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Jzanginis zodis

2014 m. Europos Centriniam Bankui (ECB) teko susidurti su

ECB vykdomoji valdyba, darbuotojai ir Eurosistemos komitetai
Siuos nelengvus uzdavinius sprende ir kaip tai padéjo Valdanciajai
tarybai vykdyti savo jgaliojimus bei jsipareigojimus.

Keletg ankstesniy mety jvairiose srityse pradéti darbai 2014 m.
padéjo pasiekti rezultatg — tolesnj nuosekly pinigy politikos
atsaka, kuris dabar mums leidzia uztikrintai numatyti,

kad 2014 m. buves létas ir netolygus ekonomikos

atsigavimas virs tvirtesniu ir tvaresniu augimu, o infliacija
neilgai trukus vel taps ECB siekiamybe vidutiniu laikotarpiu
bati mazesné kaip 2 %, bet Siam lygiui artima.

Pinigy politikos pozidriu 2014 m. saglygos vertintinos kaip
sudétingos. 2013 m. prasidéjes vangus atsigavimas, kaip tikétasi
i$ pradziy, nepaspartéjo. Pinigy augimo tempas tebebuvo létas,
paskoly augimas toliau mazéjo, tiesa, vis lé€iau. Esant nedideliam
vidaus infliaciniam spaudimui, nuo 2014 m. vidurio smarkiai
kritusios naftos kainos iki mety pabaigos infliacijg dar gerokai
sumazino. Tokiomis aplinkybémis daugiausia susiripinimo

kelé tai, kad infliacija bus maza pernelyg ilgai, tai ilgesniu laikotarpiu daryty
atitinkamg poveikj infliacijos likes€iams.

Todél reikéjo imtis ryztingy pinigy politikos veiksmy. Netradicines pinigy politikos
priemones turéjome pritaikyti dél dviejy pagrindiniy priezasciy. Pirma, musy pinigy
politikos poveikis euro zonos ekonomikai jau kurj laikg persiduodavo blogiau, Salyse
persidavimo lygis labai skyrési. Antra, beveik nebebuvo galimybés taikyti jprastine
pinigy politikos priemone — trumpalaikes nominaligsias paltkany normas, nes jos jau
buvo beveik pasiekusios Zemiausig ribg.

Zemiausia riba pasiekta, kai birzelio ir rugséjo ménesiais Valdangioji taryba dar
sumazino pinigy politikos paliikany normas ir nustaté neigiamg palikany normg

uz naudojimasi ECB indéliy galimybe. Be to, siekdami paskatinti bankus skolinti
realiajai ekonomikai, paskelbéme, kad bus vykdoma grupé tiksliniy ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijy (TITRO).

Valdancioji taryba, atsizvelgdama j prognozes, kad infliacija vis mazés, rugséjo mén.
pranesé, kad pradés turtu uztikrinty vertybiniy popieriy ir padengty obligacijy
supirkima, t. y. imsis dar labiau skatinancios pinigy politikos supirkdama finansinj
turta. Sias priemones papildé 2015 m. sausio mén. paskelbtas sprendimas pradéti

ir vieSojo sektoriaus vertybiniy popieriy pirkima.

Kilus tokiy nejprasty sunkumuy, turéjome imtis nejprasty priemoniy. Tai galima
pasakyti ir apie mdsy komunikacijg. Kadangi ekonomikos atsakas j pinigy politikos
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priemonémis daromg postumj labai priklauso nuo likesciy, turéjome déti daugiau
pastangy aiSkindami, kaip vertiname naujg ekonomine aplinka, ir paaiskinti savo
veiksmus tokioje aplinkoje.

Stiprindami pinigy politikos ateities gaires, pradétas skelbti 2013 m., balandzio mén.
aiskiai iSdéstéme, kokiais atvejais Valdancioji taryba imtysi veiksmy, — Siy veiksmy
ji galiausiai ir émeési. Pinigy politikos priemoneés, kurias pritaikéme per apzvelgiamus
metus, visi$kai atitiko i§ anksto pateiktg veiksmy plana. Siomis priemonémis buvo
patvirtintas vienbalsis Valdanciosios tarybos pasiryzimas taikant ir tradicines, ir
netradicines priemones veiksmingai valdyti pernelyg ilgai uzsitesusios mazos
infliacijos keliama rizikg.

Kadangi siekiame nuolat didinti masy diskusijy ir veiksmy skaidruma, nusprendéme
pradéti skelbti Valdanciosios tarybos posédziy pinigy politikos klausimais
ataskaitas visuomenei. Pirmg tokig ataskaitg paskelbéme po pirmojo posédzio,
vykusio 2015 m.

Taciau pinigy politika nevykdoma izoliuotai. Teigiama postiimj jai davé kitas didelis
ECB 2014 m. atliktas darbas — pasirengimas Bendram priezilros mechanizmui
(BPM) ir jo veiklos pradzia. Tai didziulis laiméjimas. Per trumpg laikg ne tik pasamdyti
keli Simtai naujy darbuotojy, bet ir atliktas iki Siol didziausio masto banky turto
kokybés patikrinimas.

2014 m. baigtas metus trukes 130 stambiausiy euro zonos banky balanso iSsamus
vertinimas padidino skaidruma ir daugel;j jstaigy paskatino imtis prevenciniy veiksmy
savo balansams stiprinti, jskaitant turto pardavima ar kapitalo pritraukimag. Dél

to tapo jmanoma per banky sistemg geriau perduoti pinigy politikos impulsus, o
bankai, normaliau vykdydami kredito paskirstymo realiajai ekonomikai funkcijg, tapo
pajégesni skatinti ekonomikos atsigavima.

IS pirminiy duomeny matyti, kad lygiagrecios pinigy politikos priemonés, taikomos
kartu, buvo veiksmingos. Banky paskoly ne finansy bendrovéms paltikany normos
antrajj pusmetj pradéjo mazeti, sumazeéjo jy skirtumai tarp Saliy. Yra Zenkly, kad
kredito traukimasi ima keisti kredito augimas. Tiek iSorés stebétojy, tiek ECB
eksperty rengiamose makroekonominése prognozése augimo prognozé padidinta,
tikimasi ir didesnés infliacijos. Pasitikéjimas apskritai padidéjo.

Taigi masy veiksmai ne tik atitiko jgaliojimus, bet ir buvo patikimi, skaidriai

vykdomi ir paveikis. Jie ir toliau padeda iSsaugoti pasitikéjimg euru; Sios valiutos
patrauklumas 2014 m. buvo patvirtintas du kartus: mety pradzioje, kai Latvija tapo
astuoniolikta euro zonos nare, ir mety pabaigoje, kai baigéme pasirengimg Lietuvai
nuo 2015 m. sausio 1 d. prisijungti prie euro zonos. Lietuvai prisijungus, eurg kaip
savo valiutg naudoja jau devyniolika Saliy, arba 338 min. gyventojy.

Minétinas dar vienas 2014 m. sékmingai pabaigtas jgyvendinti projektas. Frankfurto
panoramg papildé naujas dangoraizis. ISmontavus kranus ir pabaigus vidaus
jrengimo darbus, ECB darbuotojai persikélé j naujgjg bistine prie Maino.
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Sioje mety ataskaitoje visos paminétos temos aptariamos daug i§samiau:
aprasomi 2014 m. masy vykdyti uzdaviniai ir darbai, plaCiau aptariama
makroekonominé padétis. Kad skaitytojas kuo geriau susidaryty vaizdg, ataskaitos
turinj Siais metais, palyginti su ankstesniais, supaprastinome ir racionaliau
iSdésteme. Ateinantys metai bus kupini naujy i$8ukiy, taciau visy ECB darbuotojy
vardu galiu pasakyti, kad mes ir toliau kryptingai laikysimés savo jsipareigojimo
visiems euro zonos gyventojams palaikyti kainy stabiluma.

Frankfurtas prie Maino, 2015 m. balandzio mén.

Mario Draghi
Pirmininkas
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1 pav.
Kai kuriy ekonomiky pagrindiniy rodikliy raida

1.1

1 skyrius
Euro zonos ekonomika, ECB pinigy
politika ir Europos finansy sektorius
2014 m.

Euro zonos ekonomika: maza infliacija ir létas
atsigavimas

Pasaulio makroekonominé aplinka

2014 m. euro zonos ekonomikai ypac reikSmingg jtakg daré trys pagrindinés pasaulio
ekonomikos raidos tendencijos: netolygus augimas jvairiuose pasaulio regionuose

ir vis dar nepakankamai aktyvi pasaulio prekyba, krintan&ios naftos bei kity zaliavy
kainos ir Zemesnis euro kursas.

Pasaulio ekonomikos atsigavimas tebebuvo laipsniskas ir
netolygus
2014 m. pasaulio ekonomika augo nedaug, o skirtumai tarp regiony ir regionuose

didéjo. Létg augimg pirmajj pusmetj daugiausia nuléme laikini ir vienkartiniai
veiksniai, tokie kaip nejprastai Salta Ziema JAV ir sunkiosios pramonés gamykly

(metiniai poky¢iai, procentais; ketvirtiniai duomenys; ménesiniai duomenys)

-10

Produkcijos augimas

euro zona

Infliacijos lygis

m——€Uro zona

JAV JAV
=== Jungtiné Karalysté === Jungtiné Karalysté
=== Japonija === Japonija
== Kinija = Kinija
=== pasaulis, nejskaitant euro zonos
8
/ \ 6 /f\
/ \vv\__ . ﬁi A
A\
/ 2 N/ l% Pl 2 >
‘yy,c Ve N
— ————— N~ 0 . N\~7
(——\/\ - ~MN/ 3
2 /
-4
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Saltiniai: Eurostatas ir nacionaliniai duomenys.
Pastabos: BVP skaiciai dél sezoniskumo pakoreguoti. Euro zonos ir Jungtinés Karalystés atveju — SVKI, JAV, Kinijos ir Japonijos atveju — VKI.
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uzdarymas Kinijoje dél priezasciy, susijusiy su aplinkosauga. Metams einant,
pasaulio ekonomikos aktyvumas palaipsniui augo, todél iSorés paklausos salygos
euro zonai tapo Siek tiek palankesnés (zr. 1 pav.).

2013 m. pabaigoje prasidéje regiony ekonomikos augimo dinamikos pokyciai
toliau vyko ir 2014 m. — daugelyje pagrindiniy iSsivysCiusios ekonomikos

Saliy augimas spartéjo, o besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse Iétéjo.
ISsivysCiusiy ekonomiky augima vis labiau skatino tai, kad privatusis sektorius
|é€iau mazino finansinj jsiskolinimg, geréjo darbo rinky baklé, didéjo pasitikéjimas,
buvo taikoma skatinamoji pinigy politika. Tuo metu kai kuriose besiformuojancios
rinkos ekonomikos Salyse ir toliau buvo struktiriniy kliG¢iy, finansinés salygos
tebebuvo sugrieztintos, o tai mazino ty Saliy augimo perspektyvas. Geopolitiné
rizika, daugiausia susijusi su Ukrainos ir Rusijos konfliktu, ir jfampa pagrindinése
naftg gaminanciose Salyse vyravo visus metus, bet jy tiesioginis poveikis pasaulio
ekonomikos aktyvumui buvo gana ribotas (taip pat zr. 1 intarpg).

1 intarpas
Ukrainos konfliktas ir jo ekonominiai padariniai euro zonai

2014 m. vis labiau giléjant konfliktui Ryty Ukrainoje, palaipsniui buvo grieztinamos Rusijai
taikomos sankcijos. Glaudziai bendradarbiaudama su JAV ir kitomis EBPO Salimis, ES rugpjtcio
mén. apribojo Rusijos banky ir bendroviy galimybes naudotis finansy rinkomis. Rugséjo mén. Siy
priemoniy taikymo apimtis buvo iSplésta — jos apémé didesnj bendroviy ir finansiniy priemoniy
skaiciy. Be to, uzdrausta parduoti gynybos jrangg ir eksportuoti technologijas Arkties, giliyjy
vandeny ir skallny naftos telkiniams tyrinéti. Atsakydama j tai, rugpjtcio mén. Rusija jvedé
embargg maisto produkty importui i§ ES, JAV, Australijos, Kanados ir Norvegijos.

A pav. Dél sankcijy ir kartu — krizés sukelto didelio
Finansy rinkos raida Rusijoje neapibréztumo bei krintanciy energijos kainy
Rusijos ekonomika patyré didele nasta.
— valiutos kursas' —— 10 m. vyriausybés obligacily Vyraujant nelanksciai ekonomikos struktdrai,
el ik e moskiumese  UKiO aktyvumas jau ir taip ilgoka laikg augo
0 500 palyginti létai, o su situacija Ukrainoje susije

(pokyciai, procentais; skirtumai, baziniais punktais)

5 450 veiksniai jj dar labiau slopino, daugiausia —
400 . .. . . o v . .
o dél dviejy susijusiy priezasc€iy. Pirma, labai
350 - . Lo . .
500 a iSaugo Rusijos banky, bendroviy ir vyriausybés
-15 . . . . .
250 | finansavimosi sgnaudos (Zr. A pav.), o tai
20 200 B neigiamai veiké jy finansavimosi galimybes
-25 150 B ir kartu investicijas. Antra, padidéjo infliacinis
100 — . ‘v . . . .
30 spaudimas, i$ dalies — dél staigaus rublio
50 B v . . e
5 o nuvertéjimo, bet tai rodé ir nepalanky poveikj
201402281231 2014022812 31 vidaus maisto produkty kainoms, kurj daré
Saltiniai: JP Morgan, Rusijos bankas, MICEX ir Haver Analytics. RUSijOS taikomas zemeés ukio prOdUktL! importo
1 Rusijos rublio kursas Rusijos banko 55 % JAV dol. ir 45 % eury .. . o .. . .
krepselio atzvilgiu. N embargas. Sie veiksniai sumazino realigsias
2 Akcijy rinkos indeksas rubliais.
3 Rusijos vyriausybés obligacijy JAV doleriais pajamingumo skirtumas pajamas ir priver‘té RUSijOS banka sug rieztinti
pagal Besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy JP Morgan akcijy o . i . .
indeksa. likvidumo saglygas taikant intervencijas valiuty
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B pav.
Euro zonos prekiy eksportas j Rusijg

(procentais, palyginti su visu prekiy eksportu)

18

16

14

12

10

o N OB~ O

Lv EE FI SI AT DE IT SK MT CY FR NL BE GR ES LU IE PT euro zona

Saltiniai: TVF ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: 2013 m. duomenys. Euro zonos atveju — euro zonos vidaus grynojo prekiy eksporto duomenys.

rinkoje ir didinant paltikany normas, o tai turéjo neigiamy padariniy asmeniniam vartojimui ir
investicijoms. Tokie veiksniai Iémé, kad 2014 m. Rusijos ekonomikoje vyravo sastingis.

Sios krizés poveikis augimui ir infliacijai euro zonoje 2014 m. buvo gana nedidelis, nors prekybos
rySiai su Rusija ir reikSmingi. Nejskaitant prekybos tarp euro zonos $aliy, euro zonos prekiy
eksportas | Rusijg sudaré beveik 5 % euro zonos prekiy eksporto, nors jo dalis jvairiose euro
zonos Salyse ir skirtinga (zr. B pav.). Euro zonos eksportg j Rusijg daugiausia sudaro investicinés

ir vartojimo prekés, o i§ Rusijos euro zona daugiausia importuoja naftg ir dujas. 2014 m. daugelio
euro zonos Saliy eksportas j Rusijg pastebimai
sumazejo. Taciau nustatyti, kokj poveikj galéjo
turéti konfliktas Ukrainoje, su juo susijusios
sankcijos ir Rusijos taikomas embargas maisto
produktams, ir kokj — paklausos triikumas dél
apskritai prastos Rusijos ekonomikos buaklés, yra
sudétinga. Po 2014 m. kovo meén. kai kuriose
euro zonos Salyse suprastéjo vartotojy ir verslo
pasitikéjimo rodikliai, taCiau tokius pokycius
susieti vien su jvykiais Ukrainoje irgi keblu —
jtakos galéjo turéti ir kiti vidaus ar pasauliniai
veiksniai. Kainoms euro zonoje konflikto
atgarsiai 2014 m., atrodo, turéjo mazai jtakos.

C pav.
Euro zonos banky pretenzijos Rusijai

(mird. JAV dol.)

50

45
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35

30

25

20

0 | — Ukrainos konflikto poveikis buvo nedidelis
FR_IT DE AT NL ES BE GR PT ne tik prekybai — finansiniai padariniai euro
Saltinis: TAB. zonos bankams irgi buvo nedideli. Vis délto
Pastabos: 2014 m. treciojo ketvirio duomenys (Austrijos — 2012 m. i i R .
treciojo ketvirCio). Ne visos euro zonos $alys TAB teikia duomenis apie kai kUI'IL[ euro zonos Sa||l,! bankq pretenzuos

savo banky tarpvalstybines pretenzijas.

Rusijai yra didelés. Absoliucigja verte 2014 m.
treCiojo ketvirCio tarpvalstybinés Prancizijoje
registruoty banky pretenzijos Rusijai sudaré 47 mird., Italijos banky — 29 mird., Vokietijos — 19
mird., Austrijos — 17 mird., o Nyderlandy — 14 mird. JAV doleriy (zr. C pav.). Taciau vargu ar Sios
sumos gali kelti sistemine rizikg visai euro zonai. Vis délto Rusijoje vykstanciy jvykiy neigiamas
poveikis skirtingoms euro zonos Salims ir banky grupéms gali bati nevienodas.
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2 pav.
Zaliavy kainos

Tuo metu kintamumas finansy rinkose ir apskritai rizikos vengimas didzigjg mety

dalj buvo maZzas. Tac€iau 2014 m. pradzioje ir spalio mén. susidaré du trumpalaikiai
finansy rinkos neramumy atvejai, kai vél kilo susirGpinimas, ar stabiliai ir pakankamu
tempu atsigauna pasaulio ekonomika. Be to, JAV Federalinis atvirosios rinkos
komitetas pirko maZiau turto, o tai prisidéjo prie 2014 m. sausio mén. émusio
laipsniSkai mazéti likvidumo pasaulio finansy rinkose ir 2014 m. pradzioje

iSaugusio rinky kintamumo. Jtampa finansy rinkose didziausig jtakg daré toms
besiformuojancios rinkos ekonomikos Salims, kuriose buvo reikSmingy vidaus ir
iSorés disbalansy, o neigiamas poveikis euro zonai ir pasaulio ekonomikai buvo labai
nedidelis.

2014 m. pasauliné prekyba tebebuvo mazai aktyvi. Trumpalaikiai prekybos rodikliai,
kelis pirmojo pusmecio ménesius buve prasti, antrajj pusmetj kur kas pageréjo,

nors ir kilo nuo labai zemo lygio. 2014 m., palyginti su ankstesniais metais, i$ viso
pasaulinio prekiy importo apimtis padidéjo 3,5 %, o0 2013 m. Sis rodiklis sudaré 2,6 %
(CPB Nyderlandy ekonominés politikos analizés biuro duomenimis). Prastiems
pasaulinés prekybos rezultatams, kaip ir pasaulio ekonomikos aktyvumui, vis didesne
jtaka turéjo ne iSsivysciusios, o besiformuojancios rinkos ekonomikos Salys. Vangoka
pasaulinés prekybos reakcijg j laipsniSkg pasaulio ekonomikos atsigavima i$ dalies
galima sieti su struktdriniais veiksniais, pavyzdziui, mazéjancia besipleciancios
pasaulinés vertés grandinés jtaka. Be to, kai kuriose pagrindiniy ekonomiky Salyse
nejprastai létai didéjo investicijos, o jos paprastai yra su prekyba labai susijusi
paklausos sudedamoiji dalis.

Krintancios naftos kainos mazino pasauline infliacijg

Apie kainy raidg pasakytina, kad pagrindinis veiksnys, 2014 m. [émes nedidele

infliacijg pasaulyje, buvo krintangios zaliavy, visy pirma, energijos kainos, gerokai

maziau — maisto produkty kainos. Iki birzelio mén. pasauliné infliacija nuosekliai
didéjo, bet véliau daugelyje iSsivysciusios ekonomikos
ir besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy infliacija
didéjo 1éCiau, ir tai daugiausia susije su antrgjj pusmetj

(dienos duomenys)

=== maisto produktai ir gérimai (JAV dol.; indeksas: 2010 m. = 100)

sparCiai mazéjusiomis pasaulinémis naftos kainomis.
EBPO Salyse vidutiné bendroji vartotojy kainy infliacija

Brent zalia nafta (JAV dol. uZ barelj) padidéjo nuo 1,6 % (2013 m.) iki 1,7 % (2014 m.), o

=== spalvotieji metalai (JAV dol.; indeksas: 2010 m. = 100)

vidutiné EBPO $aliy vartotojy kainy infliacija, nejskaitant

maisto produkty ir energijos, — nuo 1,6 % iki 1,8 %.

Naftos kainoms nuo birzelio pabaigos émus kristi,
per 2014 m. naftos kainos JAV doleriais sumazéjo
49 %, o eurais — 41 %. Brent zalios naftos kainos
2014 m. pirmajj pusmetj buvo santykinai stabilios ir

sudaré apie 110 JAV doleriy uz barelj, taciau iki mety

pabaigos nukrito Zemiau nei 60 JAV doleriy uz barelj

(Zr. 2 pav.). Smarky naftos kainy sumazéjimg antrajj

pusmetj Iémé didelé naftos pasitla ir mazesné, nei

2009

2012 2013 2014 tikétasi, naftos paklausa. Apie pasillg pasakytina, kad

Saltiniai: Bloomberg ir Hamburgo tarptautinés ekonomikos institutas. OPEC éa“q naftos Qamyba dldejoa nes Stebétinai daUg
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naftos iSgavo Salys, kuriose vyravo geopolitiné jtampa, tokios kaip Libija ir Irakas,

ir tai papildé sparciai augancig ne OPEC Saliy pasidlg, skatinama naftos gamybos
netradiciniais bidais Siaurés Amerikoje (skalliny ir smélyny nafta). Be to, esamomis
aplinkybémis OPEC Salys lapkri€io pabaigoje nusprendé nekeisti gamybos apimties.
Tuo metu naftos paklausa buvo silpna dél nedidelio pasaulio ekonomikos augimo.

Zaliavy, nejskaitant energijos, kainos (JAV doleriais) nuo mety pradZios sumazéjo
apie 12 %. Maisto produkty kainas daugiausia [émé javy kainy kaita. Javy kainos
sparciai kilo nuo vasario iki geguzés mén., o véliau labai sumazéjo dél rekordinio
pasaulinio derliaus (ypa¢ JAV ir Europoje). Kitaip nei rodé likes¢iai, susije su
konfliktine situacija Ukrainoje, javy auginimas Juodosios jiros regione nebuvo
reikSmingai sutrikdytas. Apskritai metaly kainos sumazéjo, nes dél mazéjancios
pasitlos kylancias aliuminio, nikelio ir cinko kainas atsvéré labai sumazéjusios
gelezies rudos kainos.

Be mazesniy pasauliniy energijos ir maisto produkty kainy, infliacinj spaudimg
mazino ir gana létas pasaulio ekonomikos atsigavimas. 2014 m. augimui badingas
labai mazas pasaulio laisvy pajégumy panaudojimas ir sgstingis darbo rinkoje.

Saliy lygmeniu vartotojy kainy infliacijg taip pat veike kiti veiksniai, jskaitant valiuty
kursy raidg. Pavyzdziui, didéjantis JAV dolerio ir DidZiosios Britanijos svaro sterlingy
kursas stiprino krintan¢iy pasauliniy zaliavy kainy poveikj infliacijos JAV ir Jungtinéje
Karalystéje mazejimui.

Nevienodas pagrindiniy ekonomiky augimas

JAV ekonomikos aktyvumas 2014 m. augo sparciau — realiojo BVP augimo tempas
buvo vidutiniSkai 2,4 %, t. y. 0,2 procentinio punkto didesnis nei ankstesniais metais.
Lakesciy mety pradzioje bata didesniy: 2014 m. sausio mén. Consensus Economics
prognozavo 2,8 % metinj BVP augima. Vienas i$ veiksniy, nulémusiy vélesne augimo
raidg, buvo nepalankios oro saglygos mety pradzioje, dél jy ekonominis aktyvumas
reikSmingai sumazéjo 2014 m. pirmajj ketvirtj. Kita mety dalj ekonomikos augimas
buvo gana spartus ir skatinamas galutinés vidaus paklausos, o tai rodyty, kad
ekonomikos atsigavimas tapo tvaresnis. Tokia raida susijusi su pamazu geréjanciais
ekonomikos pamatiniais veiksniais, palaikomais skatinamosios pinigy politikos,
geromis finansy rinkos sglygomis, teigiamais turto efektais kylant akcijy ir busto
kainoms ir geréjancia bisto bei darbo rinky padétimi.

Infliacija visus 2014 m. ir toliau buvo santykinai maza. Tai daugiausia Ilémé nevisiSkas
ekonomikos pajégumy panaudojimas, sparciai mazéjusios energijos kainos ir antrajj
pusmetj kiles JAV dolerio nominalusis efektyvusis kursas. 2014 m. vidutiné infliacija
pagal VKI buvo 1,6 % (2013 m. — 1,5 %). Infliacija, nejskaitant maisto produkty ir
energijos kainy, 2014 m. sudaré 1,7 % (2013 m. — 1,8 %).

Pinigy politika 2014 m. ir toliau buvo skatinamoji. Ekonominéms perspektyvoms
apskritai geréjant, JAV Federalinis atvirosios rinkos komitetas (FARK) metams
einant vis mazino turto pirkima, o spalio mén. jj nutrauké. Be to, FARK visus 2014 m.
nekeité federaliniy fondy tikslinés palikany normos — ji buvo 0-0,25 %. Ribomis
pagrjsti orientyrai, nustatomi remiantis nedarbo lygiu ir prognozuojamu infliacijos
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lygiu, kuriuos FARK skelbia nuo 2012 m. gruodzio mén., 2014 m. kovo mén. buvo
pakeisti, nes faktinis nedarbo lygis pasieké 6,5 % ribg. FARK émé taikyti kokybinius
orientyrus: nustatydamas, kiek laiko reikia palaikyti federaliniy fondy paltkany
normos tikslines ribas, émé atsizvelgti j daug jvairiy kintamujy. Apie fiskaline politikg
pasakytina, kad federalinio biudZeto deficitas sumazéjo nuo 4,1 % BVP (2013
fiskaliniais metais) iki 2,8 % BVP (2014 fiskaliniais metais) ir buvo mazZiausias nuo
2007 m.

Japonijos ekonomikos aktyvumo augimas beveik visus 2014 m. reikSmingai létéjo.
Bendroji infliacija 2014 m. padidéjo dél padidinto vartojimo mokescio. Tagiau kainy
spaudimas ir toliau buvo nedidelis, o vartotojy kainy infliacija, nejskaitant padidinto
vartojimo mokesc€io, gerokai mazesné nei 2 % sudarantis Japonijos banko tikslinis
infliacijos lygis. Dél kainas mazinancio spaudimo ir silpno augimo Japonijos bankas
pleté taikoma kiekybinio ir kokybinio pinigy politikos Svelninimo programa, pinigy
bazés metinio augimo tempg spartindamas iki mazdaug 80 trin. Japonijos jeny
(anksc¢iau buvo 60-70 trin. Japonijos jeny), ir j3 padaré neterminuotg.

Jungtinés Karalystés ekonomikos aktyvumo augimo tempas 2014 m. buvo spartus.
Mazéjant makroekonominiam neapibréztumui, taikant santykinai Svelnias paskoly
salygas, didéjo vidaus paklausa, ypac privatus vartojimas ir investicijos j bista,

todél BVP augimo tempas, sprendziant i$ preliminariy jverciy, padidéjo nuo 1,7 %
(2013 m.) iki 2,6 % (2014 m.). Didéjant ekonomikos augimui, geréjo situacija darbo
rinkoje. Nedarbo lygis nuo daugiau nei 7 %, buvusiy prie§ metus, 2014 m. pabaigoje
sumazéjo iki 5,7 %. Nepaisant atsigavusio BVP augimo, valdZios sektoriaus
skolinimasis 2014—2015 fiskaliniy mety pirmajj pusmetj virsijo pirmines biudzeto
prognozes, daugiausia dél mazo pajamy augimo, o valstybés biudzeto deficitas
sudaré daugiau nei 5 % BVP.

Infliacija nukrito Zemiau nei Anglijos banko tikslinis infliacijos lygis — 2 %. 2014 m.
infliacija vidutiniSkai sudaré 1,5 %, tai daugiausia lémé pirmajj pusmetj nedaug auges
darbo uzmokestis ir véluojantis kylancio svaro sterlingy kurso poveikis. Anglijos
banko Pinigy politikos komitetas toliau vykdé skatinamajg pinigy politikg — nekeité
pinigy politikos paldkany normos (ji ir toliau buvo 0,5 %) ir turto pirkimo programos
apimties (ji sudaré 375 mird. svary sterlingy).

Kinijos realiojo BVP augimo tempas toliau 1étéjo dél investicijy augimo sulétéjimo,
ypac investicijy j gyvenamajj bastg. Eksportas atsigaunandiai iSorés aplinkai buvo
gana atsparus, o importo augimas dél mazesniy investicijy ir mazesniy naftos kainy ir
toliau buvo létas. Tai [émé Siokj tokj BVP einamosios sgskaitos pervirSio padidéjimg —
iki 2,1 %. ValdzZios institucijos émési jgyvendinti nemazai struktdriniy reformy; jos, be
kita ko, padaré pazangg atverdamos kapitalo sgskaitg ir liberalizuodamos palikany
normas. Kredito plétra ir toliau buvo sparti, taciau, ekonomikos augimui Iétéjant,
atsirado vis daugiau finansinés jtampos Zenkly. Infliacinis spaudimas tebebuvo
nedidelis dél mazesniy zaliavy kainy, bet prisidéjo ir tolesné su statyba susijusiy
pramoneés Saky restruktdrizacija. Pazymétina, kad gamintojy kainy infliacija buvo
neigiama jau antrus metus. Juanio kurso stipréjimas 2014 m. reikSmingai sulétéjo.
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3 pav.
Euro kursas

Euro kursas mazéjo

2014 m. euro nominalusis efektyvusis kursas mazéjo. Euro kurso raida 2014 m.
daugiausia atspindéjo skirtingas pagrindiniy ekonomiky ciklines ir pinigy politikos
pozicijas. 2012 m. liepos mén. prasidéjus pastoviam kilimui, 2014 m. geguzés
pradzioje tiek euro nominalusis efektyvusis kursas, tiek euro kursas JAV dolerio
atzvilgiu pasieke auksciausia lygj, panasy j buvusj 2010-2011 m. (zr. 3 pav.). Nuo
2014 m. birzelio mén. euro kursas krito, ypa¢ JAV
dolerio atzvilgiu, nes nuolat prastéjo euro zonos
ekonomikos augimo ir infliacijos perspektyvos, o ECB

(dienos duomenys)

—— JAV dol. / EUR (skalé kairéje)

paskelbé apie papildomas pinigy politikos priemones.
Per du paskutinius mety ménesius euro efektyviojo

euro efektyvusis kursas (skalé desingje) kurso kritimg i$ dalies atsvéré silpnas Japonijos jenos ir

1,60

130 Rusijos rublio kursas.

Euro nominalusis efektyvusis kursas (39 pagrindiniy

125
prekybos partneriy valiuty atzvilgiu) per metus

120  sumazéjo 3,4 %. IS dviSaliy kursy daugiausia sumazéjo

euro kursas JAV dolerio atzvilgiu (—12,6 %), nes JAV
= 115 federalinio rezervo sistema toliau mazino turto pirkimg
* pagal kiekybinio skatinimo programa, o galiausiai dél

1,10

110 stabilaus vidaus augimo ir geréjancios situacijos darbo
rinkoje jj nutrauké. Euro kursas atitinkamai sumazéjo

1,00

195 su JAV doleriu susiety valiuty atzvilgiu, jskaitant Kinijos

juanj (10,2 %). Sumazéjo ir euro kursas Didziosios

100

2009 2010 2011 2013 2014 Britanijos svaro sterlingy atzvilgiu (-6,8 %). Euro

Saltinis: ECB.

Pastaba: nominalusis efektyvusis kursas 39 svarbiausiy prekybos partneriy valiuty atzvilgiu.

kursas Japonijos jenos atzvilgiu, atvirks¢iai, truputj
pakilo (+0,4 %), ypac po to, kai Japonijos bankas
paskelbé, kad iSplés nesterilizuotgjj (angl. unsterilised)
vyriausybés obligacijy pirkimg ir toliau taikys nestandartines pinigy politikos
priemones, kad pasiekty savo vidutinés trukmés infliacijos tikslg. Galiausiai stipriai
pakilo euro kursas Rusijos rublio atzvilgiu (+60 %), ypa€ po to, kai Rusijos bankas,
vyraujant geopolitinei jtampai ir mazéjant energijos kainoms, lapkri¢io mén. oficialiai
pradéjo taikyti kintamojo valiutos kurso rezima.

IS Europos valiuty, artimai susijusiy su euru, vienintelé Europos antrojo valiuty kurso
mechanizmo (VKM II) valiuta Siuo metu yra Danijos krona, nes Latvija 2014 m.
sausio 1 d., Lietuva — 2015 m. sausio 1 d. prisijungé prie euro zonos'. Bulgarijos
levas tebéra susietas su euru, o prekyba Sveicarijos franku vyko siaurame intervale,
kuris buvo artimas oficialiai nustatytai virutinei ribai (1,20 Sveicarijos franko uz

1 eurg), tadiau Sveicarijos nacionalinis bankas 2015 m. sausio 15 d. nusprendé
atsisakyti savos valiutos kurso euro atzvilgiu virSutinés ribos. Galiausiai euro kursas
kilo ES valstybiy nariy, kuriose taikomas kintamojo valiutos kurso rezimas, valiuty
atzvilgiu. Tiksliau, euro kursas kilo Vengrijos forinto (+7,0 %), Svedijos kronos

(+5,9 %) ir Lenkijos zloto (+2,8 %) atzvilgiu ir beveik nesikeité Cekijos kronos

(+1,1 %), Kroatijos kunos (+0,4 %) ir Rumunijos I&jos (+0,3 %) atzvilgiu.

Danijos krona 2014 m. pabaigoje Siek tiek virSijo tikslinj kursg (7,460 Danijos kronos uz 1 eurg), o
Lietuvos lito kursas prie$ Saliai jsivedant eurg buvo fiksuotas.
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1.2

4 pav.

Finansy raida

2014 m. pagrindiniai euro zonos finansy raidg veikiantys veiksniai buvo Sie:

toliau normalizavosi padétis pinigy rinkose, reikSmingai sumazéjo daugelio

Saliy vyriausybiy obligacijy pajamingumas ir euro zonos vyriausybiy obligacijy
pajamingumo skirtumai, stabilizavosi ne finansy bendroviy finansavimo skolintomis
IéSomis kaina ir pageréjo namy dkiy finansiné bakle.

Euro zonos pinigy rinkos sglygos toliau normalizavosi

Prekyba euro zonos pinigy rinkoje 2014 m. toliau aktyvéjo, taiau vis dar tebebuvo
susiskaidziusi nacionaliniu pagrindu. ECB valdanciosios tarybos sprendimai
sumazinti pagrindine refinansavimo paltikany normg iki artimos nuliui ir nustatyti
neigiamas palUkany normas uz naudojimasi indéliy galimybe (zZr. 2.1 skirsnj) rodé,
kad trumpalaikés pinigy rinkos paltikany normos tapo
neigiamos. PavyzdZiui, 2014 m. gruodZio mén. vienos

Trumpalaikés pinigy rinkos paltkany normos ir nakties apsikeitimo sandoriy indekso normos iki 3 m.

perteklinis likvidumas

buvo neigiamos, o ilgesnio termino pajamingumo kreivé

(mird. eury; procentais per metus)

= EONIA

3 mén. EURIBOR

perteklinis likvidumas (skalé kairéje)

iSsilygino.

2014 m. pirmajj pusmetj trumpalaikéms pinigy rinkos
paldkany normoms buvo budingas Siek tiek didesnis

300

0,8
07 kintamumas, kuris vis délto nenulémeé didesnio

250

— ilgesnés trukmeés pinigy rinkos palikany normy lygio

0,6
05 ar kintamumo. Geguzés meén. trumpalaikiy paltkany

normy kintamumas buvo pastebimai susijes su
perteklinio likvidumo svyravimais, kadangi sandoriy

0,4

0,3
Salys pritaiké savo naudojimgsi Eurosistemos

operacijomis prie dideliy 3 m. ITRO iSmoky ir didelio
autonominiy veiksniy kintamumo (zr. 4 pav.).

0,2
0,1
0,0

01 Nors 2014 m. birzelio mén. nustatyta neigiama

-0,2

01 02 03 04

05

paldkany norma uz naudojimgsi indéliy galimybe per
daug atsispindéjo vienos nakties palikany normose,

Saltiniai: ECB ir Bloomberg.

vélesnio palikany normos sumazinimo dar 10 baziniy
punkty (iki —0,20 %) poveikis persidavé nevisiSkai.
Taciau apskritai rugséjo mén. sumazinus palikany normg vienos nakties palikany
normos buvo tik truputj neigiamos, t. y. jos ir toliau buvo reikSmingai didesnés
nei palikany norma uz naudojimagsi indéliy galimybe, taip pat ir jvertinus nedidel;
perteklinio likvidumo lyg;.

Véluojantis poveikis, atrodo, susijes su keliais veiksniais. Pirma, kaip ir tikétasi,
daugelis banky nenoréjo perkelti neigiamos palikany normos uz naudojimagsi indéliy
galimybe j savo indéliy bazés dalis. Antra, kalbant apie jy paciy turimus indélius,
pazymétina, kad bankai taiké bendro pobudzio neigiamos paltkany normos vengimo
strategijas, pavyzdziui, intensyviau ieSkojo ilgesnio termino pajamingumo. Trecia,
poveikis veélavo dél tam tikry trikdziy kai kuriose konkreciose rinkos dalyse.
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Nepaisant Sio veéluojancio poveikio labai trumpo laikotarpio pinigy rinkos palikany
normoms, neigiamos paldkany normos nulémé mazesnes finansavimo sgnaudas,
atspindimas toliau palikany normy kreivéje, kadangi investuotojai teiké pirmenybe

ilgesniems terminams.

5 pav.
llgalaikiy vyriausybiy obligacijy pajamingumas

(metinés normos, procentais; dienos duomenys)

== euro zona (skalé kairéje)
JAV (skalé kairéje)
=== Japonija (skalé desinéje)

4,5 1,8
4,0 1,6
3,5 14
3,0 1,2
2,5 1,0
2,0 0,8
1,5 0,6
1,0 0,4
0,5 0,2
0,0 0,0
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Saltiniai: EuroMTS, ECB, Bloomberg ir Thomson Reuters.

Pastabos: ilgalaikiy vyriausybiy obligacijy pajamingumas — 10 m. arba artimiausio
termino obligacijy pajamingumas. Euro zonos vyriausybiy obligacijy pajamingumas
pagrjstas ECB duomenimis apie AAA reitingg turincias obligacijas, tai — Austrijos,
Suomijos, Vokietijos ir Nyderlandy obligacijos.

6 pav.
Pagrindiniai akcijy rinkos indeksai

(indeksas: 2009 m. sausio 1 d. = 100; dienos duomenys)

== euro zona
JAV
== Japonija

260

240

220 A

200

180

160

140

120 44

100

80

60

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Saltinis: Thomson Reuters.
Pastaba: euro zonai taikomas bendrasis Dow Jones EURO STOXX indeksas, JAV —
Standard & Poor’s 500 indeksas, Japonijai — Nikkei 225 indeksas.
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Vyriausybiy obligacijy pajamingumas
reikSmingai sumazeéjo

Daugelio euro zonos vyriausybiy obligacijy
pajamingumas gerokai sumazejo ir pasieké naujus
rekordiSkai zemus lygius. 2014 m. euro zonos AAA
reitingg turinCiy ilgalaikiy vyriausybiy obligacijy
pajamingumas reikSmingai sumazejo (zr. 5 pav.).
Taip atsitiko dél investuotojy susirtpinimo dél
makroekonominiy perspektyvy, mazesnés infliacijos
tikimybés ir ateities gairiy bei kity ECB pinigy politikos
sprendimy. Be to, labai mazos pinigy rinkos paltkany
normos skatino pajamingumo paieskas. Kadangi JAV
federalinio rezervo sistema palaipsniui stabdé savo
kiekybinio skatinimo programg, JAV ir euro zonos
ilgalaikiy obligacijy pajamingumo skirtumai pakilo iki
auksciausio lygio nuo 2004 m.

Daugelio euro zonos Saliy vyriausybiy obligacijy
pajamingumo skirtumai toliau mazéjo, ypac tose Salyse,
kuriose akivaizdziai sutvirtéjo makroekonominiai ir
fiskaliniai pamatiniai veiksniai. Kredity kainy skirtumai
jmoniy obligacijy rinkoje taip pat sumazéjo, nepaisant
keliy iSaugusio kintamumo atvejy, susijusiy su
geopolitine jtampa ir vertinimo problemomis.

Infliacijos lukesciy, ypac trumpalaikiy ir vidutinio
laikotarpio, rodikliai finansy rinkoje 2014 m. mazéjo.
ligesnés trukmés infliacijos ltkesc€iai antrajj pusmetj taip
pat sumazéjo ir buvo mazesni nei 2 %.

Euro zonos akcijy rinky rezultatai buvo
nevienodi

Euro zonos akcijy rinkos 2014 m. pirmajj pusmetj
stabiliai kilo, bet véliau jy rezultatai buvo gana
nevienodi — jy raida skyrési nuo raidos JAV ir
Japonijoje (Zr. 6 pav.). Antrajj pusmetj didéjanti
geopolitiné jtampa ir susirdpinimas dél pasaulio
augimo perspektyvy daré poveikj akcijy rinkoms.
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7 pav.
Bendroji nominalioji euro zonos ne finansy bendroviy
finansavimo skolintomis IéSomis kaina

(procentais per metus; 3 mén. slenkamieji vidurkiai)

=== bendra finansavimo kaina

trumpalaikis skolinimo kainos rodiklis
ilgalaikis skolinimo kainos rodiklis
finansavimo rinkoje skolintomis léSomis kaina
nuosavo kapitalo sgnaudos
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Saltiniai: ECB, Merrill Lynch, Thomson Reuters ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: bendroji ne finansy bendroviy finansavimo skolintomis IéSomis kaina
apskaiciuojama kaip banky paskoly kainos, finansavimo rinkoje skolintomis léSomis
kainos ir nuosavo kapitalo sgnaudy svertinis vidurkis, pagristas jy atitinkamais likuciais
i$ euro zonos saskaity. Nuosavo kapitalo sgnaudos jvertinamos taikant trijy etapy
dividendy diskontavimo modelj ir naudojant Datastream ne finansy sektoriaus akcijy

rinkos indekso duomenis. Paskutinis nagrinéjamas laikotarpis — 2014 m. gruodzio meén.

8 pav.
Euro zonos ne finansy bendroviy finansavimo
skolintomis 1éSomis Saltiniy pokyciai

(keturiy ketviréiy sumos; mird. eury)

m—i$ ViSO === skolos vertybiniai popieriai
PF| paskolos === ne PF| paskolos
=== birzinés akcijos === nebirzinés akcijos ir
=== |ikusio pasaulio sektoriaus paskolos kita nuosavybé
=== prekybos kreditas m— Kita
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB.

Pastabos: PF| paskolos ir ne PF] (kity finansiniy tarpininky, draudimo bendroviy ir
pensijy fondy) paskolos pakoreguotos dél paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais
popieriais. ,Kita“ — bendros sumos ir j paveiksla jtraukty priemoniy skirtumas. Jtrauktos
bendroviy tarpusavio paskolos. Paskutinis nagrinéjamas laikotarpis — 2014 m. treciasis
ketvirtis.
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Euro zonos akcijy kainos mazéjo daugiau nei kity
pagrindiniy rinky, o tai buvo susije su prastesniais,
nei tikétasi, paskelbtais euro zonos ekonominiais
duomenimis ir tuo, kad geopolitiné jtampa daugiau
jtakos turéjo euro zonos akcijoms. Buvo manoma,
kad Rusijos ir Ukrainos konflikto makrofinansiniai
padariniai bus sunkesni euro zonai. Vertinant apskritai,
pazymétina, kad, nors euro zonos akcijy rinkos
pastaraisiais metais reikSmingai atsigavo, EURO
STOXX indeksas vis dar yra apie 25 % mazesnis uz
2007 m. pabaigoje buvusj lyg;.

Ne finansy bendroviy finansavimo
skolintomis IéSomis kaina stabilizavosi

Apskritai nominalioji ne finansy bendroviy finansavimo
skolintomis IéSomis kaina beveik nepakito. Gerokai
sumazeéjusig skolinimosi rinkoje kaing ir banky
skolinimo kaing beveik visiSkai atsveré reikSmingai
padidéjusios nuosavo kapitalo sgnaudos. Tai savo
ruoztu buvo susije su pirmus devynis mety ménesius
didéjusiomis nuosavybés vertybiniy popieriy

kainos rizikos premijomis (zr. 7 pav.). Kartu iSorinio
finansavimo sgnaudos skirtingose euro zonos Salyse ir
toliau buvo skirtingos, nors skirtumai truputj sumazéjo.

Naudojimasis finansavimu iSorés léSomis
buvo nedidelis ir gana stabilus

Ne finansy bendroviy naudojimasis finansavimu iSorés
IéSomis mazéjo nuo 2011 m. pradzios iki 2013 m.
vidurio, 0 2014 m. tebebuvo nedidelis ir gana stabilus
(Zr. 8 pav.). Grynasis ne finansy bendroviy skolos
vertybiniy popieriy ir birziniy akcijy isSleidimas ir toliau
buvo aktyvus ir atsvéré neigiamus grynojo banky
paskoly grazinimo srautus. Ne PF] ir uZsienio jmoniy
skolinimas buvo mazas. Tai rodo, kad netiesioginis

ne finansy bendroviy obligacijy iSleidimas per jy
struktdrinio investavimo jmones kitose valstybése
narése ir ne euro zonos Salyse buvo nedidelis.
Prekybos kredity ir skolinimo tarp bendroviy lygis ir
toliau buvo mazas, tikriausiai dél to, kad bendrovés
daugiau naudojo nepaskirstytajj pelng ir turimus indélius
apyvartiniam kapitalui finansuoti. Grynasis nebirziniy
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9 pav.
Namy Ukiy grynosios vertes pokytis

(keturiy ketviréiy sumos; procentais, palyginti su bendrosiomis disponuojamosiomis
pajamomis)

= grynosios vertés pokytis

grynosios vertés pokytis dél grynojo taupymo'
=== kiti nefinansinio turto srautai?
=== kiti finansinio turto ir jsipareigojimy srautai®
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB.

Pastabos: nefinansinio turto duomenys — ECB jverciai. Paskutinis nagrinéjamas

laikotarpis — 2014 m. treciasis ketvirtis.

1 Sis straipsnis apima grynajj taupyma, gautinus grynojo kapitalo pervedimus ir
nefinansiniy ir finansiniy saskaity neatitikimus.

2 Daugiausia nekilnojamojo turto (jskaitant Zeme) vertés padidéjimas ar sumazéjimas.

3 Daugiausia akcijy ir kitos nuosavybés vertés padidéjimas ar sumazéjimas.

10 pav.
Euro zonos realusis BVP

(metiniai poky¢iai, procentais; metiniai kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

= realusis BVP
grynasis eksportas

=== vidaus paklausa

=== atsargy pokytis

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: duomenys iki 2014 m. treciojo ketvir¢io nekoreguoti nei dél sezoniSkumo,
nei dél darbo dieny. 2014 m. ketvirtojo ketvircio BVP augimas apskaiiuotas naudojant
iSankstinj jvertj, kuris dél sezoniSkumo ir darbo dieny pakoreguotas.

akcijy ir kitos nuosavybés i$leidimas mazéjo®. Nuo
2012 m. vidurio nuolat mazéjes ne finansy bendroviy
jsiskolinimas (matuojamas procentais, palyginti su
BVP) stabilizavosi ir buvo palyginti didelis. Finansinio
jsiskolinimo mazinimas galéjo sulététi dél mazo
ekonominio aktyvumo.

Grynoji namy dkiy verté toliau didéjo

2014 m. grynoji namy dkiy verté toliau didéjo dél
tebesitesiancio vertybiniy popieriy kainy kilimo, o
nuostoliai dél turimo nekilnojamojo turto gerokai
sumazéjo (zr. 9 pav.). Namy dkiy finansinés investicijos,
nors ir Siek tiek padidéjusios, ir toliau buvo istoriskai
beveik Zemiausio lygio, o tai rodé, kad daugelyje Saliy
pajamy augimas vis dar buvo nepakankamas, kaip

ir poreikis mazinti finansinj jsiskolinimg. Namy dkiai

ir toliau santaupas skyré indéliams, taip pat gyvybés
draudimo ir pensijy produktams. Kartu jie reikSmingai
didino turimy investiciniy fondy akcijy bei tiesiogiai
turimos nuosavybeés kiekj ir toliau mazino skolos
vertybiniy popieriy kiekj. Namy Gkiy finansavimo
sgnaudos gerokai sumazeéjo, bet ir toliau skyrési, nelygu
paskolos rasis ir termino bei kilmés 3alis. Namy dkiai ir
toliau émé mazai paskoly i$ banky, o jy jsiskolinimas
toliau laipsniSkai mazeéjo, nors ir tebebuvo palyginti
didelis. Namy tdkiy skolos rodikliai jvairiose Salyse
tebebuvo labai skirtingi. Namy dkiy skolos tvarkymo
iSlaidos toliau mazéjo dél vis dar léto kredity augimo ir
mazejanciy banky paskoly palikany normy.

1.3 Ekonominis aktyvumas

Po dvejus metus trukusio neigiamo metinio realiojo
gamybos augimo, tokio buvusio dél valstybiy skolos
krizés, 2014 m. euro zonoje toliau vyko 2013 m. antrajj
ketvirtj prasidéjes laipsniSkas atsigavimas, taciau jis
nebuvo vienodas visus metus. Todél 2014 m. vidutinis
metinis augimas sudaro 0,9 %. Sis rezultatas rodo
teigiamg ir didéjantj vidaus paklausos poveikj, grynosios
prekybos ir atsargy raidai poveikio i esmés nedarant
(zr. 10 pav.). TaCiau likesciai, kad augimo tempas mety

Taip atsitiko i$ dalies dél to, kad uzsienio jmonés ir toliau pervedé nepaskirstytajj pelng uz euro zonos
riby, o jis bendroviy balansuose pagal statistikos taisykles pirmiausia jraSomas Siame straipsnyje.

ECB 2014 mety ataskaita
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viduryje paspartés, neissipildé. Tai susije su maza iSorés paklausa ir jvairiais kitais
veiksniais, susidariusiais skirtingose euro zonos Salyse, bet pagrindine jtakg padaré
nepakankama pazanga kai kuriose Salyse jgyvendinant struktdrines reformas.

2014 m. ekonomika toliau atsigavo, bet létai

Tai, kad 2014 m. buvo grjzta prie teigiamo vidutinio metinio augimo, nulémé labai
skatinancios pinigy politikos pozicija, geréjancios finansinés saglygos ir tvaresné
fiskaliniy balansy baklé. Sie veiksniai, ypa¢ pastaraisiais metais jgyvendintos jvairios
pinigy politikos priemonés, labiausiai skatino vartotojy pasitikéjimg ir asmeninj
vartojimag, o jie buvo pagrindinis atsigavimg skatinantis veiksnys. Verslo pasitikéjimas,
palyginti su 2013 m. vidurkiu, irgi padidéjo, nes mazéjo netikrumas finansy rinkoje ir
geréjo finansinés sglygos, taip pat ir mazy bei vidutiniy jmoniy, ypa¢ pirmajj pusmet;.
Vélesniu 2014 m. laikotarpiu mazéjusios energijos kainos Iémé reikSmingg tiek
bendroviy, tiek namy Gkiy realiyjy disponuojamuyjy pajamy atsigavimg (po uZsitesusio
nuosmukio laikotarpio), pastargsias teigiamai veike ir augantis uzimtumas.

Kartu buvo veiksniy, kurie 2014 m. augimo tendencijg slopino, labiausiai jie veiké
investicijas. Sie veiksniai visy pirma yra susije su silpnu prekybos augimu, aukstu
nedarbo lygiu, daug nepanaudoty gamybos pajégumuy, tolesniu tiek vieSojo,

tiek privaciojo sektoriaus balansy koregavimu, kai kuriose euro zonos Salyse
nepakankamai aktyviai jgyvendinamomis struktdrinémis reformomis ir su tuo
susijusiu netikrumu. Kitas augima mazines veiksnys yra susijes su geopolitine
jtampa, ypac dél Ukrainos krizés, tai lémé didesnj netikrumg dél ekonomikos
perspektyvy ir pelningumo 2014 m. antrgjj pusmet;.

Keletas veiksniy turi jtakos ilgalaikiam augimui. 2 intarpe apzvelgiamos euro zonos
potencialaus gamybos apimties augimo ilgalaikés perspektyvos bei jas lemiantys
veiksniai ir pabréziama, kokig esmine naudg galima gauti i$ tolesniy struktdriniy
reformy.

Vidaus paklausos poveikis gamybos augimui 2014 m. sudaré apie 0,8 procentinio
punkto ir buvo didziausias nuo 2007 m. Asmeninis vartojimas, vél pradéjes augti
2013 m., 2014 m. didéjo dél auganciy realiyjy disponuojamyjy pajamy, prie jy
prisidéjo zaliavy kainy kritimas. Namy tkiy taupymo norma 2014 m. pirmajj pusmetj
iS esmeés stabilizavosi, ir tikimasi, kad santykinai maza ji bus ir antrgjj pusmetj, o

tai palaikys vartojimo dinamika. Dvejus ankstesnius metus mazéjusios bendros
investicijos 2014 m. augo, taciau antrgjj ir treCigjj ketvirCius mazéjo, daugiausia dél
to, kad vis nedidelé buvo statyby sudedamoji dalis. Augimas sulétéjo po keturiy i$
eilés ketvir€iy teigiamo ketvirtinio augimo, o tai iS esmés reiskia, kad neissipildé
lokesciai, kad ekonomikos augimas mety viduryje paspartés. Tai slopino investicijas,
nes mazéjo pelnas ir didéjo netikrumas dél ateities paklausos perspektyvos. Valdzios
sektoriaus vartojimas 2014 m. ekonomikos augimui daré teigiamg poveikj, daugiausia
dél Siek tiek sparciau augusiy socialiniy pervedimy natdra, apimanciy tokius
elementus kaip sveikatos priezidros iSlaidos, taCiau atlygio valstybés tarnautojams ir
tarpinio vartojimo augimas ir toliau buvo vangus ar net sulétéjo.
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2 intarpas
Euro zonos ekonomikos ilgalaikio augimo perspektyvos

Potenciali gamybos apimtis rodo dkio aktyvumo lygj, kurj bty galima pasiekti vidutinés trukmés
ir ilguoju laikotarpiais, kai visiSkai panaudojami visi iStekliai. 18 tarptautiniy ir europiniy institucijy,
tokiy kaip Europos Komisija, TVF ir EBPO, pateikiamy potencialios gamybos apimties jverciy
matyti, kad potencialy euro zonos ekonomikos augima neigiamai paveiké ekonomikos ir finansy
krizé. Sprendziant i$ Siy jverciy, iki krizés buves 1,5 % augimas 2014 m. sulétéjo iki 0,5-1,0 %.
llgesnés trukmeés prognozés rodyty, kad potencialus euro zonos Ukio augimas po truputj spartés
ir pasieks iki krizés buvusj augimo tempa, tadiau ir toliau bus létesnis nei JAV. Siame intarpe
apzvelgiamos ilgalaikio euro zonos ekonomikos augimo perspektyvos ir jas lemiantys veiksniai.

Kokios ankstesniy euro zonos ir JAV skirtumy priezastys?

Apskaiciuotas pragjusio amziaus paskutinio deSimtmecio pradzios euro zonos ekonomikos
augimo potencialas sudaro apie 2 %, o tai kur kas daugiau nei 2010 m. prognozés. Beje,

euro zonos potencialus augimas jau kelis
desSimtmecius atsilieka nuo JAV (Zr. Apav.). IS
trijy pagrindiniy augimo sudedamujy daliy, t. y.
darbo, kapitalo ir bendrojo gamybos veiksniy
nasumo (BGVN), ypaC pastaroji visos euro

A pav.
Euro zonos ir JAV potencialaus augimo jverciai

(metiniai poky¢iai, procentais)

= €Uro zona

JAV zonos ekonomikos augimo dalis [étesné nei
35 ‘ JAV (euro zonos ir JAV potencialy augimg
a0 ‘ lemianciy veiksniy palyginima rasite straipsnio
’ ~Potential output from a euro area perspective”
25 5 skyriuje, Nereguliariy straipsniy serija, Nr.
20 \ ™\ p | 156, ECB, 2014 m. lapkritis). Tai galéjo lemti
\ keli veiksniai. Kai kurie tyrimy ir plétros rodikliai,
1,5 N\ . . - .
\ kaip antai patenty skaicius, mokslininky
1,0 \—\/; skaicius, palyginti su visy gyventojy skaiciumi,
05 interneto skvarba ir aukstyjy technologijy
eksportas, palyginti su pramonés gaminiy
0,0

1990 1995 2000 2005 2010 2015 eksportu, rodo, kad euro zona atsilieka savo
galimybémis kurti inovacijas. JAV svarbesnj
vaidmenj atliko informaciniy ir rySiy technologijy
(IRT) plétra, jos poveikis paslaugy sektoriaus
nasumo augimui buvo didesnis (Zr. B pav.). Nors Sio amziaus pirmajj deSimtmetj padaryta
pazanga reformuojant euro zonos prekiy rinkg, paslaugy ir darbo rinkos tebéra maziau lankscios
nei JAV.

Saltinis: EBPO.

Ekonomikos ir finansy krizés poveikis

Ekonomikos ir finansy krizé sumazino euro zonos potencialig gamybos apimtj dél dviejy
pagrindiniy priezasCiy — mazesniy investicijy ir didesnio struktdrinio nedarbo. Pirma, sunkiausiu
krizés etapu gerokai sumazéjo investicijy ir ypa¢ suprastéjo finansavimo salygos, tokios kaip
paskoly sglygos ir galimybeé jas gauti. Dél padidéjusio ekonominio ir politinio netikrumo ir

ECB 2014 mety ataskaita
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B pav.
Rinkos paslaugy augimo Saltiniai

(metiniai pokyciai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

== BGVN poveikis

=== |RT kapitalo poveikis

=== ne IRT veiksniy poveikis

=== gkonomikos sektoriy pridétinés vertés augimas

Euro zona

JAV
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Saltiniai: ES duomeny bazé KLEMS ir ECB skai&iavimai.

Pastabos: BGVN — bendras gamybos veiksniy nasumas, IRT — informacinés ir rySiy technologijos. 1, 2 ir 3 — atitinkamai paskirstymo, finansinio

tarpininkavimo ir asmeninés paslaugos.

nepalankiy ekonomikos perspektyvy tapo sudétingiau jvertinti investicinius projektus ir sumazejo
tikétina investicijy grazos norma. Kadangi kai kuriy euro zonos $aliy ne finansy bendroviy
jsiskolinimas buvo didelis, jj buvo batina mazinti, o tai dar labiau mazino kredity paklausa.

Antra, del krizés taip pat padidéjo trumpalaikis ir vidutinés trukmés struktarinio nedarbo lygis, jj rode
augantis ilgalaikis nedarbas ir didéjantys kvalifikacijos neatitikimai. Zemos kvalifikacijos darbuotojy

C pav.
Potencialios gamybos apimties jverciy
intervalas nuo 2008 m.

(metiniai pokyciai, procentais)

= paskutinis jvertis
=== intervalas
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Saltiniai: Europos Komisija ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: paskelbimo daty intervalas — nuo 2008 m. rudens iki 2014 m.

rudens prognoziy. Paskutiniai jver¢iai — 2015 m. Ziemos prognoziy.

nedarbo lygis padidéjo daugiau nei aukstos
kvalifikacijos darbuotojy, daugiausia dél to,

kad krizé daugelyje euro zonos Saliy lémé
darbo viety perskirstymg i$ vieno ekonomikos
sektoriaus j kitg, o ypa¢ daug darbo viety
prarado statyby sektorius. Kadangi i$ tam

tikry sektoriy atleistiems zemos kvalifikacijos
darbuotojams rasti darbg kituose gali bati sunku
ir jy zmogiskasis kapitalas nedarbo laikotarpiu
vis labiau mazéja, struktdrinio nedarbo lygis gali
bati padidéjes ilga laika.

Dél krizés padidéjo ir netikrumas, susijes su
potencialios gamybos apimties jverciais bei
prognozémis, todél jvertinti ekonomikos sastingj
tapo sudétingiau. Nuo 2008 m. tarptautinés
institucijos, taip pat ir Europos Komisija,
potencialaus ekonomikos augimo jvercius
gerokai sumazino (zr. C pav.). Be to, tikétina,
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kad iki krizés potencialus augimas buvo pervertintas, nes didelis makroekonominis disbalansas
prieskriziniu laikotarpiu ex post parodé, kad daugelio euro zonos Saliy augimas buvo netvarus.

ligalaikés perspektyvos

Tikimasi, kad vidutiniu laikotarpiu krizés poveikis sumazeés, ir euro zonos ekonomikos augimas
pasieks savo ilgalaikj potencialg, prie to gali prisidéti ir 2014 m. paskelbtas ,Investicijy planas
Europai“. Sprendziant i§ EBPO pateikiamy ilgalaikiy prognoziy, potencialus tkio augimas JAV
vidutiniu laikotarpiu turéty paspartéti iki 2,5 %, o potencialus augimas euro zonoje ir toliau bus
mazesnis, nors ir didés. Tikimasi, kad po 2025 m. augimas abiejuose regionuose po truputj
[étés ir iki 2050 m. pasieks 1,5 % (Zr. D pav.).
Tokios prognozés euro zonai grei€iausiai

yra optimistiSkos, nes jos reiSkia, kad BGVN
augimas artés prie istorinio pirmaujanciy
EBPO Saliy BGVN augimo, o gaminiy rinky ir
prekybos reguliavimas supanasés su EBPO

D pav.
llgalaikés euro zonos ir JAV potencialaus
augimo prognozes

(metiniai pokyc¢iai, procentais)

—  €Ur0 ZONA

JAV Salyse taikomu reguliavimu. Kitais zodzZiais
3,0 tariant, prognozés numato, kad struktarinés
reformos bus visiSkai jgyvendintos.
25
2,0 Tikétina, kad pagrindinis veiksnys, ilguoju
/ laikotarpiu darysiantis poveikj potencialiam euro
8 / zonos ekonomikos augimui, bus demografija.
Nors manoma, kad gyventojy skaiciy Siek

tiek palaikys padidéjes gimstamumo lygis,
05 vidutiné gyvenimo trukmeé bei imigracija, taCiau
prognozuojama, kad, auksciausig lygj pasiekes
®Jots 2020 2025 2030 2035 200 o045 o0 @Pi€ 2040 m., euro zonos gyventojy skaicius
véliau ims po truputj mazeti, nes mazai tikétina,
kad migracija ir toliau kompensuos nattraly
gyventojy skaiCiaus mazéjimg. Manoma, kad
uzimtumas didés tik iki mazdaug 2020 m., nes iki to laiko didéjantis uzimtumo lygis kompensuos
numatoma darbingo amziaus gyventojy skaiCiaus mazejima, o véliau uzimtumas ims mazéti.
Tikétina, kad dél tokios raidos reikSmingai padidés iSlaikomo amziaus Zmoniy (65 m. ir vyresniy
gyventojy dalis) koeficientas — nuo 28 % (2014 m.) iki 50 % (2050 m.). Todél ilguoju laikotarpiu
darbo sgnaudos darys neigiamg poveikj potencialiam augimui. Didesni iSlaikomo amziaus Zmoniy
koeficientai rodyty, kad demografija gali turéti jtakos ir kapitalo kaupimui, nes dél senéjimo pensijy
sistemos ir vyriausybés finansavimas patiria spaudima, o jis gali lemti didesnj taupymg atsargumo
tikslais ir mazesnes investicijas.

Saltinis: EBPO.

Atsizvelgiant j tai, manoma, kad ilguoju laikotarpiu darbo jégos pasiulos trikumas slopins
ekonomikos augima, jj turéty lemti nasumo ir IRT dinamika. Kaip jau rasyta, euro zonoje BGVN
augimui didinti yra nemazai erdvés. Rinkos paslaugy, ypac¢ paskirstymo paslaugy sektoriuje,

tarp JAV ir euro zonos yra didelis BGVN poveikio ir IRT kapitalo skatinamojo poveikio tam tikry
ekonomikos sektoriy augimui skirtumas (Zr. B pav.). Be to, kad bty iSvengta ilgo mazo augimo
laikotarpio, euro zonai reikia sparCiau diegti geriausig ekonominio efektyvumo praktikg — gerinti
inovacijy ir verslumo salygas, tobulinti jtakg darbo rinkoje darancius veiksnius ir Svelninti reguliavima.
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Tikétina, kad grynoji prekyba ekonomikos augimui 2014 m. beveik neturéjo
poveikio, nes eksporto ir importo augimo tempai buvo panasus, abu didesni nei
2013 m. Pirmajj ketvirtj eksportas augo gana léetai. Tai greiCiausiai susije su keliais
veiksniais, pavyzdziui, Iétesniu pasaulio ekonomikos augimu, ypac kai kuriose

11 pav.
Euro zonos realioji bendroji pridétiné verté pagal
ekonomine veiklg

(indeksas: 2008 m. | ketv. = 100)

= visa bendroji pridétiné verté
apdirbamoji gamyba, nejskaitant statybos

=== paslaugos
= statyba
105
p—
100 —
Iy /

95 \__/
90 \

” ~ ” \\

80 ™\
\_/\

75

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Saltinis: Eurostatas.

12 pav.
Darbo rinkos rodikliai

(augimo tempas, palyginti su ankstesniu ketvirciu; procentais, palyginti su visa darbo
jéga; dél sezonis$kumo pakoreguota)

== nedarbo lygis (skalé deSinéje)
uzimtumas (skalé kairéje)

1,2 12,5
1,0 ~—~~ 12,0
0,8 / \‘ 11,5
06 // 11,0
04 / 10,5
02 4’\‘\,/ 10,0
LT 1 9,5
-0,2 A = 9,0
-0,4 }7 - 8,5
-0,6 // H 8,0
08 75
-1,0 7,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Saltinis: Eurostatas.
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besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse, taip pat
véluojanciu anksciau didejusio euro kurso poveikiu.
Nuo antrojo ketvir€io dél atsinaujinusio pasaulinio
augimo, o nuo geguzés mén. — ir dél mazéjancio euro
kurso eksportas augo sparciau. Importo raida panasi |
eksporto: mety pradzioje importas augo gana létai, o
antrgjj pusmetj augimas gerokai paspartéjo.

Manoma, kad ir atsargy pokytis BVP augimui 2014 m.
beveik neturéjo poveikio, tai atitiko létg atsigavimg euro
zonoje. Sis rezultatas geresnis nei buves ankstesnius
dvejus metus, kai atsargos bendrg ekonominj aktyvuma
veiké neigiamai.

2014 m. atsigavimas apémé gana daug sektoriy.
Pridétiné verté augo tiek pramonés, nejskaitant
statybos, sektoriuje (iki tol dvejus metus mazéjo), tiek
paslaugy sektoriuje (anks&iau buvo beveik stabili).
Labiausiai iSrySkéjo atsigavimas paslaugy sektoriuje.
2014 m. pirmus tris ketvir€ius vidutiné paslaugy
pridétiné verte buvo truputj didesné nei prieSkrizinis
lygis, buves 2008 m., o pramonés, nejskaitant statybos,
pridétiné verte ir toliau buvo mazesné uz prieskrizinj
lygj (zr. 11 pav.). TaCiau statybos pridétiné verté truput;
sumazeéjo, o tai reiskia, kad statybos sektorius jau
septintus metus i$ eilés traukési.

Situacija darbo rinkose pageréjo dar Siek
tiek

Situacijos darbo rinkose geréjimo zenkly atsirado jau
2013 m. antrgjj pusmetj, 0 2014 m. ji geréjo toliau

(zr. 12 pav.). Dirbanciy asmeny skaicius, 2013 m.
sumazeéjes 0,8 %, 2014 m. padidéjo. Todél uzimtumas
euro zonoje iki 2014 m. treciojo ketvir€io buvo apie

0,6 % didesnis nei prie§ metus. Tai sparCiausias metinis
augimo tempas nuo krizés pradzios (2008 m.). Naujausi
duomenys rodo ir tai, kad nuo krizés pradzios (2008 m.)
tikriausiai Siek tiek padidéjo ir santykis tarp darbo viety
kdrimo tempo ir gamybos augimo, nors tarp Saliy ir
matyti dideliy skirtumy. Dalj intensyvesnio uzimtumo
didéjimo augant gamybai galima paaiskinti cikliniais
veiksniais, taciau Sis teigiamas pokytis gali bati susijes
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1.4

13 pav.

ir su struktdriniy reformy, kurios kai kuriose euro zonos Salyse buvo ypac¢ placios
apimties, poveikiu darbo rinkoms.

Uzimtumo augimas rodé geréjancia situacijg paslaugy sektoriuje, o pramonéje,
nejskaitant statybos, dirbanciy asmeny skaicius, palyginti su 2013 m., beveik
nepakito. Statybos sektoriuje uzimtumas einant metams ir toliau mazéjo, nors ir
|&Ciau. Kitaip nei 2013 m., visos dirbtos valandos 2014 m. didéjo Siek tiek sparciau
negu uzimtumas pagal darbuotojy skaiciy.

Uzimtumo augimui spartéjant Siek tiek maziau nei gamybos augimui, metinis vieno
dirbancio asmens nasumo kilimas 2014 m. pirmus tris ketvir€ius vidutiniSkai sudaré
0,5 %, 0 2013 m. metinis augimas buvo 0,3 %. Nors naSumas sparciau kilo daugelyje
sektoriy, daugiausia spartéjimas susijes su statyby sektoriaus raida.

2014 m. nedarbo lygis toliau mazéjo, taciau metams einant mazéjimo tempas Siek
tiek 1étéjo. Nedarbas nuo 2013 m. pirmojo pusmecio mazéjo daugelyje lyties ir
amziaus grupiy. 2014 m. vidutinis nedarbo lygis sudaré 11,6 % (2013 m. — 12,0 %).

Kainy ir sgnaudy raida

2014 m. euro zonos bendroiji infliacija pagal SVKI toliau mazéjo, ir tai daugiausia
atspindéjo naftos bei maisto produkty kainy raidg. Paslaugy ir pramonés prekiy,
nejskaitant energijos, sudedamuyjy daliy poveikis buvo pastovesnis, bet mazas, o tai
irgi rodé mazg infliacinj spaudima, kylantj i$ vidaus Saltiniy.

Bendroji infliacija 2014 m. toliau mazéjo, tai

Infliacija pagal SVKI ir sudedamuyjy daliy poveikis

daugiausia skatino naftos kainos

(metiniai poky¢iai, procentais, ir kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

=== bendras SVKI

energija

perdirbti maisto produktai
neperdirbti maisto produktai

2014 m. euro zonos vidutiné bendroji infliacija pagal
SVKI sumazéjo nuo 2,5 % (2012 m.) ir 1,4 % (2013 m.)

SVKI, nejskaitant energijos ir maisto iki 0,4 %. Sis sumazéjimas ryskesnis, nei tikétasi

2013 m. pabaigoje, ir pirmiausia yra sietinas su

pasauliniais veiksniais, tokiais kaip krintancios zaliavy

kainos, visy pirma turéjusios jtakos energijos ir maisto

produkty kainoms. Grynoji infliacija, skai¢iuojama pagal
SVKI, nejskaitant energijos ir maisto, 2014 m. beveik
nepakito, bet buvo Zema, nes tuo laikotarpiu paklausa
euro zonoje buvo maza.

Smulkiau nagrinéjant pagrindines SVKI sudedamgsias
dalis, matyti, kad didelé dalis bendrosios metinés
infliacijos pagal SVKI mazéjimo nuo 2013 m. pabaigos

(zr. 13 pav.) yra susijusi su tokia sudedamaja dalimi

kaip energija (apie 70 %). Energijos infliacija buvo

neigiama kone kiekvieng 2014 m. ménesj, daugiausia

2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014 dél naftos kainy eurais raidos (Zr. 3 intarpg). Zalios

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

naftos kaina eurais, birzelio viduryje pasiekusi
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auksciausig taska, iki mety pabaigos nukrito apie 40 %, nes krintantis euro ir JAV
dolerio kursas tik i$ dalies atsvéré labai sumazéjusias Zalios naftos kainas JAV
doleriais. Energijos kainas 2014 m. mazino ir mazesnés dujy kainos.

3 intarpas
Naftos kainy poveikis infliacijai euro zonoje

2014 m. naftos kainy raida daré jtaka infliacijai pagal SVKI euro zonoje tiek tiesiogiai, tiek
netiesiogiai. Tiesioginj naftos kainy poveikj galima jvertinti pagal energijos kainy poveikj bendrajai
infliacijai pagal SVKI (zr. A pav.). Vartotojy energijos kainos, ypac transporto ir Sildymo kuro kainos,
paprastai reaguoja j naftos kaing eurais véluodamos labai nedaug, vos keliomis savaitémis, o jos
persidavimas yra daugiau ar maziau visiskas. Siuo atveju naftos kainy pokygio priezastys (ar tai
baty pasidla, ar paklausa, ar naftos kainos JAV doleriais, ar euro ir JAV dolerio kursas) paprastai
néra svarbios. Nuo 2014 m. geguzés mén. krintantis euro kursas tik i$ dalies kompensavo 2014
m. antrajj pusmetj (ypa¢ paskutinj ketvirtj) mazéjusiy zalios naftos kainy JAV doleriais dezinfliacinj
poveikj.

Kartu vartotojy energijos kainy elastingumas naftos kainy raidos atzvilgiu priklauso nuo naftos
kainy lygio. To priezastis yra paprastai didelé (fiksuoty) akcizo mokesciy dalis vieno litro kuro
kainoje (zr. B pav., kaip benzino kainy pavyzdj). Kartu su beveik stabiliomis perdirbimo ir
paskirstymo marzomis tai rodo, kad tam tikras naftos kainos eurais procentinis pokytis lemia
mazesnj vartotojy energijos kainy procentinj pokytj, kai naftos kainos yra mazos, nei tuomet, kai
jos yra didelés. Nors ir su nemazu vélavimu, energijos prekiy dalis SVKI krep$elyje didéja, kai
naftos kainos yra didelés, kadangi energijos produkty paklausa paprastai yra neelastinga; tai savo
ruoztu didina SVKI elastingumag naftos kainy atzvilgiu.

A pav. B pav.
Naftos kaina eurais ir energijos sudedamosios Vartotojy benzino kainy iSskaidymas
dalies poveikis infliacijai pagal SVKI

(metiniai poky¢iai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais) (euro centais uz litrg)

= naftos kaina (skalé kairéje)
energijos sudedamosios dalies poveikis bendrajam
SVKI (skalé desinéje)

kaina, jskaitant mokescius

Brent Zalios naftos kaina

naftos perdirbimo gamykly marza
paskirstymo sgnaudos (marzos)
akcizo mokesgiai

PVM

A
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Saltiniai: Thomson Reuters, Eurostatas ir ECB skaiciavimai. Saltiniai: Bloomberg, Thomson Reuters, Europos Komisija ir ECB

skaiciavimai.
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C pav. Netiesioginis mazesniy naftos kainy poveikis
Naftos, importo ir gamintojy kainos vartotojy kainoms pasireiSkia per sgnaudas.
Tai gana akivaizdu daug energijos naudojanciy
transporto paslaugy atveju, ir tai taip pat

(metiniai pokyciai, procentais)

= naftos kaina, JAV doleriais uz barelj (skalé desinéje)

e dasiangq | (2IKYna daugelio prekiy ir paslaugy gamybai.
=== euro zonos gamintojy kainos (skalé kairéje) Euro zonos gamintojy pardavimo euro zonoje
25 100 kainos paprastai reaguoja j naftos kainy
20 JA ’ 80 pokycius su tam tikru vélavimu (zr. C pav.).
15 I’ ’7\ 60 Apskritai reakcijos mastas priklauso nuo
10 40 kity sgnaudy koregavimo ir (arba) gamintojy
5 V! #&& 20 antkainiy pokyciy. Euro zonos gamintojy
0 nd V v % 0 nustatytos kainos ir prekybos partneriy Saliy
-5 ‘ - -20 gamintojy nustatytos kainos (jy nacionaline
-10 g -40 valiuta) yra labai susijusios tarpusavyje, o tai
-15 — / -60 gali rodyti, kad jas formuoja bendri pasauliniai
-20 -80 veiksniai.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Saltiniai: Thomson Reuters, TVF, Eurostatas ir ECB skaigiavimai.
Pastabos: gamintojy kainos — apdirbamosios gamybos sektoriuje. Euro
zonos prekybos partneriai — Australija, Bulgarija, Kanada, Kinija, Kroatija,

| SVKI krepsel;j jtrauktos prekés ir paslaugos

gﬁkm”jﬁif:";’iﬂégggr‘:’:g;:h:’i’;ﬂ:; giggfj‘gaéﬂ;’fg;}?}f Lenkija, gali bati ir importuotos. Tikétina, kad maZesnés

Jungtiné Karalyste ir JAV. naftos kainos taip pat turi jtakos gamintojy
kainoms euro zonos prekybos partneriy

D pav. ekonomikose, taigi ir importuojamy prekiy

Zalios naftos kainy poveikio infliacijai pagal kainoms, jtrauktoms j euro zonos SVKI.

SVKI, nejskaitant energijos, jvertis

(metiniai kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

Netiesioginio poveikio jvertinimas susijes su

—— naftos kaina (JAV dol) dideliu netikrumu. D pav. pateikiamas naftos

kiti veiksniai

20 kainy raidos netiesioginio poveikio euro zonos
1.8 HEHTH, vartotojy kainoms, nejskaitant energijos,
1,6 I T jvertis nuo paskutinio didziausio infliacijos
14 TR TR TR TR T TR T lygio 2011 m. paskutinj ketvirtj. Vertinant visg
Er nannaunan laikotarpj, infliacijos pagal SVKI, nejskaitant
B o unununun energijos, mazejimo tendencija daugiausia
s nnununununuul rodo tai, kad ankstesnis infliacijg didinantis
ol L LDl naftos kainy poveikis silpnéjo, 0 2014 m. tapo
Z: l | neigiamas. Paskelbti netiesioginio poveikio
0:0 lllll_ RN jverciai apibudina vidutine reakcijg verslo cikly
02 metu. Konkretus persidavimas kiekvienu laiko

2011 2012 2013 2014

momentu yra susijes su bendroviy elgesiu ir
Saltinis: ECB skaiciavimai jy galimybémis koreguoti marzas, o tam jtakg

daro paklausos elastingumas, konkurencijos
lygis, kity sgnaudy lankstumas. Taip pat poveikis priklausys nuo to, kiek ilgai jmonés tikés, kad
naftos kainy poky¢iy laikotarpis uztruks. Siuo metu kai kuriose euro zonos $alyse esant mazai
vartotojy paklausai ir vykstant kainy koregavimui, naftos kainy pokyciai gali daryti didesnj poveik|,
nei esant kitokiai padéciai.

Apskritai 2014 m. naftos kainy raida slopino infliacijg pagal SVKI euro zonoje daugiausia
tiesioginiu poveikiu vartotojy energijos kainoms, bet taip pat ir netiesioginiu poveikiu per mazesnes
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vidaus sgnaudas ir importuojamy prekiy kainas. Svarbu tai, kad Si laikina raida nedaro jtakos
ilgesnés trukmés infliacijos likesc¢iams ir nedaro ilgesnio poveikio subjekty, nustatanciy darbo
uzmokestj ir kainas, elgesiui, nes tai galéty nulemti ilgiau trunkantj poveikj infliacijai per antrinj

poveikj.

14 pav.

Infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto, ir

sudedamuyjy daliy poveikis

Maisto produkty sudedamosios dalies poveikis bendrosios infliacijos pagal

SVKI mazéjimui 2014 m. taip pat buvo reikSmingas, daugiausia dél palankesniy

nei 2013 m. oro sglygy. Rusijos taikytas maisto produkty importo apribojimas,
atrodo, turéjo ribotg poveikj, nes bet kokj infliacijg mazinantj poveikj atsvéré kainy
normalizavimasis po teigiamy su oro sglygomis susijusiy pasidlos sukretimy, vykusiy
ankstesniais ty mety laikotarpiais.

(metiniai pokyciai, procentais; kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

== bendra infliacija pagal SVKI,

paslaugos

nejskaitant energijos ir maisto

=== pramoneés prekés, nejskaitant energijos
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Dviejy kity SVKI sudedamuyjy daliy, t. y. pramonés
prekiy, nejskaitant energijos, ir paslaugy, raida veikiau
atspindéjo vidaus paklausos raidg. Infliacija pagal

SVKI, nejskaitant energijos ir maisto, 2014 m. tebebuvo
maza, taciau beveik nekito ir vidutiniSkai sudaré 0,8 %
(Zr. 14 pav.). Tai susije su santykinai maza vartojimo
paklausa, maza bendroviy kainy nustatymo galia, silpna
darbo uzmokescio raida keliose euro zonos Salyse,
véluojanciu anksciau kilusio euro kurso poveikiu, taip
pat netiesioginiu poveikiu, kurj daré mazesnés zaliavy ir
energijos kainos.

Metiné pramonés prekiy, nejskaitant energijos,
infliacija, émusi mazéti 2012 m. viduryje, mazéjo toliau
ir pasieké rekordigkai Zemam artimg lygj. Si tendencija
apémé daug euro zonos Saliy ir prekiy kategorijy.
llgalaikio, pusiau ilgalaikio ir neilgalaikio vartojimo
prekiy kainy metiniai augimo tempai 2014 m. toliau
mazeéjo, tai susije su maza vidaus paklausa, taciau
reikSmeés turéjo ir iSorés veiksniai, pavyzdziui, mazos
zaliavy kainos, ankstesnis euro kurso kritimas, dares

poveikj importo kainoms. Vertinant ilgesnj laikotarpj, matyti, kad pramonés prekiy,
nejskaitant energijos, infliacijg mazino sparciai krintancios aukstyjy technologijy
prekiy kainos, kurioms jtakos turi didelé mazmenininky konkurencija tiek nacionaliniu,

tiek tarptautiniu mastu.

Tiekimo spaudimas pramonés prekiy, nejskaitant energijos, vartotojy kainoms
2014 m. tebebuvo mazas, ir tai sietina su mazomis energijos ir ne energijos zaliavy
kainomis bei maza paklausa. Ne maisto vartojimo prekiy pramonés Saky, daranciy
didelj poveikj pramonés prekiy, nejskaitant energijos, kainoms, gamintojy kainy
infliacija tebebuvo maza, visus metus vos didesné uz nulj. Tarpinio vartojimo prekiy
pramonés Saky gamintojy kainos, taip pat zalios naftos ir kity zaliavy kainos eurais
rodo, kad spaudimas buvo nedidelis ir ankstyvuosiuose kainy grandinés etapuose

(zr. 15 pav.).
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15 pav.
Pramonés gamintojy kainy iSskaidymas

(metiniai poky¢iai, procentais)
= visa pramoné, nejskaitant statybos (skalé kairéje)
tarpinio vartojimo prekés (skalé kairéje)
=== vartojimo prekés, jskaitant maistg (skalé kairéje)
=== vartojimo prekés, nejskaitant maisto (skalé kairéje)
=== energija (skalé desinéje)
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

16 pav.
BVP defliatoriaus iSskaidymas

(metiniai poky¢iai, procentais, ir kaitos veiksniai, procentiniais punktais)

= BVP defliatorius
atlygis vienam samdomajam darbuotojui
=== naSumas
== vienetinis pelnas
=== vienetiniai mokes¢iai

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Metiné paslaugy infliacija 2014 m. pasieké zemiausig
lygj ir rodé, kad euro zonos ekonomika atsigauna létai.
Ji tebebuvo maza, ypac tose Salyse, kuriy rinkose
vyravo jtampa. Tokios SVKI sudedamosios dalies, kaip
paslaugos, vienetai paprastai gaminami vietoje, o tai
reiSkia, kad paslaugy kainos yra artimiau susijusios su
vidaus paklausos ir darbo sgnaudy raida.

Vidaus kainy spaudimas tebebuvo mazas

Vidaus sgnaudy spaudimas, susijes su darbo
sgnaudomis, 2014 m. pirmus tris ketvirCius toliau
mazejo ir tai atitiko vis dar silpng darbo rinky bukle

(zr. 16 pav.). Darbo uzmokescio augimo euro zonos
lygiu tendencijos toliau slépé reikSmingus skirtingy 3aliy
darbo uzmokescio raidos skirtumus. Silpnéjancig darbo
uzmokescio dinamikg daugiausia Iémé reikSmingai
mazéjes darbo uzmokestis tose Salyse, kuriy rinkose
vyravo jtampa, o tai rodo nedidelj ekonominio
aktyvumo lygj ir reformy, kuriomis siekiama padidinti
darbo uzmokescio ir kainy lankstumag bei paskatinti
konkurencingumag, poveik;.

Visos euro zonos atlygio vienam darbuotojui augimas
2014 m. trecCigjj ketvirtj sulétéjo iki vos didesnio uz

1 % lygio. Sutarto darbo uzmokesc¢io metinis augimo
tempas, atvirksciai, buvo truputj didesnis, o tai rode,
kad Siuo laikotarpiu euro zonoje yra neigiamas darbo
uzmokescio atotrukis. Vienetiniy darbo sgnaudy metinis
augimo tempas vis dar buvo mazas ir sudare apie 1 %,
o nedidelis jo padidéjimas mety pabaigoje yra susijes
su mazesniu nasumo kilimu, kuris atsvéré mazéjant]
darbo uzmokescio augima.

Vidaus sgnaudy spaudimas, susijes su pelno pokygciais,
2014 m. taip pat buvo mazas. Pelnas (matuojamas
kaip bendrasis likutinis perteklius) 2014 m. pirmus tris
ketvir€ius vél augo, bet metams einant jo augimas
|étéjo. Pelnas vienam produkcijos vienetui 2014 m. tik
Siek tiek prisidéjo prie BVP defliatoriaus didéjimo.

Apklausomis ir rinkoje nustatytais infliacijos Itkesciais buvo reaguojama j paskelbtus
duomenis apie mazg infliacijg ir spar€iai mazéjancias energijos kainas. Ypac stipry
poveikj tai turéjo trumpalaikiams infliacijos likesCiams — jie kito kartu su mazéjancia
bendraja infliacija. TaCiau nuo 2014 m. vidurio pradéjo mazéti ir vidutinio laikotarpio
bei ilgalaikiai infliacijos lGkesciai, nors, apklausy duomenimis, jie ir sieké beveik

2 %. 2014 m. ketvirtojo ketvir€io Profesionaliy prognozuotojy apklausos duomenys
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17 pav.

P3 ir paskolos privaciajam sektoriui

1.5

parodeé, kad infliacijos po 5 mety lukesciai yra 1,8 %, o ilgesnés trukmés infliacijos
lGkesciai, 2014 m. spalio mén. Consensus Economics apklausos duomenimis, buvo
1,9 %. Inliacijos lukesciy finansiniai rodikliai sumazeéjo labiau: 2014 m. gruodZio mén.
ilgalaikiy iSankstiniy su infliacija susiety apsikeitimo sandoriy paliikany norma buvo
apie 1,7 %. Tokiai raidai galéjo turéti jtakos infliacijos rizikos premijy pokycdiai.

Pinigy ir paskoly rinky raida

Esant labai mazoms palikany normoms 2014 m. iSsiskyré dvi raidos kryptys.
Pinigy kiekio augimas pradéjo atsigauti, taciau tebebuvo nedidelis, o paskoly lygio
mazéjimas pasieké zemiausig taska.

Pinigy kiekio augimas tebebuvo nedidelis, bet atsirado spartesnio
augimo zenkly

Pinigy junginio P3 augimas tebebuvo nedidelis, bet 2014 m. atsigavo (zr. 17 pav.).
2014 m. gruodzio mén. metinis P3 augimas sudaré 3,8 % (2013 m. pabaigoje —

1,0 %). Pinigy junginiy srityje galima iSskirti du prieSingus reiskinius: nors silpna
ekonominé veikla ir investuotojy pajamingumo paieskos ribojo pinigy kiekio raida,
pirmenybé, teikiama likvidumui, esant labai mazoms paltkany normoms, skatino
pinigy kiekio augima. Be to, reguliavimo pokyciai, paskatine bankus finansuojantis
labiau remtis mazmeniniy klienty indéliais, palaiké P3 augimg. Apskritai vél padidéjes
pinigy kiekio augimas buvo susijes su tuo, kad ECB sumazino palikany normas ir
toliau taiké nestandartines pinigy politikos priemones.

Toliau mazeéjantis paskoly lygis pasieké
Zemiausig taskag

(metiniai pokyciai, procentais; dél sezoniskumo ir kalendoriskai pakoreguota)

= P3 (metinis augimo tempas)

Paskoly lygio raida tebebuvo prislopinta, bet tolesnis

—— P38 (j metinj perskaiiuotas 3 mén. augimo tempas)

paskolos privaciajam sektoriui (metinis augimo tempas)

paskoly lygio mazéjimas 2014 m. pasieké Zzemiausig

paskolos privaciajam sektoriui (j metinj perskaiciuotas 3 mén. augimo tempas)

taskg ir paskoly ne finansy bendrovéms srityje buvo

stebimas nedidelis paskoly raidos krypties pokytis.

Metinis PF] kredity euro zonos rezidentams augimas
per 2014 m. atsigavo ir mety pabaigoje artéjo prie

nulio. PF| paskoly portfelio metinis augimo tempas

:‘\
o

padidéjo nuo —2,0 % (2013 m. gruodzio mén.) iki

i

|

I

A Ty

paskoly privaciajam sektoriui (Zr. 17 pav.) ir valdzios

sektoriui raida. Tai patvirtina, kad skolinimo dkiui, ypa¢
ne finansy bendrovéms, raida 2014 m. antrgjj ketvirtj

I [\[ —0,1 % (2014 m. gruodzio mén.). Sis didéjimas,
‘ \ /‘H\\”\,\.\ 7&}/// daugiausia antrajj pusmetj, labiausiai susijes su

pakeité kryptj. Tai taip pat patvirtina euro zonos banky

2008

2009

2010

2011 2012 2013 2014 apklausos dél skolinimo salygy. 1S jy rezultaty matyti,

Saltinis: ECB.

kad, be didesnés paskoly paklausos, veiksniai, susije
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18 pav.
P3 atitikmenys

su banky finansavimosi sgnaudomis ir balanso suvarzymais, kartu su konkurencijos
didéjimu prisidéjo prie Svelnéjanciy tiek paskoly jmonéms, tiek blsto paskoly namy
Ukiams salygy. Nors metinis paskoly namy dkiams augimo tempas palaipsniui didéjo,
paskoly ne finansy bendrovéms lygio mazéjimas per metus gerokai susitrauké.

Sie teigiami paskoly lygio raidos pokygiai buvo reikdmingi, nes léta kredito raida

kartu su vis dar palyginti grieztomis paskoly salygomis buvo kliGtis euro zonos
ekonomikai atsigauti, [émé sastingj ir buvo veiksnys, mazinantis vidutinés trukmés
infliacijos perspektyvas. Siuos pokygius taip pat skatino geresné finansy rinky baklé
ir gerokai sumazeéjusios banky finansavimosi sgnaudos, iS esmés susijusios su ECB
taikomomis standartinémis ir nestandartinémis pinigy politikos priemonéemis.

Tarptautiniai investuotojai taip pat dare jtakg P3 raidai

IS P3 atitikmeny vertinimo (zr. 18 pav.) matyti, kad 2014 m. P3 raidg ypac veiké
tarptautiniy investuotojy teikiama pirmenybé euro zonos finansiniam turtui. Be to,

P3 augimg didino ir ilgesnés trukmés finansiniy jsipareigojimy santykinés dalies
mazéjimas. PF] ilgesnés trukmés finansiniy jsipareigojimy (nejskaitant kapitalo ir
rezervy) pinigy rinkos dalyviams metinis pokycio tempas per metus sumazéjo — nuo
-3,3 % (2013 m. pabaigoje) iki —5,5 % (2014 m. gruodZio
mén.). Kalbant apie kitus P3 atitikmenis, pasakytina,

kad euro zonos bankai ir toliau stiprino savo kapitalg;

(metiniai srautai; mird. eury; dél sezoniskumo ir kalendoriskai pakoreguota)
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i$ dalies bankai tai dare atsizvelgdami j ECB iSsamy
sistemiSkai reikSmingy banky balansy vertinima.

kreditas privaciajam sektoriui (1)

kreditas valdzios sektoriui (2) Galiausiai, P3 augima labai skatino euro zonos PF!
grynasis iSorés turtas (3)
ilgesnés trukmés finansiniai jsipareigojimai

kaupiamas grynasis iSorés turtas. Euro zonos PF|

(nejskaitant kapitalo ir atsargy) (4)

= kiti atitikmenys (jskaitant kapitalg ir atsargas) (5)

grynojo iSorés turto pozicija per 12 meén. iki 2014 m.

liepos pabaigos padidéjo rekordine 412 mird. eury suma,

o tai buvo susije su einamosios saskaitos pervirSiu ir

apskritai dideliu tarptautiniy investuotojy susidomeéjimu

euro zonos vertybiniy popieriy pirkimu. Per kitg mety

dalj Sis poveikis sumazéjo, nes sumazéjo ir investuotojy
susidoméjimas euro zonos vertybiniy popieriy pirkimu.

Baaa 1 W

Labai mazy palikany normy poveikis

2008

2009

2010

Kalbant apie pagrindines sudedamagsias P3 dalis,
2011 2012 2013 2014

Saltinis:
Pastabos: P3 pateiktas tik palyginimui (P3 = 1+2+3—4+5).

ligesnés trukmés finansiniai jsipareigojimai (nejskaitant kapitalo ir atsargy) pateikiami
su prieSingu Zenklu, kadangi jie yra PF| sektoriaus jsipareigojimai.

ECB.

pasakytina, kad labai mazos ECB pinigy politikos
paldkany normos ir pinigy rinkos palikany normos
skatino sparty pinigy bazes (P1) metinj augimag — ji
padidéjo nuo 5,7 % (2013 m. gruodzio mén.) iki 7,9 %
(2014 m. gruodzio mén.) (zr. 19 pav.). Pinigus turintis
sektorius teiké pirmenybe likvidziausiam turtui, ypa¢ vienadieniams indéliams, ir

tai rodo, kad 2014 m. toliau buvo kaupiamos grynujy pinigy atsargos. P1 augimg
skatino sparciau auge namy Ukiy ir ne finansy bendroviy turimi vienadieniai indéliai.
Mazas ir toliau mazéjantis maziau likvidaus piniginio turto pelningumas (zr. 20 pav.)
prisidéjo prie tolesnio trumpalaikiy indéliy mazéjimo, prieSingai nei vienadieniy
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19 pav. 20 pav.
Pagrindinés P3 sudedamosios dalys PF] trumpalaikiy indéliy palikany normos ir 3 mén.
EURIBOR
(metiniai poky¢iai, procentais; dél sezoniS§kumo ir kalendoriskai pakoreguota) (metinés paldkany normos, procentais)
— P1 = vienadieniai indéliai
kiti trumpalaikiai indéliai (P2—P1) iki 2 m. sutarto termino indéliai
=== |ikvidZios rinkos priemonés (P3-P2) == jspéjamojo laikotarpio iki 3 mén. indéliai
=== 3 mén. EURIBOR
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Saltinis: ECB.

1.6

Saltinis: ECB.

indéliy (P2—P1), kuriy augimo tempas pradéjo lététi 2014 m. geguzés mén., atveju.
Sis atsigavimas daugiausia pastebimas nagrinéjant trumpalaikius terminuotuosius
indélius. LikvidZiy rinkos priemoniy (P3—P2), kuriy dalis P3 yra palyginti maza,
mazejimo tempas taip pat reikSmingai sulétéjo, ypac nuo 2014 m. birzelio mén., o
2014 m. gruodzio mén. metiniai augimo tempai tapo teigiami. Nors turimi PF] iSleisti
skolos vertybiniai popieriai toliau sparciai mazéjo, atpirkimo sandoriy ir pinigy rinkos
fondy akcijy ir vienety metiniai augimo tempai 2014 m. pabaigoje tapo teigiami.

Fiskaliné politika ir struktdrinés reformos

2014 m. fiskaliné konsolidacija sulétéjo, iS dalies dél ankstesniais metais padarytos
pazangos. Kad baty uztikrinami tvarids vieSieji finansai, dauguma euro zonos $aliy
toliau turi déti fiskalines pastangas, kaip numato sustiprinta fiskalinio valdymo
sistema. Ekonomikai atsigaunant létai ir esant nedideliam ilgalaikio augimo
potencialui, ypa€ svarbu, kad fiskaliné konsolidacija bty palanki augimui ir vykdoma
diferencijuotai, o struktdriniy reformy baty imamasi ryztingai. Kaip 2014 m. kelis
kartus pabrézé ECB, fiskalinio valdymo sistema teikia pakankamai lankstumo dél
trumpalaikiy biudzeto iSlaidy, susijusiy su esminémis struktdrinémis reformomis.
Taciau pazanga jas vykdant paskutinius dvejus metus Iétéjo, ir tai kelia susirtipinima,
nes augimg skatinancios struktdrinés reformos yra gyvybiskai svarbios didinant
nasuma, uzimtuma, taigi ir potencialy euro zonos ekonomikos augimag.

2014 m. fiskaliné konsolidacija sulétéjo

Nors fiskaliné konsolidacija euro zonoje 2014 m. vyko toliau, jos tempas gerokai
sulétéjo, i$ dalies dél ankstesniais metais pasiektos pazangos (zr. 21 pav.). Kaip rodo
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21 pav. 22 pav.

Biudzeto balansas ir fiskalineé padétis Pagrindiniai veiksniai, Iéme valdzios sektoriaus skolos
pokycius
(procentais, palyginti su BVP) (procentais, palyginti su BVP)
=== pagal ciklg pakoreguoto pirminio balanso pokytis (skalé kairéje)’ = skolos ir BVP santykio pokytis
biudZeto balansas (skalé deSingje) palikany normy ir augimo skirtumas

=== deficito ir skolos santykio koregavimas
=== pirminis deficitas (perteklius)
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Saltiniai: Eurostatas ir 2014 m. gruodZio mén. Eurosistemos eksperty Saltiniai: Eurostatas ir 2014 m. gruodZio mén. Eurosistemos eksperty
makroekonominés prognozés. makroekonominés prognozeés.

1 Pagal ciklg pakoreguoto pirminio balanso pokytis, atémus valstybés paramos finansy
sektoriui poveikj biudZetui.

2014 m. gruodZio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés, euro
zonos valdZios sektoriaus fiskalinis deficitas sumazéjo nuo 2,9 % BVP (2013 m.)

iki 2,6 % BVP (2014 m.)’. Tai atitinka Europos Komisijos pateiktg 2015 m. Ziemos
ekonomine prognoze. 2014 m. deficitas daugiausia sumazéjo dél ciklinio veiksnio
pagerejimo, ir tai daugiausia rodé didesnes pajamas i$ netiesioginiy mokesciy
padidéjus asmeniniam vartojimui, taciau struktdrinis fiskalinis balansas negeréjo.
Taigi fiskalinés politikos padétis, jvertinta remiantis pagal cikla pakoreguoto pirminio
balanso pokyciu, 2014 m. poveikio augimui iS esmés nedaré.

Euro zonos valdzios sektoriaus skola 2014 m. tebedidéjo. Kaip rodo 2014 m.
gruodzio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés, 2014 m.

skolos lygis pasieké 92 % BVP ir, palyginti su 91 % BVP lygiu, buvusiu 2013 m.,
padidéjo. Sis padidéjimas yra susijes su didelémis palikany i$laidomis, taip pat skolg
didinanciu deficito ir skolos santykio koregavimu, daugiausia susijusiu su parama
finansy sektoriui. Siuos du veiksnius tik i$ dalies atsvéré nedidelis pirminis perteklius
ir didesnis ekonomikos augimas (zr. 22 pav.).

Kitas veiksnys, paaiSkinantis fiskaliniy duomeny pokycius, yra peréjimas prie
Europos sgskaity sistemos 2010 (ESS 2010). Deficitui jo poveikis buvo ribotas,
taciau skolos duomenims — rySkesnis. 2013 m. visos euro zonos fiskalinio deficito ir
BVP santykis sumazintas 0,2, o skolos santykis — 1,6 procentinio punkto, daugiausia
del padidéjusio BVP. Kai kurioms euro zonos Salims — Airijai, Liuksemburgui ir

Kiprui — peréjimas prie ESS 2010 turéjo akivaizdesnj poveikj".

s | Siame skirsnyje nurodoma euro zonos bendrajj skaiciy jtraukiama Lietuva.

* Zr. 2014 m. lapkricio mén. ECB ménesinio biuletenio intarpg ,, The impact of the European System of

Accounts 2010 on euro area macroeconomic statistics®.
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Fiskalinés konsolidacijos pazanga Salyse padaryta nevienoda

Saliy mastu fiskalinés konsolidacijos pazanga padaryta akivaizdi, nes didéjo $aliy,
kurioms nustota taikyti pervirSinio deficito procedirg, skaiCius. Pastaruosius metus
pirmoji Suomija, véliau ir Vokietija, Italija bei Latvija savo pervirSinius deficitus tvariai
pakoregavo. Si teigiama tendencija vyravo ir 2014 m.: PDP buvo at$aukta Belgijai,
Austrijai ir Slovakijai (joms numatytas terminas pervirSiniam deficitui iStaisyti —

2013 m.), taip pat Nyderlandams — metai iki sueinant terminui. Be to, tikimasi, kad iki
sueinant terminui, t. y. 2014 m., savo pervirSinj deficitg pakoreguos Malta.

Reikia déti daugiau fiskaliniy pastangy

Vis délto 2014 m. paaiskéjo, kad keliose Salyse pastangy siekiant uztikrinti PDP
reikalavimy laikymgsi dedama nepakankamai. Remiantis Europos Komisijos 2015 m.
Ziemos prognoze, manoma, kad kelios Salys PDP metiniy tiksly 2014 m. ir véliau
gali nepasiekti, nors kai kurioms tie tikslai ir susvelninti pratesiant ankstesnius

PDP terminus. Siekdama paskatinti laikytis Stabilumo ir augimo pakto reikalavimy,
2014 m. Europos Komisija, pasinaudojusi pagal sustiprintg ES ekonominio valdymo
sistema’ jai suteiktomis naujomis galiomis, 2014 m. kovo 5 d. paskelbé atskirgsias
rekomendacijas Prancizijai ir Slovénijai, kuriose reikalaujama pritaikyti batinas
priemones, kad iki numatyto 2015 m. termino bty iStaisytas pervirSinis deficitas.
Birzelio 2 d. Komisija paskelbé mananti, kad Prancizija j atskirgsias rekomendacijas
reagavo visiSkai, o Slovénija — i$ dalies.

Be to, 2014 m. liepos mén. ECOFIN tarybos priimtose konkre€ioms Salims skirtose
fiskalinése rekomendacijose daugelio euro zonos Saliy paprasyta sugrieztinti 2014 m.
biudzeto strategijas ir uztikrinti, kad 2015 m. biudzeto planai atitikty Stabilumo ir
augimo paktg. 2014 m. spalio viduryje euro zonos Salys, kurioms netaikoma ES ir
TVF finansinés paramos programa, pateiké biudzeto plany projektus. Lapkricio 28 d.
paskelbtose nuomonése Komisija nusprendé, kad septyniy aliy biudZeto plany
projektai kelia rizika, kad Stabilumo ir augimo pakto nebus laikomasi. Sig grupe
sudaro Prancizija, Ispanija, Malta ir Portugalija (joms vis dar taikoma PDP), Italija,
Belgija ir Austrija (joms PDP nebetaikoma nuo 2012 m. ar véliau). 2015 m. pradZioje
Komisija paskelbé i§samy pakartotinj Belgijos, Prancizijos ir Italijos vertinima®. Tik
penki biudzeto projektai pripazinti kaip atitinkantys, keturi — kaip beveik atitinkantys
paktg. Taciau, skelbdama pakartotinj vertinimg 2015 m. vasario 27 d., Komisija vis
délto nusprendé Pranciizijai PDP negrieztinti ir padaré iSvadg, kad Italija su Belgija
prevencinés dalies reikalavimus ir skolos taisykle atitinka’.

Fiskaliné konsolidacija turi bati palanki ekonomikos augimui

2014 m. ekonomikai atsigaunant létai, labai svarbu, kad atsigavimas bty palaikomas
augimui palankia fiskaline konsolidacija. Ypa¢ tai aktualu toms $alims, kuriose néra

Reglamento (ES) Nr. 473/2013 11 straipsnio 2 dalis (dviejy dokumenty rinkinys).
Daugiau informacijos Zr. 2014 m. lapkri¢io 28 d. paskelbtas Komisijos nuomones.

Zr. 2015 m. vasario 27 d. paskelbtus Komisijos pranesimus.

ECB 2014 mety ataskaita 35


http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/budgetary_plans/index_en.htm
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fiskalinés erdvés ir kurioms batina déti daugiau fiskaliniy pastangy. Sumazinus
neproduktyvigsias iSlaidas, atsirasty laisvy 1éSy produktyviosioms palaikyti. Vykdant
pajamy reformas, turéty bati sprendziamos apmokestinimo iSkraipomojo poveikio ir
mokesciy vengimo problemos. Daugiausia démesio reikéty skirti dideliems mokesciy
pleiStams, susidariusiems kai kuriose Salyse, mazinti. Tokiomis aplinkybémis 2014 m.
rugséjo meén. Euro grupé susitaré dél bendry principy, kuriais turéty bati grindziamos
blsimos mokescCiy reformos, rinkinio®.

Stabilumo ir augimo pakte numatyta pakankamai lankstumo

Kaip 2014 m. birzelio mén. susitikime patvirtino Europos Vadovy Taryba,
dabartinémis Stabilumo ir augimo pakto taisyklémis numatyta pakankamai lankstumo
dél nepalankios ekonominés raidos ir trumpalaikiy biudzeto ilaidy, susijusiy su
didelémis struktdrinémis reformomis, tokiomis kaip pensijy reforma. 2015 m. sausio
13 d. Europos Komisija paskelbé komunikatg, kuriame aiSkinamos ir iSpleCiamos
galimybés lanksciai taikyti pakto taisykles trijose pagrindinése srityse — struktiriniy
reformy, investicijy ir ciklo salygy’. Pakte numatytu lankstumu reikia naudotis
atsargiai, tai kelis kartus yra pabrézes ECB (zr. 4 intarpg)™.

4 intarpas
Fiskalinio ir makroekonominio valdymo sistemos pokyciai

Reaguojant j finansy ir ekonomikos krize, 2011 ir 2013 m. ES valdymo sistema buvo stiprinama
stengiantis padéti atkurti pasitikéjimg vieSaisiais finansais, tuo tikslu priimtas Sesiy dokumenty
rinkinys, Fiskalinis susitarimas ir dviejy dokumenty rinkinys. 2014 m. lapkri¢io mén. Europos
Komisija jvertino, kiek yra veiksmingi tam tikry valdymo sistemos daliy pakeitimai. Daugiausia
vertintas ankstesnis laikotarpis ir nustatyta, kad apskritai procediros veiké tinkamai.

Kaip paaiskéjo, reformuota valdymo sistema buvo labai svarbi: ji prisidéjo skatinant Salis déti
pastangas, kad bity vykdoma fiskaliné konsolidacija, leido geriau nustatyti makroekonominius
disbalansus, pateikti konkreCioms Salims skirtas rekomendacijas. Vis délto, kaip vertinime
pabrézé Europos Komisija, sistemos jgyvendinimg reikia gerinti, nes valstybiy pastangos vykdyti
konsolidacijg yra nevienodos ir, nustacius makroekonominius disbalansus, makroekonominio
disbalanso procedurose numatomos priemonés jiems koreguoti netaikomos tinkamai. Be to, toliau
nepakankamai jgyvendinamos konkre€ioms Salims skirtos rekomendacijos.

Apie fiskaline dalj pasakytina, kad Komisija vertinime patvirtino, jog Stabilumo ir augimo paktas
suveike kaip pasitikéjimo ramstis, o sustiprinta fiskalinio valdymo sistema valstybéms naréms
buvo patikimos fiskalinés politikos gairés siekiant iSsaugoti fiskalinj tvarumg. Ypac¢ svarbu, kad
pakte numatytos taisyklés buty taikomos nuosekliai. Tik taip gali bati iSsaugotas pasitikéjimas
nauja valdymo sistema ir veiksmingai apsisaugota nuo nauijy fiskaliniy disbalansy. Kaip tikimasi,

Zr. Euro grupés pareidkima, paskelbtg 2014 m. rugséjo 12 d.

o Vertinima Zr. ECB ekonomikos biuletenio (2015, Nr. 1) intarpe ,Flexibility within the Stability and Growth
Pact".

Pavyzdziui, zr. Marijaus Dragio (Mario Draghi) kalbg ,Euro zonos atsigavimas ir reformos”,
2014 m. spalio 9 d. pasakyta Brookings Institution.
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pagrindinj vaidmenj Cia turéty atlikti nacionalinés fiskalinés tarybos, pastaraisiais metais
jsteigtos daugelyje Saliy, ir Fiskalinio susitarimo perkélimas j nacionaling teise. Butent tai gali
padéti uztikrinti didesne fiskaline drausme ir pagerinti ES numatyty fiskaliniy taisykliy taikymg
nacionaliniu lygmeniu (daugiau informacijos zr. 2014 m. birzelio mén. ECB ménesinio biuletenio
intarpe ,Fiscal councils in EU countries®).

Kalbant apie makroekonomine raidg ir ekonomikos struktiiras, pasakytina, kad makroekonominio
disbalanso procedira buvo vertinga priemoné nustatant disbalansus ir jy dydj. Svarbu, kad Si
proceddra baty taikoma nuosekliau ir skaidriau, o nustacius pervirsinj disbalansg, bity visiskai
panaudojama pervirsinio disbalanso proceddra.

Europos Komisija paragino prie strategijos ,Europa 2020“ vidurio laikotarpio perzidros prisidéti
vieSosiomis konsultacijomis. Eurosistema prisidéjo ir pabrézé, kad strategijoje ,Europa 2020
daugiausia démesio turéty bdti skiriama reformoms, kuriomis daromas poveikis potencialiam
augimui ir kuriamos darbo vietos, tokioms kaip struktdrinés reformos darbo ir gaminiy rinkose, taip
pat reformoms, turinCioms poveikio verslo aplinkai. Pabrézta ir tai, kad Siy reformy jgyvendinimo
sékme priklauso nuo visapusi$ko, griezto ir nuoseklaus sustiprintos ekonominio valdymo sistemos
jgyvendinimo.

Kadangi struktarinémis reformomis siekiama ne tik Salies, bet ir visos euro zonos interesuy, ilgesniu
laikotarpiu ES struktdriniy reformy valdymas turi bati stiprinamas toliau, siekiant Salims padéti euro
zonoje padidinti konkurencinguma, naSuma, uzimtuma ir atsparuma. Ateityje nuo taisykliy galéety
bati pereinama prie paaiskinamyjy nurodymuy, nuo koordinavimo prie bendro sprendimy priémimo.
Esminis atskaitos taskas toliau svarstant Siuos klausimus bus Europos Komisijos pirmininko
glaudziai bendradarbiaujant su Europos Vadovy Tarybos, Euro grupés ir ECB pirmininkais
parengtas praneSimas apie tolesnius Zingsnius gerinant ekonomikos valdyma euro zonoje, tai
matyti i$ Siy keturiy pirmininky paruosto ir valstybiy arba vyriausybiy vadovams iSdalyto analitinio
dokumento.

Pazanga vykdant struktdrines reformas nuo 2013 m. Iétéja

Pazanga vykdant struktdrines reformas paskutinius dvejus metus létéja, o tai kelia
susirdpinimg, nes augimg skatinancios struktdrinés reformos yra gyvybiSkai svarbios
didinant naSuma, uzimtuma, taigi ir potencialy euro zonos ekonomikos augimg. Nors
poreikis daryti pazangg vykdant struktdrines reformas jvairiose Salyse néra vienodas
ir priklauso nuo Saliy disbalansy masto bei pazeidZziamumo, nelankstumas vis dar
yra badingas daugelio euro zonos Saliy darbo ir gaminiy rinkoms. 2011-2013 m.
gana stiprus spaudimas vykdyti reformas susidaré tose Salyse, kuriose buvo
jgyvendinamos finansinés paramos programos, kitose jis buvo gerokai silpnesnis,
ypac 2013 m., kai reikSmingai sumazéjo finansy rinkos spaudimas programoje
nedalyvaujanciose Salyse, patirianCiose jtampa. Nuo 2013 m. pabaigos reformy
procesas daugelyje euro zonos Saliy dar labiau Iétéjo, nes buvo baigtos vykdyti
paramos programos, finansy rinkos saglygos buvo geros, pavargta nuo reformy,

bita ir su rinkimy ciklu susijusiy priezasciy (Zr. 4 intarpg). Nepaisant keliy teisinga
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kryptimi vedanciy priemoniy bei strategijos, euro zonos Salys reformy jgyvendinimo
tiksly nepasieké. Kai kuriais atvejais tos priemonés i$ tikryjy vedé ne ta kryptimi, o
ankstesniy reformy poveikis susilpnéjo arba pasikeité.

Rekomendacijos dél reformy ne visiSkai jgyvendintos

2014 m. konkreCioms Salims skirty rekomendacijy jgyvendinimas ir toliau buvo
gana nuviliantis. Pasak Europos Komisijos, euro zonos Salys, kuriose nevykdoma
paramos programy, padare tik ribotg pazangg jgyvendindamos rekomendacijas

dél reformy (zr. 1 lentele). Né viena euro zonos Salis 2014 m. nejgyvendino visy
rekomendacijy. Nors kai kuriose Salyse déta daugiau pastangy (ypac pazengé
Slovénija jgyvendindama tris i$ astuoniy konkrec¢ioms Salims skirty rekomendacijy),
vis délto daugelio Saliy buvo padaryta gana ribota pazanga, neatitinkanti tebesancio
pazeidziamumo. Déti tolesnes pastangas vykdant reformas ir toliau svarbu visoms
Salims. Ypac ryztingy veiksmy turi imtis tos 3alys, kurias Europos Komisija 2015 m.
vasario men. jvardijo kaip turinCias pervirsinj disbalansg, pavyzdziui, Prancuzija,
Italija, Portugalija, 0 2014 m. — kitos euro zonos Salys, kurioms Komisija taiko
specialig stebésena, pavyzdziui, Ispanija, Airija ir Slovénija’.

Kad reformos euro zonos Salyse jgyvendinamos léciau, patvirtino EBPO, pateikdama
2015 m. prane8ima ,Siekiant augimo“ (angl. ,Going for Growth®). Kaip nustatyta,
reformos vis dar neaktyviai vykdomos maziau pazeidziamose euro zonos Salyse

1 lentelé
Europos Komisijos atliktas 2014 m. Salims pateikty rekomendacijy jgyvendinimo jvertinimas

1

Rekomendacijos dél reformos | BE | DE | EE | ES | FR | IE | IT | LV | LT | LU MT NL | AT | PT | Sl | SK | FI

o N o O 9~ W N

visiSkai jgyvendinta
reikSminga pazanga
tam tikra pazanga

ribota pazanga

- pazangos nepadaryta
Saltinis: Europos Komisija.

Pastaba: vertinant, kiek pazengta jgyvendinant 2014 m. konkre¢ioms Salims pateiktas rekomendacijas, taikomos tokios kategorijos: Pazangos nepadaryta — valstybé naré nei
paskelbé, nei pritaiké priemoniy, kad baty jgyvendintos konkrec¢ioms $alims skirtos rekomendacijos; $i kategorija taikoma ir tuo atveju, jei valstybé naré uzsaké tyrimus galimoms
priemonéms jvertinti. Ribota pazanga — valstybé naré paskelbé apie kai kurias priemones, kuriomis siekiama jgyvendinti konkre¢ioms Salims skirtas rekomendacijas, taciau Siy
priemoniy veikiausiai nepakaks ir (arba) kyla rizika, kad jos nebus priimtos (jgyvendintos). Tam tikra pazanga — valstybé naré paskelbé ar priémé priemones konkrecioms Salims
skirtoms rekomendacijoms jgyvendinti. Sios priemonés teikia vil&iy, tagiau kol kas ne visos yra jgyvendintos, kai kuriais atvejais kyla abejoniy dél jy jgyvendinimo. Reikéminga
pazanga — valstybé naré priémé priemones, dauguma jy jgyvendintos. Siomis priemonémis beveik jgyvendinamos konkregioms $alims skirtos rekomendacijos. Visiskai
jgyvendinta — valstybé naré priémé ir pritaiké priemones, kuriomis tinkamai jgyvendinamos konkre¢ioms $alims skirtos rekomendacijos.

"' Zr. Results of in-depth reviews under Regulation (EU) No 1176/2011 on the prevention and correction of

macroeconomic imbalances, European Commission, 25 February 2015.
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ir mazéja aktyvumas jas vykdant labiau pazeidziamose euro zonos Salyse.
Neryztingumas imantis reformy sudaro prieSprie$a daugelyje euro zonos $aliy
kylantiems dideliems iSS0kiams ir struktdrinéms problemoms. Palyginti su 2008 m.,
tiek valstybiy ir privacios skolos, tiek nedarbo lygis, ypa¢ jauny ar ilgalaikiy bedarbiy,
2014 m. buvo gerokai didesnis. Investicijy dalis, palyginti su BVP, ir toliau prasta, o
ilgalaikés potencialaus augimo perspektyvos 2014 m. gerokai prastesnés nei pries
SeSerius metus. Didesné skola ir prastesnés augimo perspektyvos rodo, kad per

priimting laikg absorbuoti uzimtumo nuostolius, ryztingai nesiimant reformy, baty

Nuo 2014 m. jgyvendinti patikimas ir ryztingas struktirines
reformas, kuriomis bty skatinamas augimas, tampa gyvybiskai
svarbu

Kalbant apie ateitj, pasakytina, kad, siekiant iSspresti ir 2014 m. kilusias svarbiausias
struktdrines problemas, imtis patikimy ir ryztingy augimg skatinanciy reformy tampa
svarbiau nei bet kada ankséiau'’. Raginant déti daugiau pastangy jgyvendinant
reformas, raginama siekti spartesnio tvaraus augimo. Reformy imtis badtina, kad

bty sumazintas nedarbo lygis, palaikomas skolos tvarumas. Kalbant apie reformy
eiliSkumag, pazymetina, kad ypac skubiomis reikéty laikyti tas priemones, kuriomis
bity didinamas numatomas potencialus augimas ir pasitikéjimas, pirmiausia gaminiy
rinky ir pagrindiniy sglygy reformas. ISskirtinj démes;j reikéty skirti reformoms,
kuriomis baty ryztingai sprendziamos vis dar labai didelés problemos, susijusios su
pagrindinémis ir verslo aplinkos sglygomis, taip pat tokiomis sritimis kaip vieSasis

(ir mokesc€iy) administravimas, teismy sistemos, per didelis atlygis apsaugotuose
nuo konkurencijos sektoriuose, darbo rinkos iSkraipymai, kaip pavyzdziui,
nominalusis nelankstumas (pvz., ribotas darbo uzmokescio koregavimas) ar realusis
nelankstumas (pvz., segmentacija).

Daug kliGc¢iy tebekyla verslo aplinkoje, pavyzdziui, biurokratizmas, trukdantis
efektyviai paskirstyti iSteklius ir neleidziantis sparciau atsigauti privacioms
investicijoms. Privaty investavimg taip pat stabdo nepakankamos bendroviy skolos
restruktdrizavimo priemonés bei nemokumo jstatymai. Nors 2014 m. kai kurios Salys
tam tikrg pazangg padaré, taCiau Sioje srityje ir toliau turi bati jgyvendinamos politikos
priemoneés, kuriomis baty siekiama palengvinti jmoniy (ir namy Gkiy) finansinio
jsiskolinimo mazinimo procesg. Vis dar labai sunku jgyvendinti priemones, susijusias
su konkurencijos didinimu nuo jos apsaugotuose paslaugy sektoriuose; kad padidéty
konkurencija ir j Sias rinkas patekty naujy, daznai nasesniy bei pazangesniy jmoniy,
daugelis Saliy turi imtis aktyviy politiniy veiksmy. Jei reformos bus patikimos ir
neatidéliojamos, jy teigiamas poveikis pasitikéjimui, investicijoms, darbo viety kdrimui
ir ekonomikos augimui bus daug didesnis nei bet koks galintis susidaryti neigiamas
poveikis, susijes su trumpalaikiu kainas mazinangiu spaudimu. Siuo metu néra

jokiy patikimy jrodymy, kad dél reformy bty patiriama dideliy trumpalaikiy i$laidy™.

Zr. Benoit Coeuré ,Structural reforms: learning the right lessons from the crisis”, pagrindinis pranesimas
ekonomikos konferencijoje, Latvijas Banka, Riga, 2014 m. spalio 17 d.

Zr. “Structural reforms at the zero lower bound”, Quarterly Report on the Euro Area, Vol. 13, No 3,
European Commission, 2014.
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Krizé akivaizdziai parodé, kad augimui skatinti kitokiy alternatyvy kaip struktdrinés
reformos néra, o sunkiy sprendimy atidéliojimas véliau tik padidins koregavimo
kaing. Nuosekli, iSsami ir patikima reformy strategija yra gyvybiskai svarbu ne tik
maksimaliai didinant ilgalaike reformy nauda, bet ir teisingai pasidalijant koregavimo
nasta.
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2.1

Priemoniy rinkinio iSplétimas: pinigy politika pasiekus
pagrindiniy ECB palukany normy faktiSkg apatine ribg

Dél mazéjancios infliacijos perspektyvos ir silpno ekonomikos augimo Eurosistema
nusprendé nuo 2014 m. birzelio mén. taikyti nemazai svarbiy papildomy pinigy
politikos priemoniy.

2014 m. pradétg taikyti priemoniy paketg sudaré trys pagrindiniai elementai:
pagrindiniy ECB paltdkany normy mazinimas iki faktiS8kos apatinés ribos; tikslinés
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos (TITRO); dvi privaciojo sektoriaus turto
pirkimo programos. Siuo paketu siekiama atkurti jprastg pinigy politikos poveikj

ir toliau vykdyti skatinamaja pinigy politikg, taip padidinant skolinima realiajam
ekonomikos sektoriui ir euro zonos atsigavimo tempg tam, kad baty uztikrintas kainy
stabilumas vidutiniu laikotarpiu.

Dél 2014 m. pradéty taikyti priemoniy toliau sparciai Svelnéjo pinigy politikos pozicija,
o likvidumo didinimo vykdant TITRO ir turto pirkimo programas apimtis vélesniais
ketvirCiais turéjo iSaugti iki numatytos apimties. Esant tokioms aplinkybéms
Valdancioji taryba pranesé apie savo ketinimg smarkiai padidinti Eurosistemos
balansa, kad baty uztikrintas pakankamas pinigy politikos paskaty veikimas,

kurio reikia metinei infliacijai pagal SVKI kilsteléti tiek, kad ji priartéty prie 2 %,

bet nevirSyty Sio lygio. Be to, Valdancioji taryba vieningai patvirtino ryztg pagal

savo mandatg naudoti papildomas netradicines priemones, jei toliau tekty spresti
problemas, susijusias su uztrukusiu mazos infliacijos laikotarpiu.

Patvirtindama savo zodzius, Valdancioji taryba 2015 m. pradzioje i$ naujo atliko
kruop$ty iki Siol buvusiy kainy pokyciy ir pinigy politikos paskaty jvertinima.
Konstatuota, kad infliacijos perspektyva vidutiniu laikotarpiu sumazéjo ir kad

nuo 2014 m. birzelio mén. pradétos taikyti pinigy politikos priemonés uztikrino
patenkinama likvidumo didinimo poveik| privaciojo sektoriaus skolinimosi kainoms,
taciau pakankama likvidumo apimtis nebuvo pasiekta. Valdandioji taryba nusprendé,
jog skatinamoiji pinigy politika yra taikoma nepakankamai, kad galima biity adekvaciai
kovoti su rizika, keliama per ilgai uztrukusio Zemos infliacijos laikotarpio. Todél 2015 m.
sausio 22 d. jvykusiame posédyje Valdancioji taryba nusprende inicijuoti iSpléstine
turto pirkimo programa ir pakeisti $esiy paskutiniy TITRO kainodarg ™.

Dél pinigy politikos aplinkybiy ECB turéjo imtis ryztingy veiksmy

2014 m. Eurosistemos pinigy politika buvo jgyvendinama sudétingomis aplinkybémis,
kurioms budingas vangus ekonomikos atsigavimas, nuolat mazéjanti infliacija, léta
pinigy ir kredito raida, vis dar blogai veikiantis pinigy politikos poveikio mechanizmas.

Kaip apradyta 1 skyriaus 1 skirsnyje, 2013 m. antrajj pusmetj vykes laipsniSkas
ekonomikos atsigavimas tesési ir 2014 m. pradzioje. Taciau apie 2014 m. vidurj
euro zonoje pasirodé Zenkly, rodanciy atsigavimo létéjima, kurj Iémé maza vidaus

" Daugiau informacijos r. Ekonomikos biuletenio (ECB, 2015 m., Nr. 1) straipsnyje ,The Governing

Council’'s expanded asset purchase programme®.
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paklausa, geopolitiné jtampa ir nepakankamas struktdriniy reformy jgyvendinimas
kai kuriose euro zonos Salyse — visa tai daré neigiamag poveikj ekonominéms
salygoms. Tokj silpng atsigavimg Iémé ne tik tam tikri laikini veiksniai, atsirandantys
dél koregavimo pagal kalendoriy ir oro sglygy, bet ir didziulis nedarbas bei vangus
investuotojy elgesys. 2014 m. realusis BVP padidéjo 0,9 %.

Kaip raSyta anksciau, bendrosios infliacijos lygis buvo Zemas, o per metus jis dar
sumazéjo — 2014 m. vidutiné metiné infliacija pagal SVKI buvo 0,4 %. Infliacijg pagal
SVKI daugiausia veiké energijos iStekliy ir maisto kainy pokyciai, o per pirmuosius
mety ménesius jai poveikj daré ir tuometinis bei ankstesnis valiuty kurso kilimas.

Be to, infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto, buvo nedidelé, o tai rodo
mazg bendragjg visumine paklausg. Nuolat maza infliacija ir sparciai mazéjancios
energijos iStekliy kainos veiké infliacijos lokescius. Augima slopinantis poveikis buvo
ypac didelis trumpalaikiams infliacijos IGkesCiams, kurie mazéjo kartu su bendrgja
infliacija. Nuo 2014 m. vasaros pastebimai pradéjo mazéti ir vidutinés trukmés bei
ilgalaikiai infliacijos ldkesciai.

Kaip pastebéta anksciau, 2014 m. euro zonos pinigy ir kredito raida vis dar buvo léta,
nors véliau tais metais abiejose srityse galima buvo pastebéti atsigavimo zenkly.

P3 augimg palaiké spartesnis P1 didéjimas, susijes su tuo, kad esant mazoms
palikanoms pirmenybé buvo teikiama likvidumui, taciau létas ekonominés plétros
tempas ribojo pinigy raida.

Nepaisant pasirodziusiy pirmyjy pokyciy, susijusiy su visuotinai geréjanciomis

euro zonos PF] skolinimosi sglygomis, Zenkly, kreditavimo pokyc¢iai buvo nedideli.
Kadangi neigiami kredity ne finansy bendrovéms srautai vis dar gerokai virsijo
teigiamus kredity namy Gkiams srautus, sumazéjo skolinimo namy tkiams apimtis.
Kredito teikimo namy dkiams ir jmonéms sglygos tebebuvo grieztos, ypac kai kuriose
euro zonos Salyse, nes finansiniy salygy geréjimas ir visy pirma ankstesnés pinigy
politikos paskatos privaciojo sektoriaus skolinimosi kainoms daré tik dalinj poveik;.
Dél Sios priezasties banky paskoly palikany normos maZziau reagavo j politikos
pokycius ir vis dar buvo didelés, nepaisant ECB vykdomos skatinamosios pinigy
politikos pozicijos. Kai kuriose Salyse dél griezty skolinimosi salygy mazéjo visuminé
paklausa, o tai buvo dar vienas veiksnys, skatings ekonomikos vanguma. Léta
kreditavimo raida kausté atsigavimg euro zonoje, mazindama vidutinés trukmeés
infliacijos perspektyva.

Pasitikejimas finansy rinkose per metus iSaugo, taciau retkar€iais buvo stebimi jo
svyravimo epizodai. Nepaisant mazéjancio finansy rinky susiskaidymo, jis vis dar
buvo didelis. Dél Sios priezasties atskirose euro zonos Salyse namy dkiy ir jmoniy
finansavimo sglygos gerokai skyrési. Ir vis délto ECB pradétos taikyti pinigy politikos
priemonés suteiké galimybe susvelninti banky skolinimo reikalavimus. Tikimasi, kad
tolesnj banky skolinimo salygy gereéjimg ir banky noro skolinti didéjimg paskatins
iSsamus ECB vertinimas, kuris buvo baigtas spalio mén., ir su tuo susijes banky
balansy stipréjimas bei pageréjusi prieiga prie finansavimo rinkoje skolintomis
|éSomis.

|vertinusi prastéjancig infliacijos perspektyva, silpng augima, Iétg pinigy ir kredito
raidg bei vis dar stringant;j pinigy politikos poveikio perdavimo mechanizma,
Valdancioji taryba nusprendé nuo 2014 m. birZelio mén. inicijuoti iSsamy priemoniy
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2.2

paketg. Siuo paketu siekiama pagerinti pinigy politikos poveikj ir testi skatinamosios
pinigy politikos jgyvendinima. Visy pirma vidutinés skolinimosi kainos namy dkiams
ir jmonéms bty mazinamos tiek, kad atitikty numatyta pinigy politikos pozicija, ir
bty naudojamos skolinimg realiajai ekonomikai skatinancios priemonés. Skolinimosi
kainos turéty atitikti nurodytgsias Valdanciosios tarybos ateities gairése dél ECB
paldkany normy, nes tik taip prisidéty prie kainy stabilumo uztikrinimo vidutiniu
laikotarpiu.

BirZelio—spalio mén. pinigy politikos paketas

Birzelio—spalio mén. pradétg taikyti priemoniy paketg sudaré trys pagrindiniai
elementai: pagrindiniy ECB palGkany normy mazinimas iki faktiSkos apatinés ribos;
TITRO; dvi privaciojo sektoriaus turto pirkimo programos.

Buvo planuojama, kad Sios priemonés labai paveiks euro zonos namy tkiy ir

imoniy kreditavimo sglygas. Jomis taip pat buvo siekiama padéti jtvirtinti vidutinés ir
ilgalaikés trukmés infliacijos lukescius, kad jie atitikty Valdanciosios tarybos nustatytg
kainy stabilumo tikslg. Be to, Sios priemonés buvo susijusios su didéjanciais pinigy
politikos ciklo skirtumais pagrindinése iSsivysciusios ekonomikos Salyse.

23 pav. Pagrindinés ECB pallikany normos pasieké
ECB palilkany normos ir vienos nakties paldkany faktiéka apatine riba
norma
(metinés pallkanos, procentais; dienos duomenys) Pagrindinés ECB palUkany normos buvo sumazintos
— E:%rli(:\c::i;4c:renf:r;aunzsanm%j?rzzﬁcrgﬁng:'g';glri\nui:]2;2":5"mybe iki faktiSkos apatinés ribos. Eurosistemos pagrindiniy
— 52%:% Eﬁé;nzalfﬁklitdﬁmf(Eg?u“ff« falimybe refinansavimo operacijy (PRO) palGkany norma ir
55 palikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe
50 ] buvo sumazintos i$ viso 20 baziniy punkty dviem
45 { etapais, atitinkamai iki 0,05 % ir —0,20 %, o ribinio
40 skolinimosi galimybiy palikany norma buvo mazinama
35 i$ viso 45 baziniais punktais dviem etapais iki 0,30 %
3.0 It (2r. 23 pav.). Pinigy politikos palikany normy
25 mazinimas buvo numatytas Valdanciosios tarybos
20 ] ateities gairése®.
1,5 —
10 - Neigiama palGkany norma uz naudojimasi indeéliy
05 - I galimybe sustiprino PRO pallkany normos mazéjimo
0.0 —j% poveikj ir padéjo iSsaugoti norimo dydzio paltkany
-0,5 | normy intervalg, paskatindama bankus prekiauti

2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014 e . . . . I
tarpbankinéje rinkoje, o tai — pagrindiné salyga

Saltiniai: ECB ir Thomson Reuters.

sékmingai rinkos veiklai, rinkos diktuojamoms kainoms

suzinoti ir drausmei rinkoje uztikrinti. Todél palikany
mazinimas padaré didziulj poveikj neatidéliotinoms ir iSankstinéms pinigy rinkos
palikany normoms, nors itin trumpalaikiy pinigy rinky apyvarta beveik nesikeité.

1 Daugiau detaliy pateikta 2013 m. liepos mén. ECB ménesinio biuletenio straipsnyje ,The Governing

Council’s forward guidance on the key ECB interest rates”.
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Sprendimo taikyti neigiamas indéliy pallkany normas jgyvendinimas vyko sklandziai,
nors teko pakoreguoti atlygj uz kai kuriuos Eurosistemos balansus, nes kitu atveju
turimy lésy perkélimas i$ vienos sgskaitos | kitg galéjo pakenkti neigiamy palikany
normy politikai. Kaip nurodyta 2014 m. birzelio 5 d. spaudos pranesime, ECB visy
pirma patikino, kad neigiamos palikany normos yra taikomos ir atsargy vidurkiui,
virSijanCiam minimalius privalomujy atsargy reikalavimus, ir kai kuriems kitiems
Eurosistemoje laikomiems indéliams.

Tikslinés ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos uztikrina
geresne prieigg prie kredito

2014 m. birzelio 5 d. paskelbta apie ketinimg atlikti tam tikrg skaiCiy TITRO, skirty
banky skolinimui euro zonos ne finansy privaciajam sektoriui padidinti. Naudojant
TITRO visiems bankams, vykdantiems jy paskoloms realiajai ekonomikai taikomus
tam tikrus kriterijus, atsiranda galimybé patraukliomis sglygomis gauti ilgalaikj
finansavimg net iki 4 mety. Sios priemonés pasirinkimas buvo susijes su euro
zonos ekonomikos finansavimo (dazniausiai per bankus) struktdra ir vangia

banky skolinimo veikla, stabdancia ekonomikos atsigavimg. TITRO, suteikianCios
paskatas skolinti realiajai ekonomikai, buvo skirtos pinigy politikos poveikiui didinti.
Pagerejusios banky finansavimo salygos turéty prisidéti prie kreditavimo saglygy
Svelninimo ir kredity kdrimo skatinimo.

Pagrindinis TITRO ypatumas yra tas, kad sumag, kurig bankas gali skolintis, lemia jo
skolinimo veikla. Bankai galéjo pasiskolinti pradine suma, lygig 7 % visos 2014 m.
balandzio 30 d. jy suteikty paskoly euro zonos ne finansy privaciajam sektoriui
sumos, iSskyrus bisto paskolas namy Gkiams. Bankai turéjo galimybe pasiskolinti
pradine sumg per dvi operacijas, jvykdytas 2014 m. rugsejo ir gruodzZio mén.

Véliau, nuo 2015 m. kovo mén. iki 2016 m. birzelio mén., visos sandoriy Salys

galés skolintis papildomai per kitas TITRO — tai priklausys nuo jy skolinimo veiklos
(pripaZintos tinkama), virijangios konkregiam bankui nustatytg ribine suma, raidos'®.
Kuo daugiau bankas bus paskolines virSydamas ribine suma, tuo daugiau jam bus
leista pasiskolinti. Si paskata didéja naudojant multiplikatoriy, tad bankai gali skolintis
tris kartus didesne suma uz jy grynojo skolinimo ir ribinés sumos skirtumg (teigiama).

TITRO paldkany norma fiksuojama kiekvienos operacijos laikotarpiu. Pirmyjy
dviejy TITRO palikany norma buvo lygi Eurosistemos PRO paliikany normai,
galiojusiai silymo priemimo metu, pridéjus fiksuoto, 10 baziniy punkty dydzio
skirtumg. Norédama palaikyti Siy operacijy veiksmingumg, 2015 m. sausio mén.
Valdancioji taryba nusprendé panaikinti fiksuoto, 10 baziniy punkty dydzio skirtumg
apskaiciuojant TITRO, kurios bus vykdomos nuo 2015 m. kovo mén. iki 2016 m.

'®  Ribinés sumos nustatomos jvertinus kiekvienos sandorio alies grynojo skolinimo apimtj euro zonos ne

finansy privaciajam sektoriui, iSskyrus basto paskolas namy Gkiams, jregistruotas per 12 mén. laikotarpj
iki 2014 m. balandzio 30 d. Valdancioji taryba nusprendé, kad bankams, kuriy grynasis skolinimas
(pripazintas tinkamu) per 12 meén. laikotarpj iki 2014 m. balandzio 30 d. buvo teigiamas, ribiné suma
visada turi badti lygi nuliui, o bankams, kuriy grynasis skolinimas (pripaZintas tinkamu) per 12 mén.
laikotarpj iki 2014 m. balandzio 30 d. buvo neigiamas, ribiné suma bus tokia: grynojo skolinimo vidurkis
per 12 mén. laikotarpj iki 2014 m. balandzio 30 d. bus taikomas ir 12 mén. laikotarpiui iki 2015 m.
balandzio 30 d., o dar kitam 12 meén. laikotarpiui nuo 2015 m. balandzio 30 d. iki 2016 m. balandzio
30 d. ji bus lygi nuliui.
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birzelio meén., pallkany normas. Siekiant uztikrinti, kad bankams pasitlytos

IéSos buty naudojamos skolinimo apim¢€iy augimui skatinti, bet kuri sandoriy

Salis, nevykdanti tam tikry sglygy dél jos grynojo skolinimo realiajai ekonomikai,
pasiskolintg suma turés grgzinti 2016 m. rugséjo meén., dvejais metais anksciau laiko.
Visy Siy TITRO terminas sueis 2018 m. rugséjo mén.

Mazy ilgalaikio refinansavimo pallkany normy ir teigiamy skolinimo paskaty (kaip

ir neigiamy pasekmiy dél neskolinimo) derinys turety paskatinti paskoly pasitlos
augimg ir paskoly paldkany normy mazéjima. Todél TITRO yra skirtos palankiy
skolinimo salygy, susijusiy su ECB pallkany normy sprendimais, perkélimui paskoly
gavéjams privaciajame sektoriuje skatinti.

Per pirmasias dvi operacijas bendra pasirasSyta suma buvo 212,4 mird. eury
(rugséjo mén. — 82,6 mird., o gruodzio — 129,8 mird. eury). Siose operacijose
dalyvavo 469 sandoriy Salys. Bankams, kuriuos domino dalyvavimas, bet kurie
neturéjo tinkamos paskoly knygos, buvo leista kooperuotis su kitais bankais,
kurie tokias paskoly knygas turéjo, ir sudaryti TITRO grupes. Taip per operacijas
paskirstytos 1&éSos faktiSkai pasieké 1 223 kredito jstaigas. Apskritai operacijose
dalyvavo sandoriy $alys i$ visos euro zonos"".

Kiekvienos sandorio Salies skolinimosi suma per pirmgsias dvi operacijas buvo
apskaiciuota i$ anksto pagal sandoriy Saliy pateiktg informacijg apie 2014 m.
balandzZio mén. jy paskoly knygose buvusig tinkamy paskoly sumg. Bankai pateiké
Sablonus, konkrec€iai nurodydami savo tinkamy paskoly sumag, pagal kurig pradiné
suma buvo padidinta iki 266,5 mird. eury. TeoriSkai apskaiciuota suma, kuri galéjo
bati paskirstyta, jei Sablonus bty pateike visi tinkamy paskoly turintys bankai, buvo
mazdaug 385 mird. eury.

Bankams TITRO turéjo daug patraukliy bruozy. Pirma, j operacijas jtrauktos paskatos
dél kainos ir termino daugeliui atrodé palankesnés uz rinkos sglygas. 2014 m.
TITRO léSy visy pirma buvo galima gauti uz galiojancig PRO palikany norma, kuri
yra 5 baziniai punktai ir dar 10 baziniy punkty marza. Antrosios TITRO atsiskaitymo
dieng per abi operacijas priimtas pasitlymas Iémé, kad Eurosistemos refinansavimo
operacijy, kuriy terminas nepasibaiges, vidutiné trukmé pailgéjo beveik iki pusantry
mety (TITRO léSos yra laikomos ketverius metus). Prie$ pirmajg TITRO ji buvo ruputj
trumpesné nei 4 mén. 2014 m. pabaigoje vidutiné Siy operacijy trukmé buvo Siek tiek
trumpesné — 1 m. 4 mén. Antra, pasak banky, kurie maziau doméjosi dalyvavimu dél
jiems ir taip palankiy finansavimo aplinkybiy, teigé, kad toks dalyvavimas pagerinty
jy ivaizdj, nes atrodyty, jog jie siekia remti realigjg ekonomikg. Trecia, pasinaudodami
pigesniu finansavimu bankai galéty pagerinti skolinimo salygas ir taip padidinti savo
konkurencingumg paskoly rinkoje.

Dél TITRO sglygos finansy rinkose pageréjo, o dél operacijy, kurios bus vykdomos
nuo 2015 m. kovo mén. iki 2016 m. birzelio mén., toliau Svelnés pinigy politikos
pozicija, didés kreditavimo apimtis.

17 Diskusijos apie pirmosios TITRO rezultatus pateiktos 2014 m. spalio mén. ECB ménesinio biuletenio

straipsnyje , The targeted longer-term refinancing operation of September 2014*.
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Privaciojo sektoriaus turto pirkimo programy tikslas: palengyvinti
ekonomikos kreditavimo sglygas

Dvi privaciojo sektoriaus turto pirkimo programos — turtu uztikrinty vertybiniy popieriy
pirkimo programa (TUVPPP) ir naujoji padengty obligacijy pirkimo programa
(POPP3) — yra skirtos intervencijai rinkose, kuriose poveikis euro zonos ne finansy
privaciojo sektoriaus skolinimosi sglygoms yra didelis, atrankos badu atlikti. Kartu su
TITRO Sios programos padeda spresti problemas, susijusias su silpno kreditavimo
salygomis, ir gerinti pinigy politikos poveikio mechanizmo veikima.

Vykdydama TUVPPP Eurosistema pradejo pirkti paprastus ir skaidrius turtu
uztikrintus vertybinius popierius (TUVP), kai uztikrinamajj turta sudaro pretenzijos
euro zonos ne finansy privaciajam sektoriui. O vykdydama POPP3 Eurosistema
pradéjo pirkti euro zonoje reziduojanciy PF]| iSleistas padengtas obligacijas eurais.
Valdancioji taryba paskelbé planuojanti, kad Sios dvi turto pirkimo programos bus
vykdomos ne trumpiau kaip dvejus metus.

Sprendimas pirkti paprastus ir skaidrius TUVP yra susijes su Sios rinkos gebéjimu
iSjudinti ekonomikai reikalingus naujus kredito srautus. Visy pirma egzistuoja labai
tvirtas rySys tarp palikany normy, taikomy prekiaujant TUVP, skirtumy ir paskoly
paldkany normy, kurias bankai taiko pagrindiniams kreditams. Dél vis dar silpnos
Europos TUVP rinkos intervencijy, kuriomis siekiama pakeisti rinky raidg, potencialas
yra didelis. Dél Eurosistemos vykdomy pirkimy geréja TITRO poveikio rezultatai,

t. y. mazesné finansavimo kaina bankams tampa mazesne finansavimo kaina euro
zonos namy dkiams ir jmonéms. MaZzinant TUVP pajamingumy skirtumus bankams
sukuriamos galimybés sudaryti arbitrazinius sandorius, o tai skatina juos kurti TUVP
ir taip didinti paskoly paklausa, dél kurios mazéja paskoly palikany normos.

Paminétina, kad vertybinius popierius iSleidziancio banko balanse tarp padengty
obligacijy, viena vertus, ir jas uztikrinanciy paskoly, kita vertus, yra labai glaudus
rySys. Kai didinamos padengty obligacijy kainos, tikimasi, kad bankai j rinkos
iniciatyvg reaguos sukurdami daugiau paklausiy padengty vertybiniy popieriy ir
todél padidés jiems uztikrinti naudojamy paskoly skaicius. Taigi POPP3 dar labiau
didina TITRO ir TUVP pirkimo programy daromg poveikj. Padengty obligacijy rinkoje
vienakryptés intervencijos sustiprino poveikio perdavimg portfeliy perbalansavimo
kanalu. Dél kartu naudojamy vienakrypc€iy operacijy padidéjes likvidumas paskatino
investavimo struktdros diversifikavima, todél daug kur finansavimo saglygos
susvelnéjo.

Turto pirkimo programos vykdomos visu pajégumu

2014 m. lapkri¢io 21 d. vykdydama TUVPPP Eurosistema pradéjo pirkimus, ir iki
mety pabaigos programos reikalavimus atitinkanciy vertybiniy popieriy buvo nupirkta
uz 1,7 mird. eury (Zr. 2 lentele). Pirkimy apimtj lemia nemazai veiksniy, jskaitant
bendra rinkos dyd; ir jos raida, taip pat siekis apriboti privaciy investuotojy iSstimimg
i$ rinkos. 2014 m. salyginai nedidelé pirkimo apimtis buvo taip pat susijusi su tuo, kad
pirkimas prasidéjo likus labai nedaug laiko iki jprasto rinkos aktyvumo sumazéjimo
dél Svenciy gruodzio mén. Taciau, paskelbus apie TUVPPP ir jos jgyvendinima,

ECB 2014 mety ataskaita 46



TUVP pajamingumy skirtumai pastebimai sumazéjo; kainy koregavimas buvo itin
rySkus tuose rinkos segmentuose, kuriuose Eurosistema atliko tiesiogine intervencijg.

Jvertinusi tai, kad euro zonos TUVP rinka yra nevienalyté ir plati, Valdancioji taryba
nusprende, kad TUVPPP veiksmingumui iki maksimumo padidinti reikéty keturiy
iSoriniy turto valdytojy, kurie dél skirtingos specializacijos ir patirties galéty vienas

kitg papildyti. 2014 m. gruodzio mén. Banque de France émési vidaus turto valdytojo
vaidmens ir kartu su iSorés turto valdytojais pradeéjo pirkti TUVP. Paskirtasis turto
valdytojas, vadovaudamasis Eurosistemos nurodymais ir jos vardu, turi vykdyti TUVP
pirkimo sandorius, o pastaroji prie$ patvirtinant sandorj turi patikrinti kainas ir atlikti
iSsamy sandorio jvertinimg. Skirtinguose tinkamais pripazinty euro zonos TUVP
segmentuose pirkimus skirtingiems turto valdytojams, atsizvelgdamas j jy specializacijg
ir sritj, paskirsto ECB. Baigusi kurti savo techninius gebéjimus ir sukaupusi patirt]
Eurosistema ketina perimti TUVPPP jgyvendinima iS iSoriniy turto valdytojy.

2 lentelé
Visi pirkimai pagal TUVPPP ir POPP3 2014 m.

(mird. eury, procentais)

Visa suma, uz kurig

atsiskaityta 2014 m. antrinéje rinkoje pirminéje rinkoje

TUVPPP 1,7 90 10
POPP3 29,6 82 18
Saltinis: ECB.

2014 m. spalio 20 d. Eurosistema pradéjo vykdyti
pirkimus pagal POPP3, ir iki mety pabaigos

apskaitiné obligacijy, uz kurias buvo atsiskaityta, verté
sudaré 29,6 mird. eury (zr. 2 lentele). POPP3 pradzia
buvo sklandi ir tvarkinga. Pirkimai vyko jvairiose Salyse,
buvo laikomasi nustatyto kiekio. Visa Eurosistema
vykdo pirkimus, bet efektyvumo tikslais taikoma tam
tikra specializacija. Kaip ir POPP bei POPP2 atvejais,

vertybinius popierius, jsigytus pagal POPP3, galima skolinti. Paskelbus apie POPP3
ir jos jgyvendinima (kaip ir TUVPPP atveju), pastebimai sumazéjo atitinkamo turto

pajamingumy skirtumai.

Pagal abi programas pirkimai vykdomi pirminéje ir antrinéje rinkose. 2014 m.
pirminéje rinkoje nupirkta 18 % padengty obligacijy ir 10 % TUVP.

Teigiamas POPP3 ir TUVPPP poveikis atitinkamoms rinkoms tapo itin pastebimas

i$ karto po rugsejo 4 d., kai apie jas buvo paskelbta, ir spalio 2 d., kai buvo pateikta
iSsami techniné informacija apie jy vykdyma, nes labai sumazéjo kredito kainy
skirtumai, ypac vertybiniy popieriy pajamingumo skirtumai jurisdikcijose, kuriose
buvo itin nepalankios salygos. Pradéjus vykdyti faktinius pirkimus, kredito kainy
skirtumai dar Siek tiek mazéjo, nors pajamingumy skirtumai beveik nesikeité. Metams
baigiantis dél santykinai mazy pajamingumo skirtumy padengty obligacijy paklausa
tarp investuotojy sumazéjo, todél Siek tiek padidéjo kredito kainy skirtumai.

Kiekvienos programos atitinkami likuciai, sumos, uz kurias kiekvieng savaite
atsiskaitoma, ir iSpirkimas yra atskirai pateikti ECB svetainéje, o komentarus apie
tai galima pasiskaityti Eurosistemos savaitiniuose finansiniuose pranesimuose. Be
to, savo svetainéje ECB spausdina informacijg apie kiekvieng ménesj pirkimy pagal
POPP3 programa pasiskirstyma pirminéje ir antrinéje rinkose.

Pirkimo programoms tinkamas turtas

Kalbant apie pirkimui tinkamg turtg, pazymétina, kad visy pirma vadovaujamasi
Eurosistemos jkaito sistema, pagal kurig su tam tikromis korekcijomis jvertinamas

ECB 2014 mety ataskaita

47


http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140605_2.en.html

2.3

skirtumas tarp turto priemimo kaip uztikrinimo priemonés ir turto pirkimo sudarant
vienakryptj sandorj. Norint pasiekti, kad j programas bty jtraukiamas turtas i
visos euro zonos, Graikijos ir Kipro TUVP ir padengtoms obligacijoms, kurios kol
kas nepriimamos kaip pinigy politikos operacijoms tinkama uztikrinimo priemoné,
taikomos specialios taisyklés, kuriose numatytos rizikg mazinanéios priemonés'®.

POPP3 atveju padengtos obligacijos turi atitikti tam tikrus kriterijus, kad baty priimamos
kaip uztikrinimo priemoné, ir kitus reikalavimus, iSdéstytus Sprendimo ECB/2014/40 2
straipsnyje. Subjektams, kuriems sustabdyta operacijy su Eurosistema vykdymo
galimybe, viso sustabdymo laikotarpiu taip pat neleidziama dalyvauti vykdant pirkimus
pagal POPPP3 programa. Apribojimai taikomi ir atskiry TUVP turéjimui.

TUVPPP atveju vertybiniams popieriams taikomi papildomi reikalavimai, iSsamiai
iSdéstyti Sprendimo ECB/2014/45 2 straipsnyje. Be to, prie$ pirkdamas bet kokius
TUVP, ECB nuolat atlieka tokiy TUVP kredito rizikos vertinimg ir iSsamy patikrinima.
Apribojimai taikomi ir atskiry TUVP turéjimui.

ECB refinansavimo operacijos ir likvidumo pokyciai

Eurosistema toliau sidlé pasinaudoti gausiu likvidumu taikant visos sumos
paskirstymo procedirg per reguliariai vykdomas refinansavimo operacijas,

t. y. per pagrindines refinansavimo operacijas (PRO) ir 3 mén. ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijas (ITRO). Todél nuo 2008 m. refinansavimo operacijy, kuriy
terminas nepasibaiges, dydis buvo nustatomas pagal Eurosistemos likvidumo
paklausg tarp sutarties Saliy. Siekdama patenkinti centrinio banko likvidumo paklausg
banky sektoriuje, Valdancioji taryba nusprendé bent iki 2016 m. gruodzio mén.
pratesti visos sumos paskirstymg per PRO ir ITRO, kaip birzelio mén. politikos
priemoniy paketo dalj.

Bankai toliau intensyviai naudojosi per dvi 3 m. ITRO paskirstyty sumy grgzinimo
galimybe, todél 2014 m. bendra grazinta suma buvo 334 mird. eury, t. y. kiekvieng
savaite po 6,7 mird. eury. Esant bendram gana stabiliam likvidumo poreikiui
tiksliausia Sio termino prasme, t. y. taip, kaip apibrézta privalomyjy atsargy
reikalavimuose ir autonominiuose veiksniuose'®, 2014 m. dél gragZinimo operacijy
pamaZzu, bet smarkiai mazéjo likvidumo perteklius ir Eurosistemos balansas

(zr. 24 pav.). Grazinimg skatino jvairios priezastys, jskaitant pageréjusig prieigg

prie finansavimo rinky ir stabilesniy finansavimo $altiniy, tendencijg mazinti dél
atsargumo laikomg privalomyjy atsargy pertekliy, balansy koregavima ir jsiskolinimo
mazinimg. Grazinima taip pat galéjo skatinti reguliuojamosios finansavimo vertés
mazéjimas po to, kai 3 m. ITRO terminas sutrumpéjo ir nebesieké vieny mety.
Galiausiai grazinimg skatino faktas, kad bankai, norédami aktyviau valdyti likviduma,
nukreipé savo démes;j j trumpesnés trukmés Eurosistemos operacijas arba j TITRO.

Daugiau informacijos zr. 2014 m. spalio 15 d. Sprendimo ECB/2014/40 dél treciosios padengty obligacijy
pirkimo programos jgyvendinimo 2 straipsnio 5 dalyje ir 2014 m. lapkricio 19 d. Sprendimo ECB/2014/45
dél turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programos jgyvendinimo 2 straipsnio 8 dalyje.

Autonominiai veiksniai — tai Eurosistemos balanso straipsniai, pavyzdziui, banknotai apyvartoje
ir vyriausybés indéliai, darantys jtakg kredito jstaigy einamujy saskaity léSoms, tacCiau tiesiogiai
nekontroliuojami ECB atliekant likvidumo valdymo funkcija.
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24 pav.
Likvidumo didinimo ir likvidumo mazinimo Eurosistemos operacijos nuo 2007 m.

(mlrd. eury)
= PRO === 1 mén. ITRO
3 mén. ITRO === 6 mén. ITRO
=== 12 mén. ITRO 3m.ITRO
=== |ikvidumo didinimo koreguojamoji operacija POPP + VPRP + TUVPPP
=== pasinaudojimas ribine skolinimosi galimybe TITRO
== |ikvidumo mazinimo koreguojamoji operacija pasinaudojimas indéliy galimybe
== dienos atsargy perteklius likvidumo poreikis
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Saltinis: ECB.

Pries dvi TITRO grazinimai iSties Sové j virSy: 2014 m. rugséjo 24 d. — iki 19,9 mird.
eury, 0 2014 m. gruodzio 17 d. — iki 39,8 mird. eury.

2014 m. birzelio mén. laikinai sustabdytos savaitinés koreguojamosios operacijos,
vykdomos pagal vertybiniy popieriy rinky programa (VPRP) suteiktam likvidumui
sumazinti. Dél Sios priemoneés, jtrauktos j birzelio—spalio mén. pinigy politikos paketa,
i$ pradziy padidéjo perteklinio likvidumo lygis. Birzelio 18 d., i$ karto po sustabdymo,
likvidumo perteklius per vieng dieng iSaugo nuo 122 mird. iki 160 mird. eury.

Toks likvidumo pertekliaus padidéjimas buvo laikinas daugiausia dél to, kad
subalansuoti likviduma, kuriam mazinti nebuvo naudojamos koreguojamosios
operacijos, padéjo sumazejes dalyvavimas kitose Eurosistemos refinansavimo
operacijose. Bankai paspartino 3 m. ITRO IéSy gragzinima ir maziau naudojosi PRO.
Taciau daug grynujy pinigy turintys bankai, reguliariai dalyvave likvidumo mazinimo
operacijose, nesugebéjo atsikratyti viso savo likvidumo pertekliaus ir patyré
einamosios sgskaitos bei turimy indéliy galimybiy grynagjj padidéjimag, o tai stabdé
likvidumo pertekliaus augima. Tai, kad Sie bankai neskolino turimo &Sy pertekliaus
kitoms sandoriy Salims, rodo, jog rinkos susiskaidymas neiSnyko. Dél didesnio
autonominiy veiksniy poveikio augo ir likvidumo poreikis, o tai stabdé likvidumo
pertekliaus didéjima. Iki liepos 10 d. likvidumo perteklius grjzo j lygj, stebétg pries pat
savaitiniy likvidumo mazinimo koreguojamuyjy operacijy sustabdyma.

Be to, paskirstymo per TITRO poveikis likvidumo didinimui priklauso nuo to, kokiu
mastu bankai renkasi dalyvavimg kitose tg pacig savaite vykdomose Eurosistemos
kredito operacijose. Bankams grazinus per 3 m. ITRO paskirstytas |é3as ir pakeitus
savo dalyvavimo atitinkamose PRO ir 3 m. ITRO sumas, per rugséjo ir gruodzio
mén. vykdytas operacijas buvo atitinkamai jlieta 47,9 mird. ir 95,3 mird. eury vertés
likvidumo gryngja iSraiska.
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Apskritai dalyvavimo Eurosistemos nuolatinése refinansavimo operacijose apimtys
buvo panasios j ankstesniy mety apimtis, nors joms bidingas didesnis kintamumas.
Tai, kad koreguojamuyjy operacijy stabdymg ir naujy operacijy, tokiy kaip TITRO,
vykdymg daugiausia kompensavo grgzinamos 3 m. ITRO sumos, leido uztikrinti
bendrg nuolatiniy operacijy stabiluma. Visy pirma 2014 m. naudojimosi PRO léSomis
vidurkis buvo 110 mird. eury, jis, palyginti su 2013 m. (108 mird. eury), beveik
nepasikeité. Naudojimosi atskiry PRO IéSomis apimtys 2014 m. smarkiai svyravo —
nuo 82 mird. iki 174 mird. eury. Palyginti su 2013 m., vidutiné per 3 mén. ITRO
paskirstyta suma iSaugo nuo 7,2 mird. iki 11 mird. eury.

Likvidumo suma, suteikta per visas Eurosistemos atvirosios rinkos operacijas

kartu, iSskyrus vienakrypc€ius sandorius sudarant pinigy politikos portfelius, 2014 m.
pabaigoje sumazéjo nuo mazdaug 650 mird. iki beveik 600 mird. eury (gruodzio mén.
pradzioje ji net buvo trumpam tapusi mazesné nei 500 mird. eury) (Zr. 24 pav.). Sis
sumazeéjimas atitiko ankstesniais metais stebétg tendencijg. Todél 2014 m. likvidumo
perteklius vidutinikai buvo 129 mird. eury, o tai yra gerokai maziau uz 300 mird.
eury 2013 m. 2014 m. antrajj pusmetj perteklinio likvidumo lygis buvo palaikomas
naujosiomis priemonémis ir 2014 m. pabaigoje jis svyravo nuo mazdaug 70 mird.

iki 260 mird. eury. 2014 m. pabaigoje likvidumo mazinimo galimybés vis dar buvo
labai didelés dél dar negrazinty 210 mird. eury, paskirstyty per 3 m. ITRO, kuriy
terminas dar nepasibaiges. Taciau manoma, kad 2015 m. likvidumo perteklius didés
dél kity TITRO ir vykdomy turto pirkimo programy.

Eurosistemos balanso apsauga

lgyvendindama pinigy politikg Eurosistema vykdo kredito operacijas su sandoriy
Salimis, kurios atitinka Bendruosiuose dokumentuose dél Eurosistemos pinigy
politikos priemoniy ir procediry nustatytus tinkamumo kriterijus. Nors pagal
tinkamumo kriterijus tokiy sandoriy Saliy finansiné padétis turi bati tvirta, Eurosistema
vis tiek gali patirti rizikg del staigaus sandorio Salies nesugebéjimo jvykdyti savo
jsipareigojimy. Visame pasaulyje centriniuose bankuose tokig rizikg paprastai
bandoma mazinti reikalaujant i5 sandoriy Saliy pateikti tinkama uZstatg.

2014 m. Eurosistema toliau sieké uztikrinti, kad kuo daugiau jvairiy sandoriy Saliy
galéty naudotis uzstatu ir Eurosistema, vykdydama savo pinigy politikos operacijas,
galéty suteikti tiek likvidumo, kiek reikia®. Be to, su likvidumo didinimo operacijomis
susijusi rizika buvo nuolat stebima ir kiekybiSkai vertinama Eurosistemos lygiu, o
ECB sprendimus priimantys organai buvo apie jg reguliariai informuojami.

2014 m. Eurosistema patvirtino kelias priemones, skirtas tobulinti tinkamumo kriterijui
ir rizikos valdymo sistemai, saugancius jg nuo finansiniy nuostoliy rizikos tuo atveju,
jei turtg tekty parduoti kuriai nors sandorio Saliai nejvykdzZius savo jsipareigojimy.
Pavyzdziui, Valdancioji taryba toliau tobulino reikalavimus TUVP del paskoly lygio
duomeny. Be to, buvo kei€iamos reitingavimo, kuris blty naudojamas nustatant
antrine rinkg turincio turto tinkamuma ir jo jvertinimg mazesne nei rinkos verte,

* |gsami informacija apie tinkamg antring rinkg turintj turtg bei jkaito ir paimto kredito panaudojimg

paskelbta ECB interneto svetainéje.
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2.4

taisykles. Kalbant apie laiking jkaito sistemg, pazymeétina, kad Valdancioji taryba
priémé Gaires ECB/2014/31, kurios yra nauja Gairiy ECB/2013/4 redakcija ir buvo
parengtos siekiant aiSkumo. Pagal jas j papildomg kredito reikalavimy sistemg galima
jtraukti tam tikras ne finansy bendroviy iSleistas trumpalaikes skolos priemones,
neatitinkancias Eurosistemos antring rinkg turincio turto tinkamumo kriterijy, bet
atitinkancias nurodytus konkregius kriterijus.

Informavimas apie Eurosistemos balansg

Valdancioji taryba praneseé, kad jos pinigy politikos priemonés — tiek skolinimo
operacijos, tiek turto pirkimo programos, darys didelj poveikj Eurosistemos balansui.

Sio pranesimo tikslas — atkreipti démesj j neai$kuma dél priemoniy masto.
Neaiskumas kilo dél to, kad pagrindinj birzelio—spalio mén. paketo elementg — TITRO
apimtj, daugiausia lems paklausa tarp Eurosistemos sandoriy Saliy, tai yra atskiry
banky sprendimai dalyvauti Siose operacijose. Nors kiekvienas likvidumo vienetas,
pasillytas naudojant birzelio—spalio mén. pinigy politikos priemones, daro ilgalaikj
kreditavimag lengvinantj poveikj, nejmanoma tiksliai numatyti bendros suteikty
paskaty sumos.

Todél informavimas apie balanso dydj rodé Valdanciosios tarybos ketinimus uztikrinti,
kad piniginé paskata baty tinkama metinei infliacijos pagal SVKI normai padidinti
tiek, kad ji baty mazesné, bet artima 2 %. Ta€iau Eurosistemos balanso dydis néra
pinigy politikos tikslas. Greiciau jau aktyvus balanso valdymas tebéra priemoné,

ECB naudojama kainy stabilumui uztikrinti pasiekus labai trumpalaikiy nominaliyjy
palikany faktiSkg apatine riba.
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3.1

Padéties taisymas ir pasitikéjimo stiprinimas. Europos
finansy sektorius

2014 m. ECB savo veikla, be kita ko, reikSmingai prisidéjo stiprinant Europos
finansy sektoriaus stabilumga ir stiprinant pasitikéjimg Siuo sektoriumi. Tuo tikslu
ECB émési jvairiy veiksmuy, jskaitant reguliary besiformuojancios rizikos, finansy
sistemos atsparumo ir gebéjimo atlaikyti sukrétimus vertinimg, finansy sistemos

ir ekonomikos tarpusavio rySiy analize, iSsamy svarbiy kredito jstaigy vertinimg ir
dalyvavimg diskusijose dél ES bei tarptautinés reguliavimo sistemos formavimo. Be
to, 2014 m. lapkriCio 4 d. pradéjus veikti Bendram priezidros mechanizmui (BPM),
ECB oficialiai pradéjo vykdyti savo uzduotis, susijusias su mikro- ir makroprudencine
politika. Naujoji sistema uztikrins, kad ir su konkrecCiomis jstaigomis susijusi, ir
sisteminé rizika, kylanti finansy sistemai, bus nustatoma ir su ja susije klausimai bus
sprendziami laiku ir veiksmingai, glaudziai bendradarbiaujant su BPM dalyvaujanciy
valstybiy nariy institucijomis.

Siame skirsnyje apibadinami pagrindiniai minétose srityse jvyke pokyéiai. Daugiausia
démesio skiriama tam, kaip ECB veikla ir instituciniais bei reguliavimo pokyciais
buvo prisidéta prie padéties finansy sistemoje taisymo, banky ir valstybiy tarpusavio
priklausomybés mazinimo ir pasitikéjimo ES finansy sektoriumi stiprinimo.

Saugoti finansinj stabilumg®' — pagrindiné ECB uZduotis

ECB finansinio stabilumo analize pateikia reguliariai, pavyzdziui, pusmetinése
Finansinio stabilumo apZvalgose®. ECB taip pat prisideda teikdamas su finansinio
stabilumo tyrimu susijusig analize Europos sisteminés rizikos valdybai (ESRV).

2014 m. ECB finansinio stabilumo analize visy pirma padéta parengti ES banky ir
draudimo jmoniy testavimo nepalankiausiomis sglygomis nepalankiuosius scenarijus,
kuriuos pateiké ESRV?. Siais scenarijais pasinaudojo Europos bankininkystés
institucija (EBI), atlikdama visos ES banky testavimg nepalankiausiomis sglygomis,
juo pagrjstas i§samusis ECB banky vertinimas®. Be to, scenarijais pasinaudojo
Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija (EIOPA), atlikdama draudimo
sektoriaus testavimg nepalankiausiomis sglygomis®.

*' Finansinj stabiluma ECB apibréZia kaip padétj, kai finansy sistema, apimanti finansinius tarpininkus,

rinkas ir rinkos infrastruktdras, gali jveikti sukrétimus be didesniy finansinio tarpininkavimo proceso ir
efektyvaus santaupy paskirstymo pelningoms investicijoms sutrikimy.
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Zr. Financial Stability Review, ECB, May 2014, ir Financial Stability Review, ECB, November 2014.

#  7r. EBA/SSM stress test: The macroeconomic adverse scenario ir EIOPA/ESRB adverse financial

market scenarios for insurance stress test, ESRB, April 2014.

#  7Zr. Aggregate report on the comprehensive assessment, ECB, October 2014.

Zr. EIOPA insurance stress test 2014, EIOPA, November 2014.

25

ECB 2014 mety ataskaita 52


http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/financialstabilityreview201405en.pdf??b9ad281efe7751025dd1bb9b6673e07c
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/financialstabilityreview201411.en.pdf??c3d9f6523b7445117fad0ef0ca4bfa5f

Jtampa euro zonos finansy sistemoje 2014 m. valdyta, taciau

rizikos tebesama

25 pav.
Jtampos euro zonos finansy rinkoje, banky sektoriuje ir
vyriausybiy obligacijy rinkose matai

(2011 m. sausio mén.—2015 m. vasario mén.)

= dviejy ar daugiau dideliy ir sudétingy banky grupiy jsipareigojimy
nejvykdymo tikimybé (tikimybé, procentais; skalé kairéje)
sudétinis sisteminés jtampos finansy rinkose rodiklis
(skalé desinéje)

=== sudétinis sisteminés jtampos vyriausybés obligacijy rinkose
rodiklis (skalé deSinéje)
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Saltiniai: Bloomberg ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: dviejy ar daugiau dideliy ir sudétingy banky grupiy jsipareigojimy
nejvykdymo tikimybé — tai tikimybé, kad i$ 15 dideliy ir sudétingy banky grupiy imties
vieny mety laikotarpiu jsipareigojimy tuo pat metu nejvykdys dvi ar daugiau grupiy.
Dél iSsamesnés informacijos apie sudétinius sisteminés jtampos rodiklius zr. Hollo, D.,
Kremer, M. and Lo Duca, M. “CISS — a composite indicator of systemic stress in the
financial system”, Working Paper Series, No 1426, ECB, March 2012.

|tampa euro zonos finansy sistemoje visus 2014 m. ir
toliau buvo valdoma. Jtampos euro zonos bankuose
ir valstybése rodikliai dar labiau sumazéjo ir pasieké
lygius, kuriy nebuvo nuo pasaulinés finansy krizés
pradzios. Jtampa nedidelé buvo ir platesnés aprépties
finansy sistemoje (Zr. 25 pav.).

Rizika, 2014 m. kilusig euro zonos finansiniam
stabilumui, galima suskirstyti j dvi stambias kategorijas.
Pirma, tai problemos, ,paveldétos” i§ pasaulinés finansy
krizés laiky: nors per metus jos sumazejo, vis délto
tebekeélé susirlipinima. Euro zonoje tai daugiausia buvo
susije su nepakankama banky sektoriaus ir vyriausybiy
pazanga Salinant trikumus. Antroji stambi rizikos
kategorija — tai besiformuojanti rizika, daugiausia kilusi
dél pasaulyje toliau vykusios pajamingumo paieskos.
Dél to finansy sistema tapo labiau pazeidziama
staigaus rizikos priedy pokycio.

Svarbiausias i$ visy pagrindiniy pavojy finansy
sistemos stabilumui buvo netikrumas, susijes su silpnu,
trapiu ir netolygiu ekonomikos atsigavimu. Tebesant;
pazeidziamumg padidinty ir labai maza infliacija, jei
jiilgiau, nei tikimasi, iSbaty dabartinio lygio arba dar
labiau sumazéty.

Toliau daryta pazanga sprendziant i$ pasaulinés finansy krizés

laiky paveldétas problemas

Bankai ir vyriausybés 2014 m. toliau émési veiksmy, kuriais baty sprendziami i$
krizés laiky paveldétos rizikos klausimai. Per metus euro zonos banky balansai

dar labiau pagerinti, buvo akivaizdus peréjimas nuo ankstesniais metais vyravusio
finansinio jsiskolinimo ir rizikos mazinimo prie kapitalo didinimo (tai yra susije su
ECB atliktu iSsamiu vertinimu). O euro zonos vyriausybés toliau daré pazangg
jgyvendindamos fiskalinj konsolidavimg ir struktdrines reformas, nors pazangos
tempas Salyse ir nebuvo vienodas. Pageréjus nuotaikoms, gerokai sumazéjo
Zemesnj reitingg turin€iy euro zonos vyriausybiy obligacijy pajamingumas, kai kuriais
atvejais jis pasieké lygj, kokio nebuvo nuo 2010 m., kai kilo antroji pasaulinés finansy
krizés banga, kurios centras buvo euro zona.

Nepaisant banky ir vyriausybiy padarytos pazangos, su finansiniu stabilumu susijusiy
problemy tebesama. Nors iSsamus vertinimas patvirtino, kad svarbiyjy euro zonos
banky kapitalo lygis yra pakankamas, vis délto banky sistemai reikia spresti su
kitokiu nestabilumu ir neapibréztumu susijusius klausimus. Pagrindiné problema,
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26 pav.
Dideliy ir sudéetingy euro zonos ir pasaulio banky grupiy nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai prie$ atidéjiniy
atskaityma ir po jo

kilusi euro zonos banky sektoriui 2014 m., buvo vis dar mazi didziosios sektoriaus
dalies pelningumo rodikliai, tai visy pirma Iémé prasta ekonominé aplinka. Nuolatinis
nedidelis banky pelningumas galéty tapti visos sistemos ripesciu, jei jis riboty banky
gebéjimg gerinti savo atsparumag sukrétimams per nepaskirstytajj pelng ir atidéjinius.
Léto augimo sglygomis tai sulaikyty bankus nuo naujos pelningos skolinimo veiklos,
taigi galéty atsirasti su labiau struktdrizuotu verslo modeliu susijusiy rapesciy.
Tokiomis aplinkybémis bankai galéty susigundyti prisiimti daugiau rizikos, kad
padidéty pelningumas, taip jie tapty pazeidziamesni busimy sukrétimy.

2014 m. banky nuosavo kapitalo grgza buvo gerokai mazesné nei jy nuosavo
kapitalo sgnaudos (akcininky tikétina grgzos norma), o tai irgi rodo toliau kylant
struktdrinj tam tikros banky sistemos dalies balanso koregavimo poreikj. Taciau
2014 m. menko banky pelningumo problema kilo ne tik euro zonos bankams. Bendri
jy finansiniai rezultatai labai panasus j euro zonai nepriklausand&iy Europos Saliy
banky finansinius rezultatus, o pakoregavus juos dél atidéjiniy paskoly nuostoliams
padengti — ir j konkurenty i$ JAV finansinius rezultatus (zr. 26 pav.).

(procentais; medianos; dviejy laikotarpiy slenkamasis vidurkis)
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b) Nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai
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Saltiniai: SNL Financial ir ECB skaiciavimai. B .
Pastabos: didelés ir sudétingos euro zonai nepriklausanciy Europos $aliy banky grupés apima Jungtinés Karalystés, Sveicarijos, Svedijos ir Danijos bankus. 2007 m. pirmojo
pusmecio—2014 m. pirmojo pusmecio laikotarpio duomenys.

Su valstybiy skolomis susijusi jtampa euro zonoje 2014 m. toliau buvo valdoma. Rinkos
nuotaikos, palaikomos sglygy valstybiy skoly rinkoje pageréjimo 2012 m. paskelbus
apie pradedamus vykdyti vienakrypcius pinigy politikos sandorius ir 2014 m. ECB
émusis politikos veiksmuy, toliau buvo gana palankios. Jas kélé ir laipsniskas cikliniy
ekonominiy salygy geréjimas bei besitesianti fiskaliné konsolidacija.

Nuotaikas palaiké ir tolesné paZanga silpninant valstybiy ir banky tarpusavio rysius.
Svarbiausi Siuo pozidriu buvo BPM sukdrimas ir reguliavimo iniciatyvos, tokios

kaip naujos gelbéjimo privaciomis léSomis taisyklés. Vis délto tolesné reikSminga
priklausomybeé tarp euro zonos banky skolinimosi iSlaidy ir valstybiy atskleidzia, kad
reikalinga tolesné pazanga.
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27 pav.
Euro zonos kainomis pagrjstas sudétinis finansinés
integracijos rodiklis (FINTEC)

(1999 m. sausio mén.—2014 m. gruodzio mén.)
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Saltiniai: ECB ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: kainomis pagrjstu FINTEC (sudétiniu finansinés integracijos rodikliu, angl.
Financial INTEgration Composite) apibendrinama tam tikry esamy kainy sklaidos
rodikliy, apimanciy keturis dominancius finansy rinkos segmentus, informacija. FINTEC
Zymimas skaiciumi skaléje nuo nulio (visiskas susiskaidymas) iki vieno (visiska
integracija). FINTEC padidéjimas rodo didesne finansing integracijg. Dél iSsamesnés
informacijos Zr. Financial integration in Europe, ECB, 2015, netrukus bus paskelbta.

Su valstybés skolos tvarumu susijusiy problemy
buvo ir 2014 m. dél daugelyje Saliy vis dar auksto
skolos lygio, padidéjusios ekonomikos perspektyvy
mazinimo rizikos ir labai mazos infliacijos.

Su valstybés skolos tvarumu susijes netikrumas
viena pagrindiniy problemy greiciausiai bus ir toliau,
o tai rodo bdatinybe toliau koreguoti su skolos
tvarumu susijusius pamatinius fiskalinius ir
ekonominius veiksnius.

Skatinama pazangos, banky ir valstybiy daromos
sprendziant i$ pasaulinés finansy krizés laiky
paveldétas problemas, 2012 m. pradéjusi didéti euro
zonos finansy rinky integracija didéjo visus 2014 m. ir
pasieké lygj, paskutinj kartg buvusj prie$ prasidedant
euro zonos valstybiy skoly krizei (zr. 27 pav.)®. Finansy
rinky integracija nevienodu mastu padidéjo visuose
pagrindiniuose rinky segmentuose — pinigy, obligacijy,
akcijy ir banky sektoriaus rinkose.

Pinigy rinkos integracija toliau palaipsniui didéjo bankams émusis ilgalaikiy
veiksmy su balansu susijusiam netikrumui mazinti ir finansavimo pozicijoms gerinti.
Pagerejimg parodé perteklinio likvidumo — jprastus reikalavimus virSijancios banky
turimos grynujy pinigy sumos — lygiy sumazéjimas.

2014 m. toliau mazéjo ir euro zonos obligacijy rinky susiskaidymas. Obligacijy rinky
integracija padidéjo dél keliy veiksniy. Pirma, dar labiau sumazéjo ekonominiy
vertinimy jvairiose euro zonos Salyse skirtumai. Antra, pasitikéjimg visus metus
palaiké ECB priimami sprendimai dél tolesniy pinigy politikos priemoniy. Trecia, kity
pagrindiniy valiuty regionuose taikoma pinigy politika apskritai tebebuvo skatinamoji,
o tai dar labiau skatino didesnio pajamingumo turto paieSka. Tai Iémé rizikingesnio
turto pajamingumo skirtumy sumazéjima ir padéjo sumazinti euro zonos obligacijy
rinky susiskaidyma. Sie veiksniai palaiké ir akcijy rinkas, juy skirtumai tarp atskiry euro
zonos Saliy 2014 m. dar Siek tiek sumazéjo.

2014 m. Siek tiek padidéjo ir euro zonos banky sektoriaus rinky integracija, susijusi
su skolinimo veikla ir indéliy priémimu. Nuosaikiai padidéjo tarptautinés banky veiklos
mastas, nors banky sektoriaus rinky integracijos lygis ir tebebuvo mazesnis nei

prie$ prasidedant finansy krizei. Tai rodé, pavyzdziui, tolesni ne finansy bendroviy,
visy pirma mazyjy ir vidutiniy jmoniy, skolinimosi iSlaidy jvairiose euro zonos Salyse

skirtumai — jie neisnyko.

Nors Eurosistema finansy rinky integracijg laiko visy pirma ir labiausiai rinkos
skatinamu procesu, svarby skatinamajj vaidmen;j atlieka ir finansy sistemai skirta
teisékdros bei reguliavimo sistema. 2014 m. reguliavimo srityje buvo pasiekta daug
svarbiy laiméjimy (taip pat zr. Sio skyriaus 3.3 ir 3.4 skirsnius), kuriais prisidéta

prie finansy rinky integracijos. 2014 m. lapkri¢io 4 d. ECB prisiémé atsakomybe uz

26

Dél iSsamesnés finansy rinky integracijos raidos 2014 m. analizés Zr. Financial integration in Europe,

ECB, 2015, netrukus bus paskelbta.
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banky priezidra. Buvo sukurtas Bendras priezitros mechanizmas (BPM) ir bendras
pertvarkymo mechanizmas (BPeM) — pagrindiniai patikimesnés ir atsparesnés
sistemos, kuri padéty iSvengti blsimy finansy kriziy, uztikrinty veiksmingg jsikiSimg
ir galiausiai, jei prireikty, banky pertvarkymag, ramsciai. Tai labai padés integruoti
Europos finansy rinkas.

Prireiké atidziai stebéti ir analizuoti besiformuojancia rizikg

Nors finansiniam stabilumui kylantys iSStkiai buvo gerokai susije su problemomis,
paveldétomis i$ finansy krizés, véliau atsirado ar 2014 m. dar pagauséjo ir galimos
naujos rizikos Zenkly. Ta rizika daugiausia susijusi su mazy palukany normy aplinka,
skatinusia pajamingumo paieSka finansy rinkose, o ir kai kuriose nekilnojamojo turto
rinkose, kur mazos skolinimosi iSlaidos tam tikruose segmentuose ir Salyse pakursté
kainy kilima.

Nepaisant kintamumo rinkose protrikiy, susijusiy su didéjancia geopolitine jtampa

ir prastais ekonominiais duomenimis, visose pasaulio finansy rinkose 2014 m. toliau

vyko pajamingumo paieSka; Europoje ji labiausiai buvo matyti i§ jmoniy ir vyriausybiy

obligacijy rinky (zZr. 28 pav.). Tai sietina su padidéjusia euro zonos $aliy obligacijy,
akcijy ir pinigy rinky tarpusavio priklausomybe, ji
priminé laikotarpj prie$ kylant pasaulinei finansy krizei.

28 pav.
Tam tikry obligacijy pajamingumas ir euro zonos
tikétini nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai

(1999 m. sausio mén.—2015 m. vasario mén.; procentais)

= besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy uzsienio skolos pajamingumas
euro zonos ne finansy bendroviy didelio pajamingumo
obligacijy pajamingumas

=== euro zonos bendroviy investicinio reitingo obligacijy pajamingumas
euro zonos tikétini nuosavo kapitalo pelningumo rodikliai

20

T T T T T T T T T T T T T T T
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

Saltiniai: Bloomberg, Bank of America (Merrill Lynch) indeksai, R. Shiller

(Jeilio universitetas), ECB ir ECB skaiiavimai.

Pastaba: euro zonos tikétinas nuosavo kapitalo pelningumo rodiklis yra atvirkstinis
Shiller dél cikliskumo pakoreguotas kainos ir pelno vienai akcijai rodiklis.

Nuoseklus euro zonos nebankinio kredito
tarpininkavimo (Finansinio stabilumo taryba jj laiko
placiai suprantama Seséline bankininkyste ar pakaitiniu
jos rodikliu; jis apima visas ne pinigy finansy jstaigas,
iSskyrus draudimo jmones ir pensijy fondus) augimas
pastaraisiais metais rodo, kad pazeidziamumas Sioje
srityje greigiausiai padidéjo (Zr. 29 pav.)”’. Per pastarajj
deSimtmetj euro zonos Sesélinis banky sektorius
gerokai iSsipléte. Placiausias SeSélinés bankininkystés
matas parodo, kad bendra turto verté padidéjo du
kartus ir 2014 m. birZelio mén. sudaré 22 trin. eury.
Siame sektoriuje jvyko svarbiy pokyé&iy, ir juos galima
sieti su trejopais Salutiniais finansy krizés padariniais.
Pirma, labai mazy palukany normy sglygomis kilo
sunkumy pinigy rinkos fondams, jy turto verté nuo prie$
krize pasiekto auksciausio lygio, t. y. 1,3 trin. eury,
2014 m. viduryje sumazéjo iki 835 mird. eury. Antra,
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriais uzsiimanciy
finansiniy priemoniy bendroviy, jsikdrusiy euro zonoje,
turtas tuo pat laikotarpiu sumazéjo beveik trec¢daliu — iki
1,9 trIn. eury. Trecia, smukimg pinigy rinkos fonduose

27

Finansinio stabilumo taryba S$e$éline bankininkyste apibréZia kaip kredito tarpininkavimo sistema,

apimancia jprastai banky sistemai nepriklausancius subjektus ir veiklg (visg arba jos dalj). Dél diskusijos
apie euro zonos $esélinj banky sektoriy Zr. Doyle, N., Hermans, L., Mikkonen, K. and Molitor, P. “Structural
features of the wider euro area financial sector”, Banking Structures Report, ECB, October 2014.
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Tam tikry euro zonos finansy sektoriy turtas

pav.

ir finansiniy priemoniy bendrovése su kaupu atsvere
spartus euro zonos investiciniy fondy sektoriaus

(2009 m. | ketv.—2014 m. IV ketv.; indeksas: 2009 m. | ketv. = 100)
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= Se$élinis banky sektorius: i$ viso

(nejskaitant pinigy rinkos fondy) augimas. Visame
pasaulyje intensyviai vykstant pajamingumo paieskai,

$esélinis banky sektorius: investiciniai fondai (nejskaitant pinigy rinkos fondy) euro zonos investicini y fond y se ktoriaus (nejska itant
Sesélinis banky sektorius: rizikos draudimo fondai

=== bankai

banky paskolos namy tkiams ir ne finansy bendrovéms

pinigy rinkos fondy) turto verté 2014 m. trecigjj ketvirtj
padidéjo iki 8,9 trin. eury.

/ Seseélinés bankininkystés subjektai tapo svarbiais

/ kredito euro zonos ekonomikai teikéjais, ypac

pastaraisiais metais sumazéjusio banky kredito
sglygomis. Taigi bet kokia problema, iSkilusi Se$élinés

bankininkystés subjektams, galéty greitai iSplisti
po banky sektoriy ir realigjg ekonomikg, nes Sie

7~

~
— subjektai yra itin glaudziai susije su euro zonos kredito

jstaigomis. Jie taip pat yra svarbus euro zonos banky,

e

] % ne finansy bendroviy ir vyriausybiy finansavimo Saltinis.

2009

2010

2011

2012 2013 2014 Nors 8iy subjekty teikiamos bankinés paslaugos gali

Saltiniai: ECB ir ECB skaigiavimai.

3.2

duoti tam tikros naudos, pavyzdziui, sudaryti realiajai
ekonomikai daugiau galimybiy gauti kreditg, palaikyti
rinkos likviduma ir sudaryti sglygas rizikos pasidalijimui,
reikia imtis daugiau iniciatyvos pazeidziamumui auganciame Seséliniame banky
sektoriuje stebéti ir vertinti. Kartu reikia ir toliau stengtis tobulinti makroprudencine
priezidrg ir politikos priemones, kurias bty galima panaudoti rizikg ribojantiems
veiksmams skatinti, nes Siuo metu turimos priemonés teikia tik nedaug galimybiy
spresti klausimams, susijusiems su Sesélinés bankininkystés veiklos keliama rizika.

ECB makroprudencinés politikos vykdymo funkcija

Makroprudencinés politikos vykdymo funkcijas, nevirSydami turimy atitinkamy
jgaliojimy ir glaudziai tarpusavyje bendradarbiaudami, vykdo ir ECB, ir ESRV.

Makroprudenciné politika ir reglamentavimas

Sukdrus BPM, ECB émeési vykdyti makroprudencinés politikos uzduotis. Tai reiskia,
kad jis savo iniciatyva, derindamas veiksmus su nacionalinémis institucijomis, gali
taikyti atitinkamuose ES teisés aktuose nustatytas priemones. Vis délto pabréztina,
kad uz makroprudenciniy priemoniy jgyvendinimg pirmiausia yra atsakingos
nacionalinés kompetentingos arba paskirtosios institucijos. ECB gali taikyti didesnius,
nei taikomi nacionaliniy kompetentingy arba paskirtyjy institucijy, kapitalo rezervy
reikalavimus ir grieztesnes priemones (zr. BPM reglamento 5 straipsnj).

Atsizvelgus j naujgsias ECB mikro- ir makroprudencinés politikos vykdymo funkcijas,
sukurtas vidaus mechanizmas, kuriuo siekiama skatinti ex ante koordinavimg rizikos
ribojimo klausimais ir pagrindiniais rizikos ribojimo bei finansinio reglamentavimo
politikos klausimais. Sukurti ir koordinavimo tarp ECB bei nacionaliniy kompetentingy
arba dalyvaujanciyjy valstybiy nariy paskirtyjy institucijy mechanizmai.
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Makroprudenciniy priemoniy rinkinys apima kapitalo rezervus, taip pat kitas Kapitalo
reikalavimy reglamente ir Ketvirtojoje kapitalo reikalavimy direktyvoje (CRR ir CRD
IV dokumenty rinkinys) apibréztas priemones, kaip antai papildomus informacijos
atskleidimo reikalavimus, dideliy pozicijy ribas, nekilnojamajam turtui taikomus rizikos
koeficientus ir priemones, susijusias su pozicijomis finansy sektoriuje.

Taciau j galiojantj CRR ir CRD IV dokumenty rinkinj nejtraukta tam tikry priemoniuy,
kuriomis tam tikry rdsiy sistemineé rizika taip pat galéty bati veiksmingai valdoma,
taigi jj véliau gali tekti keisti. Papildomos priemonés galéty bati tokios: i) jvairios su
turtu susijusios priemonés, kaip antai kredito sumos ir jkeisto turto vertés santykio,
kredito sumos ir pajamy santykio ar skoliniy jsipareigojimy vidutinés jmokos ir pajamy
santykio riby taikymas, ir ii) jvairiy pozicijy, nepatenkanciy j dabartine dideliy pozicijy
apibréztj, riby nustatymas. Pazymétina, kad CRR ir CRD IV dokumenty rinkinyje jau
yra numatyta galimybé nustatyti konkrecius reikalavimus sisteminei likvidumo rizikai
valdyti, taip pat taikyti grieztesnes su likvidumo reikalavimais susijusias taisykles
makroprudencinei arba sisteminei rizikai valdyti. Beje, CRR yra numatyta galimybé
nustatyti sverto koeficientg, kuriam baty taikomas pasitlymas dél teisés akto. Be to,
makroprudenciné sistema turéty apimti ir priemones, skirtas su kitomis nei bankai
jstaigomis susijusiai rizikai ar dél ty jstaigy kylanciai rizikai valdyti.

Kitos problemos, kuriy gali kilti jgyvendinant makroprudencine politikg BPM lygmeniu,
yra susijusios su tam tikry priemoniy nesuderinimu ir (ar) jy nebuvimu kai kuriose
Salyse. Beje, nacionaliniy priemoniy galima turéti tarpvalstybinj poveikj institucijos yra
vertinusios gana nedaug, nors ESRV ir dirba Siuo klausimu. Taigi, siekiant padidinti
makroprudencinés politikos priemoniy veiksminguma, dar bty naudinga apsvarstyti,
ar nereikty tokiy priemoniy taikymo srities iSplésti uz Salies riby ir kaip tai buty galima
padaryti. Be to, priezilros institucijy kolegijos ir ESRV numato papildomy galimybiy
keistis informacija ir koordinuoti veiksmus su ne euro zonos Salimis.

ECB yra nustates nacionaliniy institucijy keitimosi informacija ir veiksmy
koordinavimo tarpusavyje bei su ECB procesg, kuriuo jvairiy priemoniy
jgyvendinimas ir jy tarpvalstybinio poveikio vertinimas yra palengvinamas. Jis, be
kita ko, apima iSankstines diskusijas ir numatomy politikos priemoniy koordinavima.
BPM pagrindy reglamente, kuriuo jgyvendinamas BPM reglamentas, yra nustatyta,
kad makroprudencine priemone ketinanti taikyti nacionaliné institucija privalo

kuo anksciau apie tai pranesti ECB. Tokia pat prievolé — informuoti nacionalines
institucijas — tenka ir ECB, jeigu jis ketina pasinaudoti savo jgaliojimais taikyti
grieztesnius reikalavimus. Sig sistema papildo ECB reguliariai atliekami vertinimai ir
iSsamios diskusijos apie rizikg bei politikos priemones su Salimis, kuriose nustatyta
sisteminé rizika.

Makroprudenciné politika ir reglamentavimas ES lygmeniu.
Bendradarbiavimas su ESRV

ECB toliau glaudziai bendradarbiavo su Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV),
kuriai yra patikéta prizidréti visg ES finansy sistemg. Pagrindinis ESRV tikslas —
visuose finansy sektoriaus posektoriuose uzkirsti kelig sisteminei rizikai finansiniam
stabilumui (ir cikliskai, ir struktdrinei) ir Sig rizikg mazinti. ESRV yra suburti ECB,
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ES valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky ir nacionaliniy priezidros institucijy,
Europos priezidros institucijy, Europos Komisijos bei Ekonomikos ir finansy komiteto
atstovai. ECB ir toliau teiké analitine, statistine, logistine ir administracine pagalbg
ESRYV sekretoriatui, atsakingam uz kasdienés ESRV veiklos koordinavima.

2014 m. ESRV pirmiausia stengési nustatyti galimg sistemine rizika, susijusig su:

i) rizikos perkainojimu pasaulinéje finansy rinkoje, i) makroekonomine rizika,

i) banky ir draudimo jmoniy balansy nestabilumu, iv) valstybiy skoly problemomis ir
v) rinkos struktdra. Taip pat iSnagrinéta keletas naujy klausimy, kaip antai klausimai,
susije su per dideliu banky sektoriaus pajégumu, investiciniy fondy paskoly teikimu
ir reguliavimo pozidriu j valstybiy pozicijas, padéta rengti banky ir draudimo jmoniy
testavimo nepalankiausiomis sglygomis scenarijus.

Vykdydama jai pavestg CRR ir CRD IV dokumenty rinkiniu pagrjsty
makroprudenciniy priemoniy taikymo koordinavimo funkcijg, 2014 m. ESRV
apsvarsté daug nacionaliniy makroprudenciniy priemoniy, pirmiausia atsizvelgdama
i 8iy priemoniy tarpvalstybinj poveikj. ESRV taip pat paskelbé platy Siy priemoniy
taikymo gairiy rinkinj ir toliau vertino, kaip jgyvendinama jos pateikta rekomendacija
dél nacionaliniy institucijy makroprudenciniy jgaliojimy, kad baty dar labiau
stiprinama makroprudenciné sistema.

5 intarpas
ISsamus vertinimas

ISsamus banky, numatomuy priskirti prie svarbiy, vertinimas yra precedento neturin€io masto ir
iSsamumo rizikos ribojimo projektas, esminis BPM kdrimo etapas. Jj atliekant sukaupta iSsami
informacija apie bankus, kuriems taikoma tiesioginé ECB priezilira, svariai prisidéta prie nuolatinés
ju priezidros.

ISsamus vertinimas pradétas 2013 m. rudenj, o baigtas 2014 m. spalio 26 d. paskelbiant
rezultatus. Jis apima turto kokybés vertinimg (TKV) ir testavimg nepalankiausiomis sglygomis,
kuriais siekta trijy pagrindiniy tiksly: i) gerinant turimos informacijos apie banky bikle kokybe,
uztikrinti skaidruma, ii) nustatyti, ar reikia trikumy Salinimo priemoniy, ir jas jgyvendinti, iii)

visus suinteresuotuosius subjektus patikinant, kad bankai yra i$ pagrindy patikimi ir jais galima
pasikliauti, stiprinti pasitikéjima. Atlikus TKV, buvo jvertintas banky balansuose esancio turto
apskaitinés vertés tikslumas tam tikru laiko momentu, t. y. 2013 m. gruodzio 31 d., ir nustatytas
testavimo nepalankiausiomis sglygomis atskaitos taskas. Atlikus testavimg nepalankiausiomis
sglygomis pagal du hipotetinius scenarijus, kuriais atsizvelgta ir j TKV pateiktg naujg informacija,
istirta banky mokumo atsparumo perspektyva.

Prognozuojamus mokumo rodiklius palyginus su iSsamiam vertinimui nustatytomis ribomis,
nustatyta, kad 25 dalyvaujanéiy banky® kapitalo trikumas i$ viso yra 24,6 mird. eury. 2014 m.
sausio 1 d.—rugséjo 30 d. iS viso dalyvaujantys bankai pritrauké 57,1 mird. eury kapitalo.
Jtraukus | apskaitg Sias kapitalo priemones, trikumas, paskirstomas tarp 13 banky, sumazéjo iki
9,5 mird. eury.

*  Du i $iy banky jgyvendina su Europos Komisija suderintus restruktarizavimo planus, pagal juos vieno

banko kapitalo trikumas baty nulinis, o kito — nedidelis.
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A pav. Testavimu nepalankiausiomis sglygomis pagal

Kapitalo sumazéjimas pagal nepalanky nepalanky scenarijy nustatyta, kad banky
iSsamaus vertinimo scenarijy kapitalas i$ viso sumazéty 181,7 mird. eury,
(BPM banky imtis, mird. eury) o padidéjus pagal rizikg jvertintam turtui,

y asis: bendro 1 lygio nuosavas kapitalas susidaryty dar 47,2 mird. eury kapitalo poreikis.
300 Pridéjus 33,8 mird. eury grynagjj koregavima,

nustatytg atlikus TKV, i$ viso susidaro

ﬂ’f | 262,7 mird. eury (zr. A pav.).

Sie rezultatai patvirtina, kad ESRV parengtas
nepalankus scenarijus yra griezCiausias i$ visy,
iki Siol ES mastu taikyty atliekant testavimg
nepalankiausiomis salygomis. Numatyta, kad
|| makrofinansiné jtampa truks ne dvejus metus,
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n kaip budavo numatoma atliekant ankstesnius
] 5 5 . vertinimus, o trejetg mety, tai dar labiau didina
1 TKV koregavimas atémus mokesgius santykinj Sio scenarijaus grieztuma.

2 kapitalo sumazéjimas pagal testavimg nepalankiausiomis salygomis
3 ppapildomas kapitalo poreikis padidéjus pagal rizikg jvertintam turtui
4 kapitalo sumazéjimas pagal nepalanky scenarijy, jskaitant poveikj

kapitalo poreikii IS rinky reakcijos j iSsamaus vertinimo

Saltiniai: ECB ir ECB skaigiavimai. rezultatus matyti, kad banky akcijy kursai

Europoje kito labai nevienodai ir pokyciai
priklausé nuo banko buveinés Salies. Apskritai galima teigti, kad rinkos atspindéjo iSsamaus
jvertinimo rezultatus atitinkamai diferencijuodamos jstaigas.

ISsamiu vertinimu pavyko gerokai padidinti banky balansy skaidrumag, nes, skelbiant banky
lygmens rezultatus, buvo taikomi ypac iSsamds informacijos atskleidimo Sablonai. Svarbus
balansy taisymag skatinantis veiksnys yra reikalavimas, kad kapitalo stokojantys bankai turimg
kapitalo trikumg paSalinty per Sesis ar devynis ménesius (atsizvelgiant j trakumo Saltinj). Kaip
jgyvendinami paciy banky pateikti planai dél kapitalo trikumy Salinimo, stebi atitinkamos jungtinés
priezidros grupés. Dél kapitalo émusis atitinkamy veiksmy, padidés mokumo lygis, vadinasi, ir
atskiry banky bei visos sistemos stabilumas.

Visa tai padeda stiprinti suinteresuotyjy subjekty pasitikéjimg euro zonos banky sistemos esminiu
patikimumu. Vis délto testavimas nepalankiausiomis sglygomis negali atstoti kasdienés priezitros
(jis tam ir nebuvo skirtas), BPM vykdomos jvertinant su konkreciais bankais susijusias aplinkybes
ir vykstancius pokycius.

3.3 ECB veikla, susijusi su mikroprudencinés politikos vykdymu

Praéjus metams nuo BPM reglamento jsigaliojimo, 2014 m. lapkriCio 4 d.,
ECB oficialiai pradéjo vykdyti priezidros uzdavinius. Kartu su nacionalinémis

kompetentingomis institucijomis (NKI) jis padés uztikrinti banky sistemos sauguma,
patikimumg ir finansy sistemos stabiluma. Prie$ pradedant veikti BPM, daug ménesiy
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vyko labai intensyvis parengiamieji darbai, jskaitant BPM valdymo struktdry kdrima,
galutinj BPM priezidros teisinés sistemos parengimg, su ECB priezidros funkcija
susijusius organizacinius pokycius ir apsiripinimg darbuotojais, BPM priezilros
modelio parengima. Lygiagreciai ECB vykdé iSsamy svarbiy banky vertinima,
apimantj nuodugny turto kokybés patikrinima ir testavimg nepalankiausiomis
salygomis (placiau zr. 5 intarpg).

Uzdaviniy pasiskirstymas BPM

ECB
Tiesiogine Netiesioginé
priezilra prizidri sistema priezidra
.
) ““::: :“"
00 '
Jungtinés priezidros .Y.T. NKI
grupés [ [ [ ]
Y | Horizontalieji skyriai
/@\
padeda mifm
Svarbios Maziau svarbios
jstaigos jstaigos

ECB (BPM) parengiamieji darbai. Pasirengimas banky prieZiurai

Pagal BPM reglamentg, uz ECB pavesty uzdaviniy planavimg ir vykdymag
visapusiSkai atsako Priezilros valdyba, veikianti kaip ECB vidaus padalinys.
Priezitros valdyba priima priezidros sprendimy projektus ir, jei Valdancioji

taryba, kaip auksciausias sprendimus priimantis ECB organas, per nustatytg

laikg nepareiskia prieStaravimo, jie laikomi patvirtintais. Taigi PrieziGros valdybos
sudarymas, jskaitant pirmininko, pirmininko pavaduotojo ir trijy ECB atstovy
paskyrimg 2013 m. gruodzio pabaigoje bei 2014 m. pradzioje, formuojant BPM
valdymo struktiiras buvo vienas pagrindiniy Zingsniy”. PrieZitros valdyba veikia nuo
2014 m. sausio mén., ji reguliariai susitinka apsvarstyti svarbiausiy su BPM susijusiy
klausimy ir parengti sprendimy. Kad BPM valdymo sistema baty galutiné, dar buvo
svarbu sudaryti PrieziGros valdybos Iniciatyvinj komiteta, taip pat Administracine
perzidros valdybg ir Tarpininkavimo komisijg. Administraciné perzitros valdyba yra

*  BPM reglamento 26 straipsnio 1 dalyje nurodyta, kad Priezitros valdyboje turi bati keturi ECB atstovai.

Ketvirtas atstovas buvo paskirtas 2015 m. vasario mén.
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jgaliota perziaréti priezidros sprendimus bet kuriam fiziniam ar juridiniam asmeniui
paprasius. Tarpininkavimo komisijos paskirtis — papraSius bet kuriam NCB, spresti
dél nuomoniy skirtumo, jei Valdancioji taryba pareiksty prieStaravima dél Priezidros
valdybos parengto sprendimo projekto. ISsamig informacija apie priemones, kuriy
imtasi, kad baty uztikrintas su pinigy politika ir priezidra susijusiy ECB funkcijy
skyrimas, zr. 2 skyriaus 6 skirsn;.

Siekiant galutinai parengti BPM priezidros teisine sistema, reikéjo priimti BPM
pagrindy reglamentg ir jame nustatyti, kokia turi bati BPM reglamento 6 straipsnio
(dél ECB ir NKI bendradarbiavimo BPM tikslais) praktinio jgyvendinimo tvarka, taip
pat priimti ECB reglamentg dél prieziGros mokesciy. Pirmasis paskelbtas 2014 m.
balandzio mén., antrasis — 2014 m. spalio mén. Prie$ priimant abu reglamentus dél jy
buvo surengtos vieSos konsultacijos.

Numatant ECB priezitros funkcijos veiklos struktirg, ypac svarbu buvo suformuoti
jungtines priezidros grupes (JPG), kurias sudaryty ECB ir NKI darbuotojai ir kurioms
bty patikéta tiesioginé svarbiy jstaigy priezidra. Sudaryta kiekvienos svarbios
jstaigos JPG. Toliau tobulinta organizaciné maziau svarbiy jstaigy netiesioginés
priezidros ir horizontaliyjy bei specializuoty funkcijy struktira. Détos didziulés
pastangos siekiant aprapinti darbuotojais visas ECB apimamas BPM veiklos sritis;
iki 2015 m. sausio pradzios j mazdaug 1 000 biudzete numatyty darbo viety i$ viso
priimta daugiau negu 960 darbuotojy.

Vykdant BPM parengiamuosius darbus, dar buvo labai svarbu parengti BPM
priezidros vadova, kuriame baty nustatyti kredito jstaigy prieZiGros procesai ir
metodika, bendradarbiavimo BPM struktdroje ir su iSorés institucijomis proceddros.
Sis vadovas yra ,gyvas“ dokumentas, jis atnaujinamas, kad atspindéty naujus rinkos
pokycius ir prieziaros praktikg.

Kad buty sudarytos palankesnés sglygos keistis informacija ir uztikrinti geriausig
jmanomg veiklos BPM struktiroje koordinavima, jsteigta jvairiy forumy. Spresti

su banky prieziGra susijusiy klausimy pagal savo kompetencijg renkasi keliy
esamy ECBS ar Eurosistemos komitety atstovai BPM. Jeigu atitinkamy

ECBS ar Eurosistemos komitety nebuvo, jsteigti eksperty tinklai, kuriuos sudaro ir
ECB, ir NKI ekspertai.

Basima ECB (BPM) veikla. Derinimas siekiant uztikrinti

auksCiausius priezitros standartus

JPG vykdant nuolatine priezidrg, sprendziama daug jvairiy klausimy, kelianciy
grindziamus nustatytomis pagrindinémis rizikomis, dél kuriy galéty kilti gréesme visai
BPM banky sistemai. Paprastai tai apima vertinimg, kiek kiekvieno banko taikomas
verslo modelis pelningas ir tvarus mazy palukany normy saglygomis, institucinio
valdymo, rizikos valdymo procesy, peréjimo prie aukstesniy kapitalo reikalavimy,
kaip reikalaujama CRR ir CRD |V, vertinima.
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3.4

Kad buty atliekama Siy procesy stebésena, o prireikus jstaigos priver¢iamos imtis
trdkumy Salimo priemoniy, BPM priziGrétojai panaudoja visas turimas priezidros
priemones. Svarbiausia — priezidrinio tikrinimo ir vertinimo procesas. Jis vykdomas
kasmet, pagrindinis jo tikslas yra uztikrinti, kad jstaigy kapitalas ir likvidumas, taip
pat jy taikoma vidaus tvarka, strategijos ir procesai tikty patikimai valdyti ir padengti
jstaigoms kylancig rizika. Beje, kadangi vertinimas atliekamas nuolat, gali Kilti
poreikis paskelbti rekomendacijas ir patvirtinti priezidros priemones.

BPM visa savo veikla siekia uZtikrinti, kad valstybiy nariy jstaigos prieZitros

ir reguliavimo pozidriu baty vertinamos vienodomis sglygomis. Specialias
horizontaligsias ir specializuotgsias eksperty funkcijas vykdantiems ECB padaliniams
pavesta: i) skatinti priezilros metody derinima, ii) skatinti, kad banky priezirai baty
taikomas kiSimusi pagrjstas pozidris, iii) stiprinti bendradarbiavimg ir bendravimg
BPM struktdroje ir uz jos riby.

Daug pastangy dedama siekiant derinimo pazangos tose srityse, kuriose $Saliy
taikomos taisyklés ir praktika yra nevienodos. Be kita ko, kritiSkai vertinama Saliy
taikoma priezitros praktika, kuriami standartai, iSbandomos ir toliau tobulinamos
suderintos priezitdros metodikos, atliekamas kokybés uztikrinimo patiktinimas ir
vertinama, kiek yra veiksmingos jgyvendintos priemonés.

Tokios pastangos apima ne tik ECB tiesiogiai priziurimas svarbias jstaigas. ECB
vykdo ir netiesiogine maziau svarbiy jstaigy priezitrg. 2015 m. jis sieks galutinai
nustatyti taikomo priezitros metodo struktdrg ir modelj. Be kita ko, bus skelbiamos
NKI skirtos gairés ir taisyklés, atliekamos teminés perzidros, organizuojami
darbuotojy mainai, dalyvaujama kriziy valdymo procesuose, ir visa tai bus daroma
glaudZiai bendradarbiaujant su NKI.

BPM struktirg apimanciu derinimu siekiama visose srityse priartéti prie geriausios
praktikos ir aukSciausiy priezidros standarty, uztikrinti BPM indélj didinant euro zonos
banky sistemos stabilumg ir atkuriant pasitikéjima Sia sistema.

ES pastangos nutraukti banky ir valstybiy tarpusavio
priklausomybeés saitus

Kuriant banky sgjunga, 2014 m. padaryta didziulé pazanga. Kurdama BPM ir
rengdama bendrg taisykliy sgvada, Eurosistema tuo pat metu prisidéjo ir prie
parengiamuyjy bendro pertvarkymo mechanizmo (BPeM) bei Bendro pertvarkymo
fondo (BPF) kdrimo darby. Visi kartu BPM, bendras taisykliy sgvadas, BPeM ir BPF
yra pagrindinis patikimesnés ir atsparesnés sistemos, kuri padéty iSvengti bdsimy
finansy kriziy ir uztikrinty veiksminga jsikiS§img banky veiklai sutrikus, galiausiai
banky pertvarkyma, ramstis.

Nesant bendros pertvarkymo sistemos, kuri investuotojus, t. y. akcininkus ir
kreditorius, jpareigoty prisiimti nuostolius, vykstant pastarojo meto krizei banky ir
valstybiy tarpusavio priklausomybé dar labiau padidéjo. Netiesioginiy ir tiesioginiy
valstybés garantijy teikimas krizés metais turéjo rimty padariniy — bendroji rinka tapo
dar labiau susiskaidziusi. Vienas pagrindiniy banky sgjungos, o ypa¢ BPeM, tiksly
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yra Sitg banky ir valstybiy rysj nutraukti veiksmingg pertvarkymg paverciant bendru
siektinu tikslu, kartu sumazinant brangiai kainuojanciy vieSujy intervencijy poreik;.
Banky sajunga padés integruoti Europos finansy rinkas, prisidés prie pastangy
veiksmingai valdyti bdsimas finansy krizes ir nutraukti kenksmingus banky ir
valstybiy tarpusavio priklausomybés saitus.

Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyva papildomos ES valstybés
pagalbos taisyklés

Finansy krizés metais koordinuoti finansy sektoriaus rémimo veiksmai buvo
grindziami ES valstybés pagalbos gairiy ir komunikaty sistema. Si sistema ne tik
nustato, kokiomis sglygomis finansy sektorius gali pasinaudoti valstybés pagalba,
bet ir numato restruktdrizavimo plany vertinimo badg bei batiniausias taisykles, kaip
nasta turi pasidalyti vieSgja parama besinaudojantys sunkumy patirianciy banky
kapitalo turétojai ir mazesnés svarbos kreditoriai. Ji taip pat uztikrina, kad valstybés
pagalba, taip pat konkurencijos tarp banky ir valstybése narése iSkraipymai buty
kuo mazesni. Tomis aplinkybémis, kai valstybés narés buvo nusistaCiusios savus
kriziy valdymo ir jstaigy pertvarkymo rezimus, Si sistema ES uztikrino bdtiniausig
kriziy valdymo ir jstaigy pertvarkymo suderinimo lygj. Vis délto buvo aiSku, kad reikia
bendro banky ir dideliy investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo taisykliy sgvado,
kuriame bty suderinti ir patobulinti jgaliojimai bei priemonés, reikalingi banky
krizéms visoje ES jveikti.

Nuo 2015 m. sausio 1 d. jgyvendinti Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyva
(BGPD) turi visos valstybés narés®. BGPD yra nustatytos bendros veiksmingos
priemonés ir jgaliojimai, kurie leisty uzkirsti kelig banky krizei ir drausmingai

valdyti kredito jstaigy bei investiciniy jmoniy Zlugima visoje ES. Visy pirma BGPD
nustatomas iSsamus rinkinys priemoniy, kuriomis uztikrinama, kad bankai ir
institucijos tinkamai pasirengty krizéms, o nacionalinés institucijos baty apripintos
batinomis priemonémis, leidZianCiomis j sunkumy patiriancios jstaigos veiklg jsikisti
pakankamai ankstyvame etape. Be to, direktyva leidzia nacionalinéms institucijoms
naudotis suderintomis pertvarkymo priemonémis ir jgaliojimais imtis skubiy bei
paveikiy veiksmy, kai manoma, kad bankas Zlunga arba galéty Zlugti, taip pat
veiksmingai bendradarbiauti sprendziant su tarpvalstybinio banko Zlugimu susijusias
problemas.

Vienas pagrindiniy BGPD tiksly yra su banky zlugimu susijusias sgnaudas nuimti
nuo mokesc¢iy mokétojy peciy ir paskirstyti Zlungancio banko akcininkams bei
kreditoriams, taip pat visam banky sektoriui, panaudojant jnasus, banky jnestus

i pertvarkymo fondg. Tai svarbu dél daugelio priezasciy, visy pirma, sprendziant
banky, kurie yra per dideli, kad jiems bty leista Zlugti, problema: kilus finansy
krizéms ir nesant patikimy pertvarkymo galimybiy, juos gelbéti gali tekti mokesciy
mokétojams, o jiems tai atsieity labai brangiai. Rinkose daznai suvokiama, kad
Sie bankai turi netiesiogine valstybés garantijg, todél ne tik kyla moralinés rizikos

30

BGPD jsigaliojo 2014 m. liepos 2 d. Valstybés narés BGPD perkelti j nacionaling teise turéjo iki 2014 m.
gruodzio 31 d., o jg taikyti turi nuo 2015 m. sausio 1 d. TacCiau nuostatas dél gelbéjimo privadiomis
|IéSomis bus pradéta taikyti nuo 2016 m. sausio 1 d.
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problema, bet ir susidaro nevienodos sglygos bankams. Pavyzdziui, tikéjimasis,
kad didelius bankus gelbés valstybé, reiskia, kad fiskaliniu pozidriu stipriy Saliy
dideli bankai finansuotis gali kur kas pigiau nei mazesni ar bankai ty 3aliy, kuriy
viesieji finansai yra silpnesni. Taigi, nustatant patikimg pertvarkymo sistema,
padedama nutraukti banko ir valstybés ry§j, kuris, kaip paaiSkéjo per paskuting
krize, yra brangus ir destabilizuojantis. Svarbi priemoné siekiant Sio tikslo yra
gelbéjimas privaciomis IéSomis, leidziantis pertvarkymo institucijai nurasyti daugelio
jvairiy kreditoriy reikalavimus ar juos paversti nuosavybés vertybiniais popieriais.
Tai uztikrina, kad nuostolius ir banko pertvarkymo sgnaudas pirmiausia prisiims
akcininkai ir kreditoriai.

Galiausiai BGPD visiSkai suderinama su Finansinio stabilumo tarybos rekomendacijomis
dél veiksmingo finansy jstaigy pertvarkymo rezimy®', taip pat tolesniu darbu kuriant
politikos pasitlymus, kaip uztikrinti teisinj tikrumg dél pertvarkymo priemoniy
tarpvalstybinio pripaZinimo. Sia direktyva pateikiamas i§samus pertvarkymo priemoniy
rinkinys, kuriuo uztikrinama, kad su bet kurio banko Zlugimu susijusios problemos bus
sprendziamos drausmingai, mazinant nastg mokesciy mokeétojams.

Bendras pertvarkymo mechanizmas. Banky ir valstybiy rysio nutraukimas

2015 m. sausio 1 d. prie BPM prisidéjo bendras pertvarkymo mechanizmas (BPeM),
taikomas visoms BPM dalyvaujangioms $alims*. Atsakomybés lygiai ir prieZidros bei
pertvarkymo sprendimy priémimo jgaliojimai bus vienodinami remiantis suderintomis
pagrindinémis teisinémis sistemomis, tokiomis kaip BGPD, ankstesnis institucinis
susiskaidymas bus pasalintas. Tai dar labiau padés nutraukti banky ir valstybiy
priklausomybés ry§j, taigi ir atverti banky skoly rinkg Europoje.

BPeM sudaro nacionalinés pertvarkymo institucijos, o jo Serdis yra Bendra
pertvarkymo valdyba (BPV). Tai visiSkai nepriklausoma ES jstaiga, finansuojama
banky sektoriaus jnasais. Jos valdybg sudaro pirmininkas, pirmininko pavaduotojas
ir dar keturi etatiniai nariai, o susidarius aplinkybéms dalyvauti gali ir Europos
Komisija, ECB, dalyvaujanciyjy valstybiy nariy nacionalinés pertvarkymo institucijos.
Europos Komisijai ir ECB yra suteiktas nuolatiniy stebétojy statusas, o BPV gali
kviesti kitus stebétojus ad hoc pagrindu. Visu pajégumu BPV turéty pradéti veikti nuo
2016 m., jsteigus BPF. BPV tuomet galés visokeriopai naudotis BPeM reglamento
suteikiamais pertvarkymo jgaliojimais, jskaitant jgaliojimus valdyti BPF. TacCiau,
rengdamasi tolesniam darbui, jau 2015 m. BPV rinks informacijg ir bendradarbiaus
su nacionalinémis pertvarkymo institucijomis bei kitomis kompetentingomis
institucijomis, jskaitant ECB.

sz dokumenta ,Pagrindiniai veiksmingo finansy jstaigy pertvarkymo rezimy kriterijai“ (angl. ,Attributes

of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions®), Finansinio stabilumo taryba, paskelbta
2011 m. spalio mén., atnaujinta 2014 m. spalio 15 d.

® Su parengiamuoju darbu susijusios BPeM reglamento nuostatos, jskaitant nuostatas dél valdybos

veikimo, pertvarkymo plany rengimo ir sékmingo pertvarkymo galimybiy vertinimo, taikomos nuo
2015 m. sausio 1 d., o nuostatos dél pertvarkymo jgaliojimy bus pradétos taikyti tik 2016 m. sausio 1 d.
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Bendras pertvarkymo fondas. Baigti parengiamieji darbai

Svarbus BPeM elementas — Bendro pertvarkymo fondo (BPF) sukirimas 2016 m.
Nors BPeM steigiamas BPeM reglamentu, tam tikri su jo veikimu susije aspektai

yra nustatomi dalyvaujangiy valstybiy nariy tarpvyriausybiniu susitarimu®. Sis
susitarimas — tai nacionalines konstitucines nuostatas atitinkantis BPF &Sy sutelkimo
teisinis pagrindas. Susitarime daugiausia démesio skiriama BPF sudaromojo
laikotarpio priemonéms. Siuo astuonerius metus apimandiu pereinamuoju

laikotarpiu BPF bus sudarytas i$ nacionaliniy skyriy, iki pereinamojo laikotarpio
pabaigos jie bus palaipsniui sujungti. Vadinasi, susitarimas apima: i) nacionaliniy
pertvarkymo institucijy surinkty jnasy pervedima nacionaliniams skyriams; ii)
iSankstinj nacionaliniuose skyriuose esanciy 1&é8y sutelkima; iii) skyriy ir kity Saltiniy
finansiniy iStekliy sutelkimo BPF vykdomam pertvarkymui finansuoti tvarka; iv) skyriy
papildyma, jei to prireikty; v) laiking vieno skyriaus skolinima kitam, jei to prireikty. |
susitarimg yra jtrauktos ir nuostatos, taikytinos tuo atveju, kai BPeM dalyvauja euro
zonai nepriklausancios Salys, glaudziai bendradarbiaujancios BPM struktdroje.

Tikslinis BPF dydis, kuris, kaip nustatyta, sudaro 1 % visy dalyvaujanciy Saliy banky
apdrausty indéliy sumos, turéty bati pasiektas per astuonerius metus. Tiksli banko
jnaso suma nustatoma pagal priimtg Komisijos deleguotajj Reglamentg (ES) 2015/63
ir priimtg Tarybos jgyvendinimo Reglamentg (ES) 2015/81. |naSai bus pagrjsti: i)
nustatyto dydzio dalimi, apskaic¢iuojama pagal santykinj jstaigos jsipareigojimy dyd;]
(i8skyrus nuosavas léSas ir apdraustuosius indélius, palyginti su bendra visy jstaigy,
dalyvaujanciose Salyse gavusiy veiklos leidimag, jsipareigojimy suma), ir ii) rizikos
koregavimu pagal kiekvienos jstaigos rizikos pobidj. Sudarant BPF, bus laipsniskai
pereinama nuo nacionalinio prie europinio pertvarkymo fondo tikslinio lygio, o tai
reiSkia, kad nacionaliniy banky sektoriy jnasai j BPF gali bati didesni ar mazesni nei
jnasai, kuriuos pagal BGPD jiems buty reikéje jnesti j nacionalinj pertvarkymo fonda.
Kad baty iSvengta staigiy pokyciy, Tarybos jgyvendinimo reglamente nustatomas
koregavimo mechanizmas Siam poveikiui pereinamuoju laikotarpiu susvelninti.

Tai daroma netiesiniu badu laipsniSkai jvedant jnasus, apskaiciuotus remiantis
bendruoju tiksliniu lygiu, ir netiesiniu badu laipsnisSkai atsisakant jnasy, pagal BGPD
apskaiciuoty remiantis nacionaliniais tiksliniais lygiais (zr. 3 lentele).

3 lentelé
Inasy j Bendrg pertvarkymo fondg paskirstymas

(procentais)
‘ 1 metai ‘ 2 metai ‘ 3 metai ‘ 4 metai ‘ 5 metai 6 metai 7 metai 8 metai
BGPD mokestis 60 40 33,3 26,7 20 13,3 6,7 0
BPeM mokestis 40 60 66,7 733 80 86,7 93,3 100

Saltinis: 2014 m. gruodzio 19 d. Tarybos jgyvendinimo reglamentas (ES) 2015/81.

% Tarpvyriausybinj susitarimg pasiradé visy ES valstybiy nariy, idskyrus Svedijg ir Jungtine Karalyste,

atstovai. Valstybéms naréms, kurios pasirasé §j dokumentg, bet BPM nedalyvauja, i$ Sio susitarimo
kylancios teisés ir pareigos bus taikomos tik tada, kai jos pradés dalyvauti BPM.
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Europos stabilumo mechanizmas, finansinio stabilumo stiprinimo
priemonés ir Bendro pertvarkymo fondo skolinimosi pajégumai

Kad BPeM veikty patikimai, nepaprastai svarbu uztikrinti veiksmingg ir pakankama
BPF finansavima. Kadangi gali pasitaikyti atvejy, kai BPF nepakanka IéSy ir néra
galimybés nedelsiant pasinaudoti ex post jnasais, kurie gali bati surenkami trakumui
padengti, turi bati numatyta bddy, kaip elgtis tokiais atvejais. BPeM reglamente
nustatyta, kad BPV pajégumas sudaryti sutartis dél bendro pertvarkymo fondo
alternatyvaus finansavimo 1éSy turéety bati sustiprintas taip, kad baty optimizuotos
finansavimo sgnaudos ir iSsaugotas BPF kreditingumas. Siekiant pazangos Sioje
srityje, 2015 m. turi bati imamasi konkrec€iy reikSmingy priemoniy.

Be to, iki astuonerius metus apimancio BPF pereinamojo laikotarpio pabaigos bus
sukurta tokia priemoné kaip BPF finansinio stabilumo stiprinimas. Si priemoné

leis supaprastinti ir BPF skolinimasi. O tam, kad pereinamuoju laikotarpiu bty
nuolat uztikrinamas pakankamas finansavimas, tarpvyriausybiniame susitarime yra
nustatyta, kad su konkrecCiu pertvarkymo veiksmu susijusios Salys turéty suteikti
tarpinj finansavimg i$ nacionaliniy Saltiniy arba, jei to prireikty, i$ Europos stabilumo
mechanizmo, vadovaudamosi sutartomis procediromis.

BPeM ir BPM bendradarbiavimas

Bendradarbiavimas banky sajungoje yra svarbiausias prioritetas. Prievole
bendradarbiauti prieZidros ir pertvarkymo institucijoms numato ES kriziy valdymo
sistema. BPM ir BPeM sgveika grindziama trimis pagrindiniais ramsciais: viena kitg
papildanciomis institucinémis funkcijomis, bendradarbiavimu ir grieztu koordinavimu.

Pazymétina, kad instituciniu pozZidriu prieZidra ir pertvarkymas yra du pagrindiniai
banky sajungos elementai. Taigi, kad banky sajunga veikty sékmingai, BPM ir BPeM
turi vykdyti viena kitg papildancias funkcijas.

Kad baty uztikrintas Siy funkcijy vykdymas, BPM ir BPeM reikés glaudziai
bendradarbiauti, taip bus uztikrintas veiksmingas bendros priezitros ir pertvarkymo
sistemos bei bet kokio veiklos dubliavimosi valdymas. ECB paskyré atstova,

kuris bus jgaliotas nuolatinio stebétojo teiseémis dalyvauti BPV vykdomuyjy sesijy

ir plenariniy sesijy posédziuose. Jis bus jgaliotas dalyvauti diskusijose ir galés
susipazinti su visais dokumentais. Lygiai taip pat ECB gali pakviesti BVP pirmininkg
stebétojo teisémis dalyvauti ECB prieziGros valdybos posédziuose.

Struktdriné banky sektoriaus reforma. Draudimas bankams
tiesiogiai vykdyti labai rizikingg prekybg savo sgskaita

Banky sajungos projektg papildys ir struktdriné ES banky sektoriaus reforma.
2014 m. sausio 29 d. Europos Komisija priémé teisés akto pasitlyma, skirtg prie

pasaulinés sisteminés svarbos banky priskiriamiems ir tam tikras ribas virSijantiems
Europos bankams. | jj jtrauktas ir draudimas verstis siaurai apibrézta prekyba savo
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sgskaita, iSimtj numatant tokiai veiklai, susijusiai su ES vyriausybiy iSleistomis
finansinémis priemonémis, taip pat pinigy valdymo veiklai. Be to, patariama tam tikrg
prekybos veikla, butent veiklg, susijusig su rinkos formavimu, sudétingu pakeitimu
vertybiniais popieriais, sudétingomis iSvestinémis finansinémis priemonémis,
atskirti, jeigu virsijami tam tikri parametrai. ECB nuomonéje* &iuo klausimu
Komisijos sitlymui uzdrausti prekybg savo saskaita, kad ateityje bankai Sios

ypac rizikingos veiklos tiesiogiai vykdyti negaléty, i§ esmés pritariama. Finansinio
stabilumo sumetimais pritariama ir tam tikros indélius priimancio subjekto prekybos
veiklos atskyrimui. Taciau ECB laikosi nuomonés, kad pakankama rinkos kdrimo
veiklos mastg iSsaugoti svarbu, nes Siai veiklai tenka svarbus vaidmuo didinant
turto ir rinkos likviduma, mazinant kainy kintamuma ir didinant vertybiniy popieriy
rinky atsparuma sukrétimames. Tai batina finansiniam stabilumui, pinigy politikos
igyvendinimui ir sklandziam perdavimui, taip pat ekonomikos finansavimui. Taigi,
indélius priimantiems subjektams tokig rinkos karimo veiklg galéty bati leidZziama
testi. Nuomonéje pritariama ir sialymui tam tikrg prekybos veiklg atskirti, jei veiklos
parametrai virSija tam tikras ribas, taiau manoma, kad atskyrimg vertinancios
priezidros institucijos turéty turéti didesne veiksmy laisve. Taigi, prie Komisijos
pasidlyty parametry baty pravartu pridéti ir papildomos kokybinés bei kiekybinés
informacijos, leidziancios uzc&iuopti rizika, kylancig dél prekybos veiklos.
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1.1

2 skyrius
Kitos uzduotys ir veikla

Rinkos infrastruktdra ir mokéjimai

Rinkos infrastruktdra yra finansy rinky pagrindas, nes sudaro sglygas saugiam léSy
ir finansinio turto srautui ekonomikoje. Siekiant palaikyti pasitikéjimg valiuta ir paremti
pinigy politikos operacijas bei visos finansy sistemos stabiluma, labai svarbu, kad jos
sklandziai veikty. Kad baty sukurta tikrai bendra rinka, kurioje vartotojams, jmonéms
ir bankams baty uztikrintas didesnis veiksmingumas, batina integruoti jvairiy Europos
valstybiy rinkos infrastruktdras.

Eurosistema Sioje srityje atlieka pagrindinj vaidmen,;. Ji teikia mokéjimo ir

vertybiniy popieriy atsiskaitymo paslaugas, prizitri finansy rinkos infrastruktdras

ir mokéjimo priemones ir, siekdama finansy rinky integracijos, bendradarbiauja su
suinteresuotaisiais rinkos subjektais. Dar vienas svarbus Eurosistemos uzdavinys —
bendravimas bei dialogas su kitomis finansy jstaigomis ir ne euro zonos centriniais
bankais politikos klausimais, susijusiais su regioniniais ir pasauliniais pokyciais rinkos
infrastruktdros ir mokéjimy srityje.

Mazmeniniy mokéjimy integracija ir inovacijos

Mazmeniniai mokéjimai — tai kasdieniai mokéjimai, vykdomi tarp asmeny, pavyzdziui,
fiziniy asmeny, jmoniy, nevyriausybiniy organizacijy, valstybés jstaigy, jie palyginti
yra mazos vertés ir paprastai neskubds.

Svarbus etapas Sioje srityje baigtas 2014 m. rugpjacio 1 d., kai bendros mokéjimy
eurais erdveés (SEPA) kredito pervedimy ir tiesioginio debeto operacijy reikalavimai
buvo sékmingai jgyvendinti euro zonoje, suteikiant galimybe vartotojams ir jmonéms
visiems kredito pervedimams ir tiesioginio debeto operacijoms eurais naudoti vieng
mokéjimo saskaitg. Ne euro zonos Salims peréjimo prie SEPA kredito pervedimy

ir tiesioginio debeto operacijy eurais laikotarpis baigsis 2016 m. spalio 31 d.
Jgyvendinant SEPA Eurosistema daré jtakg nuo Sios iniciatyvos atsiradimo: ji atliko
katalizatoriaus vaidmenj jgyvendinant $j svarby integracijos projektg ir sudaré
salygas visy dalyviy dialogui.

Kiti SEPA etapai susije su naujovémis mazmeniniy mokejimy srityje, daugiausia
démesio skiriant greitiesiems ir mobiliesiems mokéjimams bei mokéjimy kortelémis
integracijai. 2014 m. balandzio mén. ECB paskelbé ataskaitg ,Mokejimai kortelemis
Europoje. Atnaujintas démesys SEPA standarty taikymui korteléms*, joje raginama
jgyvendinti vizijg ,bet kuri kortelé bet kuriame terminale®.

Be to, Eurosistema per Mazmeniniy mokéjimy eurais tarybg (MMET)
bendradarbiauja su suinteresuotaisiais rinkos subjektais dél tolesnio integruotos,
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1.2

1.3

novatoriSkos ir konkurencingos mazmeniniy mokeéjimy eurais rinkos plétojimo.

Per MMET Eurosistema aktyviai prisideda plétojant greituosius mokéjimus eurais,

t. y. realiuoju laiku j gavéjo sgskaitg pervedamus siuntéjo mokéjimus, ir IéSas gavéjas
gali naudoti nedelsdamas. 2014 m. gruodzio mén. MMET émési veiksmy, siekdama
sudaryti palankesnes salygas mobiliesiems klienty tarpusavio mokéjimams ir
bekontak&iams mokeéjimams. MMET taip pat paskelbé rekomendacijas, kaip spresti
klausimus, kylanCius peréjus prie SEPA.

Didelés vertés mokeéjimy eurais sistema TARGET?2

Eurosistema vykdo realiojo laiko didelés vertés ir skubiy mokéjimy eurais
atsiskaitymy centrinio banko pinigais infrastruktdros — sistemos TARGET2
operatoriaus funkcijg. TARGET2 sistemoje, be kita ko, vykdomi atsiskaitymai, susije
su Eurosistemos pinigy politikos operacijomis ir tarpbankiniais sandoriais, taigi

ji atlieka euro zonai labai svarbig funkcijg. TARGET2, apimanti 24 ES centrinius
bankus ir mazdaug 55 000 banky visame pasaulyje, yra viena didziausiy pasaulyje
mokejimo sistemy.

2014 m. TARGETZ2, kaip ir anksc€iau, veiké sklandziai, jos prieinamumas

sieké 100 %. Sistemoje i$ viso jvykdytos 90 337 036 operacijos, o jy verté

buvo 492 431 mird. eury; atitinkami dienos vidurkiai buvo 354 263 operacijos

ir 1 931 mird. eury. Peréjus prie SEPA, sumazéjo klienty mokéjimy skaicius. Tai Iémé
atsiskaitymy vertés sumazéjimg 2,4 %, palyginti su 2013 m. pabaiga.

2014 m. buvo toliau sprendziami klausimai, susije su sistemos TARGET2 pritaikymu
prie naujy rinkos standarty (ISO 20022). Be to, padaryta pazanga siekiant uztikrinti,
kad Si sistema visiskai atitikty ECB reglamentg dél sistemiSkai svarbiy mokéjimo
sistemy prieziGros reikalavimy (dél iSsamesnés informacijos Zr. toliau), ypac rizikos
vertinimo, likvidumo testavimo nepalankiausiomis sglygomis ir pakopinio dalyvavimo
srityse.

Integruotas ir suderintas vertybiniy popieriy atsiskaitymas.
TARGET2-Securities

2015 m. birzelio mén. pradés veikti naujoji Eurosistemos infrastruktira TARGET2-
Securities (T28), skirta tarptautiniams vertybiniy popieriy atsiskaitymams centrinio
banko pinigais Europoje. Nuo 2015 m. birzelio mén. iki 2017 m. vasario mén. savo
vertybiniy popieriy sgskaitas j T2S perkels 24 Europos centriniai vertybiniy popieriy
depozitoriumai (CVPD), o 23 nacionaliniai centriniai bankai atidarys T2S piniginiy
|&éSy saskaitas vienalaikiam ir galutiniam vertybiniy popieriy pervedimui atsiskaitant
centrinio banko pinigais.

2014 m. T2S suinteresuotiesiems subjektams teko atlikti daug testavimo ir
parengiamyjy darby. Rugséjo mén. Eurosistemoje uzbaigus Deutsche Bundesbank,
Banco de Espafia, Banque de France ir Banca d’ltalia sukurtos T2S programinés
jrangos priémimo testavima, spalio 1 d. §i programiné jranga buvo pateikta CVPD ir
nacionaliniams centriniams bankams, kaip naudotojams, testuoti.
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1.4

1.5

T2S atsiradimo perspektyva paskatino vertybiniy popieriy sektoriaus
bendradarbiavima siekiant suderinti vertybiniy popieriy atsiskaityma tarptautiniu
mastu ir uztikrinti didesnj sauguma bei veiksminguma, taip pat atvirg konkurencingg
aplinka™.

Eurosistemos jkaito valdymo paslaugy teikimas

Rinkos dalyviy vertinimu, galimybé lengvai panaudoti turtg kaip jkaitg yra lemiamai
svarbi jy rizikos ir likvidumo valdymui, taip pat jy reguliavimo reikalavimy atitikciai.

Siekdama sudaryti palankesnes salygas tarpvalstybiniam jkaito panaudojimui
Eurosistemos kredito operacijoms uztikrinti, Eurosistema taiko korespondentinés
centrinés bankininkystés modelj (KCBM). 2014 m. KCBM buvo du kartus
patobulintas. Geguzés 26 d. panaikintas reikalavimas grazinti vertybinius popierius
j emitento CVPD prie$ panaudojant juos per KCBM; be to, rugsejo 29 d. per
KCBM pradéta tarptautiniu mastu teikti triSalio jkaito valdymo paslaugas. Dél Siy
patobulinimy sandoriy Salys turimg jkaitg gali sutelkti viename arba vos keliuose
pasirinktuose CVPD ir veiksmingiau jj valdyti.

Atsizvelges | rinkos ir reguliavimo pokycius, dél kuriy padidéjo jkaito paklausa, ECB
per Euro zonos vertybiniy popieriy infrastrukttry kontaktine grupe (angl. COGESI),
glaudZiai bendradarbiaudamas su Siuo sektoriumi, paskelbé tris ataskaitas svarbiais
klausimais, susijusiais su jkaito tinkamumu, prieinamumu ir mobilumu.

Rinkos infrastruktdros ir mokéjimo priemoniy priezidra

Finansy rinkos infrastruktdros sutrikimai gali lemti svarbius ekonomikos sutrikimus.
Vykdydama priezitros funkcijg, Eurosistema, be kita ko, atsizvelgdama j tarptautinius
prieZidros standartus ir reguliavimo reikalavimy pokycius, atlieka svarby vaidmenj
siekdama uztikrinti, kad rizika bty kuo labiau valdoma ir jai biity uzkertamas kelias™®.

Siekdamas uztikrinti veiksminga rizikos valdymg ir nustatyti patikimg valdymo
tvarkg, ECB patvirtino 2014 m. rugpjacio 12 d. jsigaliojusj Reglamentg del priezidros
reikalavimy sistemiskai svarbioms mokéjimo sistemoms. Sis reglamentas suderintas
su Tarptautiniy atsiskaitymy banko (TAB) Mokejimy ir rinkos infrastruktiry komiteto
ir Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos paskelbtais finansy rinky
infrastruktdry principais. 2014 m. rugpjtcio 20 d. ECB nustaté keturias sistemiskai
svarbias sistemas, kurioms turi bati taikomas Sis reglamentas: TARGET2 (Sios
sistemos operatorius yra pati Eurosistema), EURO1 ir STEP2-T (Siy sistemy
operatorius yra EBA CLEARING) bei CORE(FR) (Sios sistemos operatorius yra
STET). Sis sistemy sagrasas bus kasmet perzitrimas. Siekdama uztikrinti TARGET2
atitiktj naujiems priezitiros reikalavimams, Eurosistema atliko sistemos triikumy
analize.

% Deél issamesnés informacijos apie poprekybinés infrastruktiros derinimo veiklg, kurig paskatino T2S,

zr. www.harmonisation.T2S.eu.

% Del issamesnés informacijos apie Eurosistemos priezitros veiklg zr. Eurosistemos priezidros ataskaitg

,Eurosystem oversight report 2014*.

ECB 2014 mety ataskaita 71


https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/cogesi/html/index.en.html
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140821.en.html
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140821.en.html
http://www.bis.org/cpmi/info_pfmi.htm
http://www.bis.org/cpmi/info_pfmi.htm
http://www.harmonisation.T2S.eu
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eurosystemoversightreport2014.en.pdf

Eurosistema taip pat atliko iSsamig sistemiskai svarbiomis nelaikomy mazmeniniy
mokéjimy eurais sistemy prieZilros standarty perzitra. Jg uzbaigus, 2014 m.
rugpjicio 21 d. ECB paskelbé atnaujintg mazmeniniy mokejimy sistemy priezidros
sistema, pagal kurig sistemiskai svarbiomis nelaikomoms mazmeniniy mokéjimy
sistemoms taikomi tam tikri finansy rinky infrastruktdiry principai atsizvelgiant j
sistemos aptarnaujamai rinkai keliamos rizikos lyg;.

2014 m. pagrindiné veikla vertybiniy popieriy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy
infrastruktdry priezitros srityje buvo susijusi su nauju reguliavimu. Eurosistema toliau
atitinkamose pagrindiniy sandoriy Saliy kolegijose sprendé klausimus, susijusius su
(pakartotiniu) veiklos leidimy iSdavimu daug centrinés tarpuskaitos operacijy eurais
atliekanCioms ES pagrindinéms sandoriy Salims pagal Europos rinkos infrastruktiros
reglamentg (ERIR), ir prisidéjo rengiant CVPD reglamento techniniy standarty
projektg. Be to, 2014 m. toliau buvo atliekamas T2S projekto priezidros vertinimas, jis
bus uzbaigtas iki 2015 m. birzelio mén., kai pradés veikti T2S.

Prieziros iniciatyvy, kuriomis siekta didinti sauguma, 2014 m. buvo imtasi ir dél
mokéjimo priemoniy. 2014 m. Eurosistema uzbaigé 23 euro zonoje veikianc€iy
tarptautiniy ir didziausiy nacionaliniy mokéjimo korteliy schemy vertinimg pagal
suderintg Eurosistemos mokéjimo korteliy schemy priezidros sistema. Nustatyta,
kad dauguma korteliy schemy atitinka arba iS5 esmés atitinka priezitros standartus, ir
Eurosistema pradéjo dialoga su Siy schemy operatoriais visiems dar neiSsprestiems
klausimams iSspresti. 2014 m. lapkri¢io mén. ECB taip pat paskelbé du tiesioginio
debeto schemy ir kredito pervedimo schemy vertinimo pagal mokéjimo priemoniy
priezidros standartus vadovus.

Galiausiai Eurosistemos prizitrétojai toliau dalyvavo Europos mazmeniniy mokéjimy
saugumo forumo (angl. SecuRe Pay) — savanorisko Europos bankininkystés
institucijos ir ECBS, kaip reguliavimo ir priezidros institucijy, forumo — darbe.
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2.1

2.2

Finansinés paslaugos kitoms institucijoms

Skolinimosi ir skolinimo operacijy administravimas

2014 m. ECB ir toliau buvo atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operacijy pagal
vidutinés trukmeés finansinés pagalbos priemone (VTFPP)*, Europos finansinés
padéties stabilizavimo priemone (EFPSP)®, Europos finansinio stabilumo fonda
(EFSF)* ir Europos stabilumo mechanizma (ESM)* administravimg. 2014 m. pagal
VTFPP ECB atliko 11 paskoly palikany mokéjimy. 2014 m. gruodzZio 31 d. visa
liku€iy suma pagal Sig priemone buvo 8,4 mird. eury. Pagal EFPSP ECB 2014 m.
atliko 21 paskolos arba paskolos palikany mokéjima ir visa liku€iy suma 2014 m.
gruodzio 31 d. buvo 46,8 mird. eury. EFPSP vardu ECB atliko keturis iSmoky
mokéjimus Salims paskolos gavéjoms (Portugalijai ir Graikijai), taip pat jvairius paskoly
palikany ir mokesciy mokéjimus. ESM vardu ECB atliko 26 mokeéjimus, susijusius su
ESM nariy jnasais arba su Salimis paskolos gavéjomis (Kipru ir Ispanija).

Galiausiai ECB tebebuvo atsakingas uz visy mokéjimy, susijusiy su susitarimu dél
paskolos programos Graikijai*', atlikimu. 2014 m. gruodio 31 d. balanso likutis
buvo 52,9 mird. eury.

Eurosistemos atsargy valdymo paslaugos

2014 m. ir toliau buvo sidlomas iSsamus finansiniy paslaugy rinkinys pagal
Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy (EAVP) sistema, kuri buvo sukurta 2005 m.
klienty atsargoms eurais valdyti. Kai kurie Eurosistemos NCB (toliau — Eurosistemos
paslaugy teikéjai) pagal rinkos standartus atitinkancias suderintas taisykles silo
iSsamy paslaugy rinkinj ne euro zonoje esantiems centriniams bankams, pinigy
institucijoms ir vyriausybiy agentiroms, taip pat tarptautinéms organizacijoms. ECB
atlieka bendrg koordinatoriaus vaidmenj, uztikrindamas sklandy sistemos veikimg ir
ataskaity Valdanciajai tarybai teikima.

Verslo santykius su Eurosistema EAVP sistemoje palaikanciy klienty

skaicius 2014 m. sumazéjo nuo 300 (2013 m.) iki 296. Kalbant apie pacias
paslaugas, pasakytina, kad 2014 m., palyginti su 2013 m. pabaiga, visas bendras
EAVP sistemoje valdomas turtas (pinigai ir vertybiniai popieriai) sumazéjo
apytikriai 8 %.
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Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 141 straipsnio 2 dalj, ECBS statuto 17 straipsnj,
21 straipsnio 2 dalj, 43 straipsnio 1 dalj ir 46 straipsnio 1 dalj ir 2002 m. vasario 18 d. Tarybos reglamento
(EB) Nr. 332/2002 9 straipsn;.
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Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 122 straipsnio 2 dalj ir 132 straipsnio 1 dalj, ECBS statuto
17 ir 21 straipsnius ir 2010 m. geguzés 11 d. Tarybos reglamento (ES) Nr. 407/2010 8 straipsn;.

» Pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius (kartu su EFSF pagrindy susitarimo 3 straipsnio 5 dalimi).

0 Pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius (kartu su ESM susitarimo dél finansinés pagalbos programos

bendrujy salygy 5 straipsnio 12 dalies 1 punktu).

# Atsizvelgiant j susitarimg dél paskolos programos tarp valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro (i$skyrus

Graikija ir Vokietija), ir Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (veikiant vie$yjy interesy labui, laikantis Vokietijos
Federacinés Respublikos nurodymy ir turint jos garantijg), paskolos davéjy, ir Graikijos Respublikos,
paskolos gavéjos, bei Bank of Greece, paskolos gavéjos tarpininko, ir pagal ECBS statuto 17 straipsnj
ir 21 straipsnio 2 dalj ir 2010 m. geguzés 10 d. Sprendimo ECB/2010/4 2 straipsnj dél suvienyty dvisaliy
paskoly Graikijos Respublikai valdymo ir dél Sprendimo ECB/2007/7 dalinio keitimo.
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Kai palikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe tapo neigiama, EAVP sistemoje
sidlomy pinigy valdymo paslaugy paklausa staigiai sumazéjo. 2014 m. liepos
pabaigoje, palyginti su 2014 m. birzelio pabaigos duomenimis, bendroji nominalioji
piniginiy 1é3y verté sumazéjo 18 mird. eury, o tai rodo, kad pinigy atsiémimas i$
EAVP sistemos paspartéjo. EAVP sistemoje laikomy vertybiniy popieriy eurais tuo
pat metu sumazéjo 3 mird. eury.

2014 m. antrajj pusmetj turimy pinigy suma toliau mazéjo, o EAVP sistemoje laikomy
vertybiniy popieriy kiekis nuosekliai didéjo. IS Siy tendencijy matyti, kad, jvertine
neigiamos palikany normos uz naudojimasi indéliy galimybe poveikj, klientai
atitinkamai pakoregavo savo portfelius.
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3.1

Banknotai ir monetos

ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai bankai yra atsakingi uz eury banknoty
iSleidimg ES ir pasitikéjimo Sia valiuta palaikyma.

Banknoty ir monety apyvarta

2014 m. eury banknoty apyvartoje skaicius ir jy suma iSaugo mazdaug po 6 %. Mety
pabaigoje apyvartoje buvo 17,5 mird. eury banknoty, jy bendra verté — 1 016,5 mird.
eury (zr. 30 ir 31 pav.). Eury banknoty gamyba bendrai vykdo nacionaliniai centriniai
bankai, 2014 m. jie kartu pagamino 8,3 mird. banknoty.

30 pav. 31 pav.
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nominalg
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Apskaiciuota, kad apytiksliai ketvirtadalis apyvartoje esanciy eury banknoty (vertine
iSraiSka) yra ne euro zonoje, daugiausia jy — aplinkinése euro zonos Salyse. 2014 m.
grynasis eury banknoty pristatymas j ne euro zonos regionus, vykdomas finansy
jstaigy, padidéjo 146 %, arba 19 mird. eury. Eury banknotai, daugiausia dideliy
nominaly, ne euro zonoje laikomi kaip kaupimo priemoné ir tarptautinése rinkose
naudojami atsiskaitymams uz sandorius.

2014 m. bendras eury monety apyvartoje skai€ius padidéjo 4,6 % — iki 110,9 mird.
eury. 2014 m. pabaigoje monety apyvartoje suma sudaré 25,0 mird. eury — 3,2 %
daugiau negu 2013 m. pabaigoje.

2014 m. euro zonos nacionaliniai centriniai bankai patikrino 33,6 mird. banknoty
autentiSkuma ir tinkamumg apyvartai; po patikrinimo i§ apyvartos iSimta
apie 5,9 mird. banknoty. Eurosistema ir toliau stengési padéti banknoty jrangos
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gamintojams uztikrinti, kad jy automatai atitikty reikalavimus, ECB keliamus jrangai,
kuria grynujy pinigy tvarkytojai tikrina eury banknoty autentiSkumg ir tinkamuma
apyvartai pries juos pakartotinai iSleidziant j apyvartg. Tokia jranga grynuyjy pinigy
tvarkytojai apdorojo apie 40 % visy j apyvarta 2014 m. grazinty eury banknoty.

3.2 Padirbti eury banknotai

2014 m. Eurosistemoje iS apyvartos iSimta apie 838 000 padirbty eury banknoty.
Padirbty banknoty dalis, palyginti su tikry eury banknoty apyvartoje skaiCiumi, ir
toliau yra labai nedidelé. 1S apyvartos iSimty padirbty banknoty skai€iaus ilgalaikiai
pokyciai yra pavaizduoti 32 pav. DaZniausiai buvo padirbinéjami 20 ir 50 eury
banknotai, 2014 m. jie sudaré atitinkamai 54,5 % ir 29,5 % visy padirbty banknoty.
Padirbty eury banknoty bendro skaiciaus padidéjimg 2014 m. antrojoje puséje
daugiausia Iémé iSauges padirbty 20 eury banknoty skaicius. Padirbty banknoty
pasiskirstymas pagal nominalus iSsamiai pavaizduotas 33 pav.

32 pav. 33 pav.
IS apyvartos iSimty padirbty eury banknoty Padirbty eury banknoty pasiskirstymas pagal
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ECB ir toliau pataria visuomenei saugotis galimos apgaulés ir prisiminti patikrg
,2apciuopkite—pazvelkite—pakreipkite®, taip pat niekada nepasitiketi tik viena apsaugos
priemone. O profesionaliems grynujy pinigy tvarkytojams nuolat organizuojami
mokymai ir Europoje, ir uz jos riby, rengiama ir atnaujinama informaciné medziaga,
padedanti Eurosistemai kovoti su padirbinéjimu. Siekdamas Sio tikslo, ECB
bendradarbiauja su Europolu, Interpolu ir Europos Komisija.
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3.3

Antroji eury banknoty serija

2014 m. rugsejo 23 d. j apyvartg iSleistas naujas 10 eury banknotas — antrasis i$
serijos ,Europa“. Naujasis 10 eury banknotas, kaip ir j apyvartg 2013 m. geguzés
mén. iSleistas naujas 5 eury banknotas, turi daugiau apsaugos priemoniy, tarp

jy — ir graiky mitologinés biatybés Europos portreta, pavaizduotg vandens zenkle ir
hologramoje. RuoSdamiesi naujojo 10 eury banknoto jvedimui, ECB ir euro zonos
nacionaliniai centriniai bankai vykdé kampanija, kuria buvo siekiama visuomene

ir profesionalius grynuyjy pinigy tvarkytojus supazindinti su naujuoju banknotu ir jo
apsaugos priemonémis. Be to, imtasi kai kuriy priemoniy, kad banknoty tvarkymo
jrangos gamintojams baty lengviau pasiruosti naujojo banknoto jvedimui.

2014 m. gruodzio mén. Valdancioji taryba nusprendé naujajj 20 eury banknotg iSleisti
j apyvartg 2015 m. lapkri€io 25 d. Kiti Europos serijos nominalai j apyvartg bus
iSleisti palaipsniui, per keletg mety, pradedant nuo mazesniy ir einant prie didesniy
nominaly.
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4

4.1

4.2

Statistika

ECB kartu su nacionaliniais centriniais bankais plétoja, renka, sudaro ir skleidZia
jvairaus pobudzio statistikg, ypa¢ svarbig jgyvendinant euro zonos pinigy politikg,
ECB priezidros funkcijas, jvairius kitus ECBS ir Europos sisteminés rizikos valdybos
(ESRV) uzdavinius. Sig statistikg taip pat naudoja vie$osios institucijos, finansy rinky
dalyviai, ziniasklaida ir plaCioji visuomene.

2014 m. ECBS toliau sklandziai ir laiku teiké jprastus euro zonos statistinius
duomenis. Ji taip pat déjo didZiules pastangas siekdama jgyvendinti naujuosius
tarptautinius standartus visose ECB statistikos srityse, pagerinti ECBS duomeny
prieinamuma, neapibendrinty (angl. granular) duomeny prieinamumg bei kokybe,
sukurti naujg duomeny rinkiniy sistema, padésianc¢ig ECB vykdyti papildomas banky
priezidros funkcijas (zr. 1 skyriaus 3 skirsnj).

Nauja ir patobulinta euro zonos statistika

2014 m. spalio mén. ECBS pradéjo rengti nacionaliniy sgskaity ir mokéjimy balanso
statistikos duomenis pagal naujuosius tarptautinius ir Europos statistikos standartus;
Sis procesas buvo derinamas su Eurostatu bei Europos statistikos sistema (ESS)

ir apéme jvairaus pobudzio ECBS bei ESS statistikg. Pradéjus taikyti 2010 m.
Europos sgskaity sistemos (ESA 2010) ir TVF Sestojo leidimo ,Mokéjimy balanso ir
tarptautiniy investicijy balanso vadovo* nuostatas, pageréjo finansiniy ir nefinansiniy
sandoriy ir balansy registravimas vis intensyvesne globalizacijg patirianciose ir
tarpusavyje glaudziai susijusiose ekonomikose.

Kiti statistikos pokyciai

ECBS toliau gerino statistikos prieinamumg ir kokybe naudodama naujgsias ar
iS5 esmeés patobulintas mikroduomeny bazes, nes jos suteikia daugiau lankstumo
tenkinant vartotojy poreikius ir padeda sumazinti atskaitingyjy agenty nasta.

2014 m. vasario mén. ECB priémé teisés aktg™ dél parengiamyjy priemoniy
ilgalaikés neapibendrinty kredito duomeny, t. y. duomeny apie kredito jstaigy ar

kity paskolas teikian€iy finansy jstaigy su skolininkais susijusig kredito rizikg,
rinkimo sistemos pagal suderintus ECB statistinés atskaitomybés reikalavimus
laipsnisko jgyvendinimo. Toliau dirbama rengiant galutinius reikalavimus ir galutinj jy
jgyvendinimo grafika.

2014 m. lapkri¢io mén. ECB priémé reglamentg dél pinigy rinkos statistikos rinkimo.
Jame nustatyti kredito jstaigy atskaitomybés dél jvairiy pinigy rinkos segmenty
kasdieniy pavieniy sandoriy su kitomis PF|, kitomis nebankinémis finansy jstaigomis
ir valdzios sektoriumi, taip pat didmeniniy sandoriy su ne finansy bendrovemis
reikalavimai.

42

2014 m. vasario 24 d. Sprendimas ECB/2014/6 dél parengiamuyjy priemoniy Europos centriniy banky
sistemai (ECBS) rinkti neapibendrintus kredity duomenis ir kredito rizikos duomenis organizavimo bei
susijusi Rekomendacija ECB/2014/7.
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4.3

2014 m. statistikai rengti toliau buvo naudojami kiti svarbls mikroduomeny rinkiniai.
Centralizuotoje vertybiniy popieriy duomeny bazéje esantys duomenys pagal
kiekvieng vertybinj popieriy buvo naudojami naujiems statistikos duomenims
(paskelbtiems 2014 m. lapkri€io mén.) apie skolos vertybiniy popieriy iSleidimg ir
ES Saliy vyriausybiy skolos tvarkymg parengti. 2013 m. pabaigoje sukurta nauja
duomeny apie turimus atskirus vertybinius popierius, suskirstytus pagal institucinius
sektorius ir pagal didziausias atskiras banky grupes, bazé pildoma ECBS surinktais
duomenimis; tikimasi, kad i bazé bus itin svarbi gerinant vertybiniy popieriy
statistikos apréptj ir kokybe.

2014 m. lapkri¢io mén. ECB priémé naujg reglamentg® dél draudimo bendroviy
statistikos. Jis leis ECB i esmés pinigy ir finansinio stabilumo tikslais pakartotinai
naudoti priezidros institucijy surinktus duomenis naudojant direktyvos Mokumas |l
kiekybinés atskaitomybés Sablonus.

2014 m. ECB toliau teiké statisting paramg ESRV. Jis, be kita ko, pirmininkavo
Kontaktinei duomeny grupei, koordinuojanciai §j statistinj darba tarp Europos
priezidros institucijy ir ESRV valdymo komiteto valstybiy nariy atstovy.

Tarptautiniu lygiu ECB pradéjo aktyviai veikti kaip Statistinés veiklos koordinavimo
komiteto, skatinancio agentiry bendradarbiavimg ir statistikos praktikos nuoseklumag,
vienas i$ pirmininky ir kaip Irvingo FiSerio (Irving Fisher) centrinés bankininkystés
statistikos komiteto, prisidedancio prie centriniy banky statistikos plétros visame
pasaulyje, vicepirmininkas. Be to, ECBS atliko svarby vaidmenj 2014 m. lapkricio
mén. pradéjus jgyvendinti Duomeny platinimo specialiuosius standartus Plius. Jie
yra tregioji ir auk$&iausioji TVF inicijuoty Duomeny standarty pakopa. Sios Fondo
iniciatyvos sekéjy pirmojoje grupéje septynios i$ devyniy dalyviy buvo ES valstybés
narés. Tokia sékmé rodo nuolatines ECBS Statistikos komiteto pastangas gerinti ir
plésti Europos ekonominés ir finansy statistikos baze.

Statistikos prieinamumas — svarbiausi zingsniai 2014 m.

2014 m. spalio mén. pradéjo veikti nauja ECB interneto svetainé Misy statistika,
sukurta siekiant pagerinti pagrindiniy euro zonos ir nacionaliniy statistikos duomeny,
kurie pateikiami vizualiai ir patogiai, prieinamumg ir naudojima. Viena i$ svetainéje
sidlomy funkcijy — galimybé vizualius duomenis parsisiysti ir jkelti j kitas interneto
svetaines ar ziniasklaidos priemones.

Be to, 2014 m. gruodzio mén. iSleista nauja plansetiniams kompiuteriams skirta
programélé ,ECBstatsApp*, suteikianti plan$etiniy kompiuteriy naudotojams** patogig
prieigg prie ECB Statistiniy duomeny saugykloje jvairiu formatu, pvz., lentelése,
schemose, Zemélapiuose, paskelbty statistiniy duomeny. Kartu ECB pradéjo teikti
naujg paslaugg internetu, leidziancig profesionaliems ir privatiems naudotojams
reguliariai automatiSkai siystis didelj statistiniy duomeny kiekj j savo duomeny
sistemas.

“ Reglamentas ECB/2014/50 dél draudimo bendrovéms taikomy statistinés atskaitomybeés reikalavimy.

“g programélé veikia operacing sistemg ,Android” naudojanciuose planSetiniuose kompiuteriuose ir

,Pad” planSetiniuose kompiuteriuose.
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5.1

5.2

Ekonominiai tyrimai

Pagal ilgalaike tradicijg centriniy banky politika grindziama rimtais moksliniais
tyrimais. Labai svarbu, kad netikrumo ir pokyciy laikais, kuriais gyvename, tyrimai
praplecia horizontus sukurdami pagrindus naujai politikai. 2014 m. ECB padaré
didele pazanga Sia linkme.

ECB moksliniy tyrimy grupés

Ekonominius tyrimus jvairiose ECB vykdomai politikai svarbiose srityse

vykdo 11 visame banke veikianciy tyrimo grupiy. 2014 m. moksliniai tyrimai buvo
sutelkti penkiose pagrindinése srityse: i) finansinio nestabilumo ir makroprudencinés
politikos; ii) pinigy politikos poveikio mechanizmo, pabréziant nestandartines pinigy
politikos priemones; iii) ekonominés ir finansinés struktiros pokyc€iy nuo krizés
pradzios ir jy poveikio ekonomikos augimui; iv) pinigy, fiskalinés ir priezitros politiky
sgveikos kintancios ES institucinés sistemos sglygomis (sukurtas BPM);

V) prognozavimo, scenarijy analizés ir Saliy priezidros priemoniy.

Svarbiy rezultaty visy pirma pasiekta tiriant nestandartiniy priemoniy taikymo euro
zonoje veiksminguma. PavyzdZiui, iS duomenuy, surinkty pries$ ir po pranesimy apie
vienakrypc€ius pinigy politikos sandorius, matyti, kad Sie praneSimai galéjo daryti
teigiamg poveikj BVP ir kreditavimui sunkumy patirianciose Salyse. Panasu, kad
uzstato tinkamumo taisykliy pakeitimai (jtvirtinti 2012 m. vasario mén. papildomy
kredito reikalavimy programoje) kartu su labai ilgo termino refinansavimo
operacijomis skatino ekonomikos augimg mazindami uztikrinamojo turto (paskoly
bendrovéms) palikany normas ir didindami tokio turto pirkimo apimt]. Be to, i$ turto
pirkimo programos galimo poveikio analizés matyti, kad tokia programa gali bati
naudinga valdant kainy stabilumo rizikg taip pat ir nedidelio finansinio nestabilumo
sglygomis. Atrodo, kad turto su didesniais pajamingumo priedais pirkimas yra
veiksmingesné ekonomikos skatinimo priemoné, nors ir potencialiai kelianti didesne
rizikg centriniam bankui.

2014 m. pirmiau minétose tyrimy srityse buvo sukurta jvairiausiy modeliy ir
priemoniy. Viena tokiy priemoniy naudojama infliacijos likesc€iy nesuvaldymo rizikai
dél trumpalaikiy infliacijos IGkescCiy poveikio ilgalaikiams infliacijos lokesCiams
jvertinti. Euro zonos rezultatai rodo, kad apie 2014 m. sausio mén. Si rizika smarkiai
iSaugo ir buvo didelé iki mety pabaigos.

Eurosistemos ir ECBS moksliniy tyrimy grupés

2014 m. Eurosistemos ir ECBS moksliniy tyrimy grupiy darbas vis dar buvo labai
svarbus®. 2010 m. jsteigta Makroprudenciniy tyrimy grupé, kurios uzduotis buvo
padéti tvirtesnius naujosios makroprudencinés politikos analizés pagrindus, pasieké

* Daugiau informacijos apie kiekvieng grupe Zr. ECB interneto svetaingje.
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svarbiy rezultaty*®. Grupé sukaré ne vieng makroekonominj modelj, j kurj buvo
jtraukti finansinio nestabilumo pozymiai — tokiy modeliy prie$ krize ekonominéje
literatdroje praktiSkai nebuvo. Dél Siy pokyciy buvo sukurtos makroprudencinés
politikos analizei batinos priemonés, kaip antai naujas modelis, kuriame numatyti
banky jsipareigojimy nejvykdymo atvejai ir kuris suteikia galimybe jvertinti kapitalo
pakankamumo reguliavimo privalumus ir sgnaudas. Grupé taip pat sukdré sisteminio
finansinio nestabilumo sutampant;j rodiklj, jau placiai naudojamg sisteminés jtampos
sudétinj rodiklj ir kelis iSankstinio jspéjimo apie sistemines banky krizes modelius,
patvirtinancius kredity augimo ir finansinio sverto svarbg. Galiausiai kartu su
mokéjimy sistemy specialistais grupé surinko informacijg apie TARGET2 sistemos
jkaitu neuztikrintas pinigy rinkos operacijas. Sie duomenys gali biti naudojami
rodikliams apskaiciuoti ir poky€iams, susijusiems su euro zonos pinigy rinka,

ypac neigiamos jtakos plitimo rizikai dél tarpvalstybiniy banky ir banky sisteminés
reikSmés aspektams, jvertinti. Nustatyta, kad banky rizikos ir Eurosistemos
tarpbankinéje rinkoje suteikto likvidumo pertekliaus poveikis visiSkai priklauso nuo
Salies, kurioje besiskolinantys bankai reziduoja, fiskalinés bikleés.

Antroji — Konkurencingumo — grupé sukiré naujg duomeny baze pagal ne finansy
bendroviy balansus. Grupé nustaté, kad, nepaisant sumazéjusio uzimtumo,

pastaroji krizé ES valstybése padaré ,valomajj poveikj“, nes, kaip paaiskéjo, ji
paskatino iStekliy perskirstyma naSiausiai dirban€ioms jmonéms, ypac¢ jtampa
patirianCiose Salyse. Krizé taip pat galéjo lemti tai, kad jmoniy, negalin€iy imti kredity,
jvairiose Salyse daugéjo skirtingu tempu ir esant jvairiems naSumo pasiskirstymo
procentiliams, nors produktyviausiai dirbancios jmonés nuo kreditavimo apribojimo
nenukentéjo.

Trecioji — Namy dkiy finansy ir vartojimo — grupé analizavo Eurosistemos namy
Ukiy finansy ir vartojimo apklausos duomenis. Buvo tiriamas euro zonos namy Gkiy
finansinis pazeidziamumas, infliacijos ir pinigy politikos pasiskirstymo poveikiai,
namy kio turto pasiskirstymo jvairiose Salyse skirtumai ir naujausi turto, pajamy bei
skolos tvarkymo pokyciai. Nustatyta, kad, nors pavieniy namy Gkiy hipotekos skoly
tvarkymo ir pajamy santykis po krizés apskritai sumazéjo, §j sumazéjimg atsvéré
iSauges nedarbas ir dél to sumazéjusios pajamos.

Galiausiai buvo atkurta ankstesné ECBS grupé — Darbo uzmokescio kitimo

grupé, turéjusi vykdyti trecigjj jmoniy apklausos dél kainy ir darbo uzmokesc¢io
politikos etapg. Siame etape noréta nustatyti, kokius koregavimus jmonés padaré
reaguodamos j krize, ir jvertinti tiesioginj naujausiy darbo rinkos reformy ry§j su Siais
koregavimais. Apklausos duomenys jau surinkti, ir Siuo metu vyksta konkreciy Saliy
duomeny tyrimas.

“ " Visa grupés tyrimy rezultaty apzvalga ir ivados pateiktos jos galutinéje ataskaitoje. Makroprudencine

politikg ECB vykdo kaip Europos sisteminés rizikos valdybos narys ir Bendro prieziiros mechanizmo
dalyvis, vykdantis makroprudencinius jgaliojimus (Zr. 1 skyriaus 3 skirsnj).
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2014 m. ECB darbo straipsniai

58

Nauiji straipsniai iSspausdinti tarptautiniuose
recenzuojamuose mokslo Zurnaluose

m Paskelbti

Darbo straipsiy serijoje

ECB 2014 mety ataskaita

5.3 Konferencijos ir leidiniai

ECB toliau aktyviai dalyvavo organizuojant mokslinius
renginius. Jis ne tik surengé nepaprastai daug seminary
su kviestiniais lektoriais, bet ir organizavo bei dalyvavo
organizuojant kelias auksto lygio konferencijas. Tai ir
Sintroje sukviestas ECB forumas dél centriniy bankuy,
Makroprudenciniy tyrimy grupés baigiamoji konferencija
ir Tarptautinis moksliniy tyrimy forumas apie pinigy
politikg.

Nemazai ECB atlikty moksliniy tyrimy darby paskelbta
viesai. 2014 m. ECB Darbo straipsniy serijoje

buvo iSspausdintas 131 naujas darbas, o 58 ECB
mokslininky straipsniai iSspausdinti recenzuojamuose
mokslo Zurnaluose.
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6.1

Teisiné veikla ir pareigos

2014 m. ECB priémé kelis teisés aktus ir priemones pinigy politikos ir centriniy banky
srityje, taip pat susijusius su priskirtomis naujomis priezidros funkcijomis. ECB taip
pat priémé daug nuomoniy pagal Sutartimi nustatytg reikalavimg konsultuotis su
ECB dél bet kokiy sialomy ES ar nacionalinés teisés akty projekty, susijusiy su ECB
kompetencijos sritimis. Be to, ECB dalyvavo keliuose teismo procesuose Europos
teismuose.

Su BPM susije teisiniai pokyciai

Vykdydamas savo naujas priezidros funkcijas, ECB 2014 m. priémé kelis teisés
aktus, susijusius su BPM jsteigimu, daugelis jy aptariami ECB 2014 mety
ataskaitos skyriuje apie priezitros veiklg. Vertinant i$ institucinés perspektyvos,
svarbis toliau aptariami su BPM jsteigimu susije teisés aktai.

Pagal BPM reglamento 25 straipsnj, Valdancioji taryba, be jau priimty priemoniy,
susijusiy su pinigy politikos ir priezidros funkcijy atskyrimu pagal 25 straipsnj,
priemé sprendima dél atskyrimo®. Siame sprendime pateiktos nuostatos, susijusios
su profesine paslaptimi ir keitimusi informacija tarp Siy dviejy politikos sri€iy.
Sprendimas jsigaliojo 2014 m. spalio 18 d.

ECB valdangioji taryba priémé sprendimg del glaudaus bendradarbiavimo®, jis
jsigaliojo 2014 m. vasario 27 d. Pagal BPM reglamento 7 straipsnj, ne euro zonos ES
valstybés narés gali dalyvauti BPM taikant glaudaus bendradarbiavimo rezimg, Siuo
sprendimu nustatomi ECB ir dalyvaujancios valstybés narés kompetentingy institucijy
glaudaus bendradarbiavimo proceddriniai aspektai.

2014 m. sausio 22 d. Valdangioji taryba i§ dalies pakeité ECB darbo reglamentg™,
kad detaliai nustatyty rysj tarp Valdanciosios tarybos ir Priezitros valdybos,

kaip reikalaujama pagal BPM reglamentg. Konkreciai, perzidrétomis taisyklemis
nustatoma Valdanciosios tarybos ir PrieziGros valdybos sgveika taikant
nepriestaravimo procedirg. Pagal Sig procedirg Priezitros valdybos sprendimy
projektai laikomi priimtais, jei per nustatytg laikg, ne ilgesnj nei desimt darbo dienuy,
Valdancioji taryba nepareiskia prieStaravimo. Be to, tam tikros taisyklés, taikomos
Priezidros valdybos procediroms, jtrauktos j ECB darbo reglamentg. 2014 m. kovo
31 d. Prieziuros valdyba, pasikonsultavusi su Valdancigja taryba, priémé savo darbo
reglamenta®. Juo papildomas ECB darbo reglamentas, j jj taip pat jtrauktos taisyklés,
susijusios su Iniciatyvinio komiteto sudétimi.

47

2014 m. rugséjo 17 d. sprendimas ECB/2014/39 dél Europos Centrinio Banko pinigy politikos ir
priezidros funkcijy atskyrimo jgyvendinimo, OL L 300, 2014 10 18, p. 57.

48

2014 m. sausio 31 d. sprendimas ECB/2014/5 dél glaudaus bendradarbiavimo su dalyvaujanciy
valstybiy nariy, kuriy valiuta néra euro, nacionalinémis kompetentingomis institucijomis, OL L 198,
201475, p.7.

49

2014 m. sausio 22 d. sprendimas ECB/2014/1, kuriuo i$ dalies keiCiamas Sprendimas ECB/2004/2 dél
ECB darbo reglamento patvirtinimo, OL L 95, 2014 3 29, p. 56.

* 2014 m. kovo 31 d. sprendimas, kuriuo patvirtinamas ECB prieziGros valdybos darbo reglamentas,

OL L 182,2014 6 21, p. 56.
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6.2

Pagal BPM reglamentg Valdangioji taryba turi parengti ir paskelbti banky priezitirg
atliekanciy ECB darbuotojy ir vadovybés elgesio kodeksa. Atlikdamas visiems ECB
darbuotojams taikomo etikos kodekso bendrajg perzidrg, ECB patvirtino etiSko
elgesio taisykles. Sios taisyklés jsigaliojo 2015 m. sausio 1 d. ir jomis atsizvelgiama
i BPM reglamento reikalavima, kad baty nustatytos iSsamios ir formalios proceddros
bei proporcingi laikotarpiai ir jy laikomasi, siekiant i§ anksto jvertinti galimus

ECB darbuotojy, dalyvaujanciy priezitros veikloje, interesy konfliktus, susijusius

su vélesniais darbais, ir jy iSvengti. Kadangi parengti Vykdomosios valdybos

ir Valdanciosios tarybos elgesio kodeksai, nuspresta, kad atskiras kodeksas
reikalingas ir Priezitros valdybai. PrieziGros valdyba §j elgesio kodeksg patvirtino
2014 m. lapkri¢io 12 d., o jsigaliojo jis 2014 m. lapkri€io 13 d. Juo siekiama nustatyti
bendruosius griezty etikos standarty pagrindus, kuriy turi laikytis PrieziGros valdybos
nariai ir kiti Priezitros valdybos posédziy dalyviai, ir konkrecias proceddras,
taikomas, pavyzdziui, galimy interesy konflikty atveju.

ECB dalyvavimas teismo procesuose ES lygmeniu

ECB taip pat dalyvavo teismo procesuose ES lygmeniu. 2014 m. vasario 6 d.
Europos Sajungos Teisingumo Teismas atmete Bloomberg Finance LP apeliacinj
skundg byloje C-28/13 P Gabi Thesing ir Bloomberg Finance LP prie§ ECB.

Buvo patvirtintas ES Bendrojo Teismo 2012 m. lapkri¢io 29 d. nutartyje nurodytas
sprendimas, kad ECB turéjo teise atsisakyti suteikti prieigg prie dviejy vidaus
dokumenty, susijusiy su Graikijos valstybés deficitu ir valstybés skola. Europos
teismai sutiko su ECB gynyba, kad jy atskleidimas aiskiai ir i§ esmés kelia grésme
viesuyjy interesy apsaugai, kiek tai susije su ES ir Graikijos ekonomine politika,

ir kad tos gresmés rizika buvo pagrjstai numatoma, o ne vien tik hipotetiné.
Teismas pripazino, kad ECB turi placig veiksmy laisve vertinti, ar ECB dokumenty
atskleidimas kelia grésme vieSajam interesui, kiek tai susije su ES ar valstybés narés
ekonomine, finansy ar pinigy politika.

Be kita ko, 2012 m. rugséjo 6 d. Vokietijos federaliniam konstituciniam teismui buvo
pateiktas konstitucinis skundas dél ECB praneSime spaudai aprasyty vienakrypc€iy
pinigy politikos sandoriy. Po 2013 m. birzelio mén. posédzio 2014 m. sausio 14 d.
Konstitucinis teismas nusprendé paprasyti Europos Sajungos Teisingumo Teismo
pateikti prejudicinj sprendimg, remiantis klausimais dél keliy ES teisés akty nuostaty
aiskinimo. Teisingumo Teismas 2014 m. spalio 14 d. surengé poséd;j Siuo klausimu.
Teisingumo Teismo generalinis advokatas savo nuomone pateiké 2015 m. sausio
14 d., o Teisingumo Teismas prejudicinj sprendimg turéty pateikti 2015 m. pirmajj
pusmetj. Prejudicinio sprendimo pagrindu Vokietijos federalinis konstitucinis
teismas priims galutinj sprendimg dél vienakryp¢€iy pinigy politikos sandoriy atitikties
Vokietijos konstitucijai.

2014 m. keli Kipro kredito jstaigy indélininkai ir akcininkai pateiké ieSkinius ECB

ir kitoms ES institucijoms, reikalaudami atlyginti nuostolius ir (arba) atSaukti

teisés aktus, dél kuriy, jy nuomone, teko restruktarizuoti kredito jstaigas vykdant
Kipro finansinés paramos programg. Bendrasis Teismas 12 i$ Siy ieSkiniy atmeté
visa apimtimi kaip nepriimtinus. Procese, po kurio parengta finansinés paramos
programa, ECB dalyvavo tik kaip trejeto narys kartu su Europos Komisija teikdamas
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6.3

technines konsultacijas pagal Sutartj, kuria jsteigiamas Europos stabilumo
mechanizmas, ir pateikdamas nejpareigojanc¢ig nuomone dél Kipro banky
pertvarkymo jstatymo projekto®’.

2014 m. Graikijos vyriausybés obligacijy turétojai toliau bylinéjosi su ECB. Pareiskéjai
teigé, kad jie patyré finansiniy nuostoliy ir neteko savo pamatiniy teisiy j nuosavybe

ir ekonomineg laisve, kai 2012 m. vasario mén. Graikijos parlamentas priéme teisés
aktg, dél kurio buvo i$ dalies restruktirizuota Graikijos valstybés skola. Bendras ECB
vaidmuo vykdant Sig restruktdrizacijg buvo tik patariamasis ir atitiko jo jgaliojimus pagal
Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo. Bendrasis Teismas jau priémé ECB palanky
sprendimag viename ginCe su Graikijos vyriausybeés obligacijy turétojais, kadangi

jie nejrodeé tiesioginio ir individualaus intereso, o tai yra esminé bet kokios bylos
priimtinumo sglyga. Teisingumo Teismui nebuvo pateikta jokiy apeliaciniy skundy.

ECB nuomonés ir reikalavimy nesilaikymo atvejai

Pagal Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 127 straipsnio 4 dal;j ir 282 straipsnio
5 dalj, su ECB turi bati konsultuojamasi dél bet kokiy sidlomy ES ar nacionaliniy
teisés akty projekty, susijusiy su ECB kompetencijos sritimis®. Visos ECB nuomonés
skelbiamos ECB interneto svetaineje. ECB nuomonés dél sitlomy ES teisés akty taip
pat yra skelbiamos Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

2014 m. ECB priémé 11 nuomoniy dél sitdlomy ES teisés akty ir 81 nuomone dél
nacionaliniy teisés akty, susijusiy su ECB kompetencijos sritimis, projekty.

Nemazai nacionaliniy valdzios institucijy praSymu vykusiy konsultacijy buvo susijusios
su priemonémis, susijusiomis su finansy rinkos stabilumu®. ECB, be kity dalyky,
priemé nuomones dél vartojimo paskoly forintais ar uzsienio valiuta sutar€iy sudarymo
su privadiais asmenimis Vengrijoje™ jstatymo, kuriuo jsteigiamas sisteminés rizikos
komitetas Liuksemburge, projekto®, jstatymo, kuriuo nustatomas specialus teisinis
pagrindas dél bendroviy ir valstybés jmoniy, jskaitant kredito jstaigas, kurioms
privaloma mokeéti jmoniy pelno mokestj, atidétyjy mokeséiy turto traktavimo, projekto™,
Austrijoje taikomy priemoniy, susijusiy su BPM reglamentu®, kredito ir kity jstaigy
pertvarkymo sistemos®, Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyvos jgyvendinimo® ir
vieSosios prieigos prie konkregios informacijos apie blogas tam tikry banky paskolas®.

51

Zr. bylg T-289/13 Ledra Advertising Ltd prie$ Komisijg ir ECB, 2014 m., 45 punktas.

*  Kaip nurodyta prie Steigimo sutarties pridétame Protokole dél tam tikry su Jungtine DidZiosios Britanijos

ir Siaurés Airijos Karalyste susijusiy nuostaty, Jungtiné Karalysté yra atleista nuo privalomy konsultacijy,
OL C 83,2010 3 30, p. 284.

Pavyzdziui, zr. CON/2014/16, CON/2014/29, CON/2014/39, CON/2014/46, CON/2014/59,
CON/2014/60, CON/2014/61, CON/2014/66 ir CON/2014/67.

*  CON/2014/59, CON/2014/72, CON/2014/76, CON/2014/85 ir CON/2014/87.
% CON/2014/46.
% CON/2014/66.
% CON/2014/43.
* CON/2014/60.
% CON/2014/67.
*  CON/2014/39.
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Kalbant apie centrinio banko nepriklausomumg, ECB, be kity dalyky, pakomentavo
teisés akty nuostatas dél nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy
ir jy darbuotojy atlyginimo®', Banca d’ltalia valdymo poky&iy®, I8y, gauty sumazinus
Banca d’ltalia darbuotojy ir sprendimus priimanciy organy nariy atlyginimus,
panaudojimo® ir Banco de Espafia vyresniyjy vadovy interesy konflikty atveju
taikomy taisykliy®.

Kitos ECB nuomoneés buvo susijusios su jstatymo dél mokéjimy eurais apvalinimo
Belgijoje projektu® ir Slovakijos parlamento darbo reglamento pakeitimais, kuriais
siekiama, kad dél teisés akty nuostaty projekty, kuriuos pateiké parlamento nariai ir
parlamentiniai komitetai, su ECB bty konsultuojamasi tinkamai ir laiku®.

Uzregistruoti 25 atvejai, kai nebuvo vykdomas reikalavimas konsultuotis, o Sie atvejai
buvo laikomi aiskiais ir svarbiais®’.

Belgijos institucijos nesikonsultavo su ECB dél 1994 m. gruodzio 21 d. jstatymo
jvairiy socialiniy nuostaty dalinio pakeitimo siekiant pradéti taikyti papildomus
rodiklius gyvenimo kokybei, Zmogaus vystymuisi, socialinei pazangai ir Salies
ekonomikos tvarumui jvertinti. Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de
Belgique buvo jpareigotas savo mety ataskaitoje paskelbti Nacionaliniy saskaity
instituto parengty papildomy rodikliy rezultaty suvestine.

Nors Kipro finansy ministerija konsultavosi su ECB dél tam tikry Kredito jstaigy ir
kity jstaigy pertvarkymo jstatymo daliniy pakeitimy projekto, uz pakeitimus buvo
balsuojama pries ECB pateikiant savo nuomone® $iuo klausimu.

Su ECB konsultuotasi dél Graikijos finansinio stabilumo fondo jsteigimo jstatymo
daliniy pakeitimy projekto. Taciau Graikijos parlamentas priémé pakeitimy projektg
vos po keliy dieny, ECB dar nepateikus atitinkamos nuomonés®. ECB konsultacijoms
iS viso nebuvo pateikti Sie Graikijos teisés aktai: jstatymas Nr. 4281/2014, susijes

su Bank of Greece vaidmeniu uztikrinant elgesio kodekso laikymagsi valdant
neveiksnig privacig skola, jstatymas dél neteisminio jmoniy skolos finansy jstaigoms
restruktdrizavimo nuostaty’®, jstatymo Nr. 3213/2003 dalinis pakeitimas’", kuriuo,

" CON/2014/7, CON/2014/12 ir CON/2014/38.
2 CON/2014/19.

% CON/2014/38.

*  CON/2014/22.

% CON/2014/6.

% CON/2014/54.

®  Jie apima: i) atvejus, kai nacionalings institucijos ECB konsultacijoms nepateiké teisés akty nuostaty

projekty, susijusiy su ECB kompetencijos sritimis, ir ii) atvejus, kai nacionalinés institucijos formaliai
konsultavosi su ECB, bet nesuteiké pakankamai laiko iSnagrinéti teisés akty nuostaty projekty ir pateikti
nuomone iki priimant Sias nuostatas.

% CON/2014/60.
% CON/2014/29.

®  Atitinkamos nuostatos jtrauktos j jstatymg Nr. 4307/2014, kuriuo perkeliami Tarybos pamatiniai

sprendimai dél abipusio pripazinimo principo taikymo baudziamosiose bylose (Government Gazette Vol.
A 246/15.11.2014).

n |statymas dél Graikijos ekonomikos palaikymo ir augimo priemoniy, Finansy ministerijos organizaciniy

reikaly ir kity nuostaty (Government Gazette Vol. A 160/8.8.2014).
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6.4

be kity dalyky, numatoma prievolé Bank of Greece pirmininkui, vicepirmininkams,
valdantiesiems direktoriams ir direktoriams pateikti turto deklaracijas, ir jstatymas

Nr. 4308/2014 del Graikijos apskaitos standarty ir susijusiy nuostaty, kurios turi
jtakos Bank of Greece. Teisés akty nuostaty dél juridiniy asmeny, jskaitant kredito
jstaigas, atidétyjy mokesciy turto ir jy daliniy pakeitimy projektas buvo pateiktas ECB
konsultacijoms, bet priimtas ECB dar nepateikus savo nuomonés Siuo klausimu.

Liuksemburgo institucijos nesikonsultavo su ECB dél 2014 m. liepos 28 d. jstatymo
dél pareikstine forma isleisty akcijy ir jmoniy vienety imobilizavimo.

Vengrijos jstatymo dél tam tikry priemoniy, susijusiy su vartojimo paskoly sutartimis,
projektas ir jstatymo dél taisykliy, taikomy konkre€ioms vartojimo paskoly sutartims,
projektas buvo pateikti ECB konsultacijoms, bet greitai po to priimti, ECB dar
nepateikus savo nuomoniy’®. Taip pat Vengrijos institucijos nesuteiké ECB
pakankamai laiko pateikti savo nuomones dél jstatymo, kuriuo sukuriama kredito
jstaigy ir investiciniy jmoniy pertvarkymo sistema, projekto, jstatymo dél vartojimo
paskoly sutar€iy bendryjy salygy projekto ir jstatymo dél uzsienio valiuta suteikty
paskoly konvertavimo projekto”.

Be to, Kipro, Graikijos, Vengrijos, Airijos, Italijos ir Slovénijos nesikonsultavimo su
ECB atvejai buvo laikomi aiSkiais ir besikartojanciais.

Piniginio finansavimo ir privilegijos naudotis finansy jstaigomis
draudimy laikymasis

Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 271 straipsnio d punktg, ECB yra
patikéta uzduotis stebéti, kaip ES Saliy nacionaliniai centriniai bankai ir ECB laikosi
draudimy, nustatyty Sutarties 123 ir 124 straipsniais ir Tarybos reglamentais (EB)
Nr. 3603/93 ir Nr. 3604/93. 123 straipsniu draudziama ECB ir nacionaliniams
centriniams bankams teikti €Sy pereikvojimo sgskaitose galimybes ar bet kurios kitos
formos kredito galimybes vyriausybéms, ES institucijoms ar organams ir pirminéje
rinkoje pirkti Siy jstaigy iSleistas skolos priemones. 124 straipsniu draudziamos

bet kokios rizikos ribojimo nuostatomis nepagrjstos priemonés, suteikiancios
vyriausybéms ir ES institucijoms ar organams privilegija naudotis finansy jstaigomis.
Kartu su Valdancigja taryba Europos Komisija stebi, kaip valstybés narés laikosi
minety nuostaty.

ECB taip pat stebi, kaip ES centriniai bankai antrinéje rinkoje perka skolos
priemones, iSleistas jy Salies vieSojo sektoriaus, kity valstybiy nariy vieSojo
sektoriaus, ES institucijy ir organy. Pagal Tarybos reglamento (EB) Nr. 3603/93
preambule, vieSojo sektoriaus skolos priemonés antrinéje rinkoje turi bati jsigyjamos
vadovaujantis Sutarties 123 straipsnyje nustatytu tikslu. Tokie pirkimai neturi tapti
netiesioginio vie$ojo sektoriaus piniginio finansavimo forma.

2014 m. vykdyta stebésena patvirtino, kad Sutarties 123 ir 124 straipsnio nuostaty ir
atitinkamy Tarybos reglamenty iS esmés buvo laikomasi.

2 CON/2014/59 ir CON/2014/72.
™ CON/2014/62, CON/2014/85 ir CON/2014/87.
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Stebéjimas atskleide, kad ne visi ES nacionaliniai centriniai bankai yra jgyvendine
atlyginimo uz vieSojo sektoriaus indélius politika, visiSkai atitinkancCig nustatytas
virutines atlyginimo ribas’. Tiksliau, keli nacionaliniai centriniai bankai turi uztikrinti,
kad atlyginimo uz vieSojo sektoriaus indélius virSutiné riba bity neuztikrinty vienos
nakties indéliy palikany norma, netgi kai ji yra neigiama.

Central Bank of Ireland 2014 m. vykdytas su Airijos banky pertvarkymo korporacija
(IBRC) susijusio turto mazinimas yra zingsnis bitinojo visiSko disponavimo Siuo turtu
link. TaCiau ambicingesnis pardavimy tvarkarastis, ypac ilgos trukmés kintamuyjy
palikany normy vekseliy, dar labiau sumazinty tebevyraujantj rimtg susiripinimg dél
piniginio finansavimo.

Magyar Nemzeti Bank pradéjo vykdyti kelias programas, nesusijusias su pinigy
politika, jskaitant investicijy j nekilnojamajj turtg programa, finansinio rastingumo
didinimo programa ir Vengrijos meno kdriniy ir kultarinio turto pirkimo programa, taip
pat perkélé ankscCiau Vengrijos finansy priezidros institucijoje dirbusius darbuotojus
| Magyar Nemzeti Bank. Atsizvelgiant j programy skaiciy, apimtj ir dydj, Sias
programas bty galima vertinti kaip galimai pazeidziancias piniginio finansavimo
draudimg, nes galima manyti, kad Magyar Nemzeti Bank perima valstybés uzduotis
ar kitaip teikia finansine naudg valstybei. ECB atidziai stebés Sias operacijas,
siekdamas uztikrinti, kad jas jgyvendinant nebity pazeistas piniginio finansavimo
draudimas.

™ Sios ribos nustatytos Sprendime ECB/2014/8 dél piniginio finansavimo draudimo ir atlyginimo u

Vyriausybés indélius nacionaliniuose centriniuose bankuose ir Gairése ECB/2014/9 dél nacionaliniy
centriniy banky vidaus turto ir jsipareigojimy valdymo operacijy, i§ dalies pakeistose gairémis
ECB/2014/22.
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Instituciné aplinka

Euro zonos plétra
Euro jvedimas Lietuvoje — svarbus Europos integracijos zZingsnis

2014 m. liepos 23 d. ES Taryba priémé sprendima, leidziantj Lietuvai 2015 m.

sausio 1 d. kaip savo valiutg jsivesti eurg. Euro zonos Saliy skai€ius padidéjo

nuo 18 iki 19. Sis Tarybos sprendimas pagrjstas ECB ir Europos Komisijos 2014 m.
birzelio mén. paskelbtais praneSimais apie konvergencijg ir priimtas jvykus
diskusijoms Europos Vadovy Taryboje, Europos Parlamentui pateikus nuomone,
Europos Komisijai — sitlyma, o Euro grupei — rekomendacijg. Tg pacig dieng ES
Taryba priéme reglamenta, kuriame nustatytas neatS8aukiamas Lietuvos lito ir euro
perskaiciavimo kursas. Nustatytas perskaiciavimo kursas — 3,45280 lito uz eura, jis
atitiko centrinj Lietuvos lito kursg, taikytg Lietuvai dalyvaujant antrajame valiuty kurso
mechanizme (VKM I1).

Grynujy pinigy keitimo logistika — sékminga operacija

2015 m. sausio 1 d. Lietuva jsivedé eurg kaip savo valiuta. Grynyjy pinigy keitimas
vyko sklandziai ir po dviejy savaiciy, per kurias Lietuvos litai ir grynieji eurai
apyvartoje buvo naudojami kartu, eury banknotai ir euro centai tapo vienintele teiséta
moké&jimo priemone Lietuvoje.

Deutsche Bundesbank, kuris veiké kaip logistikos partneris, patieké 132 min.
banknoty, kuriy verté — 4,76 mird. eury. Lietuvos centrinis bankas — Lietuvos bankas
Sig paskolg banknotais grgzins 2016 m. Lietuvos bankas i$ Lietuvos monety kalyklos
jsigijo 370 min. eury monety, jy verté — 120,6 min. eury.

Iki euro jsivedimo datos bankams buvo paskirstyta 12 % pasiskolinty eury banknoty
ir beveik 55 % jsigyty eury monety sumos, kad jie uzpildyty bankomatus ir aprapinty
mazmenininkus bei kitus profesionalius grynuyjy pinigy tvarkytojus grynaisiais
eurais. Be to, visuomenei paskirstyta 900 000 pazintiniy eury monety rinkiniy, kuriy
kiekvieno nominalioji verté — 11,59 euro, ir taip padéta sumazinti pirmomis sausio
dienomis mazZmenininkams grazai buvusj reikalingg smulkiy pinigy kiekj.

Nuo 2015 m. sausio 1 d. SeSis ménesius litus j eurus fiksuotu keitimo kursu
nemokamai galima iSsikeisti visuose banky skyriuose, teikianciuose grynuyjy pinigy
paslaugas. Sig paslaugg 60 dieny nuo euro jvedimo dienos teiké ir daugelis pasto
skyriy bei kai kurios kredito unijos.

Lietuvos bankas Lietuvos lity banknotus ir monetas keis neribotg laikg.

Euro jvedimo informaciné kampanija

ECB, glaudziai bendradarbiaudamas su Lietuvos banku, parengé iSsamig
informacine kampanijg, kuria siekta visuomene ir grynuyjy pinigy tvarkytojus
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7.2

supazindinti su eury banknoty iSvaizda bei apsaugos priemonémis ir pateikti
informacijg apie pagrindinius su valiutos keitimu susijusius faktus ir datas.

Komunikacijos priemonés buvo Ziniasklaidos kampanija, apimanti dvi televizijos
reklamas, spausdintiné, lauko ir internetiné reklama, jvairiy rasiy spaudiniai,
specialios interneto svetaines ir ECB surengta Euro paroda, nuo 2014 m. spalio 23 d.
iki 2015 m. sausio 5 d. veikusi Valdovy rimuose Vilniuje. Komunikacijos partneriai
(daugiausia bankai, prekybos centrai, valdzios institucijos, dideli mazmeninés
prekybos tinklai) turéjo galimybe naudotis ECB parengta medziaga ir jg galéjo
perduoti savo klientams bei darbuotojams.

Imtasi ne tik visuomenei skirty priemoniy — 2014 m. rugséjo 25 d. surengta auksto
lygio konferencija Vyriausybés, pilietinés visuomenés ir Ziniasklaidos atstovams,
kurioje dalyvavo ECB Pirmininkas, Lietuvos banko valdybos pirmininkas, Europos
Komisijos pirmininko pavaduotojas, atsakingas uz ekonomikos, pinigy politikos
reikalus ir eurg, Lietuvos Ministras Pirmininkas ir finansy ministras.

Lietuvos banko integracija j Eurosistemg
Teisiniai aspektai

Vadovaudamasis Sutarties 140 straipsniu, ECB patikrino, kaip Lietuvos banko
jstatymas ir kiti susije Lietuvos teisés aktai atitinka Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 131 straipsnj. ECB Lietuvos jstatymy atitiktj Sutarciai ir ECBS statutui
jvertino palankiai.

ECOFIN taryba konsultavosi su ECB dél savo sitlymy i$ dalies pakeisti Tarybos
reglamentus, kurie leisty Lietuvoje jvesti eurg ir nustatyti neatSaukiamg fiksuotg euro
kursg Lietuvos lito atzvilgiu. ECB sitlomiems reglamentams pritaré ir pabréze, kad
jie leis jvesti eurg kaip Lietuvos valiutg po to, kai Sutarties 140 straipsnio 2 dalyje
nustatyta tvarka bus panaikinta Lietuvai taikoma islyga.

ECB ir Lietuvos bankas parengé keletg teisiniy priemoniy, batiny siekiant uztikrinti,
kad 2015 m. sausio 1 d. Lietuvos bankas bty integruotas j Eurosistemg. ECB
priémeé teisés aktus, kuriy reikia dar neapmokeétai kapitalo daliai apmokéti

ir centrinio banko uzsienio atsargoms pervesti | ECB, nustaté banknoty
paskirstymo rakta, kuris taikomas nuo 2015 m. sausio 1 d. Vadovaudamasi ECBS
statuto 27 straipsnio 1 dalimi, Valdancioji taryba priémé rekomendacijg dél Lietuvos
banko metinés ataskaitos iSorés auditoriy nuo 2015 finansiniy mety. Be to, ECB
perzidréjo savo teisés aktus ir priémé batinus pakeitimus, susijusius su Lietuvos
banko naryste Eurosistemoje. Taip pat perzitréti ir Lietuvos teisés aktai, kuriais
igyvendinami Eurosistemos teisiniai pagrindai pinigy politikos ir sistemos TARGET2
srityje, todél nuo 2015 m. sausio 2 d. Lietuvos kitos sandoriy Salys gali dalyvauti
atliekant Eurosistemos atvirosios rinkos operacijas. ECB taip pat priemé sprendimag
dél ECB privalomuyjy atsargy taikymo pereinamojo laikotarpio nuostaty jvedus eurg
Lietuvoje. Galiausiai buvo nutraukta sutartis dél Lietuvos banko dalyvavimo VKM Il
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Kad Lietuvoje bty jvestas euras ir jos centrinis bankas integruotysi j Eurosistema,
reikéjo pakeisti ir kai kuriuos Lietuvos teisés aktus. Su ECB konsultuotasi dél
nacionaliniy teisés akty, reglamentuojanciy euro jvedimg ir privalomyjy atsargy
sistema.

Veiklos aspektai

ECB taip pat vykdé techninj pasirengimg visiSkai Lietuvos banko integracijai j
Eurosistemg. Vadovaudamasis Sutarties nuostatomis, Lietuvos bankas prisijungé
prie Eurosistemos ir jgijo tokias pacias teises ir jsipareigojimus, kokius turi eurg jau
jsivedusiy ES valstybiy nariy nacionaliniai centriniai bankai.

Sis techninis pasirengimas integruoti Lietuvos bankg j Eurosistema apémé daug
sri¢iy, pirmiausia finansine atskaitomybe ir apskaitg, pinigy politikos operacijas,
uzsienio atsargy valdymg ir uzsienio valiuty operacijas, mokeéjimo sistemas, statistikg
ir banknoty gamyba. Pasirengimas operacijy srityje — tai nuodugnus pinigy politikos
ir uzsienio valiuty operacijy jgyvendinimo priemoniy, procedury ir techniniy sistemy
tikrinimas.

Nuo 2015 m. sausio 1 d. 90 Lietuvos kredito jstaigy, kuriy sgrasSas pateikiamas ECB
interneto svetainéje, privalo laikytis Eurosistemos privalomyjy atsargy reikalavimy.
Lietuvos prisijungimas prie euro zonos likvidumo sglygas Eurosistemoje pakeité
labai nedaug. Bendri euro zonos kredito jstaigy privalomyjy atsargy reikalavimai
padidejo 0,15 % (154 min. eury). Lietuvos grynieji autonominiai likvidumo

veiksniai 2015 m. vasario 27 d. likvidumg mazino, taigi visos euro zonos banky
sistemos likvidumo deficitas vidutiniskai padidéjo 0,8 % (4,1 mird. eury).

Jnasas j ECB kapitalg ir uzsienio atsargas

Lietuvos banko pasiraSyto kapitalo dalis ECB kapitale i$ viso sudaro 44,7 min.
eury, o tai — 0,4132 % ECB pasiraSyto kapitalo, 2015 m. sausio 1 d.

sudariusio 10,825 mird. eury. 2004 m. geguzés 1 d. prie ECBS prisijunges Lietuvos
bankas 7 % savo dalies ECB pasiraSytame kapitale sumokéjo kaip jnasa ECB
veiklos islaidoms padengti; ECB kapitalg 2010 m. gruodzio 29 d. padidinus, Sis
jnasas sumazéjo iki 3,75 %. Vadovaudamasis ECBS statuto 48 straipsnio 1 dalimi,
2015 m. sausio 1 d. Lietuvos bankas apmokéjo likusig pasiraSyto kapitalo dalies
sumg, sudarancig 43,1 min. eury.

2015 m. sausio pradzioje Lietuva pervedé savo jnasg j ECB uzsienio atsargas
(85 % JAV doleriais, 15 % — auksu). Siekdamas sumazinti bendrasias sgnaudas,
pagerinti efektyvumg ir sukurti tinkamo dydzio portfelj visos JAV doleriais
investuojamy ECB uZsienio atsargy sumos atzvilgiu, Lietuvos bankas priémé
sprendimg sudaryti savo jnaso ir Banco de Portugal uZsienio atsargy sankaupg ir
bendrai naudotis visomis funkcijomis bei vykdyti pareigas valdant bendrajj portfelj,
kaip anksc€iau yra dare kiti nacionaliniai centriniai bankai.

ECB 2014 mety ataskaita 91


https://www.ecb.europa.eu/stats/money/mfi/general/html/daily_list.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/money/mfi/general/html/daily_list.en.html

Valdanciosios tarybos balsavimo teisiy rotacija

Lietuvai tapus euro zonos nare, o Lietuvos banko valdybos pirmininkui —
Valdanciosios tarybos nariu, jgyvendinta balsavimo teisiy rotacija Valdanciojoje
taryboje, kaip numatyta ECBS statuto 10 straipsnio 2 dalyje. Statute ir 2008 m.
gruodzio 18 d. sprendime ECB/2008/297 yra numatyta, kad, kai tik Valdangiojoje
taryboje atsiras 19 valdytojy, balsavimo teises turin€iy nariy skaicius bus apribotas
iki 21. Kadangi Vykdomosios valdybos nariams rotacija netaikoma, tai reiskia, kad
kitus 15 balsy valdytojai pasidalija rotacijos badu. Siuo tikslu ekonominiy ir finansiniy
veiksniy pagrindu valdytojai suskirstyti j dvi grupes. Pirmg grupe sudaro penki
valdytojai, jai atitenka keturios balsavimo teisés, antrg grupe — visi kiti valdytojai, jai
tenka kiti 11 balsy. Rotacijos laikotarpis yra vienas ménuo, o tai reiskia, kad balso
teises turin€iy nariy sudétis kas ménesj keisis (pagal tvarkarastj).

ECB valdanciosios tarybos dviejy grupiy rotacijos sistema, kai
euro zonoje yra 19 Saliy

VALDANCIOJI TARYBA

6 nuolatiniai
balsai

21 balsas

rotuojamy i rotuojami
balsy balsai

PIRMOJI

GRUPE GRUPE
14 5
valdytojy valdytojai

Si sistema pagrista penkiais pamatiniais principais, batent: i) principu ,vienam nariui
vienas balsas®; ii) dalyvavimo principu, uztikrinan€iu, kad nariai iSsaugoty teise
dalyvauti posédziuose ir pasisakyti, net jei jie balsavimo teisés neturi;

iii) reprezentatyvumo principu, jgyvendinamu paskirstant valdytojus j grupes;

iv) atsparumo principu, reiSkianciu, kad sistema gebés prisitaikyti prie bet kokio
tolesnio i§plétimo, ir v) skaidrumo principu™.

™ Siuo sprendimu nukelta Valdangiosios tarybos balsavimo teisiy rotacijos pradzia.

™ I§samesnj Valdanciosios tarybos balsavimo teisiy rotacijos sistemos aprasa Zr. ECB interneto svetainéje

pateiktuose DaZniausiai uzduodamuose klausimuose.
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8.1

8.1.1

Tarptautiniai ir europiniai rySiai
Europiniai rysiai

Europai toliau bandant jveikti ekonomikos ir finansy krizés pasekmes, ECB palaiké
glaudy dialogg su Europos institucijomis ir forumais, visy pirma su Europos
Parlamentu, Europos Vadovy Taryba, ECOFIN taryba, Euro grupe ir Europos
Komisija.

2014 m. buvo imtasi ryztingy veiksmy — pasirasytas ES Tarybos ir Europos
Parlamento susitarimas dél bendro pertvarkymo mechanizmo (BPeM) ir sukurtas
Bendras priezidros mechanizmas (BPM) — batiny euro zonos finansy sektoriaus
susiskaidymui mazinti ir sektoriui pertvarkyti. Euro grupés ir ECOFIN tarybos
susitikimy, kuriuose reguliariai dalyvavo ECB Pirmininkas ir kiti Vykdomosios
valdybos nariai, darbotvarkes tuo metu Iémeé ekonominé euro zonos padétis. Europos
Vadovy Tarybos susitikimuose ir euro zonos auksciausiojo lygio susitikimuose,

i kuriuos buvo kvie€iamas ir ECB Pirmininkas, daugiausia buvo kalbama apie
batinybe uztikrinti piniguy, fiskalinés, finansinés ir struktdrinés politikos nuosekluma.

2014 m. spalio 24 d. jvykusio euro zonos auk&ciausiojo lygio susitikimo metu
paskelbtas kreipimasis j Komisijos pirmininkg, kuriame jis raginamas glaudziai
bendradarbiaujant su euro zonos auksciausiojo lygio susitikimo pirmininku, Euro
grupés pirmininku ir ECB Pirmininku parengti kitus euro zonos ekonomikos valdymo
veiksmus, kuriais bty siekiama ,sukurti konkrec€ius mechanizmus ekonominei
politikai koordinuoti, konvergencijai ir solidarumui didinti*.

2014 m. — nauja pradzia Europoje

2014 m. Europos pilie€iai rinko naujg Europos Parlamentg. Pirmg kartg praktiskai
pasinaudota Europos Sgjungos sutarties 17 straipsniu, be to, pirmg kartg Europos
Parlamentas ne vien tik paprasciausiai tvirtino, bet rinko naujosios Europos
Komisijos pirmininkg. 2014 m. lapkri¢io 1 d. Zano Klodo Junkerio (Jean-Claude
Juncker) vadovaujama naujoji Komisija pradéjo savo veiklg. 2014 m. lapkricio 6 d.
Komisijos pirmininko pavaduotojas euro ir socialinio dialogo klausimais Valdis
Dombrovskis dalyvavo ECB valdanciosios tarybos posédyje. Buvo gerokai pakeista
Komisijos vidaus struktiira. Batinybé jmonéms turéti prieigg prie labiau diversifikuoty
finansavimo iStekliy taip pat paskatino sukurti naujg Finansinio stabilumo, finansiniy
paslaugy ir kapitalo rinky sajungos generalinj direktoratg, kuriam buvo iSkeltas
uzdavinys padéti sukurti ES kapitalo rinky sajunga. Be to, Europos Vadovy Taryba
iSrinko Donaldg Tuska (Donald Tusk) savo antruoju nuolatiniu pirmininku, jis
pirmininkaus ir euro zonos auksciausiojo lygio susitikimui.

ECB uz savo veiksmus visy pirma yra atskaitingas demokratiSkai j Europos
Parlamentg iSrinktiems Europos pilieCiy atstovams. 2014 m. ECB Pirmininkas
dalyvavo keturiuose reguliariai rengiamuose Europos Parlamento Ekonomikos
ir pinigy politikos komiteto klausymuose, vykusiuose kovo 3 d., liepos 14 d.,
rugsejo 22 d. ir lapkricio 17 d. Siuose klausymuose parlamentarai vis dar daug
démesio skyré nestandartinéms ECB pinigy politikos priemonéms, blogéjandiai
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ekonomikos perspektyvai, taip pat mazai infliacijai ir finansiniam susiskaidymui. Per
kovo 3 d. posédj Pirmininkas padékojo kadencijg baigiantiems Parlamento nariams
uz jy konstruktyvy vaidmenj priimant jvairius teisés aktus. Be to, kad Pirmininkas
reguliariai dalyvauja klausymuose, 2014 m. balandzio 7 d. posédyje ECB pirmininko
pavaduotojas komitetui pateiké ECB 2013 mety ataskaita, 0 2015 m. vasario 25 d.
Parlamentas priémé rezoliucijg Siuo klausimu.

ECB taip pat vykdo savo atskaitomybeés jsipareigojimus reguliariai teikdamas
ataskaitas ir atsakydamas j Parlamento nariy rastu pateiktus klausimus. 2014 m.
ECB pateiké atsakymus j parlamentary pateiktus 46 klausimus ir juos paskelbé
savo interneto svetainéje. Daugiausia klausimy buvo apie ECB pinigy politikos
igyvendinimg, ekonomikos perspektyvg ir padétj Salyse, kuriose jgyvendinama ES ir
TVF makroekonomikos koregavimo programa.

2014 m. Europos Parlamentas baigé rengti su Siomis programomis susijusig ir savo
iniciatyva pradétg auksto lygio ataskaitg apie Europos Komisijos, TVF ir ECB darba.
2014 m. vasario 13 d. jvyko apsikeitimas nuomonemis, jame dalyvavo ir paaiskinimus
apie ECB vaidmenj Siuo pozidriu pateiké Vykdomosios valdybos narys Benua Keré
(Benoit Ceeure). Jis taip pat dalyvavo Europos parlamenty savaitéje dél Europos
ekonominés politikos koordinavimo semestro. Be to, susijusioms institucijoms

ECB teiké paaiskinimus apie savo teisines nuomones ir taip prisidéjo prie Europos
Parlamento ir ES Tarybos diskusijy dél jam pagal kompetencijg priskirty pasitlymy
dél teisés akty, pvz., dél BPeM reglamento ar Mokéjimo paslaugy direktyvos Il

Tarpinstituciniai rySiai, susije su ECB priezidros uzduotimis

BPM reglamente, apibrézianc¢iame ECB jsipareigojimus dél banky prieziros, taip
pat nustatyta patikima su Siais klausimais susijusi ECB atskaitomybés Europos
Parlamentui ir ES Tarybai sistema. Minéta sistema yra iSsamiai apibtdinta
tarpinstituciniame Europos Parlamento ir ECB susitarime bei ES Tarybos ir ECB
susitarimo memorandume.

Pagal Sig sistemg 2014 m. BPM prieZidros valdybos pirmininké dalyvavo Ekonomikos
ir pinigy reikaly komiteto dviejuose reguliariai vykstanciuose vieSuose klausymuose
(kovo 18 d. ir lapkricio 3 d.) ir dviejuose specialiuose susitikimuose, skirtuose apsikeisti
nuomonémis (vasario 4 d. ir lapkri¢io 3 d.). ECB taip pat reguliariai siunté komitetui
konfidencialius PrieziGros valdybos posédziy protokolus. ECB interneto svetaingje
buvo paskelbti deSimt atsakymy j Parlamento nariy rastu pateiktus klausimus.

2014 m. Priezidros valdybos pirmininké keturis kartus dalyvavo ECOFIN tarybos ir
Euro grupés susitikimuose, o nuo lapkri€io 4 d. per Euro grupe pradéjo vykdyti savo
jsipareigojimus dél atskaitomybés ES Tarybai.

Tarptautiniai rySiai

Itin greitai kintanCiomis ir kartais sudétingomis tarptautinémis aplinkybémis ECB
dalyvavo tarptautiniy institucijy ir forumy organizuotose diskusijose pasaulio
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8.2.1

8.2.2

ekonomikos, finansy ir pinigy klausimais. ECB toliau kiré dviSalius santykius tiek su
iSsivysciusios, tiek su besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy centriniais bankais.

Pasauliniu lygiu vykusios diskusijos dél centriniy banky veiksmy parodé, kad
egzistuoja bendra nuomoné, jog i$sivysciusios ekonomikos Salyse vykdoma
skatinamoiji pinigy politika, jskaitant netradicines pinigy politikos priemones, prisidéjo
prie pasaulio ekonomikos atsigavimo. Kartu pripazinta batinybé nepamirsti apie
nepageidaujamas pasekmes ir galimg poveikio persidavimg kitoms Salims, ypac kai
tam tikrose iSsivyscCiusiose Salyse vyksta pinigy politikos procesy normalizavimasis.

G20

Sulétéjus pasaulio ekonomikos atsigavimui, G20 Saliy grupés diskusijose daugiausia
buvo kalbama apie batinybe skatinti pasaulio ekonomikos augimg ir pasalinti
artimiausiu laikotarpiu ekonomikos perspektyvai gresiancius rizikos veiksnius. Per
vir§aniy susitikimg Brisbene G20 Saliy vadovai patvirtino ryztg siekti spartaus,
tvaraus ir subalansuoto augimo, kurti naujas darbo vietas. G20 Saliy atstovai

pateike augimo strategijas, kuriomis siekiama per penkerius metus padidinti Saliy
visuminj BVP lygj ne maziau kaip 2 % (toks pat tikslas buvo iSkeltas per vasario
mén. susitikimg Sidnéjuje). Sie jsipareigojimai kartu su kitomis priemonémis,
skirtomis investicijoms (pvz., Pasaulio infrastruktdros iniciatyva, dél kurios taip pat
susitarta Brisbene), prekybos konkurencingumui, uzimtumui, finansy sistemos
stabilumui ir tarptautinés mokesciy sistemos teisingumui didinti, turéty uZtikrinti tvary
ir visa apimantj vystymasi. G20 Saliy vadovai paskelbé Brisbeno veiksmy plang
pabrézdami, kad visos G20 Salys bus atsakingos uz Siy jsipareigojimy vykdyma.

Politikos klausimai, susije su TVF ir tarptautine finansy strukttra

ECB dalyvavo TVF vykusiose diskusijose dél tarptautinés finansy struktdros

ir palaiké idéjg, kad bendros Europos Saliy pozicijos Siuo klausimu turéty bati
koordinuojamos. Daugelio diskusijy pagrindiné tema buvo krizés pamokos ir pagalba
siekiant sumazinti dideliy kriziy tikimybe ateityje.

2014 m. TVF stebésenos, kuri reguliariai perzitrima kas trejus metus, apzvalgoje
buvo jvertintas TVF stebésenos poveikis Fondo galutiniam tikslui — skatinti pasaulio
ekonomikg ir finansinj stabilumg. Labai svarbu, kad Fondo vykdoma stebésena ir
konsultacijos bty vykdomos atsizvelgiant j ES atskiry valstybiy nariy konkrecias
politikos formavimo ypatybes ir atitinkamas kompetencijas, o siekiant uztikrinti
nuoseklesne bei veiksmingesne stebéseng ir jvertinus naujausias reformas stiprinant
ekonomikos valdymg ir stebéseng Europoje, ypac¢ euro zonoje, tai bity daroma

euro zonos ir ES lygiu. ES centriniai bankai savo nuomone Sia tema iSreisSké
ataskaitoje, kurig parengé ECBS Tarptautiniy santykiy komiteto TVF reikaly grupé.
2014 m., remiamas ES valstybiy nariy, TVF padareé kelis pakeitimus, susijusius su
prevencinémis skolinimo priemonémis. Sios priemonés, jskaitant lankséig kredito
linijg ir likvidumo apsaugos linijg, buvo pradétos taikyti 2009 m., reaguojant j pasaulio
finansy krize; jos buvo naudojamos TVF kriziy prevencijos priemoniy poveikiui ir
pasitikéjimui reikalavimus atitinkan€iomis narémis didinti. Jos yra itin naudingos
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8.2.3

uztikrinant pasaulio finansy tinklo apsaugg ir kartu su Saliy pastangomis padeda
toliau didinti jy ekonomiky atsparumg. ES valstybés narés nurodé, kad yra bitina,
jog TVF bty stiprus ir su pakankamai iStekliy, ir dar kartg patvirtino, kaip svarbu,
kad TVF baty kvoty principu veikianti institucija. Taciau ilgalaikés Fondo kvoty ir
valdymo reformos, dél kuriy buvo susitarta 2010 m., dar nejgyvendintos, nes vis
dar diskutuojama dél kitos bendrosios kvoty perzidros. Visos ES valstybés narés
ratifikavo 2010 m. kvoty ir valdymo reforma ir mano, kad Sios reformos ratifikavimas
visose TVF narése yra prioritetinis klausimas. TVF nareés taip pat svarsté galimg
Fondo skolinimo sistemos reformavimo kryptj, atsizvelgdamos j egzistuojancig
valstybiy skoly problemg. ES vertinimu, bet kokie pakeitimai turéty bati vykdomi
siekiant stiprinti Fondo skolinimo sistema.

Techninis bendradarbiavimas

ECB toliau plété techninj bendradarbiavima su centriniais bankais ne Europos
Sajungoje daugiausia démesio skirdamas centriniams bankams Salyse kandidatése
ir G20 Saliy grupei priklausanciose besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse.
Pirmuoju atveju kooperacijos tikslas yra gerinti centriniy banky techninj pasirengimag,
kad ateityje jie galéty atlikti ECBS nariy vaidmenj ir jsipareigojimus. ECB pradéjo
Eurosistemos ir Juodkalnijos centrinio banko bei Eurosistemos ir Albanijos banko,
Kosovo Respublikos centrinio banko bei Makedonijos Respublikos nacionalinio
banko bendradarbiavimo programa. Si veikla vykdoma kartu su nacionaliniais
centriniais bankais ir yra ES finansuojama. Techninis bendradarbiavimas papildo
ECB vykdomag reguliarig stebéseng ir ES $aliy kandidaciy ir potencialiy Saliy
kandidaciy analize bei politinj dialogg su Siy Saliy centriniais bankais. Be to, ECB
pradéjo organizuoti regioninius seminarus abi Salis dominanciais klausimais. ECB

ir Serbijos nacionalinis bankas liepos mén. pasirasé bendradarbiavimo sutartj dél
padirbty eury banknoty Serbijoje platinimo prevencijos ir aptikimo. Pasaulio mastu
ir pagal Susitarimo memoranduma ECB toliau intensyvino bendradarbiavimg su
G20 3aliy grupei priklausanciomis besiformuojancios rinkos ekonomikos Salimis.

Sj bendradarbiavima sudaro ir techninis, ir politinis aspektai, o jo tikslas — skatinti
geresnj ECB vykdomos politikos supratimg, dalytis technine patirtimi ir geriausia
centriniy banky praktika.
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ISorés komunikacija

Pinigy politikos ir banky priezitros veiklos iSaiSkinimas Europos
pilieCiams

Siandien centrinio banko komunikacija yra pinigy politikos asis; i$ tikrujy ji yra dar
viena pinigy politikos priemoné. Skaidriai veikiantis centrinis bankas gali daug
veiksmingiau jgyvendinti savo politikg. Kai visuomené ir finansy rinkos supranta
galima ECB reakcijg j konkregia situacija, jy likes¢iai, susije su basima pinigy
politika, blna pagrijsti. Dél Sios priezasties finansiniai kintamieji greitai reaguoja j
pinigy politikos pokycius, o tai sutrumpina pinigy politikos poveikio investicijoms ir
sprendimams dél vartojimo persidavimo procesg, paspartina bating ekonomikos
koregavima.

2014 m. ECB komunikacijg visy pirma Iémé poreikis informuoti apie sudétingomis
aplinkybémis vykdomg pinigy politikg ir kurti BPM.

Pasitikéjimo kdrimas: informavimas apie pinigy politikg

Pagrindiné informavimo uzduotis — uzsitikrinti 338 min. euro zonos Saliy

pilie€iy pasitikéjimg. Nuo 2015 m. sausio 1 d. ECB veikia 19 $aliy, kuriose

vartojama 16 skirtingy kalby. ISSdkiai, kuriy kyla esant tokiai jvairovei, jveikiami
pasinaudojant Eurosistemos privalumu, t. y. tuo, kad ji jungia 19 nacionaliniy centriniy
banky, kuriuose dirbantys kolegos pasiriipina, kad visose Salyse ECB praneSimai
baty iSgirsti ir teisingai suprasti. ECB taip pat kuria pasitik&jimg placiau atsiverdamas
visuomenei. ECB nuo pat pradziy émési skaidrumo didinimo iniciatyvos. Jis tapo
pirmuoju centriniu banku, reguliariai organizuojanciu spaudos konferencijas po
kiekvieno susitikimo pinigy politikos klausimais. Kiekvieng ménesj ECB sulaukia

i$ pilieCiy mazdaug 4 000 uzklausy ir pateikia j jas atsakymus. Taciau Siais iSSkiy
laikais, kai pinigy politikai jgyvendinti tenka taikyti netradicines priemones, ECB
negali nieko nedaryti. 2015 m. pradzioje ECB pradéjo skelbti ataskaitas apie
Valdanciosios tarybos susitikimus pinigy politikos klausimais. Tai yra papildoma
priemoné ECB veiksmams paaiskinti ir jy sukeltoms diskusijoms paskatinti.

Atskaitomybé ir skaidrumas: pagrindiniy ECB komunikacijos
principy jgyvendinimas
Pagrindinis ECB démesys vykdant komunikacijos veikla buvo skiriamas ECB

skatinamajai pinigy politikai ir pasirengimui prisiimti atsakomybe uz banky prieZiarg.
Dauguma Vykdomosios valdybos nariy vieSy kalby buvo skirtos Siems klausimams.
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ECB tinkle Twitter
@ecb

4 840 zinuciy
tinkle Twitter
197 000 sekeéjy

Atsiskaitydami Europos Parlamentui ir duodami interviu Ziniasklaidai, Vykdomosios
valdybos nariai pleCia visuomenés Zinias ir supratimg apie Eurosistemos uzduotis

ir politikg. Kalbant apie tiesioginj pilieCiy jtraukima, pazymétina, kad ECB sukiré
naujg banky priezituros interneto svetaine ir pradéjo dar intensyviau naudoti
socialinius tinklus. ECB savo interneto svetainéje skelbia klausimus ir atsakymus
aktualiausiomis temomis, pvz., apie iSpléstine turto pirkimo programg ir neigiamas
palikany normas. ECB Twitter paskyra turi jau apie 200 000 sekéjy ir yra naudojama
trumpiems praneSimams ir svarbiausioms mintims i$ jo atstovy kalby skelbti, o
kanale YouTube ir Flickr interneto svetainése dedami vaizdo jrasai ir nuotraukos.

Pinigy politikos aiSkinimas: Sintros konferencija

| pirmajj 2014 m. geguzés 25-27 d. Sintros mieste Portugalijoje organizuotg ECB
foruma, skirta centriniams bankams, centriniy banky pareigdnai, mokslininkai ir
vyriausybiy atstovai susirinko aptarti einamyjy euro zonos ekonomikos klausimy.
Ji tapo pagrindiniu mety jvykiu ir dabar vadinama svarbiausia Europos politine
konferencija. Kitas ECB forumas, skirtas centriniams bankams, 2015 m. geguzés
21-23 d. vél vyks Sintroje.

Masy pinigai: naujieji eury banknotai

2014 m. vykdant komunikacijos veiklg daugiausia démesio vél buvo skirta eury
banknotams, visy pirma Lietuvoje vykstan€iam pasirengimui keisti nacionaline valiutg
j eurg ir 10 eury banknoto, antrojo naujosios banknoty serijos nominalo, iSleidimui.
ECB jgyvendino nemazai komunikacijos priemoniy, skirty placiajai visuomenei

ir grynujy pinigy tvarkytojams informuoti apie naujgjj banknotg ir atnaujintas jo
apsaugos priemones.

BPM karimas: komunikacijos iSSukiai

Metus trukes BPM karimo procesas ir tuo pat laiku vykes banky, kurie bus priZidrimi,
baklés tikrinimas daznai priminé maratong. Su Siuo procesu susije komunikacijos
uzdaviniai, kuriuos teko spresti visus metus, buvo sékmingai jgyvendinti, ir 2014 m.
spalio 26 d. paskelbti 130 banky iSsamaus jvertinimo rezultatai, o po keliy dieny buvo
pranesta ir apie ECB banky priezidros veiklos pradzig. Tai buvo jvairiausi uzdaviniai —
nuo praneSimy derinimo su 18 skirtingy nacionaliniy priezidros institucijy iki santykiy
su naujgja banky priezitros tema rasanciy zurnalisty auditorija, nesusipazinusia su
ECB veikla, kdrimo ar Sio didelio projekto techniniy detaliy ir argumenty aiskinimo.

Pasiektas aiSkumas ir paprastumas

Siekdamas banky veiklos tyrimo proceso skaidrumo, ECB paskelbé visg su tuo
susijusig technine dokumentacijg. Apie jg buvo aiSkinama reguliariai vykusiuose
techniniuose susitikimuose ir specialiuose vaizdo jrasuose.
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Visy suinteresuotyjy asmeny informavimas

Savaime suprantama, kad finansy rinkos labai doméjosi iSsamaus jvertinimo
rezultatais. O tai reiSkia, kad ECB turéjo uztikrinti nepriekaistingg ir nepertraukiamg
analitiky informavimg. Dieng, kai buvo paskelbti iSsamaus jvertinimo rezultatai,
beveik 200 analitiky dalyvavo konferenciniame pokalbyje su ECB ekspertais.
Vykdydamas BPM reglamento reikalavimus, ECB taip pat organizavo vieSas
konsultacijas su visuomene bei su proceso dalyviais ir palaiké reguliarius bei artimus
rySius su sandoriy Salimis Europos bankininkystés institucijoje, Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucijoje bei bankais. Be to, per metus Europos sostinése ir

JAV suorganizuota jvairiy parengiamuyjy susitikimy su mokslininkais ir mokslo
institucijomis.
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Finansinés ataskaitos
2014 m.



2014 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy
mety vadovybés ataskaita

ECB vadovybés ataskaitos tikslas

Si vadovybés ataskaita yra neatskiriama ECB metiniy finansiniy ataskaity dalis. Joje
pateikiama pagalbiné informacija, galinti padéti skaitytojams geriau suprasti, kaip
dirba ECB, kokia jo veiklos sistema ir kokj poveikj ECB operacijos daro jo
finansinéms ataskaitoms.

Sioje ataskaitoje pateikiama informacija apie ECB pagrindinius iSteklius ir procesus,
jskaitant informacijg apie organizacinj banko valdymg. Atsizvelgiant j tai, kad ECB
veikla ir operacijos vykdomos siekiant jgyvendinti pinigy politikos tikslus, banko
finansiniai rezultatai turéty bati vertinami jy neatskiriant nuo ECB politikos veiksmy.
Taigi, ataskaitoje pateikiama informacija apie pagrindines ECB rizikas ir kokj poveikj
joms daro banko vykdomos operacijos, taip pat apie turimus finansinius isteklius ir
pagrindiniy ECB veikly jtakg finansinéms ataskaitoms.

Pagrindiniai tikslai ir uzdaviniai

Pagrindinis ECB tikslas — palaikyti kainy stabilumg. Kaip apraSyta ECBS statute,
pagrindiniai ECB uzdaviniai yra Sie: jgyvendinti Europos Sgjungos pinigy politika,
atlikti uzsienio valiuty operacijas, valdyti euro zonos Saliy oficialigsias uzsienio
valiutos atsargas ir skatinti sklandy mokéjimo sistemy veikima.

Be to, 2014 m. lapkriCio 4 d. ECB pradéjo vykdyti jam patikétg banky priezitros
funkcijg. Taip siekiama uztikrinti, kad kredito jstaigos bity saugios ir patikimos, o
Europos Sajungos finansy sistema — stabili.

Pagrindiniai iStekliai ir procesai
ECB valdymas

ECB sprendimus priimantys organai yra Vykdomoji valdyba, Valdancioji taryba ir
Bendroji taryba’. Be to, ECB organizacinis valdymas apima didelius jgaliojimus turintj
Audito komitetg ir tam tikrus vidaus ir iSorés kontrolés lygius.

Daugiau informacijos apie ECB sprendimus priimancius organus rasite ECB interneto svetainéje
(https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.It.html).
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3.1.1

Audito komitetas

Audito komitetas, toliau stiprindamas organizacinj ECB ir Eurosistemos valdyma,
padeda Valdanciajai tarybai vykdyti savo jsipareigojimus teikti sgziningg finansine
informacija, prizidréti vidaus kontrolés priemones, uztikrinti atitiktj taikomiems
jstatymams, reglamentams bei elgesio kodeksams ir vykdyti ECB bei Eurosistemos
audito funkcijas. Vadovaudamasis jam suteiktais jgaliojimais, Audito komitetas
vertina ECB metines finansines ataskaitas ir sprendZia, ar jose pateiktas tikras ir
teisingas vaizdas ir ar jos buvo parengtos laikantis patvirtinty apskaitos taisykliy.
ECB Audito komiteto pirmininkas yra Erkki Liikanen (Suomen Pankki — Finlands
Bank valdytojas), komitetg sudaro du kiti Valdanciosios tarybos nariai (Vitor
Constancio ir Christian Noyer) ir du nariai i$ iSorés (Hans Tietmeyer ir Jean-Claude
Trichet).

ISorés kontrolés lygiai

ECBS statute numatyti du iSorés kontrolés lygiai — tai iSorés auditoriai, kurie
paskiriami atlikti ECB metiniy finansiniy ataskaity audita, ir Europos Audito Rimai,
kurie jvertina ECB vadovybés veiklos efektyvumg. Europos Audito Rimy ataskaitos
kartu su ECB atsakymu skelbiamos ECB interneto svetainéje? ir Europos Sajungos
oficialiajame leidinyje. Siekiant padidinti visuomenés pasitikéjimg ECB iSorés
auditoriy nepriklausomumu, kas penkerius metus taikomas audito jstaigos rotacijos
principas. I1Sorés auditoriy atrankos ir jgaliojimy nustatymo geroji praktika yra auksto
lygio gairés, taikomos visiems Eurosistemos centriniams bankams. Valdancioji
taryba, remdamasi Sia geragja praktika, formuluoja rekomendacijas ES Tarybai,
laikydamasi suderinty, nuosekliy ir skaidriy atrankos kriterijy. 2013 m. bendrové
Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft buvo paskirta ECB iSorés
auditoriumi iki 2017 finansiniy mety pabaigos.

Vidaus kontrolés lygiai

ECB buvo jdiegta trijy lygiy vidaus kontrolés sistema: pirma, valdymo kontrolé; antra,
jvairiy riziky ir atitikties priezidros funkcijos; trecia, nepriklausomo audito uztikrinimas.

IStekliy kontrolé

Pagal ECB vidaus kontrolés struktiirg atsakomybé ir atskaitomybé uz biudzeto
reikalus visy pirma tenka atskiroms veiklos sritims. Zmogigkujy istekliy, biudZeto ir
organizavimo generalinio direktorato Biudzeto, priezilros ir organizavimo skyrius
kuria su ECB istekliais ir atitinkamu veiklos biudzZetu susijusio strateginio planavimo
sistema, rengia ir stebi §j planavima. Sie uzdaviniai jgyvendinami bendradarbiaujant

2 Zr. http://lwww.ecb.europa.eu/ecb/orga/governance/html/index.It.html
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su veiklos sri¢iy padaliniais ir taikant funkciniy sriciy atskyrimo principa?, o rezultatai
pateikiami skyriy metinése darbo programose. Biudzeto, prieziGros ir organizavimo
skyrius taip pat atlieka iStekliy planavimg ir kontrole, kasty ir naudos analize bei ECB
ir ECBS projekty investicijy analize. Vykdomoji valdyba, atsizvelgdama j Biudzeto,
priezidros ir organizavimo skyriaus rekomendacijas, ir Valdancioji taryba, padedama
i ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky eksperty sudaryto Biudzeto
komiteto (BUCOM), reguliariai tikrina, kaip laikomasi patvirtinto biudzeto. Pagal ECB
darbo reglamento 15 straipsnj, BUCOM teikia Valdanciajai tarybai gauty sidlymy dél
ECB metinio biudzeto ir Vykdomosios valdybos praSymy dél biudzeto padidinimo
iSsamy jvertinimg pries juos teikiant Valdanciajai tarybai tvirtinti.

Finansinés rizikos priezitros funkcijos

Kalbant apie finansine rizikg, pazymeétina, kad ECB Rizikos valdymo direktoratas yra
atsakingas uz sitlymus dél politikos ir procediry, kurios uztikrinty tinkamg apsaugos
nuo finansinés rizikos lygj a) Eurosistemai, jskaitant ECB, atliekant pinigy politikos
operacijas, ir b) ECB, pastarajam valdant uzsienio atsargas, auksg ir investicijas
eurais. Be to, Rizikos valdymo direktoratas analizuoja Eurosistemos pinigy politikos ir
uzsienio valiuty politikos operacines sistemas rizikos valdymo poziiriu ir teikia
sidlymus, kaip jas patobulinti. Be to, Rizikos valdymo komitetas, j kurio sudétj jeina
ekspertai iS Eurosistemos centriniy banky, padeda sprendimus priimantiems
organams uztikrinti tinkamg Eurosistemos apsaugos lygj valdant ir kontroliuojant i$
rinkos operacijy — tiek Eurosistemos pinigy politikos, tiek ECB uzsienio atsargy —
kylan€ig finansine rizikg. Kalbant apie Sias veiklas, pasakytina, kad Rizikos valdymo
komitetas, be kita ko, prisideda prie finansinés rizikos, susijusios su Eurosistemos
balanso straipsniais, stebéjimo, apskaiciavimo ir informacijos apie jg teikimo bei prie
susijusiy metodiky ir sistemy apibréz¢iy sudarymo bei perzidros.

Operacineés rizikos prieziaros funkcijos

Pagal operacinés rizikos valdymo sistemg kiekvienas ECB organizacinis padalinys
yra atsakingas uz savo operacinés rizikos valdymg ir kontrolés priemoniy, kurios
uztikrinty jo vykdomy operacijy veiksmingumg ir efektyvumag, jdiegima. Operacinés
rizikos komitetas yra atsakingas uz operacinés rizikos valdymo sistemos apibréztj ir
palaikyma. Be to, jis turi teikti metodine pagalbg ir organizuoti mokymus, parengti
rizikos apzvalgg viso ECB mastu. Operacinés rizikos komitetas padeda Vykdomajai
valdybai vykdyti prieziGros funkcijg valdant ECB operacine rizikg. Be to,
Organizacinés plétros komitetas, kurj sudaro Eurosistemos centriniy banky ekspertai,
yra antras operacinés rizikos valdymo Eurosistemoje kontrolés lygis. Sis komitetas
padeda sprendimus priimantiems organams uztikrinti tinkamg Eurosistemos
apsaugos lyg;.

% Funkciniy srigiy atskyrimo principas susijes su reikalavimu, nustatytu BPM reglamente, kad ECB

priezidros uzdavinius privalo vykdyti nedarydamas poveikio savo uzdaviniams, susijusiems su pinigy
politika, ir atskirai nuo Siy ir kity uzdaviniy.
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3.1.5

3.2

Nepriklausomas uztikrinimas

Audito funkcijas nepriklausomai nuo ECB vidaus kontrolés struktdros ir rizikos
stebéjimo vykdo Vidaus audito direktoratas, tiesiogiai atskaitingas Vykdomajai
valdybai. Remdamiesi jgaliojimais, nustatytais ECB vidaus audito nuostatuose, ECB
vidaus auditoriai teikia nepriklausomo ir objektyvaus uztikrinimo bei konsultavimo
paslaugas, sistemingai vertina ir tobulina rizikos valdymag, kontrolés ir valdymo
procesy veiksmingumg. ECB vidaus auditoriai laikosi Vidaus audito instituto
patvirtinty tarptautiniy vidaus audito profesinés praktikos standarty. Be to,
Eurosistemos ir ECBS Vidaus audito komitetas, kurj sudaro vidaus audito specialistai
iS ECB, nacionaliniy centriniy banky ir nacionaliniy kompetentingy institucijy, padeda
Eurosistemai ir ECBS bei Bendram priezitGros mechanizmui (BPM) siekti savo tiksly,
teikdamas nepriklausomg ir objektyvig paramg bei konsultavimo paslaugas, taip
siekdamas tobulinti Eurosistemg ir ECBS bei BPM ir didinti jy verte.

Priemoneés prie$ sukCiavimg

1999 m. Europos Parlamentas ir ES Taryba priémé reglamenta*, pagal kurj, be kita
ko, Europos kovos su sukéiavimu tarnyba (OLAF) gali atlikti vidaus tyrimus dél
jtarimy sukciavimu ES institucijose, jstaigose, tarnybose ir agentirose. 2004 m.
Valdancioji taryba patvirtino teisines nuostatas dél Europos kovos su sukgiavimu
tarnybos atliekamy ECB tyrimy, susijusiy su sukciavimo, korupcijos ir bet kokios kitos
neteisétos veiklos prevencija, nuostaty ir sglygy.

Programa pries pinigy plovimg ir teroristy finansavimag

2007 m. ECB nustaté pinigy plovimo prevencijos (PPP) ir kovos su terorizmu
finansavimo (KTF) vidaus schemg. Uz Siy reikalavimy atitiktj atsakingas ECB
padalinys nustato, analizuoja ir imasi priemoniy dél riziky, susijusiy su pinigy plovimu
ir teroristy finansavimu visose atitinkamose ECB veiklos srityse. Viena iS ECB
sandoriy Saliy vertinimo ir stebéjimo proceso daliy yra atitikties taikomiems PPP ir
KTF teisés aktams vertinimas ir stebéjimas. Atsizvelgiant j tai, ypa¢ daug démesio
skiriama ribojamosioms priemonéms, kurias priemé ES ir vieSai paskelbé Finansiniy
veiksmy darbo grupé. Vidaus pranesimy sistema papildomas ECB PPP ir (arba) KTF
modelis ir uztikrinama, kad visa atitinkama informacija baty sistemingai renkama ir
laiku perduodama Vykdomajai valdybai.

Personalas

Pasirengimas BPM, kuris pradéjo veikti nuo 2014 m. lapkri€io 4 d., labai paveiké
darbuotojy skaiciy ECB. Vidutinis ECB darbuotojy skaicius (skaiciuojant visos darbo
dienos ekvivalentais) padidéjo nuo 1 683 (2013 m.) iki 2 155 (2014 m.). 2014 m.

4 Reglamentas (EB) Nr. 1073/1999.
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pabaigoje banke dirbo 2 577 darbuotojai. Daugiau informacijos pateikta metiniy
finansiniy ataskaity 31 pastaboje Personalo iSlaikymo iSlaidos.

2013 m. sausio mén. pradéta dvejy mety trukmés paramos kei€iant profesine veiklg
programa buvo sékmingai uzbaigta. Programos parama pasinaudojo 45 banko
tarnautojai siekdami karjeros uz ECB riby.

Portfelio valdymas

ECB turi dviejy rasiy investicijy portfelius: uzsienio atsargy portfelj, iSreikStg JAV
doleriais ir Japonijos jenomis, ir nuosavy léSy investavimo portfelj, iSreikstg eurais.
Be to, su ECB pensijy planu susijusios IéSos yra investuojamos j iSorés valdytojy
valdomg portfelj. ECB taip pat turi pinigy politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy,
iSreiksty eurais. Sie vertybiniai popieriai buvo jsigyti pagal vertybiniy popieriy rinky
programg (VPRP), turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programg (TUVPPP) ir
tris padengty obligacijy pirkimo programas (POPP).

ECB finansiniy ataskaity rengimas

ECB finansines ataskaitas rengia Vykdomoiji valdyba, vadovaudamasi Valdanciosios
tarybos nustatytais apskaitos politikos principais®.

Administracijos generalinio direktorato Finansinés atskaitomybés ir politikos skyrius
kartu su kitais banko veiklos padaliniais yra atsakingas uz metiniy finansiniy
ataskaity rengima. Be to, Sis skyrius turi uztikrinti, kad iSorés auditoriai ir sprendimus
priimantys organai laiku gauty visus reikiamus dokumentus.

ECB Turto ir jsipareigojimy komitetas, kurj sudaro atstovai i§ ECB rinkos operacijy,
apskaitos, finansinés atskaitomybés, rizikos valdymo ir biudzeto sri€iy, sistemingai
stebi ir vertina visus veiksnius, galin€ius turéti jtakos ECB balansui ir pelno
(nuostolio) ataskaitai. Jis perzidri metines finansines ataskaitas ir susijusius
dokumentus prie$ tai, kai Sie dokumentai teikiami tvirtinti Vykdomajai valdybai.

Gali bati atliekamas finansinés atskaitomybés procesy ir ECB metiniy finansiniy
ataskaity vidaus auditas. Visos vidaus audito ataskaitos, kuriose gali bati pateiktos
auditoriy rekomendacijos, skirtos atitinkamoms veiklos sritims, teikiamos Vykdomajai
valdybai.

Be to, nepriklausomi iSorés auditoriai, kuriuos rekomendavo Valdancioji taryba ir
kuriy skyrimui pritaré ES Taryba, atlieka ECB metiniy finansiniy ataskaity audita.
ISorés auditoriai tikrina ECB apskaitos jrasus bei saskaitas ir turi visapusi$kg prieigg
prie visos informacijos apie jo atliktas operacijas. ISorés auditoriy pareiga — pareiksti
nuomone, ar metinése finansinése ataskaitose pateiktas tikras ir teisingas ECB
finansinés padéties ir veiklos operacijy vaizdas pagal Valdanciosios tarybos
nustatytus apskaitos politikos principus. Taigi iSorés auditoriai jvertina vidaus

5 Zr. pastabas dél apskaitos politikos.
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kontrolés, taikomos rengiant ir pateikiant metines finansines ataskaitas, adekvatuma
ir taikytos apskaitos politikos tinkamuma.

Kai Vykdomoji valdyba pritaria metiniy finansiniy ataskaity iSleidimui, jos kartu su
iSorés auditoriy nuomone ir visais susijusiais dokumentais teikiamos perziaréti Audito
komitetui. Véliau visi dokumentai teikiami tvirtinti Valdanciajai tarybai.

ECB metines finansines ataskaitas tvirtina Valdancioji taryba kiekvieny mety vasario
mén., o netrukus po to jos skelbiamos vieSai. Nuo 2015 m. metinés finansinés
ataskaitos bus skelbiamos kartu su vadovybés ataskaita ir Eurosistemos
konsoliduotu balansu.

Rizikos valdymas

ECB susiduria su finansine ir operacine rizika. Taigi rizikos valdymas yra esminis
banko veiklos elementas. Jis vykdomas nuolat nustatant, vertinant, mazinant ir
stebint rizika.

Finansiné rizika

Finansiné rizika kyla dél pagrindinés ECB veiklos ir susijusiy banko turto pozicijy,
ypac a) uzsienio atsargy ir aukso, b) eurais iSreiksty investiciniy portfeliy ir c) pagal
tris POPP, VPRP ir TUVPPP pinigy politikos tikslais jsigyty vertybiniy popieriy. Dél
Siy banko turto pozicijy ir veiklos kylanti finansiné rizika apima kredito, rinkos ir
likvidumo rizikas. ECB priima sprendimus dél turto paskirstymo ir taiko rizikos
valdymo ir deramo tikrinimo sistemas, atsizvelgdamas j jvairiy portfeliy ir finansiniy
pozicijy paskirtj bei tikslus, taip pat j sprendimus priimanciy organy nustatyta rizikos
lygj. Siekdamas uztikrinti, kad visg laikg baty laikomasi nustatyto rizikos lygio, ECB
reguliariai stebi ir vertina rizikg, prireikus imasi atitinkamy rizikos mazinimo priemoniy
ir reguliariai perzidri turto paskirstymg bei rizikos valdymo sistemas.

Finansine rizikg galima kiekybi$kai jvertinti taikant jvairius rizikos matus. Norédamas
jvertinti tokig rizikg, ECB taiko savo sukurtus rizikos vertinimo metodus, pagrjstus
bendra rinkos ir kredito rizikos modeliavimo sistema. Su rizikos matais susijusios
pagrindinés modeliavimo sgvokos, metodai ir prielaidos grindziamos rinkos
standartais®. Kad galéty visapusiskai identifikuoti galimus rizikos jvykius, kuriy gali
pasitaikyti nevienodu daznumu ir kuriy poveikio mastas gali bati skirtingas, ECB
naudoja dvi statistiniy maty rasis: rizikos verte (Value at Risk, VaR) ir tikéting vertés

Isipareigojimy nejvykdymo ir reitingy pasikeitimo tikimybés apskai€iuojamos remiantis jsipareigojimy
nejvykdymo ir reitingy pasikeitimo tyrimais, kuriuos skelbia pagrindinés reitingy agentdros. Kaitumas,
koreliacija ir bendras kredito ir rinkos rizikos kintamujy kitimas modeliuojamas naudojant jungties
funkcijas, nustatytas remiantis istoriniais duomenimis.
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trakuma’, apskaigiuotus jvairiems pasikliovimo lygmenims. Be to, siekiant geriau
suprasti ir papildyti statistinius rizikos jvercius, atliekama jautrumo ir nepalankiy
salygy scenarijy analizé.

Finansiné rizika, matuojama kaip rizikos verté esant 95 % pasikliovimo lygmeniui per
vienus metus (VaR 95 %), kurig ECB prisiémé dél savo finansinio turto, 2014 m.
gruodzio 31 d. i$ viso sudaré 8,6 mird. eury. Matyti, kad rizika nepakito, palyginti su
2013 m. gruodzio 31 d. apskaiciuotais suvestiniais rizikos rodikliais®.

Kredito rizika

ECB valdo savo kredito rizikg, kurig sudaro kredito jsipareigojimy nejvykdymo ir
kredito kokybés vertinimo pasikeitimo rizika®, daugiausia paskirstydamas turta,
taikydamas tinkamumo kriterijus ir deramo tikrinimo procediras, pozicijy apribojimo
sistemas ir tam tikrose kredito operacijose reikalaudamas pateikti jkaitg. Rizikos
kontrolés priemonés ir limitai, kuriuos ECB naudoja kredito rizikos pozicijai nustatyti,
skiriasi pagal operacijy rasis ir atspindi jvairias skirtingy portfeliy valdymo politikas
arba jy investicijy paskirtj ir turto rizikos ypatumus.

ECB laikomoms uzsienio atsargoms taikytinos kredito jsipareigojimy nejvykdymo ir
kredito kokybés vertinimo pasikeitimo rizikos. Taciau Siy rasiy rizika minimali, nes
atsargos investuojamos j aukstos kredito kokybés turts.

ECB turimam auksui netaikytina kredito rizika, nes auksas néra skolinamas
treCiosioms Salims.

Investicijy eurais portfelis skirtas pajamoms, kurios virSyty ECB veiklos iSlaidas ir
iSsaugoty investuotg kapitala, uzdirbti. Todél turto paskirstymo ir rizikos kontrolés
sistemoje Sio portfelio grgzai skiriamas svarbesnis vaidmuo nei ECB uzsienio atsargy
atveju. Vis délto ir Sio portfelio kredito rizika yra nedidelé.

Pagal POPP, VPRP ir TUVPPP pinigy politikos tikslais jsigyti vertybiniai popieriai
jtraukiami j apskaitg amortizuota savikaina, sumazinta vertés sumazejimu, todél
neperkainojami pagal rinkos kainas. Todél su Siomis pozicijomis susijusi kredito
kokybés vertinimo pasikeitimo rizika tiesiogiai nedaro poveikio ECB metinéms
finansinéms ataskaitoms. Taciau su Siais vertybiniais popieriais gali bati susijusi
kredito jsipareigojimy nejvykdymo rizika, tad pablogéjusi Sio turto kredito kokybé gali

Rizikos verté apibréZiama kaip didZiausia galima finansinio turto portfelio nuostolio riba, kuri pagal
statistinj modelj nebus virSyta esant tam tikrai tikimybei per nustatyta laikotarpj. Tikétinas vertés stygius
— tai koherentiSkas rizikos matas, kuris yra konservatyvesnis uz rizikos verte, kai taikomas toks pats
laikotarpis ir toks pats pasitikéjimo lygis, nes juo matuojami vidutiniai nuostoliai, kurie galéty atsirasti
esant blogiausiems scenarijams, kai virSijama rizikos vertés riba. Nuostoliai Siuo atveju apibréziami kaip
balanse nurodytos grynosios ECB portfeliy vertés laikotarpio pradzioje ir sumodeliuoty verciy laikotarpio
pabaigoje skirtumai.

Sioje vadovybeés ataskaitoje pateikti rizikos jvergiai nustatyti taikant vienodas metodikas ir prielaidas
rizikai jvertinti 2013 m. gruodzio 31 d. ir 2014 m. gruodzio 31 d.

Kredito jsipareigojimy nejvykdymo rizika apibréziama kaip rizika patirti finansiniy nuostoliy
isipareigojimy nejvykdymo atveju, kai jsipareigojantysis asmuo (sandorio Salis arba emitentas) negali
laiku jvykdyti savo finansiniy jsipareigojimy. Kredito kokybés vertinimo pasikeitimo rizika yra rizika patirti
finansiniy nuostoliy dél finansinio turto perkainojimo labai pablogéjus turto kredito kokybei ir reitingams.

ECB 2014 mety ataskaita 107



41.2

turéti jtakos ECB metinéms finansinéms ataskaitoms per jprastine analizés ir vertés
sumazeéjimo pripazinimo procedirg. Dél VPRP pazymétina, kad kredito rizikos
ypatybes lemia ankstesniy pirkimy pasiskirstymas tarp Saliy, nulemtas pinigy
politikos sprendimy. Apie tris POPP portfelius pasakytina, kad dél atitinkamo turto
paskirstymo, pozicijy limity ir tinkamumo reikalavimy yra palaikoma nedidelé kredito
jsipareigojimy nejvykdymo rizika. Taip sukuriamas aukstos kredito kokybés
diversifikuotas padengty obligacijy portfelis. Su TUVPPP siejama kredito
jsipareigojimy nejvykdymo rizika yra valdoma taikant deramo tikrinimo proceduras,
kurios papildo taikomus tinkamumo kriterijus ir padeda uztikrinti, kad jsigyjami turtu
uztikrinti vertybiniai popieriai bity auk$tos kokybés, paprasti ir skaidris. Taip
susidares su pinigy politikos tikslais laikomais vertybiniais popieriais susijusios
kredito rizikos lygis atitinka ECB nustatytg priimting rizikos lygj.

Rinkos rizika '

Pagrindinés rinkos rizikos, kurios gali kilti ECB valdant savo atsargas, yra valiutos
kurso ir birzos prekiy (aukso kainos) rizika''. ECB taip pat patiria paliikany normy
rizikg 2.

Valiutos kurso ir birzos prekiy rizika

ECB susiduria su valiutos kurso ir birzos prekiy rizikomis dél turimy uzsienio atsargy
ir aukso. Atsizvelgiant j ECB turimy pozicijy, dél kuriy jis susiduria su minétomis
rizikomis, dyd;j ir j valiutos kurso bei aukso kainos kintamuma, valiutos kurso ir birzos
prekiy rizikos sudaro didziausig ECB prisiimamos finansinés rizikos dal;.

Atsizvelgdamas | aukso ir uzsienio atsargy vaidmenj ECB nesiekia panaikinti valiutos
kurso ir birzos prekiy rizikos. Sios rizikos daugiausia mazinamos atsargas laikant
jvairiomis valiutomis ir auksu, nors turtas paskirstomas pirmiausia atsizvelgiant j tai,
kokiy intervencijy pinigy politikos tikslais gali prireikti.

Valiutos kurso ir birzos prekiy rizikos sudaro didziausig visos ECB prisiimamos
rizikos dalj. Daugumos Siy riziky Saltinis yra aukso kainy ir JAV dolerio kurso
kintamumas. Pagal Eurosistemos taisykles, aukso ir JAV dolerio perkainojimo
sgskaitos, kurios 2014 m. gruodzio 31 d. sudaré atitinkamai 12,1 mird. eury (2013 m.
— 10,1 mird. eury) ir 6,2 mird. eury (2013 m. — 1,7 mird. eury), gali bati naudojamos
visy bdsimy nepalankiy turto kainy pokyc€iy poveikiui atsverti, todél iSvengiama
poveikio ECB pelno (nuostolio) ataskaitai.

Rinkos rizika — tai rizika patirti finansiniy nuostoliy dél rinkos kainy ir palikany normy pokyciy, kurie
néra susije su kredito jvykiais.

Valiutos kurso rizika — tai rizika patirti finansiniy nuostoliy, susijusiy su uzsienio valiuta iSreikStomis
pozicijomis, dél valiutos kurso svyravimy. Birzos prekiy rizika — tai rizika patirti finansiniy nuostoliy,
susijusiy su turimomis birzos prekémis, dél jy rinkos kainy svyravimy.

Paltukany normy rizika apibréziama kaip rizika patirti finansiniy nuostoliy dél finansiniy priemoniy vertés
sumazéjimo jvertinus rinkos kainomis, jvykus nepalankiems taikomy paltikany normy pokyciams.
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Palukany normos rizika

Pagal tris POPP, VPRP ir TUVPPP jsigyti vertybiniai popieriai j apskaita jtraukiami
amortizuota savikaina ir atsizvelgiant j vertés sumazejimg, todél neperkainojami
pagal rinkos kainas. Taigi, dél jy nekyla tiesioginé palikany normos rizika.

Taciau didzioji ECB uzsienio atsargy ir investicijy eurais portfeliy dalis investuojama |
fiksuoto pajamingumo vertybinius popierius, kurie yra perkainojami pagal rinkos
kainas, todél dél jy gali kilti paldkany normos rizika. Dél Siy portfeliy kylanti palikany
normos rizika valdoma taikant turto paskirstymo politikg ir rinkos rizikos ribas,
padedancias uztikrinti, kad rinkos rizika nevirSyty lygio, atspindin€io ECB nustatytg
rizikos grgzos atzvilgiu tinkamuma skirtingiems portfeliams. Kai tai iSreiSkiama
fiksuoto pajamingumo portfeliy modifikuota trukme ', skirtingos rizikos gragzos
atzvilgiu pasirinkimas nulemia, kad eurais iSreik$to investicinio portfelio modifikuota
trukme yra ilgesné negu uzsienio atsargy portfelio.

Paldkany normos rizika, su kuria susiduria ECB, yra nedidelé ir 2014 m. iS esmés
tebebuvo stabili ir Zemo lygio.

Likvidumo rizika

Atsizvelgiant j tai, kad euro valiuta yra viena i$ pagrindiniy valiuty, kuria laikomos
atsargos, | ECB, kaip centrinio banko, vaidmenj ir j jo turto ir jsipareigojimy struktdra,
vienintelé reikSminga likvidumo rizika, kuri gali kilti ECB, yra rizika patirti finansiniy
nuostoliy dél negaléjimo per atitinkamga laikotarpj tam tikro turto paversti grynaisiais
pinigais galiojangia rinkos kaina. Siuo atzvilgiu, atsizvelgiant | ECB portfeliy stabilumag
ir nustatytus aiskius jy tikslus, pagrindinis likvidumo rizikos Saltinis yra ECB uzsienio
atsargos, nes uzsienio valiuty intervencijoms vykdyti ECB gali prireikti per trumpg
laikg paversti dideles Siy atsargy dalis grynaisiais pinigais.

Su ECB uzsienio atsargomis susijusi likvidumo rizika valdoma nustatant turto
paskirstymg ir limitus; Sios priemonés padeda uztikrinti, kad pakankamai didelé ECB
uzsienio atsargy dalis baty investuota j turtg, kurj galima greitai paversti grynaisiais
pinigais padarant tik nedidelj poveikj jo kainai.

ECB portfeliy likvidumo rizikos ypatybés 2014 m. iS esmés nesikeité.

Operacine rizika

ECB atveju operaciné rizika apibréziama kaip rizika patirti Zmoniy ™, netinkamy ar
sutrikusiy vidaus valdymo ir veiklos procesy, sistemy, nuo kuriy priklauso procesai,
sutrikimy arba iSorés jvykiy (pvz., stichiniy nelaimiy ar iSoriniy uzpuolimy) neigiamg
poveikj finansams, veiklai ar reputacijai. Pagrindiniai ECB operacinés rizikos valdymo

' Modifikuota trukmé — tai portfelio vertés jautrumo pajamingumo kreivés paraleliniams poslinkiams

matas.

™ Sgvoka ,2monés” vartojama pladiaja prasme ir apima bet kokj neigiama darbo jégos veiksmy, taip pat

personalo trikumo ar personalo politikos poveikj.
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sistemos tikslai yra padéti uztikrinti, kad ECB galéty a) jvykdyti savo misijg ir pasiekti
tikslus, b) apsisaugoti nuo gero vardo ir kito turto praradimo, netinkamo naudojimo ar
Zalos geram vardui ir kitam turtui.

Pagal operacinés rizikos valdymo sistema, kiekviena veiklos sritis pati turi nustatyti
savo operacine rizika, jg jvertinti, reaguoti j ja, informuoti apie jg ir jg stebéti. Tad
ECB rizikos toleravimo strategijoje pateikiamos gairés dél atsako j rizikg strategijy ir
rizikos priimtinumo procedary. Si strategija susieta su rizikos matrica, kuri pagrjsta
ECB rizikos poveikio ir tikimybés vertinimo skalémis (taikant kiekybinius ir kokybinius
kriterijus).

Operacinés rizikos valdymo ir veiklos testinumo funkciné grupeé turi palaikyti
operacinés rizikos valdymo ir veiklos testinumo sistemas ir teikti metodine pagalbag
su rizika susiddrusiems padaliniams operacinés rizikos valdymo ir veiklos testinumo
klausimais. Be to, Si grupé teikia Operacinés rizikos komitetui ir Vykdomajai valdybai
metines ir specialias ataskaitas apie operacine rizikg bei padeda sprendimus
priimantiems organams vykdyti priezidros funkcijg valdant ECB operacine rizika. Ji
taip pat koordinuoja ir vykdo veiklos testinumo valdymo programa, reguliariai
vykdydama ECB veiklos kritiniy operacijy testinumo atveju testavimg ir perziara, ir
padeda Kriziy valdymo grupei, jos pagalbinéms struktiroms ir veiklos sritims rimty
veiklos sutrikimy atvejais.

Finansiniai iStekliai
Kapitalas

2014 m. sausio 1 d. Latvijai jsivedus bendrg valiuta, Latvijas Banka nuo tos dienos
jinesé 29,4 min. eury. Dél Sios jmokos, taip pat patikslinus nacionaliniy centriniy
banky dalis ECB kapitalo rakte, 2014 m. gruodzio 31 d. ECB apmokeétas kapitalas
buvo 7 697 min. eury. ISsamesné informacija apie ECB kapitalg pateikta metiniy
finansiniy ataskaity 16.1 pastaboje Kapitalas.

Atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, palukany normos, kredito ir
aukso kainos rizikoms

Atsizvelgiant j tai, kad, kaip apraSyta 4 skirsnyje, ECB susiduria su didele finansine
rizika, jis turi sudares atidéjinius uzsienio valiutos kurso, paltkany normos, kredito ir
aukso kainos rizikoms. Siy atidéjiniy dydis ir nuolatinio papildymo poreikis kasmet
perziarimi atsizvelgiant j jvairius veiksnius, jskaitant turimo rizikingo turto apimtj,
einamaisiais finansiniais metais pasireiSkusj rizikos poveikj, numatomus kity mety
rezultatus, taip pat j rizikos vertinimg, skaiciuojant rizikingo turto rizikos verte (tai
nuosekliai daroma jau kurj laikg). Atidéjiniai rizikoms kartu su bet kokio dydzio suma
ECB bendrajame atsargy fonde negali virSyti euro zonos nacionaliniy centriniy banky
apmokéto ECB kapitalo vertés.

2013 m. gruodzio 31 d. atidéjiniai, susije su uzsienio valiutos kurso, palikany
normos, kredito ir aukso kainos rizikomis, sudaré 7 530 min. eury. Nuo 2014 m.
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5.3

sausio 1 d. Latvijas Banka jne$é 30,5 min. eury suma. Be to, Valdancioji taryba,
atsizvelgdama j rizikos vertinimo rezultatus, nusprendé pagal 2014 m. gruodzio 31 d.
bukle padidinti atidéjiniy rizikoms suma iki 7 575 min. eury. Si suma atitiko euro
zonos nacionaliniy centriniy banky apmokéto ECB kapitalo verte 2014 m. gruodzio
31d.

Perkainojimo sgskaitos

Aukso, uzsienio valiuty ir vertybiniy popieriy, iSskyrus vertinamus amortizuota
savikaina, nerealizuotieji prieaugiai néra pripazjstami pajamomis pelno (nuostolio)
ataskaitoje, bet yra pervedami tiesiogiai j perkainojimo sagskaitas, parodomas ECB
balanso jsipareigojimy puseéje. Sie likugiai gali bati panaudoti siekiant sugvelninti
nepalankaus kainy ir (arba) valiuty kurso kitimo ateityje poveikj ir todél sudaro
finansinj rezerva, didinantj ECB atsparuma rizikoms.

2014 m. gruodzio pabaigoje aukso, uzsienio valiuty ir vertybiniy popieriy
perkainojimo saskaity bendra verté buvo 20,2 mird. eury'®. Daugiau informacijos
pateikta pastabose dél apskaitos politikos ir pastaby dél balanso 15 pastaboje
Perkainojimo sgskaitos.

' Be to, j balanso straipsnj Perkainojimo sgskaitos jtrauktas i$moky tarnautojams pasibaigus jy darbo

santykiams pervertinimo rezultatas.
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Pagrindinés veiklos poveikis finansinéms ataskaitoms

Lenteléje apzvelgiamos pagrindinés operacijos ir funkcijos, kurias ECB atlieka

vykdydamas savo jgaliojimus, ir kaip jos veikia ECB finansines ataskaitas.

Operacija / funkcija

Poveikis ECB metinéms finansinéms ataskaitoms

Pinigy politikos operacijos

|prastines pinigy politikos operacijas decentralizuotai vykdo Eurosistemos nacionaliniai centriniai bankai.
Tad Sios operacijos nedaro tiesioginio poveikio ECB metinéms finansinéms ataskaitoms.

Pinigy politikos tikslais
laikomi vertybiniai
popieriai (trys POPP,
VPRP ir TUVPPP)

ECB jsigyti vertybiniai popieriai parodomi straipsnyje Pinigy politikais tikslais laikomi vertybiniai popieriai.
Sie portfeliai j apskaita jtraukiami amortizuota savikaina, bent kartg per metus atliekami vertés
sumazéjimo jvertinimo testai. Sukauptos atkarpos palGkanos ir amortizuotos nuolaidos bei premijos yra
jtrauktos j pelno (nuostolio) ataskaitg .

Investiciné veikla
(uzsienio atsargy ir
nuosavy lésy valdymas)

ECB uzsienio atsargos parodomos balanse'” arba nebalansinése sgskaitose iki atsiskaitymo dienos.
ECB nuosavy lésy portfelis parodytas balanse, didZioji dalis — straipsnyje Kitas finansinis turtas.

Grynosios palikany pajamos, jskaitant sukauptas atkarpos palikanas ir amortizuotas nuolaidas ir
premijas, yra jtrauktos j pelno (nuostolio) ataskaitg 8, Nerealizuotieji perkainojimo dél kainy ir valiutos
kurso pokycio nuostoliai, taip pat i$ vertybiniy popieriy pardavimo gautos realizuotosios pajamos ir
iSlaidos, taip pat yra jtrauktos j pelno (nuostolio) ataskaita1 , 0 nerealizuotasis prieaugis parodomas
balanso straipsnyje Perkainojimo sgskaitos.

Mokeéjimo sistemos
(sistema TARGET2)

Euro zonos nacionaliniy centriniy banky vidiniai Eurosistemos likuciai, susidare TARGET2 ECB
atzvilgiu, ECB balanse atskleidziami kaip atskira turto ar jsipareigojimy grynoji pozicija. Atlyginimas uz
Siuos likucius jtrauktas j pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnius Kitos paliikany pajamos ir Kitos
paliikany islaidos.

Banknotai apyvartoje

ECB paskirta 8 % visy apyvartoje cirkuliuojangiy eury banknoty vertés. Sig dalj uztikrina pretenzijos
nacionaliniams centriniams bankams, uz kurias mokamos pagrindinéms refinansavimo operacijoms
taikomos paltikanos. Sios paltikany pajamos parodomos pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje
Palakany pajamos i§ eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje.

1$laidas, susidarancias dél tarpvalstybinio eury banknoty pervezimo tarp banknoty spaustuviy ir
nacionaliniy centriniy banky pristatant naujus banknotus ir banknoty perveZimo tarp nacionaliniy
centriniy banky kompensuojant jy trikuma perteklinémis atsargomis, centralizuotai padengia ECB. Sios
ilaidos parodomos pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje Banknoty gamybos paslaugos.

Banky priezidra

ECB per metus patiriamos su priezitros uzdaviniais susijusios i$laidos padengiamos i§ metiniy
priezidros mokes¢€iy, kuriuos moka prizidrimi subjektai. Nuo 2014 m. lapkri¢io pradZios priezidros
mokes¢iai rodomi pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos
vadovaujantis kaupimo principu.

Straipsniuose Kitos palikany pajamos ir Kitos paldkany islaidos.
Daugiausia Siuose straipsniuose: Auksas ir gautinas auksas, Pretenzijos ne euro zonos rezidentams

uZsienio valiuta, Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio valiuta ir [sipareigojimai ne euro zonos
rezidentams uZsienio valiuta.

Pajamos, susijusios su ECB uZsienio atsargomis, parodomos straipsnyje Palikany pajamos i$ uzsienio

atsargy, palikany pajamos ir iSlaidos i$ nuosavy léSy investavimo parodomos straipsniuose Kitos
palikany pajamos ir Kitos palikany iSlaidos.

operacijy.
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2014 m. finansinis rezultatas

Po 15 min. eury (2013 m. — 0,4 min. eury) pervedimo | atidéjinius rizikoms 2014 m.
ECB grynasis pelnas buvo 989 min. eury (2013 m. — 1 440 min. eury).

2014 m. ECB pelno (nuostolio) ataskaitos straipsniai 1 pav. palyginti su atitinkamais
2013 m. ataskaitos straipsniais.

1 pav.
ECB 2014 ir 2013 m. pelno (nuostolio) ataskaitos iSskaidymas
(min. eury)

m2014

m2013

Palikany pajamos i§ uzsienio atsargy

Palikany pajamos i$ eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje

Paldkany pajamos i$ pinigy politikos
tikslais laikomy vertybiniy popieriy

Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky
pretenzijas dél pervesty uzsienio atsargy

Kitos palikany pajamos

Grynosios realizuotosios pajamos
i$ finansiniy operacijy

Finansinio turto nuraSymai i

Kitos pajamos

Administracinés iSlaidos -

Grynosios pajamos prie$
atidéjinius rizikoms

””lll"

Pervedimai j atidéjinius rizikoms
Grynasis mety pelnas

(nuostolis)

-1000 - 500 500 1000 1500

o

Saltinis: ECB.

Svarbiausi faktai

. 2014 m. grynosios paliikany pajamos sumazéjo iki 1 536 min. eury (2013 m. —
2 005 min. eury) daugiausia dél a) mazesniy paltkany pajamy i$ visy
apyvartoje cirkuliuojanciy eury banknoty ECB dalies, nes 2014 m. taikyta
mazesné vidutiné palikany norma pagrindinéms refinansavimo operacijoms ir
b) mazesniy palikany pajamy i$ pagal vertybiniy popieriy rinky programg bei
pirmajq ir antrgjg padengty obligacijy pirkimo programas jsigyty vertybiniy
popieriy, iSpirkus vertybinius popierius pasibaigus jy terminui. Tokiy pokyc€iy
poveikj i$ dalies kompensavo sumazeéjusios paliikany iSlaidos uz euro zonos
nacionaliniy centriniy banky pretenzijas dél j ECB pervesty uzsienio atsargy.
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2014 m. JAV doleriy portfelyje ir nuosavy IéSy portfelyje laikomy vertybiniy
popieriy bendras rinkos vertés padidéjimas lémé gerokai mazesnj nuraSymg —
8 min. eury (2013 m. — 115 min. eury).

ECB administracinés iSlaidos, jskaitant nusidévejimg, 2014 m. sudaré 677 min.
eury (2013 m. — 527 min. eury). Sios i$laidos padidéjo daugiausia dél i$laidy,
susijusiy su Bendru priezitros mechanizmu. Dauguma su ECB naujy patalpy
statybomis susijusiy iSlaidy buvo kapitalizuotos ir j §j straipsnj nejtrauktos.

2014 m. lapkri¢io mén. ECB persikélé j naujas patalpas. Todél iki to laiko
patirtos kapitalizuotos iSlaidos buvo perkeltos i$ straipsnio Nebaigta statyba |
kitus atitinkamus turto straipsnius. Nusidévéjimas skai€iuojamas nuo 2015 m.
sausio mén. pagal ECB nusidévéjimo politikg.

Pasikeite taikomos apskaitos politikos nuostatos: kaip nurodyta pastabose dél
apskaitos politikos, vertybiniai popieriai, kurie Siuo metu laikomi pinigy politikos
tikslais, apskaitoje bus rodomi kitaip. Dabar Sie vertybiniai popieriai
nepriklausomai nuo to, kiek juos ketinama laikyti, jtraukiami j apskaitg
amortizuota savikaina, sumazinta vertés sumazéjimu. Sis pokytis neturéjo
jtakos ECB finansiniam rezultatui.

ECB finansiniy ataskaity ilgalaiké raida

2 ir 3 pav. parodyta, kaip 2008—-2014 m. kito ECB balansas ir pelno (nuostolio)
ataskaita bei jy sudedamosios dalys.

2 pav.
ECB balansas 2008—2014 m.
(mird. eury)
400
mauksas ir gautinas auksas
300 ® pretenzijos uzZsienio valiuta
200 - pinigy politikos tikslais laikomi
- - - vertybiniai popieriai
100 - - . myvidinés Eurosistemos pretenzijos
Turtas: - - . - . kitas turtas
|sipareigojimai: EEN . - - L - . .
= banknotai apyvartoje
- i I B
- - . mjsipareigojimai eurais
200 vidiniai Eurosistemos
isipareigojimai
300 mkiti jsipareigojimai
400 - Egrynasis nuosavas kapitalas
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Saltinis: ECB.
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3 pav.
ECB pelno (nuostolio) ataskaita 2008—2014 m.

(mird. eury)
4.0 = palikany pajamos i$ eury
35 banknoty paskirstymo
’ Eurosistemoje
3.0 pajamos i§ VPRP
2,5 . .
= pajamos i§ POPP
2,0
15 mmmmmm pallkany pajamos i$ uZsienio
’ atsargy
1,0
kitos pajamos ir iSlaidos
0,5
0 mmmmm personalo iSlaikymo ir
administracinés iSlaidos
(0,5)
= grynasis finansiniy operacijy,
(1,0) nurasymy ir atidéjiniy rizikoms
rezultatas
(1,5) mmmm atlygis pagal nacionaliniy centriniy
banky pretenzijas dél pervesty
(2,0) uZsienio atsargy
- e mety pelnas (nuostolis)
(2,5)
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Saltinis: ECB.

Palyginti su 2008 m., ECB balansas gerokai sumazeéjo. Pageréjus finansavimo JAV
doleriais Eurosistemos sandoriy $alims sglygoms, émé nuosekliai mazéti
Eurosistemos sitlomy likvidumo didinimo JAV doleriais operacijy. Atitinkamai
sumazeéjusios ECB vidinés Eurosistemos pretenzijos ir jsipareigojimai eurais buvo
pagrindinis veiksnys, lémes bendrg ECB balanso mazéjima $iuo laikotarpiu. Sj
mazéjima tik iS dalies kompensavo a) banknoty apyvartoje padidéjimas, b) pinigy
politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy jsigijimas ir ¢) grynojo nuosavo kapitalo,
kurj sudaro ECB kapitalas, bendri atidéjiniai rizikoms ir perkainojimo sagskaitos,
padidéjimas.

ECB grynajam pelnui per tg patj laikotarpj jtakos turéjo toliau nurodyti veiksniai.

. Pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma sumazéjo, todél gerokai
sumazéjo ir ECB senjorazo pajamos. 2014 m. vidutiné norma buvo 0,16 %
(2008 m. — 4 %), todél palukany pajamos i$ apyvartoje cirkuliuojanciy eury
banknoty ECB dalies sumazéjo nuo 2,2 mird. eury (2008 m.) iki 0,1 mird. eury
(2014 m.).

. Bendriems atidéjiniams uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir
aukso kainos rizikoms buvo pervesta 3,6 mird. eury. Ataskaitose rodomas
pelnas sumazejo suma, atitinkancia Siems atidéjiniams pervestg suma.

. IS uzsienio atsargy gaunamos pajamos nuosekliai mazéjo — daugiausia dél
sumazeéjusios JAV dolerio grgzos ir su tuo susijusio paltkany pajamy iS JAV
doleriy portfelio sumazéjimo. 2014 m. grynosios pajamos i$ uzsienio atsargy
buvo 0,2 mird. eury, 2008 m. — 1,0 mird. eury.
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. IS pinigy politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy pirkimo pagal VPRP ir
POPP per pastaruosius penkerius metus vidutiniSkai buvo uzdirbama 55 %
ECB grynujy palikany pajamuy.
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ECB finansinés ataskaitos

2014 m. gruodzio 31 d. balansas

Pastabos 2014 2013
TURTAS Nr. (eurais) (eurais)
Auksas ir gautinas auksas 1 15980 317 601 14 063 991 807
Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 2
18 TVF gautinos léSos 21 669 336 060 627 152 259
Likuciai banky saskaitose ir investicijos j vertybinius popierius, iSorés
paskolos ir kitas iSorés turtas 2.2 43 730 904 005 38 764 255 039

44 400 240 065 39 391 407 298

Pretenzijos euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 2.2 1783 727 949 1270792 764
Pretenzijos ne euro zonos rezidentams eurais 3
Likuciai banky saskaitose, investicijos j vertybinius popierius ir
paskolos 3.1 0 535 000 000
Kitos pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais 4 2120 620 9 487
Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais 5
Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai 5.1 17 787 948 367 18 159 937 704
Vidinés Eurosistemos pretenzijos 6
Pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje 6.1 81 322 848 550 76 495 146 585
Kitas turtas 7
ligalaikis materialusis ir nematerialusis turtas 71 1249 596 659 971175790
Kitas finansinis turtas 7.2 20 626 359 858 20 466 245 900
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai 7.3 319624 726 104 707 529
Sukauptos pajamos ir basimyjy laikotarpiy islaidos 7.4 725 224 031 977 552 068
Kitas jvairus turtas 7.5 1092 627 246 1739 308 724

24 013 432 520

24 258 990 011

Visas turtas
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174 175 275 656
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Pastabos 2014 2013
ISIPAREIGOJIMAI Nr. (eurais) (eurais)
Banknotai apyvartoje 8 81 322 848 550 76 495 146 585
|sipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais 9
Kiti jsipareigojimai 9.1 1020 000 000 1054 000 000
|sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais 10 900 216 447 24765513 795
|sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 1
Indéliai, likudiai ir kiti jsipareigojimai 111 458 168 063 18 478 777
Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai 12
|sipareigojimai, atitinkantys pervestas uzsienio atsargas 121 40 553 154 708 40 309 644 425
Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai 12.2 23 579 372 965 119 857 494
64 132 527 673 40 429 501 919
Kiti jsipareigojimai 13
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai 13.1 178 633 615 185 010 549
Sukauptos iSlaidos ir basimyjy laikotarpiy pajamos 13.2 96 191 651 370 542 207
Kiti jvairQs jsipareigojimai 13.3 869 549 503 786 331 706
1144 374 769 1341 884 462
Atidéjiniai 14 7 688 997 634 7 619 546 534
Perkainojimo saskaitos 15 19 937 644 696 13 358 190 073
Kapitalas ir rezervai 16
Kapitalas 16.1 7 697 025 340 7 653 244 411
Mety pelnas 988 832 500 1439769 100
Visi jsipareigojimai 185 290 635 672 174 175 275 656
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2014 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy mety pelno

(nuostolio) ataskaita

Pastabos 2014 2013
Nr. (eurais) (eurais)
Paltkany pajamos i$ uZsienio atsargy 241 217 003 159 187 279 973
Paltkany pajamos i$ eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje 24.2 125 806 228 406 310 130
Kitos palikany pajamos 24.4 2512243 088 6477 297 658
Paliikany pajamos 2855052 475 7070 887 761
Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky pretenzijas dél
pervesty uzsienio atsargy 243 (57 015 146) (192 248 631)
Kitos paltkany i$laidos 244 (1262 336 836) (4 873777 652)
Palikany i$laidos (1319 351 982) (5 066 026 283)
Grynosios paliikany pajamos 24 1535700 493 2004 861478
Realizuotosios pajamos (i$laidos) i$ finansiniy operacijy 25 57 260 415 52 122 402
Finansinio turto ir pozicijy nura§ymai 26 (7 863 293) (114 607 365)
Pervedimai j atidéjinius uzsienio valiutos kurso, palikany
normos, kredito ir aukso kainos rizikoms ir i$ jy (15009 843) (386 953)
Grynasis finansiniy operacijy, nuraSymy ir atidéjiniy
rizikoms rezultatas 34 387 279 (62 871 916)
Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos (i$laidos) 27,28 28 158 654 (2126 773)
Pajamos i$ nuosavybés vertybiniy popieriy ir dalyvavimo
nuosavybés priemonése 29 780935 1168 907
Kitos pajamos 30 67 253 502 26 107 807
Visos grynosios pajamos 1 666 280 863 1967 139 503
Personalo islaikymo islaidos 31 (301 142 390) (240 523 980)
Administracinés iSlaidos 32 (353 579 537) (268 183 737)
ligalaikio materialiojo ir nematerialiojo turto nusidévéjimo
iSlaidos (15 312728) (10 468 686)
Banknoty gamybos paslaugos 33 (7 413 708) (8 194 000)
Mety pelnas 988 832 500 1439769 100

Frankfurtas prie Maino, 2015 m. vasario 10 d.

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

Mario Draghi
Pirmininkas
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Apskaitos politika’

Finansiniy ataskaity forma ir pateikimas

ECB finansinés ataskaitos parengtos siekiant teisingai parodyti ECB finansine bikle
ir jo veiklos rezultatus. Jos parengtos laikantis toliau apraSytos apskaitos politikos?,
kurig ECB valdancioji taryba laiko tinkama atsizvelgdama j centrinio banko veiklos
pobudi.

Apskaitos principai

Vadovautasi Siais apskaitos principais: ekonominés realybés ir skaidrumo,
atsargumo, jvykiy po balanso pripazinimo, reikSmingumo, veiklos testinumo,
kaupimo, nuoseklumo ir palyginamumo.

Turto ir jsipareigojimy pripazinimas

Turtas arba jsipareigojimai balanse pripazjstami tik tada, kai tikétina, kad ECB gaus
ar perleis visg susijusig bldsimg ekonomine nauda, prisiims iS esmés visg su juo
susijusig rizikg ir gaus visus susijusius atlygius, ir kai turto kaing arba verte ar
jsipareigojimy suma galima patikimai jvertinti.

Apskaitos pagrindas

Ataskaitos parengtos remiantis jsigijimo verte, pakoreguota pagal apyvartiniy
vertybiniy popieriy (i8skyrus pinigy politikos tikslais laikomus vertybinius popierius),
aukso ir viso kito balansinio bei nebalansinio turto ir jsipareigojimy uzsienio valiuta
rinkos verte. Finansinio turto ir jsipareigojimy sandoriai j apskaitg jtraukiami taikant
atsiskaitymo dienos metoda.

ISskyrus neatidéliotinus vertybiniy popieriy sandorius, finansiniy priemoniy uzsienio
valiuta sandoriai parodomi nebalansinése sgskaitose sandorio sudarymo diena.
Atsiskaitymo dieng jrasai nebalansinése sgskaitose panaikinami ir sandoriai
parodomi balansinése sgskaitose. UzZsienio valiutos pirkimai ir pardavimai turi jtakos
grynajai uzsienio valiutos pozicijai sandorio sudarymo dieng ir tg pacig dieng
apskaiciuojami dél pardavimy susidare realizuotieji rezultatai. Su finansinemis
priemonémis uzsienio valiuta susijusios sukauptos palikanos, premijos ir nuolaidos

' ECB apskaitos politika i§samiai aptariama 2010 m. lapkriio 11 d. Sprendime ECB/2010/21, OL L 35,
2011 2 9, p. 1. Naujausi Sio sprendimo pakeitimai priimti 2014 m. gruodzio 15 d. Sprendimu
ECB/2014/55 (Oficialiajame leidinyje dar nepaskelbtas).

Tokia politika atitinka ECBS statuto 26 straipsnio 4 dalies nuostatas. Pagal Sio straipsnio nuostatas
reikalaujama suderinto pozidrio j taisykles, reglamentuojancias Eurosistemos operacijy apskaita ir
finansing atskaitomybe.
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apskai€iuojamos ir j apskaitg jrasomos kasdien, taip pat Sios sukauptos sumos
kasdien daro jtakg uzsienio valiutos pozicijai.

Auksas, turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta

Turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta perskaiciuojami j eurus pagal balanso dienos
uzsienio valiutos kursg. Pajamos ir iSlaidos perskaiCiuojamos pagal jy jraSymo j
apskaitg dienos uzsienio valiutos kursa. Turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta,
jskaitant balansines ir nebalansines priemones, perkainojami atskirai pagal kiekvieng
valiutg.

Turto ir jsipareigojimy uzsienio valiuta perkainojimas pagal rinkos kainas apskaitoje
parodomas atskirai nuo perkainojimo pagal valiutos kursa.

Auksas vertinamas mety pabaigoje buvusia rinkos kaina. Perkainojant auksg, atskirai
neiSskiriama aukso kainos ir uzsienio valiutos kurso jtaka. Auksas perkainojamas
pagal vienos Trojos uncijos aukso kaing eurais, kuri 2014 m. gruodzio 31 d.
pasibaigusiais metais perskai€iuota pagal euro ir JAV dolerio 2014 m. gruodzio 31 d.
kursa.

Specialiosios skolinimosi teisés (SST) apibréziamos kaip valiuty krepselis.
Perkainojant ECB turimas SST, jy verté apskaiciuota kaip keturiy pagrindiniy valiuty
(JAV dolerio, euro, Japonijos jenos ir svaro sterlingy) kursy svertiné suma,
perskaiciuota j eurus 2014 m. gruodzio 31 d.

Vertybiniai popieriai
Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai

Iki 2014 m. visi pinigy politikos tikslais laikyti vertybiniai popieriai buvo klasifikuojami
kaip laikomi iki iSpirkimo termino, | apskaitg jtraukiami amortizuota savikaina,
atsizvelgiant j vertés sumazéjimg. 2014 m. Valdangioji taryba nusprendé, kad Siuo
metu pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai j apskaitg bus jtraukiami
amortizuota savikaina, atsizvelgiant j vertés sumazéjima, nepriklausomai nuo to, kiek
juos ketinama laikyti. Dél Sio apskaitos politikos pakeitimo nebuvo tikslinami 2013 m.
palyginamieji duomenys, nes visi turéti Siuo tikslu laikomi vertybiniai popieriai jau
tada j apskaitg buvo jtraukiami amortizuota savikaina, atsizvelgiant j vertés
sumazeéjima.

Kiti vertybiniai popieriai

Apyvartiniai vertybiniai popieriai (kiti nei pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai
popieriai) ir panasis aktyvai vertinami balanso dienos vidutinémis rinkos kainomis
arba taikant atitinkamg pajamingumo kreive pagal kiekvieng vertybinj popieriy
atskirai. Su vertybiniais popieriais susije pasirinkimo sandoriai vertinimo tikslais néra
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atskiriami. 2014 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiems metams buvo naudojamos
2014 m. gruodzio 30 d. vidutinés rinkos kainos. Nelikvidis nuosavybés vertybiniai
popieriai vertinami savikaina, atsizvelgus j vertés sumazéjima.

Pajamy pripazinimas

Pajamos ir i$laidos pripaZjstamos tuo laikotarpiu, kurj buvo uZdirbtos arba patirtos®.
IS uzsienio valiutos, aukso ir vertybiniy popieriy pardavimo gautos realizuotosios
pajamos ir iSlaidos jtraukiamos j pelno (nuostolio) ataskaitg. Tokios realizuotosios
pajamos ir iSlaidos skaiCiuojamos atsizvelgiant j atitinkamo turto vidurkine kaina.

Nerealizuotasis prieaugis néra pripazjstamas pajamomis, o pervedamas tiesiogiai j
perkainojimo saskaita.

Nerealizuotieji nuostoliai mety pabaigoje jtraukiami j pelno (nuostolio) ataskaita, jei jie
virSija ankstesnj perkainojimo prieaugj, jrasSytg j atitinkamg perkainojimo sgskaitg.
Nerealizuotasis nuostolis, patirtas dél atskiro vertybinio popieriaus, atskiros valiutos
ar aukso, nedengiamas kity vertybiniy popieriy, valiuty ar aukso nerealizuotuoju
prieaugiu. Jei susidares kurio nors straipsnio nerealizuotasis nuostolis buvo jtrauktas
i pelno (nuostolio) ataskaitg, Sio straipsnio vidurkiné kaina sumazinama iki valiuty
kurso ir (arba) rinkos kainos, buvusiy mety pabaigoje. Palikany normy apsikeitimo
sandoriy nerealizuotasis nuostolis, kuris mety pabaigoje jtraukiamas j pelno
(nuostolio) ataskaitg, amortizuojamas paskesniais metais.

Nuostoliai dél vertés sumazéjimo jtraukiami j pelno (nuostolio) ataskaitg ir néra
panaikinami paskesniais metais, nebent verté padidéja, o tg padidéjimg galima
susieti su pastebimu jvykiu, jvykusiu po to, kai vertés sumazejimas buvo pirma kartg
jtrauktas j apskaitg.

|sigyty vertybiniy popieriy premijos ar nuolaidos apskai€iuojamos ir apskaitoje
parodomos kaip palikany pajamy dalis ir amortizuojamos per sutartinj laikotarpj,
likusj iki vertybiniy popieriy iSpirkimo.

Grjztamieji sandoriai

Grjztamieji sandoriai yra operacijos, kurias atlikdamas ECB perka arba parduoda
turtg sudarydamas atpirkimo sandorj arba vykdo jkaitu uztikrintas kredito operacijas.

Atpirkimo skolinimosi sandoriy atveju vertybiniai popieriai parduodami uz pinigines
|éSas, kartu susitariant nustatytu laiku ateityje atpirkti juos i5 sandorio Salies uz
sutartg kaing. Atpirkimo skolinimosi sandoriai parodyti kaip jkaitu uztikrintas indélis
balanso jsipareigojimy dalyje. Pagal tokj susitarimg parduoti vertybiniai popieriai ir
toliau rodomi ECB balanse.

3 Administracinéms sukauptoms sumoms ir atidéjiniams sudaryti taikoma 100 000 eury minimali riba.
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Atpirkimo investavimo sandoriy atveju vertybiniai popieriai jsigyjami uz pinigines
|éSas, kartu susitariant nustatytu laiku ateityje parduoti juos sandorio Saliai uz sutartg
kaing. Atpirkimo investavimo sandoriai parodyti kaip jkaitu uztikrintos paskolos
balanso turto dalyje, nerodant ECB turimy vertybiniy popieriy pokycio.

Grjztamieji sandoriai (jskaitant vertybiniy popieriy skolinimo sandorius), sudaryti
pagal automatizuotg vertybiniy popieriy skolinimo programa, balanse parodomi tik

susijusiy su tokiais sandoriais, ECB negavo.

Nebalansinés priemonés

Valiutos priemonés, batent iSankstiniai uZsienio valiuty keitimo sandoriai, valiuty
apsikeitimo sandoriy iSankstinés dalys ir kitos valiutos priemonés, pagal kurias viena
valiuta keiGiama j kitg valiutg tam tikrg dieng ateityje, jtraukiamos | grynagjg uzsienio
valiutos pozicijg, siekiant apskaiciuoti su operacijomis uzsienio valiuta susijusias
pajamas ir iSlaidas.

Paldkany normy priemonés perkainojamos atskirai pagal kiekvieng priemone.
Galiojanciy palikany normy ateities sandoriy kasdieniai kintamosios marzos pokyciai
rodomi pelno (nuostolio) ataskaitoje. ISankstiniai vertybiniy popieriy sandoriai ir
palikany normy apsikeitimo sandoriai vertinami taikant visuotinai priimtus vertinimo
metodus ir naudojant rinkoje galiojusias kainas, palikany normas ir diskonto normas,
taikytinas laikotarpiui nuo atsiskaitymo pagal sandor;j iki vertinimo dienos.

Jvykiai po balanso

Turto ir jsipareigojimy verté tikslinama dél jvykiy, kurie pasireiské laikotarpiu tarp
mety balanso dienos ir dienos, kai Vykdomoiji valdyba teikia ECB metines finansines
ataskaitas Valdanciajai tarybai tvirtinti. Valdancioji taryba patvirtina finansines
ataskaitas, jeigu tokie jvykiai daro reikSmingg jtakg turto ir jsipareigojimy baklei
balanso diena.

Svarbis jvykiai po balanso, nedarantys jtakos turto ir jsipareigojimy biklei balanso
dieng, atskleidziami pastabose.

Vidiniai ECBS likuciai / vidiniai Eurosistemos likuciai

Vidiniai ECBS likuciai susidaro daugiausia dél tarptautiniy mokéjimy ES viduje, kurie
vykdomi centrinio banko pinigais eurais. DidZigjg Siy operacijy dalj inicijuoja privatis
subjektai (kredito jstaigos, bendrovés ir privatis asmenys). Mokejimai atliekami per
sistemg TARGET2 — Transeuroping automatizuotg realaus laiko atskiryjy
atsiskaitymy skubiy pervedimy sistema. Dél jy ES centriniy banky saskaitose,
esandiose sistemoje TARGET2, susidaro abipusiai likugiai. Sie abipusiai likugiai
kasdien yra dengiami tarpusavyije ir tada priskiriami ECB, kiekvienam NCB paliekant
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vieng grynaja pozicijg tik ECB atzvilgiu. ECB apskaitos sistemoje Si pozicija rodo
kiekvieno NCB grynajg pretenzijg ar jsipareigojimg visai ECBS. Ir euro zonos
nacionaliniy centriniy banky vidiniai Eurosistemos liku€iai, susidare TARGET2 ECB
atzvilgiu, ir kiti vidiniai Eurosistemos liku&iai eurais (pvz., tarpinis pelno paskirstymas
nacionaliniams centriniams bankams) ECB balanse atskleidziami kaip atskira turto ar
jsipareigojimy grynoji pozicija ir parodyti straipsnyje Kitos vidinés Eurosistemos
grynosios pretenzijos arba Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai. Ne euro
zonos nacionaliniy centriniy banky vidiniai ECBS likuciai ECB atzvilgiu, atsirade dél
ju dalyvavimo sistemoje TARGET2*, parodyti straipsnyje /sipareigojimai ne euro
zonos rezidentams eurais.

Vidiniai Eurosistemos likuciai, susidare dél eury banknoty paskirstymo
Eurosistemoje, kaip atskiras turtas grynaja jo verte jtraukiami j straipsnj Pretenzijos,
susijusios su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje (zr. pastaby dél apskaitos
politikos dalj Banknotai apyvartoje).

Vidiniai Eurosistemos likuciai, susidare dél prie Eurosistemos prisijungusiy
nacionaliniy centriniy banky j ECB pervesty uzsienio atsargy, iSreiksti eurais ir
parodyti straipsnyje /sipareigojimai, atitinkantys pervestas uZsienio atsargas.

llgalaikiam turtui taikomi reikalavimai

llgalaikis turtas, jskaitant nematerialyjj turta, bet iSskyrus Zeme ir meno kdrinius,
parodomas jsigijimo verte, sumazinta nusidévéjimu. Zemé ir meno kariniai parodomi
jsigijimo verte. Naujy ECB patalpy nusidévéjimui skaiciuoti jy jsigijimo verté
paskirstyta j atitinkamas dalis, kurios bus nudévimos per nustatytg jy naudingo
tarnavimo laikotarpj. Nusidévéjimas skaiciuojamas taikant tiesinj metodg per
numatytg turto naudingo tarnavimo laikotarpj, pradedant kitu ketvir€iu po to, kai turtas
perduotas naudoti. Nustatyti tokie pagrindiniy turto grupiy naudingo tarnavimo
laikotarpiai:

Pastatai 20, 25 arba 50 mety
ranga pastatuose 10 arba 15 mety
Techniné jranga 4,10 arba 15 mety
Kompiuteriai, susijusi kompiuteriné ir programiné jranga, transporto priemonés 4 metai

Baldai 10 mety

Dabartiniy ECB nuomojamy patalpy kapitalizuoty remonto islaidy nusidévéjimo
laikotarpis pakoreguotas atsizvelgiant j visus jvykius, turinCius jtakos numatytam Sio
turto naudingo tarnavimo laikotarpiui.

Maziau kaip 10 000 eury kainaves ilgalaikis turtas nuraSomas jsigijimo metais.

4 2014 m. gruodzio 31 d. sistemoje TARGET2 dalyvavo $ie euro zonai nepriklausantys nacionaliniai

centriniai bankai: bbn2zapcka HapoOHa 6aHka (Bulgarijos nacionalinis bankas), Danmarks Nationalbank,
Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski ir Banca Nationald a Romaniei.

ECB 2014 mety ataskaita 124



Pripazinimo ilgalaikiu turtu kriterijus atitinkantis, bet dar nebaigtas statyti ar vystyti
turtas rodomas straipsnyje Nebaigta statyba. | atitinkamo ilgalaikio turto straipsnj
tokio turto jsigijimo verté perkeliama perdavus jj naudoti.

ECB pensijy planai, kitos iSmokos tarnautojams
pasibaigus jy darbo santykiams ir kitos ilgalaikés iSmokos

ECB savo tarnautojams ir Vykdomosios valdybos nariams, taip pat ECB jdarbintiems
PrieziGros valdybos nariams taiko apibrézty iSmoky plana.

Darbuotojy pensijy planas finansuojamas turtu, laikomu ilgalaikiame iSmoky
tarnautojams fonde. ECB ir jo tarnautojy privalomosios jmokos sudaro atitinkamai

19,5 % ir 6,7 % bazinés algos ir yra rodomos plano apibrézty iSmoky dalyje. Tarnautojai
gali savanoriSkai mokéti papildomas jmokas pagal apibrézty jmoky plana, pagal kurj
biity galima teikti papildomy i$moky?®. Sios papildomos i§mokos nustatomos pagal
savanorisky jmoky sumg ir grgZzg, gautg investavus Sias jmokas.

ECB vykdomosios valdybos nariy ir ECB jdarbinty Priezidros valdybos nariy
iSmokoms pasibaigus jy darbo santykiams ir kitoms ilgalaikéms iSmokoms taikomas
jmokomis nepadengty pensiniy iSmoky planas. Tarnautojy atveju jmokomis
nepadengty iSmoky planas taikomas iSmokoms pasibaigus tarnautojy darbo
santykiams, iSskyrus pensijas, ir kitoms ilgalaikéms iSmokoms.

Grynieji apibréZty iSmoky jsipareigojimai

Su apibrézty iSmoky planais susije jsipareigojimai, parodyti balanso straipsnyje Kiti
Jjsipareigojimai, apskaiCiuojami kaip apibrézty iSmoky jsipareigojimy dabartinés vertés
balanso dieng ir pensijy plano turto, skirto jsipareigojimams padengti, tikrosios vertés
skirtumas.

Apibrézty iSmoky jsipareigojimus kasmet apskaiciuoja nepriklausomi aktuarai pagal
planuojamo salyginio vieneto metoda. Dabartiné apibrézty iSmoky jsipareigojimy
verté apskaiciuojama diskontuojant numatomus bdsimuosius pinigy srautus, taikant
balanso dieng galiojusias rinkos palikany normas, nustatytas pagal eurais iSreiksty
aukstos kokybés jmoniy obligacijy, kuriy iSpirkimo terminas atitinka pensiniy
jsipareigojimy terming, rinkos pajaminguma.

Aktuarinis pelnas (nuostolis) gali susidaryti dél tikslinimy, kai tikrasis rezultatas
skiriasi nuo ankstesniy aktuariniy prielaidy, ir aktuariniy prielaidy pokyciy.

5 Tarnautojas uz sukauptas savanorisky jmoky lésas iséjimo j pensijg metu gali jgyti papildoma pensija.

Nuo to momento $i pensija jtraukiama j apibrézty iSmoky jsipareigojimus.
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Grynyjy apibrézty ismoky iSlaidos

Grynuyjy apibrézty iSmoky iSlaidos padalytos j sudedamasias dalis, parodytas pelno
(nuostolio) ataskaitoje, o iSmoky tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams
pervertinimo rezultatas parodytas balanso straipsnyje Perkainojimo sgskaitos.

Grynajg sumg, parodytg pelno (nuostolio) ataskaitoje, sudaro:
a) einamaisiais metais gauty tarnybos paslaugy verté;

b) grynosios palGkanos uz grynuosius apibrézty iSmoky jsipareigojimus,
apskaiciuotos taikant diskonto normas;

c) visy pervertinimy, susijusiy su kitomis ilgalaikémis iSmokomis, suma.
Grynajg suma, parodytg straipsnyje Perkainojimo sgskaitos, sudaro:
a) aktuarinis pelnas (nuostolis), susijes su apibrézty iSmoky jsipareigojimais;

b) faktiné pensijy plano turto grgza, nejskaitant sumy, jtraukty kaip grynosios
pallkanos uz grynuosius apibrézty iSmoky jsipareigojimus;

c) bet koks virSutinés turto ribos poveikio pasikeitimas, nejskaitant sumy,
jtraukty kaip grynosios paliikanos uz grynuosius apibrézty iSmoky
jsipareigojimus.

Kiekvienais metais Sias sumas jvertina nepriklausomi aktuarai, jie apskaiciuoja, kokig
jsipareigojimy suma jrasyti j finansine ataskaita.

Banknotai apyvartoje

ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai bankai, kurie kartu sudaro Eurosistema,
leidZia eury banknotus®. Bendra apyvartoje cirkuliuojanéiy eury banknoty verté
paskirstoma Eurosistemos centriniams bankams kiekvieno ménesio paskutine darbo
dieng pagal banknoty paskirstymo raktg’.

ECB paskirta 8 % visy apyvartoje cirkuliuojanciy eury banknoty vertés, ji balanse
parodyta jsipareigojimy dalies straipsnyje Banknotai apyvartoje. ECB tenkanti dalis
visoje eury banknoty emisijoje uztikrinama pretenzijomis nacionaliniams centriniams
bankams. Sios paliikanas uzdirbancios pretenzijos8 parodytos postraipsnyje Vidinés
Eurosistemos pretenzijos: pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu
Eurosistemoje (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Vidiniai ECBS likuciai / vidiniai
Eurosistemos likuciai). Su Siomis pretenzijomis susijusios pallkany pajamos

& 2010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/29 dél eury banknoty emisijos (nauja redakcija), OL L

35,2011 2 9, p. 26, su pakeitimais.

Banknoty paskirstymo raktas — tai procentinés dalys, apskaiciuotos atsizvelgiant j ECB dalj visoje eury

banknoty emisijoje ir taikant pasirasyto kapitalo raktg NCB daliai visoje eury banknoty emisijoje.

& 2010 m. lapkricio 25 d. Sprendimas ECB/2010/23 dél valstybiy nariy, kuriy valiuta euro, nacionaliniy
centriniy banky pinigy politikos pajamy paskirstymo (nauja redakcija), OL L 35, 2011 2 9, p. 17, su
pakeitimais.
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parodomos pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje Palikany pajamos i$ eury
banknoty paskirstymo Eurosistemoje.

Tarpinis pelno paskirstymas

ECB pajamos iS eury banknoty apyvartoje ir i$ vertybiniy popieriy, jsigyty pagal a)
vertybiniy popieriy rinky programa, b) treciajg padengty obligacijy pirkimo programa
ir ¢) turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programa, pripazjstamos mokétinomis
euro zonos nacionaliniams centriniams bankams tais finansiniais metais, kuriais buvo
sukauptos. Jei ECB valdancioji taryba nenusprendzia kitaip, Sias pajamas ECB
paskirsto kity mety sausio mén. kaip tarpinj pelng®. Paskirstomos visos pajamos,
nebent ty mety ECB grynasis pelnas yra mazesnis negu pajamos, gautos i$ eury
banknoty apyvartoje ir i$ vertybiniy popieriy, jsigyty pagal minétas programas, arba
Valdancioji taryba priima sprendima Sias pajamas pervesti j atidéjinius, susijusius su
uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir aukso kainos rizikomis.
Valdancioji taryba taip pat gali nuspresti sumazinti pajamas, gautas i$ eury banknoty
apyvartoje, ECB patirtomis iSlaidomis, susijusiomis su eury banknoty isleidimu ir
tvarkymu.

Perklasifikavimas

Maziau negu 10 000 eury kainaves ilgalaikis turtas anks€iau buvo visas nuraSomas
jo jsigijimo metais, o jo jsigijimo iSlaidos buvo jtraukiamos | straipsnj llgalaikio
materialiojo ir nematerialiojo turto nusidéveéjimo iSlaidos. 2014 m. ECB nusprende
tokio pobtdzio iSlaidas jtraukti j straipsnj Administracinés iSlaidos. Atitinkami 2013 m.
skaiciai pakoreguoti taip:

Koregavimas dél

Paskelbti 2013 m. perklasifikavimo Perskaic¢iuota suma
(eurais) (eurais) (eurais)

ligalaikio materialiojo ir nematerialiojo turto
nusidévéjimo islaidos (18 581 856) 8113170 (10 468 686)
Administracinés i$laidos (260 070 567) (8113 170) (268 183 737)

Dél Sio perklasifikavimo 2013 m. ataskaitose parodyta grynojo pelno suma nesikeite.

Kitos sritys

Atsizvelgdama j ECB, kaip centrinio banko, vaidmenj, ECB vykdomoji valdyba mano,
kad pinigy srauty ataskaitos paskelbimas nesuteikty finansiniy ataskaity skaitytojams
papildomos svarbios informacijos.

Pagal ECBS statuto 27 straipsnj ir remiantis Valdang&iosios tarybos rekomendacija,
ES Taryba pritaré Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft paskyrimui
ECB iSorés auditoriumi penkeriems metams — iki 2017 finansiniy mety pabaigos.

® 2014 m. gruodzio 15 d. Sprendimas ECB/2014/57 dél tarpinio Europos Centrinio Banko pajamy

paskirstymo (nauja redakcija) (Oficialiajame leidinyje dar nepaskelbtas).
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2.1

2.2

Pastabos dél balanso

Auksas ir gautinas auksas

2014 m. gruodzio 31 d. ECB turéjo 16 178 193 uncijas '° grynojo aukso (2013 m. —
16 142 871 uncijg). Turimas aukso kiekis padidéjo dél to, kad, Latvijai jsivedus
bendrajg valiutg, Latvijas Banka pervedé j ECB 35 322 uncijas grynojo aukso'".
Taciau ECB turimo grynojo aukso verté eurais daugiausia padidéjo dél 2014 m.
pakilusios aukso kainos (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Auksas, turtas ir
jsipareigojimai uZsienio valiuta ir 15 pastabg Perkainojimo sgskaitos).

Pretenzijos ne euro zonos ir euro zonos rezidentams
uzsienio valiuta

IS TVF gautinos léSos

Sis turtas — tai 2014 m. gruodzio 31 d. ECB turétos SST. Jis susidaro pagal dvisalj
susitarimg su Tarptautiniu valiutos fondu (TVF) dél SST pirkimo ir pardavimo. Pagal jj
TVF gali ECB vardu susitarti dél SST pardavimo ar pirkimo uz eurus,
neperzengdamas nustatytos didzZiausios ir maziausios apimties. Apskaitoje SST
traktuojamos kaip uzsienio valiuta (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Auksas,
turtas ir jsipareigojimai uZsienio valiuta). ECB turimy SST bendra verté eurais

2014 m. padidéjo daugiausia dél euro atzvilgiu pabrangusiy SST.

LikuCiai banky sgskaitose ir investicijos | vertybinius popierius,
iSorés paskolos ir kitas iSorés turtas bei pretenzijos euro zonos
rezidentams uzsienio valiuta

Siuos du straipsnius sudaro likugiai banky saskaitose ir paskolos uZsienio valiuta bei
investicijos j vertybinius popierius, iSreikStus JAV doleriais ir Japonijos jenomis:

2014 2013 Pokytis
Pretenzijos ne euro zonos rezidentams (eurais) (eurais) (eurais)
Likugiai sgskaitose 2618 332 591 939 722 501 1678 610 090
Pinigy rinkos indéliai 1035 952 558 1001 428 468 34 524 090
Atpirkimo investavimo sandoriai 986 131 163 87 738 380 898 392 783
Investicijos j vertybinius popierius 39 090 487 693 36 735 365 690 2355122003
1S viso 43 730 904 005 38 764 255 039 4 966 648 966

0 Taij atitinka 503,2 tonos.

" Pervedimas, kurio verté sudaré 30,8 min. eury, j apskaitg jtrauktas 2014 m. sausio 1 d.
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2014 2013 Pokytis

Pretenzijos euro zonos rezidentams (eurais) (eurais) (eurais)
Likuciai sgskaitose 4035172 4242115 (206 943)
Pinigy rinkos indéliai 1599 827 033 1266 550 649 333 276 384
Atpirkimo investavimo sandoriai 179 865 744 0 179 865 744
1S viso 1783 727 949 1270792 764 512 935185

2014 m. sumos Siuose straipsniuose padidejo daugiausia dél euro atzvilgiu
pabrangusio JAV dolerio.

Be to, 2014 m. sausio 1 d. Latvijai jsivedus bendrgjg valiuta, Latvijas Banka j ECB
pervedé uZsienio atsargy Japonijos jenomis, kuriy verté buvo 174,5 min. eury.

2014 m. gruodzio 31 d. ECB grynoiji uzsienio valiutos pozicija JAV doleriais ir
Japonijos jenomis '? buvo tokia:

2014 2013

(miIn. valiutos vienety) (miIn. valiutos vienety)

JAV doleriai 45 649 45 351
Japonijos jenos 1080 094 1051 062

Pretenzijos ne euro zonos rezidentams eurais

LikuCiai banky sgskaitose, investicijos | vertybinius popierius ir
paskolos

2013 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudaré pretenzija ne euro zonos centriniam
bankui pagal jo susitarimg su ECB dél atpirkimo sandoriy. Pagal §j susitarimg ne
euro zonos centrinis bankas uz tinkama jkaitg galéty skolintis eury ir jais paremti
savo vykdomas vidaus likvidumo didinimo operacijas.

2014 m. gruodzio 31 d. nebebuvo galiojanciy tokiy pretenzijy.

Kitos pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais

2014 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudare likuCiai sgskaitose jstaigose, kurios yra
euro zonos rezidentés.

2 Sias atsargas sudaro turtas, atémus jsipareigojimus atitinkama uZsienio valiuta, kuris yra uZsienio

valiutos perkainojimo objektas ir kuris jtrauktas | eilutes Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uZsienio
valiuta, Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio valiuta, Sukauptos pajamos ir basimyjy laikotarpiy
i$laidos, [sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uZsienio valiuta, Nebalansiniy priemoniy
perkainojimo skirtumai (jsipareigojimy dalyje) bei Sukauptos islaidos ir basimyjy laikotarpiy pajamos,
taip pat atsizvelgiant j iSankstinius uzsienio valiuty keitimo sandorius ir valiuty apsikeitimo sandorius
uzsienio valiuta, parodytus nebalansiniuose straipsniuose. Finansiniy priemoniy uzsienio valiuta
perkainojimo dél kainos prieaugis nejtraukiamas.
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Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais
Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai

2014 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudaré vertybiniai popieriai, kuriuos ECB jsigijo
pagal tris padengty obligacijy pirkimo programas, vertybiniy popieriy rinky programa
ir turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programa.

Pirkimai pagal pirmajg padengty obligacijy programg buvo vykdomi iki 2010 m.
birzelio 30 d., o antroji padengty obligacijy pirkimo programa baigta 2012 m. spalio
31 d. Vertybiniy popieriy rinky programa baigta 2012 m. rugséjo 6 d.

2014 m. spalio 2 d. Valdancioji taryba paskelbé tre€iosios padengty obligacijy
pirkimo programos ir turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programos
jgyvendinimo aspektus. Sios programos bus vykdomos bent dvejus metus. Jomis
skatinamas kredity teikimas euro zonos ekonomikai ir uztikrinamas teigiamo poveikio
perdavimas kitoms rinkoms, todél Svelnés ir ECB pinigy politikos pozicija. Pagal Sias
dvi programas ECB ir NCB gali tiek pirminéje, tiek antrinéje rinkose pirkti euro zonoje
eurais iSleistas padengtas obligacijas ir euro zonos rezidenty eurais iSleisty turtu
uztikrinty aukSciausio prioriteto ir garantijomis uztikrinty vidutinio prioriteto vertybiniy
popieriy.

Pagal visas penkias programas jsigyti vertybiniai popieriai vertinami amortizuota
savikaina, atsizvelgiant j vertés sumazéjimg (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj
Vertybiniai popieriai). Kasmetiniai vertés sumazeéjimo jvertinimo testai atliekami
remiantis tikétinomis atgauti sumomis pagal mety pabaigos bukle. Valdanciosios
tarybos nuomone, identifikuoti vertés sumazéjimo rodikliai neturéjo jtakos
numatomiems basimiesiems pinigy srautams, kuriuos ECB turéty gauti. Todél
2014 m. j apskaitg nebuvo jtraukta jokiy nuostoliy dél Siy vertybiniy popieriy.

Siy vertybiniy popieriy amortizuota savikaina, kaip ir rinkos verté " (ji neparodoma
nei balanse, nei pelno (nuostolio) ataskaitoje, bet pateikiama €ia tik dél palyginimo),
buvo tokia:

2014 (eurais) 2013 (eurais) Pokytis (eurais)
Amortizuota Amortizuota Amortizuota
savikaina Rinkos verté savikaina Rinkos verté savikaina Rinkos verté

Pirmoji padengty obligacijy pirkimo programa
Antroji padengty obligacijy pirkimo programa
Trecioji padengty obligacijy pirkimo programa

Vertybiniy popieriy rinky programa

2395 178 568 2576 479 183 3710724 329 3 880 523 066 (1315545 761) (1304 043 883)
1249 397 951 1367 880 767 1459 074 444 1559 027 391 (209 676 493) (191 146 624)
2298 798 185 2314787 199 - - 2298 798 185 2314787 199
10 100 343 269 11247 795 991 12990 138 931 13 689 860 491 (2889 795 662) (2442 064 500)

Turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programa 1744 230 394 1742 441 349 - - 1744 230 394 1742 441 349

IS viso

17 787 948 367 19 249 384 489 18 159 937 704 19 129 410 948 (371 989 337) 119 973 541

Pagal a) pirmagjg ir antrgjg padengty obligacijy pirkimo programas ir b) vertybiniy
popieriy rinky programg laikomy portfeliy amortizuota savikaina sumazéjo dél
iSpirkimy.

' Nurodytos rinkos vertés yra orientacinés, apskaiciuotos pagal rinkoje kotiruojamas kainas. Jei

kotiruojamy kainy nebuvo, rinkos kainos apskaiciuotos taikant Eurosistemos vidinius modelius.
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Valdancioji taryba reguliariai jvertina finansine rizikg, susijusia su pagal vertybiniy
popieriy rinky programa, turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programg ir visas
tris padengty obligacijy pirkimo programas jsigytais vertybiniais popieriais.

Vidinés Eurosistemos pretenzijos

Pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu
Eurosistemoje

Sj straipsnj sudaro ECB pretenzijos euro zonos nacionaliniy centriniy banky atzvilgiu
dél eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dal;
Banknotai apyvartoje). Atlyginimai uz Sias pretenzijas apskaiciuojami kasdien pagal
naujausig zinomg ribine palikany norma, taikytg Eurosistemos pagrindiniy
refinansavimo operacijy aukcionuose (Zr. 24.2 pastabg Palikany pajamos i$ eury
banknoty paskirstymo Eurosistemoje).

Kitas turtas
llgalaikis materialusis ir nematerialusis turtas

2014 m. gruodZio 31 d. §j turtg sudare tokie straipsniai:

2014 2013 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Isigijimo verté
Zemg ir pastatai 997 154 850 170 824 151 826 330 699
ranga pastatuose 212 838 181 72 341 212765 840
Kompiuteriai ir programiné jranga 71812 322 76 353 659 (4 541 337)
Irenginiai, baldai ir transporto priemonés 82 854 876 13 746 611 69 108 265
Nebaigta statyba 16 163 065 847 217 209 (831054 144)
Kitas ilgalaikis turtas 8241 408 7751953 489 455
Visa jsigijimo verté 1389 064 702 1115 965 924 273 098 778
Sukauptas nusidévéjimas
Zemg ir pastatai (88 477 513) (86 542 592) (1934 921)
ranga pastatuose (72 342) (72 341) 1)
Kompiuteriai ir programiné jranga (38 380 961) (45 004 046) 6 623 085
Irenginiai, baldai ir transporto priemonés (11 908 686) (12 797 447) 888 761
Kitas ilgalaikis turtas (628 541) (373 708) (254 833)
Visas sukauptas nusidéveéjimas (139 468 043) (144 790 134) 5322 091
Grynoji likutiné verté 1249 596 659 971 175790 278 420 869

2014 m. lapkri¢io mén. naujasis ECB pastatas atiduotas eksploatuoti, todél jo
statybos iSlaidos perkeltos i$ straipsnio Nebaigta statyba j kitus atitinkamus
straipsnius. Padidéjimas straipsniuose Zemé ir pastatai, Jranga pastatuose ir
Jrenginiai, baldai ir transporto priemonés daugiausia susijes batent su Siuo perkélimu,
taip pat su du paskutinius 2014 m. ménesius vykdyta su nauju ECB pastatu susijusia
veikla.
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7.2

7.3

7.4

Be to, i$ naujo pastato statybos iSlaidy iSskaiciuota 15,3 miIn. eury suma, kurig
Frankfurto miestas skyré Grossmarkthalle pastato iSsaugojimui ir kuri ankstesniais
metais buvo jtraukta j straipsnj Sukauptos islaidos ir bisimyjy laikotarpiy pajamos.

Kitas finansinis turtas

§;j straipsnj sudaro ECB nuosavy lé8y investicijos™, jos yra tiesioginis ECB kapitalo ir
rezervy atitikmuo, taip pat kitas finansinis turtas, apimantis ECB turimas 3 211
Tarptautiniy atsiskaitymy banko (TAB) akcijy, jos j apskaitg jtrauktos jsigijimo verte —
41,8 min. eury.

Sj straipsnj sudaro:

2014 2013 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Likuciai sgskaitose eurais 4684 410 4620 701 63 709
Vertybiniai popieriai eurais 19 091 635 302 18 068 315 142 1023 320 160
Atpirkimo investavimo sandoriai eurais 1488 138 078 2 351403 533 (863 265 455)
Kitas finansinis turtas 41 902 068 41 906 524 (4 456)
1$ viso 20 626 359 858 20 466 245 900 160 113 958

Grynasis Sio straipsnio padidéjimas 2014 m. daugiausia susidaré dél a) paltkany,
gauty uz investuotas nuosavas léSas, perinvestavimo ir b) vertybiniy popieriy eurais
rinkos vertés padidéjimo.

Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai

Sj straipsnj daugiausia sudaro valiuty apsikeitimo sandoriy ir iSankstiniy valiuty
keitimo sandoriy, kurie galiojo 2014 m. gruodzio 31 d., pokyciai del perkainojimo

(zr. 22 pastabg Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai).
Sie perkainojimo poky¢iai atsiranda minéty sandoriy verte, perskaigiuotg j eurus
pagal balanso dieng galiojusius uzsienio valiutos kursus, palyginus su sandoriy verte,
perskaiciuota j eurus pagal tos pacios dienos atitinkamos valiutos vidurkinj kursg

(zr. pastaby dél apskaitos politikos dalis Nebalansinés priemonés bei Auksas, turtas
ir jsipareigojimai uZsienio valiuta).

| 8j straipsnj taip pat jtrauktas galiojusiy palikany normy apsikeitimo sandoriy
perkainojimo prieaugis (zr. 20 pastabg Palikany normy apsikeitimo sandoriai).

Sukauptos pajamos ir busimuyjy laikotarpiy iSlaidos

2014 m. j §j straipsnj jtrauktos sukauptos vertybiniy popieriy atkarpos palikanos,
jskaitant nupirktg atkarpg, kuriy suma sudaré 603,9 min. eury (2013 m. — 708,3 min.
eury) (Zr. 2.2 pastabg Likuciai banky sgskaitose ir investicijos j vertybinius popierius,

™ Vykdyti atpirkimo skolinimosi sandoriai, susije su nuosavy lésy investicijy valdymu, jtraukti j straipsnj

Kiti jvairds jsipareigojimai jsipareigojimy dalyje (Zr. 13.3 pastabg Kiti jvairds jsipareigojimai).
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7.5

iSorés paskolos ir Kitas iSores turtas ir Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio
valiuta, 5 pastabg Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais ir 7.2 pastabg
Kitas finansinis turtas).

| 8§j straipsnj jtrauktos ir 25,5 min. eury vertés (2013 m. — 155,1 min. eury) sukauptos
paliikanos uz sistemos TARGET2 liku€ius, gautinos uz 2014 m. gruodzio mén. i$
euro zonos nacionaliniy centriniy banky, ir sukauptos 10,0 min. eury vertés

(2013 m. — 69,2 min. eury) gautinos palikanos uz ECB pretenzijas, susijusias su
paskutinio mety ketvir¢io eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje (Zr. pastaby dél
apskaitos politikos dalj Banknotai apyvartoje).

Siame straipsnyje taip pat parodytos a) i§ bendry Eurosistemos projekty sukauptos
pajamos (zr. 30 pastabg Kitos pajamos), b) su Bendru prieziGros mechanizmu
susijusios sukauptos pajamos (zr. 28 pastaba Su priezidros uzdaviniais susijusios
pajamos ir i§laidos), c) uz kitg finansinj turtg sukauptos palikany pajamos ir d) jvairds
iSankstiniai mokéjimai.

Kitas jvairus turtas

Sj straipsnj daugiausia sudaro sukaupta suma pagal tarpinj ECB pelno paskirstymg
(zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Tarpinis pelno paskirstymas ir 12.2 pastabg

| ji taip pat jtraukta:

a) su valiuty apsikeitimo sandoriais ir iSankstiniais valiuty keitimo sandoriais,
galiojusiais 2014 m. gruodzio 31 d., susije liku€iai, kurie susidaré tokiy sandoriy
verte, perskaiciuotg j eurus pagal balanso dieng galiojusj atitinkamos uZsienio
valiutos vidurkinj kursg, palyginus su jy pradinio pripazinimo apskaitoje verte
eurais (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Nebalansines priemonés);

b) pretenzija Vokietijos federalinei finansy ministerijai dél atgautiny sumokéty
pridétinés vertés ir kity netiesioginiy mokesciy. Tokie mokesciai grgzinami
vadovaujantis Protokolo dél Europos Sajungos privilegijy ir imunitety, taikomo
ECB pagal ECBS statuto 39 straipsnj, 3 straipsnyje numatytomis sglygomis.

Banknotai apyvartoje

Siame straipsnyje parodyta visy apyvartoje cirkuliuojangiy eury banknoty ECB dalis
(8 %) (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Banknotai apyvartoje).
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|sipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais
Kiti jsipareigojimai

Siame straipsnyje parodomi Euro banky asociacijos (EBA) nariy indéliai, kurie
naudojami kaip jkaitas, pateikiamas ECB vykdant EBA mokéjimus per sistemg
TARGET2.

|sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais

2014 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudaré 0,9 mird. eury (2013 m. — 24,6 mird.
eury) — tai ne euro zonos nacionaliniy centriniy banky ir kity centriniy banky likuciai
ECB, susidare dél per sistemg TARGET2 jvykdyty sandoriy ar jy daliy. Siy likugiy
sumazeéjimg 2014 m. Iémé ne euro zonos rezidenty mokéjimai euro zonos
rezidentams. Dél Sios priezasties padidéjo euro zonos NCB likuCiai TARGET2

Jjsipareigojimai).

2013 m. j §j straipsnj buvo jtraukta ir 0,2 mird. eury suma, susijusi su laikinuoju
abipusio valiutos apsikeitimo susitarimu su Federalinio rezervo sistema.
Vadovaudamasi Siuo susitarimu, Federalinio rezervo sistema per apsikeitimo
sandorius ECB suteikia JAV doleriy. Siais sandoriais siekiama Eurosistemos
sandoriy Salims pasialyti trumpalaikj finansavimag JAV doleriais. ECB tuo pat metu
sudaro kompensacinius apsikeitimo sandorius (angl. back-to-back swap
transactions) su euro zonos nacionaliniais centriniais bankais, kurie panaudoja
suteiktas IéSas vykdydami likvidumg didinandias grjiztamyjy sandoriy operacijas su
Eurosistemos sandoriy Salimis. Dél kompensaciniy apsikeitimo sandoriy susidaro
vidiniai Eurosistemos — tarp ECB ir nacionaliniy centriniy banky — likuciai. 2014 m.
Valdancioji taryba, atsizvelgusi j pastebimai pageréjusias finansavimo JAV doleriais
sglygas ir nedidele likvidumo didinimo JAV doleriais operacijy paklausg, nusprendé
po truputj mazinti tokiy operacijy pasitlg. 2014 m. gruodzio 31 d. liku€iy, susijusiy su
tokiomis operacijomis, nebebuvo. Ateityje ECB reguliariai vertins tokiy operacijy
poreikj, atsizvelgdamas | tai, kad sudaryti nuolatiniai susitarimai dél apsikeitimo
sandoriy sukaré likvidumo didinimo JAV doleriais sandoriy Salims sistema, kai to
reikalauja rinkos salygos.

|sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uzsienio
valiuta

Indéliai, liku€iai ir kiti jsipareigojimai

| 8j straipsnj jtraukiami jsipareigojimai, susidare pagal su ne euro zonos rezidentais
sudarytus atpirkimo skolinimosi sandorius, susijusius su ECB uZsienio valiutos
atsargy valdymu.
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Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai
|sipareigojimai, atitinkantys pervestas uzsienio atsargas

Siame straipsnyje parodomi jsipareigojimai euro zonos nacionaliniams centriniams
bankams, susidare dél jy j ECB pervesty uzsienio atsargy, jiems prisijungus prie
Eurosistemos.

Pakoregavus nacionaliniy centriniy banky dalis ECB kapitalo pasirasymo rakte

(zr. 16 pastabg Kapitalas ir rezervai) ir Latvijai jsivedus bendrajg valiutg bei Latvijas
Banka pervedus uZsienio atsargas, Siy jsipareigojimy suma padidéjo

243 510 283 eurais.

Nuo 2014 m. sausio 1 d. 2013 m. gruodzio 31 d.

(eurais) (eurais)

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 1435910 943 1401024 415
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058 10 871 789 515
Eesti Pank 111729 611 103 152 857
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 672 637 756 643 894 039
Bank of Greece 1178 260 606 1129 060 170
Banco de Espaiia 5123 393 758 4782 873 430
Banque de France 8216 994 286 8190916 316
Banca d'ltalia 7 134 236 999 7218961 424
Central Bank of Cyprus 87 679 928 77 248 740
Latvijas Banka 163 479 892 -
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617 100 776 864
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 37 552 276 36 798 912
De Nederlandsche Bank 2320 070 006 2298512218
Oesterreichische Nationalbank 1137 636 925 1122511702
Banco de Portugal 1010 318 483 1022 024 594
Banka Slovenije 200 220 853 189 499 911
Néarodné banka Slovenska 447 671 807 398 761 127
Suomen Pankki — Finlands Bank 728 096 904 721838 191
1$ viso 40 553 154 708 40 309 644 425

Latvijas Banka nustatyta 163 479 892 eury pretenzija, siekiant uztikrinti, kad Sios
pretenzijos ir kity eurg jsivedusiy valstybiy nariy nacionaliniams centriniams bankams
kredituotos bendros pretenzijy sumos santykis baty lygus Latvijas Banka dalies ECB
kapitalo pasiraSymo rakte ir kity euro zonos nacionaliniy centriniy banky bendros
dalies Siame rakte santykiui. Skirtumas tarp Sios pretenzijos ir pervesto turto vertés
(zr. 1 pastabg Auksas ir gautinas auksas, 2.2 pastabg Likuciai banky sgskaitose ir
investicijos j vertybinius popierius, iSorés paskolos ir kitas iSorés turtas bei
Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio valiuta) buvo jskaitytas kaip dalis
Latvijas Banka jnaSy, kurie turi bati sumokéti pagal ECBS statuto 48 straipsnio 2 dalj
j ECB rezervus ir atidéjinius, atitinkancius ECB atsargas 2013 m. gruodzio 31 d. (zr.
14 pastabg Atidéjiniai ir 15 pastabg Perkainojimo sgskaitos).

Atlygis uz Siuos jsipareigojimus skaic¢iuojamas kasdien pagal naujausig zinomg ribine
palikany norma, taikomg Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy
aukcionuose, koreguojant §j atlygj taip, kad aukso daliai tenkanti grgza baty nuliné
(zr. 24.3 pastabg Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky pretenzijas déel pervesty
uZsienio atsargy).
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Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai

2014 m. §j straipsnj daugiausia sudaré euro zonos nacionaliniy centriniy banky
likuciai ECB atzvilgiu sistemoje TARGET2 (zr. pastaby deél apskaitos politikos dalj
Vidiniai ECBS likuciai / vidiniai Eurosistemos likuciai). Grynagjj Sios pozicijos
padidéjimg daugiausia lémé ne euro zonos rezidenty mokéjimai per TARGET2
sistema euro zonos rezidentams (zr. 10 pastabg /sipareigojimai ne euro zonos
rezidentams eurais). 2014 m. grynieji jsipareigojimai padidéjo dar ir dél to, kad
sumazéjo kompensaciniy apsikeitimo sandoriy, sudaryty su nacionaliniais centriniais
bankais vykdant likvidumo didinimo JAV doleriais operacijas, apimtis. Siy dviejy
veiksniy poveikj i$ dalies sumazino pagal vertybiniy popieriy rinky programg ir
pirmasias dvi padengty obligacijy pirkimo programas jsigyty vertybiniy popieriy
iSpirkimas, jo atsiskaitymai buvo vykdomi per sistemos TARGET2 sgskaitas.

Atlyginimai uz TARGET2 pozicijas, iSskyrus liku€ius, susidariusius dél
kompensaciniy apsikeitimo sandoriy, sudaryty vykdant likvidumo JAV doleriais
didinimo operacijas, apskaiciuojami kasdien, taikant naujausig zinoma ribine
palikany norma, taikytg Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy
aukcionuose.

| §j straipsnj buvo jtraukta ir euro zonos nacionaliniams centriniams bankams po
tarpinio ECB pelno paskirstymo mokétina suma (Zr. pastaby dél apskaitos politikos
dalj Tarpinis pelno paskirstymas).

2014 2013
(eurais) (eurais)
Gautinos sumos i$ euro zonos nacionaliniy centriniy banky, susijusios su sistema
TARGET2 (590 153 944 468) (687 997 098 717)
Mokétinos sumos euro zonos nacionaliniams centriniams bankams, susijusios su sistema
TARGET2 612892 597 646 686 747 265 644
Mokétinos sumos euro zonos nacionaliniams centriniams bankams po tarpinio ECB pelno
paskirstymo 840719787 1 369 690 567
Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai 23 579 372 965 119 857 494

Kiti jsipareigojimai
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai

DidzZigjg Siame straipsnyje nurodytos sumos dalj sudaro valiuty apsikeitimo sandoriy
ir iSankstiniy valiuty keitimo sandoriy, kurie galiojo 2014 m. gruodzio 31 d., pokyciai
del perkainojimo (zr. 22 pastabg Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty
keitimo sandoriai). Sie perkainojimo pokygiai atsiranda minéty sandoriy verte,
perskaiCiuotg j eurus pagal balanso dieng galiojusius uzsienio valiutos kursus,
palyginus su sandoriy verte, perskaiciuota j eurus pagal tos pacios dienos
atitinkamos valiutos vidurkinj kursg (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalis
Nebalansinés priemonés bei Auksas, turtas ir jsipareigojimai uZsienio valiuta).

Siame straipsnyje parodomi ir galiojusiy palikany normy apsikeitimo sandoriy
perkainojimo nuostoliai (zr. 20 pastabg Paltikany normy apsikeitimo sandoriai).
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Sukauptos islaidos ir busimyjy laikotarpiy pajamos

2014 m. gruodZio 31 d. abi pagrindines Sio straipsnio dalis sudaré sukauptos
palikanos, mokétinos nacionaliniams centriniams bankams uz visus 2014 m. pagal
jy pretenzijas del j ECB pervesty uzsienio atsargy (zr. 12.1 pastaba /sipareigojimai,
atitinkantys pervestas uZsienio atsargas) ir sukauptos palikanos uz sistemos
TARGET?2 liku€ius, mokétinos nacionaliniams centriniams bankams uz 2014 m.
paskutinj ménesj. Sios sumos sumokétos 2015 m. sausio mén. | §j straipsnj taip pat
jtrauktos kitos sukauptos iSlaidos, jskaitant su finansinémis priemonémis susijusias
sukauptas iSlaidas.

2014 2013 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

| ECB pervestos uZsienio atsargos 57 015 146 192 248 631 (135 233 485)
Sistema TARGET2 26 309 091 155 757 290 (129 448 199)
Kitos sukauptos islaidos 12 867 414 22 536 286 (9 668 872)
1S viso 96 191 651 370 542 207 (274 350 556)

Kiti jvairas jsipareigojimai

2014 m. j §j straipsnj buvo jtraukti 150,1 min. eury (2013 m. — 480,4 min. eury) vertés
galiojantys atpirkimo skolinimosi sandoriai, sudaryti valdant ECB nuosavy léSy
portfelj (Zr. 7.2 pastaba Kitas finansinis turtas).

| ji taip pat jtraukti su valiuty apsikeitimo sandoriais ir iSankstiniais uzsienio valiuty
keitimo sandoriais, kurie galiojo 2014 m. gruodzio 31 d., susije likuCiai (Zr. 22 pastabg
Valiuty apsikeitimo sandoriai ir i$ankstiniai valiuty keitimo sandoriai). Sie likugiai
susidaré tokiy sandoriy verte, perskaiciuotg j eurus pagal balanso dieng galiojusj
atitinkamos uzsienio valiutos vidurkinj kursa, palyginus su jy pradinio pripazinimo
apskaitoje verte eurais (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Nebalansinés
priemonés).

ECB pensijy planai, kitos iSmokos tarnautojams pasibaigus jy
darbo santykiams ir kitos ilgalaikés iSmokos'®

| §j straipsnj jtraukta ir 459,7 min. eury (2013 m. — 131,9 min. eury) ECB grynyjy
apibrézty iSmoky jsipareigojimy, susijusiy su iSmokomis tarnautojams ir
Vykdomosios valdybos nariams, taip pat ECB jdarbintiems Priezitros valdybos
nariams, pasibaigus jy darbo santykiams, ir kitomis ilgalaikémis iSmokomis.

Balansas

Balanse pripazintos sumos, susijusios su iSmokomis tarnautojams pasibaigus jy
darbo santykiams ir su kitomis ilgalaikémis iSmokomis, buvo tokios:

® Visose $ios pastabos lentelése skiltyje ,Valdybos* parodytos sumos (rodomos nuo 2014 m.) yra dviejy

valdyby: Vykdomosios valdybos ir Priezidros valdybos.
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2014 2014 2014 2013 2013 2013
Personalas  Valdybos IS viso | Personalas  Valdybos IS viso
(min. eury) (min. eury) (min. eury) | (min. eury) (min.eury) (min.eury)

Dabartiné jsipareigojimy verté 10871 245 11116 650,6 17,8 668,4
Tikroji pensijy plano turto verté (651,9) - (651,9) (536,5) - (536,5)

{Z?;?:%gjriimiiinﬁ gryniell apibrézty fsmok 435,2 24,5 459,7 114,1 17,8 131,9
2014 m. dabartiné jsipareigojimy tarnautojams verté sudaré 1 087,1 min. eury
(2013 m. — 650,6 min. eury), i$ jy 170,3 min. eury (2013 m. — 109,4 min. eury)
sudaré jmokomis nepadengty iSmoky, nesusijusiy su pensijomis ar kitomis
ilgalaikémis iSmokomis, verté. Vykdomosios valdybos nariy ir Priezitros valdybos
nariy iSmokoms pasibaigus jy darbo santykiams ir kitoms ilgalaikéms iSmokoms taip
pat taikomas jmokomis nepadengty pensiniy iSmoky planas.

Pelno (nuostolio) ataskaita

2014 m. pelno (nuostolio) ataskaitoje pripazintos tokios sumos:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
Personalas Valdybos IS viso | Personalas Valdybos IS viso
(min. eury) (min.eury) (min.eury)| (min.eury) (min.eury) (min. eury)

Einamaisiais metais gauty tarnybos

paslaugy verté 41,7 1,2 42,9 45,9 1,4 47,3
Grynosios palkanos uz grynuosius
apibrézty iSmoky jsipareigojimus 4,5 0,7 52 8,6 0,6 9,2
13 jy:
I8laidos, susijusios su jsipareigojimais 25,1 0,7 25,8 24,4 0,6 25,0
Pajamos i$ pensijy plano turto (20,6) - (20,6) (15,8) - (15,8)
1Slaidos (pajamos) dél kity ilgalaikiy iSmoky
pervertinimo 7.8 0,3 8,1 3,2) 0 3,2)
IS viso jtraukta j Personalo islaikymo
islaidas 54,0 2,2 56,2 51,3 2,0 53,3

Apibrézty iSmoky jsipareigojimo, pensijy plano turto ir pervertinimo rezultaty
pokyciai

Apibrézty iSmoky jsipareigojimo dabartinés vertés pokyciai buvo tokie:
2014 2014 2014 2013 2013 2013

Personalas Valdybos IS viso | Personalas Valdybos IS viso
(min. eury) (min.eury) (min.eury)| (min.eury) (min.eury) (min.eury)

Apibrézty iSmoky jsipareigojimas

laikotarpio pradzioje 650,6 17,8 668,4 677,8 17,8 695,6
Einamaisiais metais gauty tarnybos

paslaugy verté 41,7 1,2 42,9 45,9 1,4 47,3
Paldkany i$laidos, susijusios su

isipareigojimu 25,1 0,7 25,8 24,4 0,6 25,0
Pensijy plano dalyviy jmokos 14,0 0,1 14,1 12,3 0,1 12,4
Sumokeétos iSmokos (7,1) (0,8) (7,9) (5,5) 1,1 (6.,6)
Pervertinimo i$laidos (pajamos) 362,8 55 368,3 (104,3) (1,0) (105,3)
Apibrézty iSmoky jsipareigojimas

laikotarpio pabaigoje 1087,1 24,5 1111,6 650,6 17,8 668,4
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2014 m. susidares 368,3 min. eury pervertinimo nuostolis, susijes su apibrézty
iSmoky jsipareigojimu, susidaré daugiausia dél diskonto normos sumazejimo nuo
3,75 % (2013 m.) iki 2,0 % (2014 m.). VisiSkai kitokia padétis buvo susidariusi
2013 m., kai buvo fiksuotos 105,3 min. eury pervertinimo pajamos, susidariusios
daugiausia dél mazesniy perskai€iavimo veiksniy, taikomy skaiciuojant basimas
pensijy i8mokas, ir diskonto normos padidéjimo nuo 3,5 % (2012 m.) iki 3,75 %
(2013 m.).

Su tarnautojais susijusio apibrézty iSmoky pensijy plano turto tikrosios vertés
pokyciai 2014 m. buvo tokie:

2014 2013

(min. eury) (min. eury)

Tikroji pensijy plano turto verté laikotarpio pradzioje 536,5 439,3
Palikany pajamos i$ pensijy plano turto 20,6 15,8
Pervertinimo pajamos 49,7 39,8
Darbdavio jmokos 36,4 33,2
Pensijy plano dalyviy jmokos 14,0 12,3
Sumokeétos iSmokos (5,3) (3,9)
Tikroji pensijy plano turto verté laikotarpio pabaigoje 651,9 536,5

Pervertinimo pajamos i$ pensijy plano turto ir 2013 m., ir 2014 m. rodo tai, kad fondy
vienety gragza buvo didesné negu planuotos paltkany uz pensijy plano turtg
pajamos.

2014 m. ECB aktuarams atlikus ECB darbuotojy pensijy plano finansavimo vertinimg
(buvo naudojami 2013 m. gruodzio 31 d. duomenys), Valdancioji taryba nusprendé
sumazinti metine papildomy jmoky sumg, mokéting iki 2023 m. — nuo 10,3 min. iki
6,8 min. eury. Sis sprendimas bus perzidrétas gavus kito finansavimo vertinimo, kurj
numatoma atlikti 2015 m., rezultatus. Sj sumaZéjimg su kaupu kompensavo a)
padidéjusios ECB jmokos | darbuotojy pensijy plang (Zr. pastaby dél apskaitos
politikos dalj ECB pensijy planai, kitos iSmokos tarnautojams pasibaigus jy darbo
santykiams ir Kitos ilgalaikés iSmokos) ir b) dél Bendro priezitiros mechanizmo
steigimo padidéjes pensijy plano nariy skaicius (zr. 31 pastabg Personalo iSlaikymo
iSlaidos). Todél straipsnyje Darbdavio jmokos parodyta suma padidéjo iki

36,4 min. eury (2013 m. buvo 33,2 min. eury).

2014 m. pervertinimo rezultaty pokyciai (Zr. 15 pastabg Perkainojimo sgskaitos) buvo
tokie:

2014 2013

(min. eury) *® (min. eury)

Pervertinimo pajamos (islaidos) laikotarpio pradzioje 4,8 (137,1)
Pajamos i$ pensijy plano turto 49,7 39,8
Pajamos (i$laidos) dél jsipareigojimo (368,3) 105,3
Pelno (nuostolio) ataskaitoje pripaZintos i$laidos (pajamos) 8,1 (3,2)
Pervertinimo pajamos (iSlaidos) laikotarpio pabaigoje, jtrauktos j Perkainojimo sgskaitas (305,6) 4,8

6 Bendros sumos gali nesutapti dél apvalinimo.
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Pagrindinés prielaidos

Rengdami Sioje pastaboje minimus vertinimus, aktuarai remeési tam tikromis
prielaidomis, kurioms Vykdomoiji valdyba pritaré apskaitos tvarkymo ir informacijos
atskleidimo tikslais. Pagrindinés prielaidos, kuriomis remési aktuarai apskaiciuodami
iSmoky plano jsipareigojima, buvo tokios:

2014 2013

(%) (%)

Diskonto norma 2,00 3,75
Tikétina pensijy plano turto graza'” 3,00 475
Bendras darbo uzmokescio padidgjimas ateityje 2,00 2,00
Pensijy padidéjimas ateityje ' 1,40 1,40

Be to, 2014 m. darbuotojai sumokéjo 110,6 min. eury savanorisky jmoky j apibrézty
jmoky plang (2013 m. — 96,5 min. eury). Sios I&$0s investuojamos j pensijy plano
turtg, taciau kartu ta pacia suma didéja ir jsipareigojimai.

Atidéjiniai

Didzigjg Siame straipsnyje nurodytos sumos dalj sudaro atidéjiniai uzsienio valiutos
kurso, palikany normos, kredito bei aukso kainos rizikoms.

Atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir aukso kainos rizikoms
bus naudojami tiek, kiek Valdancioji taryba manys esant batina padengti bdsimiems
realizuotiesiems ir nerealizuotiesiems nuostoliams, ypa¢ perkainojimo nuostoliams,
kuriy nedengia perkainojimo saskaitos. Siy atidéjiniy dydis ir nuolatinio papildymo
poreikis kiekvienais metais perzitrimi remiantis ECB atliekamu minéty rasiy rizikos
jvertinimu. Vertinant atsizvelgiama j jvairius veiksnius, jskaitant rizikingo turto apimt;,
per einamuosius finansinius metus pasireiSkusig rizikg, numatomus rezultatus kitais
metais, rizikos jvertinimg, apimantj rizikingo turto vertés pokycio rizikos (angl. Values
at Risk) reguliary skaiCiavimg. Atidéjiniai kartu su bet kokio dydzio suma bendrajame
atsargy fonde negali virSyti euro zonos nacionaliniy centriniy banky apmokéto ECB
kapitalo vertés.

2013 m. gruodzio 31 d. atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir
aukso kainos rizikoms sudaré 7 529 669 242 eurus. Be to, nuo 2014 m. sausio 1 d.
Latvijas Banka sumokéjo 30 476 837 eury suma®. Atsizvelgdama j savo vertinimo
rezultatus, Valdancioji taryba nusprendé 2014 m. gruodzio 31 d. j atidéjinius pervesti
15 009 843 eury sumg. Dél Sio pervedimo 2014 m. ECB grynasis pelnas sumazéjo

Siomis prielaidomis remtasi apskai¢iuojant ECB apibrézty iSmoky jsipareigojimus, finansuojamus turtu,
turiniu kapitalo garantijg.

Be to, numatytos galimo individualaus darbo uzmokesc¢io padidéjimo iki 1,8 % per metus iSmokos,
atsizvelgiant j pensijy plano dalyviy amziy.

Pagal ECB pensijy plano taisykles, pensijos didinamos kiekvienais metais. Jeigu ECB tarnautojy darbo
uzmokestis bty padidintas maziau, negu padidéjo kainos, pensijos bus didinamos pagal darbo
uzmokescio padidinimg. Jeigu darbo uzmokestis bty padidintas daugiau, negu padidéjo kainos, pagal
tg padidinimg bus nustatomas pensijy padidinimas, jeigu ECB pensijy plany finansiné baklé bus tam
tinkama.

2 pagal ECBS statuto 48 straipsnio 2 dal].
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iki 988 832 500 eury, o atidéjiniy suma padidéjo iki 7 575 155 922 eury. 2014 m.
padidéjus ECB apmokétam kapitalui (zr. 16 pastabg Kapitalas ir rezervai), $i suma
atitiko euro zonos nacionaliniy centriniy banky apmokeéto ECB kapitalo verte 2014 m.
gruodzio 31 d.

Perkainojimo sgskaitos

8] straipsnj daugiausia sudaro perkainojimo likugiai, susidarantys i$ turto,
jsipareigojimy ir nebalansiniy priemoniy nerealizuotojo prieaugio (zr. pastaby dél
apskaitos politikos dalis Pajamy pripazinimas, Auksas, turtas ir jsipareigojimai
uZsienio valiuta, Vertybiniai popieriai ir Nebalansinés priemonés). | jj taip pat
jtraukiamas grynujy apibrézty iSmoky jsipareigojimy, susijusiy su iSmokomis
tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams, pervertinimo rezultatas (Zr. pastaby
del apskaitos politikos dalj ECB pensijy planai, kitos iSmokos tarnautojams
pasibaigus jy darbo santykiams ir kitos ilgalaikes iSmokos ir 13.3 pastabg Kiti jvairis
Jjsipareigojimai).

Latvijai jsivedus bendrajg valiutg, Latvijas Banka nuo 2014 m. sausio 1 d. papildé
Siuos liku€ius 54,1 min. eury suma.

2014 2013 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Auksas 12 065 394 836 10 138 805 097 1926 589 739

UzZsienio valiuta 7 046 435 041 2540 202 558 4 506 232 483

Vertybiniai popieriai ir kitos priemonés 1131424 399 674 356 531 457 067 868
Grynieji apibrézty iSmoky jsipareigojimai, susijg su iSmokomis

tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams (305 609 580) 4 825 887 (310 435 467)

IS viso 19 937 644 696 13 358 190 073 6 579 454 623

Sumos perkainojimo sgskaitose padidéjo daugiausia dél euro nuvertéjimo 2014 m.
JAV dolerio ir aukso atzvilgiu.

Perkainojimui mety pabaigoje buvo taikomi tokie uzsienio valiuty kursai:

Uzsienio valiuty kursai 2014 2013
JAV dolerio ir euro 1,2141 1,3791
Japonijos jenos ir euro 145,23 144,72
Euro ir SST 1,1924 1,183
Eurai uz Trojos uncijg grynojo aukso 987,769 871,220

Kapitalas ir rezervai
Kapitalas
ECB kapitalo rakto pokytis

Pagal ECBS statuto 29 straipsnj, nacionaliniy centriniy banky dalys ECB kapitalo
pasiradymo rakte nustatomos pagal atitinkamos valstybés narés bendrojo gyventojy
skaiCiaus ir BVP (imant po lygiai) dalj lyginant su visos Europos Sajungos (ES)
bendruoju gyventojy skai€iumi ir BVP (pagal Europos Komisijos Europos Centriniam
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Bankui pateiktus duomenis). Sios dalys koreguojamos kas penkerius metus ir kai j
ES jstoja nauja valstybé naré. TrecCiasis toks koregavimas nuo ECB jsteigimo atliktas
2014 m. sausio 1 d.

Remiantis 2003 m. liepos 15 d. Tarybos sprendimu 2003/517/EB dél statistiniy
duomeny, kurie turi bati naudojami tikslinant Europos centrinio banko kapitalo
pasiradymo raktg?', 2014 m. sausio 1 d. nacionaliniy centriniy banky kapitalo raktai
buvo pakoreguoti taip:

Kapitalo raktas Kapitalo raktas

nuo 2014 m. sausio 1 d. 2013 m. gruodzio 31 d.

(%) (%)

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 2,4778 2,4176
Deutsche Bundesbank 17,9973 18,7603
Eesti Pank 0,1928 0,1780
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 1,1607 1,1111
Bank of Greece 2,0332 1,9483
Banco de Espafa 8,8409 8,2533
Banque de France 14,1792 14,1342
Banca d'ltalia 12,3108 12,4570
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,1333
Latvijas Banka 0,2821 -
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,1739
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 0,0648 0,0635
De Nederlandsche Bank 4,0035 3,9663
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 1,9370
Banco de Portugal 1,7434 1,7636
Banka Slovenije 0,3455 0,3270
Narodna banka Slovenska 0,7725 0,6881
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 1,2456
Tarpiné euro zonos nacionaliniy centriniy banky suma 69,9783 69,5581
Bbvneapcka HapoOHa 6aHka (Bulgarijos nacionalinis bankas) 0,8590 0,8644
Ceska narodni banka 1,6075 1,4539
Danmarks Nationalbank 1,4873 1,4754
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5945
Latvijas Banka - 0,2742
Lietuvos bankas 0,4132 0,4093
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3740
Narodowy Bank Polski 5,1230 4,8581
Banca Nationald a Roméaniei 2,6024 2,4449
Sveriges Riksbank 2,2729 2,2612
Bank of England 13,6743 14,4320
Tarpiné ne euro zonos nacionaliniy centriniy banky suma 30,0217 30,4419
1$ viso 100,0000 100,0000

ECB kapitalas®?

2014 m. sausio 1 d. Latvija jsivedé bendrgjg valiutg. Pagal ECBS statuto
48 straipsnio 1 dalj, 2014 m. sausio 1 d. Latvijas Banka sumokéjo 29 424 264 eury
suma — likusig savo pasiraSyto ECB kapitalo dalj. Patikslinus nacionaliniy centriniy

2 OLL181,20037 19, p. 43.

2 Kai kurios sumos suapvalintos iki artimiausio euro sveiko skaiciaus. Dél $io suapvalinimo bendros ir

tarpinés sumos lenteléje gali nesutapti.
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banky kapitalo rakto dalis, taip pat Latvijai prisijungus prie euro zonos, ECB
apmokétas kapitalas padidéjo 43 780 929 eurais — iki 7 697 025 340 eury.

Ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai turi apmokéti 3,75 % savo dalies ECB

pasiraSytame kapitale kaip jnasa, skirtg prisideti prie ECB veiklos iSlaidy padengimo.
2014 m. pabaigoje bendra tokiy jnady suma sudaré 121 869 418 eury. Ne euro
zonos nacionaliniai centriniai bankai neturi teisés gauti jokios skirstytino ECB pelno
dalies (jskaitant pajamy i$ eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje) ir néra
jsipareigoje padengti jokiy ECB nuostoliy.

Pasirasytas Apmokétas Pasirasytas Apmokétas
kapitalas kapital kapital kapitalas
nuo 2014 m. nuo 2014 m. | 2013 m. gruodzio 2013 m. gruodzio
sausio 1d. sausio 1d. 31d. 31d.
(eurais) (eurais) (eurais) (eurais)

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique 268 222 025 268 222 025 261 705 371 261705 371
Deutsche Bundesbank 1948 208 997 1948 208 997 2030 803 801 2030 803 801
Eesti Pank 20870 614 20870614 19 268 513 19 268 513
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 125 645 857 125 645 857 120 276 654 120 276 654
Bank of Greece 220 094 044 220 094 044 210903 613 210903 613
Banco de Espaiia 957 028 050 957 028 050 893 420 308 893 420 308

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Banque centrale du Luxembourg
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Néarodné banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

1534 899 402
1332644 970
16 378 236
30 537 345
21974 764

7 014 605
433 379 158
212505714
188 723 173
37 400 399
83 623 180
136 005 389

1534 899 402
1332644 970
16 378 236
30 537 345
21974 764
7014 605
433 379 158
212505714
188 723 173
37 400 399
83623 180
136 005 389

1530 028 149
1348471 131
14429734

18 824 687
6873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825
35397 773
74 486 874
134 836 288

1530 028 149
1348 471 131
14 429 734

18 824 687
6873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825
35397 773
74 486 874
134 836 288

Tarpiné euro zonos nacionaliniy centriniy banky
suma

7 575 155 922

7 575 155 922

7 529 669 242

7 529 669 242

Bbvneapcka HapoOHa b6aHka

(Bulgarijos nacionalinis bankas) 92 986 811 3487 005 93 571 361 3508 926
Ceské narodni banka 174 011 989 6 525 450 157 384 778 5901 929
Danmarks Nationalbank 161 000 330 6 037 512 159 712 154 5989 206
Hrvatska narodna banka 65199 018 2444 963 64 354 667 2413 300
Latvijas Banka - - 29 682 169 1113 081
Lietuvos bankas 44 728 929 1677 335 44 306 754 1661503
Magyar Nemzeti Bank 149 363 448 5601129 148 735 597 5577 585
Narodowy Bank Polski 554 565 112 20 796 192 525 889 668 19720 863
Banca Nationald a Roméniei 281709 984 10 564 124 264 660 598 9924 772
Sveriges Riksbank 246 041 586 9 226 559 244 775 060 9179 065
Bank of England 1480 243 942 55 509 148 1562 265 020 58 584 938
Tarpiné ne euro zonos nacionaliniy centriniy

banky suma 3 249 851 147 121 869 418 3295 337 827 123 575 169
IS viso 10 825007 070 7 697 025 340 10 825 007 070 7 653 244 411
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Jvykiai po balanso
Lietuvos prisijungimas prie euro zonos

Vadovaudamasi 2014 m. liepos 23 d. Tarybos sprendimu 2014/509/ES, priimtu pagal
Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 140 straipsnio 2 dalj, 2015 m. sausio 1 d.
Lietuva jsivedé bendrgjg valiutg. Pagal ECBS statuto 48 straipsnio 1 dalj ir 2014 m.
gruodzio 31 d. Valdangiosios tarybos priimtus teisés aktus®, 2015 m. sausio 1 d.
Lietuvos bankas sumokéjo 43 051 594 eury sumg — likusig savo pasiraSyto ECB
kapitalo dalj. Pagal ECBS statuto 48 straipsnio 1 dalj kartu su 30 straipsnio 1 dalimi,
2015 m. sausio 1 d. Lietuvos bankas pervedé j ECB 338 656 542 eury vertés
uZsienio atsargy suma. Sias uZsienio atsargas sudaré léSos grynaisiais JAV doleriais
ir auksas — santykiu atitinkamai 85 ir 15.

Lietuvos bankas kredituotas pretenzijy sumomis, atitinkanciomis apmokéta kapitalg ir
pervesty uzZsienio atsargy ekvivalentg. Pastaroji pretenzija traktuojama lygiai taip pat
kaip ir kity euro zonos nacionaliniy centriniy banky turimos pretenzijos

(2zr. 12.1 pastabg /sipareigojimai, atitinkantys pervestas uZsienio atsargas).

Nebalansinés priemonés

Automatizuota vertybiniy popieriy skolinimo programa

Valdydamas nuosavas léSas, ECB yra sudares automatizuotos vertybiniy popieriy
skolinimo programos susitarima, pagal kurj paskirtas agentas ECB vardu sudaro
vertybiniy popieriy skolinimo sandorius su daugeliu tinkamomis pripazinty sandorio
Saliy. Pagal §j susitarimg 2014 m. gruodzio 31 d. galiojanciy grjztamujy sandoriy
verté buvo 4,8 mird. eury (2013 m. — 3,8 mird. eury).

PalGkany normy ateities sandoriai

2014 m. gruodzio 31 d. galiojo Sie sandoriai uzsienio valiuta, parodyti pagal mety
pabaigos rinkos kainas:

2014 2013
Kontrakto verté Kontrakto verté Pokytis
Palikany normy ateities sandoriai uzZsienio valiuta (eurais) (eurais) (eurais)
Pirkimai 911 374 681 495 975 636 415 399 045
Pardavimai 1001 647 311 1727 870 268 (726 222 957)

Sie sandoriai buvo sudaryti valdant ECB uZsienio atsargas.

2 2014 m. gruodzio 31 d. Sprendimas ECB/2014/61 dél Lietuvos banko atliekamy kapitalo apmokejimo,

uzsienio atsargy pervedimo ir jnasy j Europos Centrinio Banko atsargas ir atidéjinius (Oficialiajame
leidinyje dar nepaskelbtas); 2014 m. gruodzio 31 d. Lietuvos banko ir Europos Centrinio Banko
susitarimas dél Europos Centrinio Banko kredituojamo Lietuvos banko reikalavimo pagal Europos
centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto 30 straipsnio 3 dalj (Oficialiajame leidinyje
dar nepaskelbtas).
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PallGkany normy apsikeitimo sandoriai

2014 m. gruodzio 31 d. galiojusiy palikany normy apsikeitimo sandoriy verté sudaré
270,8 min. eury (2013 m. — 252,0 min. eury) pagal mety pabaigos rinkos kainas. Sie
sandoriai buvo sudaryti valdant ECB uZsienio atsargas.

ISankstiniai vertybiniy popieriy sandoriai

2014 m. gruodzio 31 d. galiojo 245,2 min. eury vertés iSankstiniy vertybiniy popieriy
pirkimo sandoriy. Sie sandoriai buvo sudaryti valdant ECB uZsienio atsargas.

Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo
sandoriai

2014 m. valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai buvo
sudaryti valdant ECB uzsienio atsargas. 2014 m. gruodzio 31 d. su Siais sandoriais
susijusios iSankstinés pretenzijos ir jsipareigojimai pagal mety pabaigos rinkos
kainas sudaré:

Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai 2014 2013 Pokytis
valiuty keitimo sandoriai (eurais) (eurais) (eurais)
Pretenzijos 1899 819 430 1845 947 763 53 871 667
|sipareigojimai 1777 894 537 1730929 184 46 965 353

Skolinimosi ir skolinimo operacijy administravimas

ECB yra atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operacijy administravima pagal
vidutinés trukmés finansinés paramos mechanizma. 2014 m. ECB vykdé mokéjimus,
susijusius su ES paskolomis, pagal Sig schema suteiktomis Latvijai, Vengrijai ir
Rumunijai.

Atsizvelgiant j valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro®, ir Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau® (kaip paskolos davéjy), Graikijos Respublikos (kaip paskolos
gavejo) ir Graikijos banko (kaip paskolos gavéjo agento) susitarimg dél paskolos
programos, ECB atsakingas uz paskolos davéjy ir paskolos gavéjo vardu vykdomy
visy susijusiy mokejimy atlikima.

Be to, ECB vykdo operacine veiklg administruojant paskolas, suteiktas pagal
Europos finansinés padéties stabilizavimo priemone (EFPSP) ir Europos finansinio
stabilumo fondo (EFSF) vardu. 2014 m. ECB vykdé mokéjimus, susijusius su

2 13skyrus Graikijos Respublikg ir Vokietijos Federacine Respublika.

% Veikianti viedyjy interesy labui, privalanti vykdyti Vokietijos Federacinés Respublikos nurodymus ir

turinti jos garantijg.
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paskolomis, suteiktomis Airijai ir Portugalijai pagal EFPSP schema, ir su paskolomis,
suteiktomis Airijai, Graikijai ir Portugalijai pagal EFSF schema.

Be to, ECB administruoja mokéjimus, susijusius su Europos stabilumo mechanizmo
(ESM)? jstatiniu akciniu kapitalu ir paramos stabilumui uztikrinti operacijomis.

2014 m. ECB vykdé valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, mokeéjimus, susijusius su
ESM jstatiniu akciniu kapitalu, taip pat ESM mokéjimus, susijusius su Kiprui ir
Ispanijai suteiktomis paskolomis.

% Europos stabilumo mechanizmo steigimo sutartis jsigaliojo 2012 m. rugséjo 27 d.
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24.2

24.3

Pastabos dél pelno (nuostolio) ataskaitos

Grynosios palukany pajamos
Palukany pajamos i$ uzsienio atsargy

Siame straipsnyje parodomos paliikany pajamos, atémus paliikany i$laidas,
susijusios su grynosiomis ECB uzsienio atsargomis:

2014 2013 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Paltkany pajamos uz saskaity liku€ius 571710 601611 (29 901)
Paltkany pajamos i$ pinigy rinkos indéliy 4234 448 6 868 776 (2634 328)
Paltkany pajamos i$ atpirkimo investavimo sandoriy 867 860 742788 125072
Grynosios palkany pajamos i$ vertybiniy popieriy 206 165 493 172 250 735 33914 758
Grynosios palGkany pajamos i$ palikany normy apsikeitimo sandoriy 407 588 1833 740 (1426 152)
Grynosios paltkany pajamos i$ valiuty apsikeitimo sandoriy ir
iSankstiniy valiuty keitimo sandoriy 4570710 5237 310 (666 600)
Visos palukany pajamos i$ uzsienio atsargy 216 817 809 187 534 960 29 282 849
Paldkany iSlaidos uz saskaity likucius (23 076) (42 758) 19 682
Grynosios pallkany islaidos i$ atpirkimo skolinimosi sandoriy 208 426 (212 229) 420 655
Grynosios paliikany pajamos i$ uzsienio atsargy 217 003 159 187 279 973 29723 186

Grynosios palikany pajamos 2014 m. daugiausia padidéjo dél to, kad gauta daugiau
palikany pajamy i$ JAV doleriy portfelio.

Palukany pajamos iS eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje

Siame straipsnyje parodomos palikany pajamos, susijusios su ECB dalimi (8 %)
visoje eury banknoty emisijoje (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Banknotai
apyvartoje ir 6.1 pastabg Pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu
Eurosistemoje). Nors vidutiné apyvartoje esanciy banknoty verté padidéjo 5,4 %,
2014 m. Sios pajamos sumazéjo. Jy sumazéjimg lémé tai, kad vidutiné pagrindiné
refinansavimo norma buvo mazesné negu 2013 m. (2014 m. — 0,16 %, 0 2013 m. —
0,55 %).

Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky pretenzijas dél pervesty
uzsienio atsargy

Siame straipsnyje parodytas euro zonos nacionaliniams centriniams bankams
sumokétas atlygis pagal jy pretenzijas ECB atzvilgiu dél pagal ECBS statuto

30 straipsnio 1 dalj pervesty uzsienio atsargy (zr. 12.1 pastabg /sipareigojimai,
atitinkantys pervestas uZsienio atsargas). 2014 m. Sis atlygis daugiausia sumazéjo
del to, kad vidutiné pagrindiné refinansavimo norma buvo mazesné negu 2013 m.
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244 Kitos palukany pajamos ir kitos palukany iSlaidos

2014 m. Siuose straipsniuose buvo parodytos 1,1 mird. eury palikany pajamos
(2013 m. — 4,7 mird. eury) ir 1,1 mird. eury palikany islaidos (2013 m. —
Eurosistemos grynigji jsipareigojimai ir 10 pastabg /sipareigojimai ne euro zonos
rezidentams eurais).

Juose taip pat parodytos 727,7 min. eury grynosios palikany pajamos (2013 m. —
961,9 min. eury) iS pagal vertybiniy popieriy rinky programg ECB jsigyty vertybiniy
popieriy, 174,2 min. eury grynosios paldkany pajamos (2013 m. — 204,2 min. eury) i$
pagal padengty obligacijy pirkimo programas jsigyty vertybiniy popieriy ir

0,7 min. eury grynosios palikany pajamos (2013 m. — 0 min. eury) i$ pagal turtu
uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programa jsigyty vertybiniy popieriy. Siame
straipsnyje parodytos ir palikany pajamos bei palikany iSlaidos, susijusios su kitu
turtu ir jsipareigojimais eurais.

25 Realizuotosios pajamos (iSlaidos) i$ finansiniy operacijy

2014 m. i$ finansiniy operacijy gautos tokios grynosios realizuotosios pajamos:

2014 2013 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos pokyc¢io 47 223 558 41 335 392 5 888 166
Grynosios realizuotosios pajamos dél uzsienio valiutos kurso ir

aukso kainos pokycio 10 036 857 10787 010 (750 153)

Grynosios realizuotosios pajamos i$ finansiniy operacijy 57 260 415 52 122 402 5138 013

Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos pokyc€io apémeé realizuotgsias pajamas
ir iSlaidas iS operacijy vertybiniais popieriais, palikany normy ateities sandoriy ir
palikany normy apsikeitimo sandoriy. Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos
pokycio 2014 m. daugiausia padidéjo dél to, kad gauta daugiau realizuotyjy pajamy
i$ vertybiniy popieriy JAV doleriais.

26 Finansinio turto ir pozicijy nurasymai

2014 m. finansinio turto ir pozicijy nurasymai buvo tokie:

2014 2013 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Nerealizuotasis vertybiniy popieriy perkainojimo nuostolis (7 664 489) (114 606 755) 106 942 266
Nerealizuotasis paltkany normy apsikeitimo sandoriy

perkainojimo nuostolis (198 804) (610) (198 194)

Visi nurasymai (7 863 293) (114 607 365) 106 744 072

2014 m. JAV doleriy portfelyje ir nuosavy lésy portfelyje laikomy vertybiniy popieriy
bendras rinkos kainy padidéjimas |émé gerokai mazesnius nuraSymus negu 2013 m.
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Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos (iSlaidos)

2014 2013 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Komisiniy ir kity atlygiy pajamos 30 024 834 25917 29998 917
Komisiniy ir kity atlygiy iSlaidos (1866 180) (2 152 690) 286 510
Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos (i$laidos) 28 158 654 (2126 773) 30 285 427

2014 m. didZigjg pajamy, parodyty Siame straipsnyje, dalj sudaré sukaupti priezidros
mokesciai (Zr. 28 pastabg Su prieziiros uzdaviniais susijusios pajamos ir islaidos). |
Sias pajamas jskaic¢iuojamos ir baudos, skirtos kredito jstaigoms uz privalomyjy
atsargy reikalavimy nevykdyma. 18laidas sudaré atlygiai, susije su sgskaitomis ir
palikany normy ateities sandoriais (Zr. 19 pastabg Palidkany normy ateities
sandoriai).

Su priezilros uzdaviniais susijusios pajamos ir iSlaidos

2014 m. lapkri¢io 4 d. ECB prisiémé jam pavestus priezitros uzdavinius, kaip
nustatyta 2013 m. spalio 15 d. Tarybos reglamento 1024/2013/ES 33 straipsnyje.

Metiné iSlaidy, kurias ECB patiria vykdydamas jam pavestus priezitros uzdavinius,
suma dengiama i$ surenkamy metiniy priezidros mokesciy. Per atitinkamg mokestinj
laikotarpj priezilros mokes¢iy surenkama tiek, kiek reikia ECB iSlaidoms, susijusioms
su jo vykdomais priezitros uzdaviniais, padengti, bet ne daugiau. Sios i$laidos — tai,
visy pirma, iSlaidos, tiesiogiai susijusios su ECB vykdomais priezilros uzdaviniais, o
bltent — iSlaidos naujoms veiklos sritims, kurios apima a) svarbiy banky prieziiirg, b)
stebéjimg, kaip vykdoma maziau svarbiy banky priezidra, ir ¢) horizontaliyjy uzdaviniy
vykdyma bei specializuoty paslaugy teikima. | jas jskaitomos ir netiesiogiai su ECB
vykdomais priezilros uzdaviniais susijusios iSlaidos, t. y. iSlaidos esamy ECB veiklos
sriCiy teikiamoms paslaugoms: patalpy, Zzmogiskuyjy iStekliy valdymo, informaciniy
technologijy ir kt.

Uz 2014 m. ECB surinks tiek mokes¢iy, kiek reikia padengti jo iSlaidoms, patirtoms
nuo 2014 m. lapkri¢io meén., kai ECB pradéjo vykdyti priezitros uzdavinius.

2014 m. lapkrigio ir gruodZio mén. sgskaitas ECB pateiks 2015 m. Siy ménesiy ECB
pajamos bus tokios:

2014 2013

(eurais) (eurais)

Priezidros mokesciai 29973012 -
13 jy:

svarbiy banky mokesciai 25622812 -

maziau svarbiy banky mokesciai 4 350 200 -

Visos pajamos i$ banky priezitros uzdaviniy 29973 012 -

Pajamos i$ priezidros mokes¢iy jtraukiamos j straipsnj Grynosios komisiniy ir kity
atlygiy pajamos (zr. 27 pastaba Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos
(i8laidos)).
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Be to, ECB turi teise skirti vienkartines arba periodiskai mokamas baudas uz jo
reglamentuose ir sprendimuose nustatyty jpareigojimy nesilaikyma. 2014 m. tokiy
baudy nebuvo skirta.

ECB iSlaidos 2014 m. lapkri¢io ir gruodzio mén. buvo tokios:

2014 2013

(eurais) (eurais)

Darbo uzmokestis ir kitos iSmokos 18 456 945 -
Nuoma ir pastaty priezidra 2199 243 -
Kitos veiklos iSlaidos 9316 824 -
Visos su banky prieziliros uzdaviniais susijusios iSlaidos 29973 012 -

Pajamos iS nuosavybés vertybiniy popieriy ir dalyvavimo
nuosavybés priemonése

| 8j straipsnj jtraukti dividendai, gauti uz ECB turimas TAB akcijas (zr. 7.2 pastabg
Kitas finansinis turtas).

Kitos pajamos

Kitos 2014 m. jvairios pajamos daugiausia susidaré iS sukaupty euro zonos
nacionaliniy centriniy banky jmoky, skirty ECB iSlaidoms, patirtoms vykdant bendrus
Eurosistemos projektus, padengti.

Personalo iSlaikymo iSlaidos

| 8j straipsnj jtrauktas darbo uzmokestis, iSmokos, tarnautojy draudimas ir kitos
jvairios iSlaidos sudaré 244,9 min. eury (2013 m. — 187,3 min. eury). ] §j straipsnj
jtraukta ir 56,2 min. eury (2013 m. — 53,3 min. eury) suma, susijusi su ECB pensijy
planais, kitomis iSmokomis tarnautojams pasibaigus jy darbo santykiams ir kitomis
ilgalaikémis iSmokomis (Zr. 13.3 pastaba Kiti jvairds jsipareigojimai). Su naujy ECB
patalpy statybomis susijusios personalo iSlaikymo iSlaidos, sudarancios 1,2 min. eury
(2013 m. — 1,3 min. eury), buvo kapitalizuotos ir j §j straipsnj nejtrauktos.

Darbo uzmokestis ir iSmokos, jskaitant vadovaujamas pareigas einanciy tarnautojy
darbo uzmokescio priedus, i§ esmés nustatyti pagal Europos Sajungos darbo
uzmokescio sistemg ir yra su ja palyginami.

Vykdomosios valdybos nariams ir ECB jdarbintiems PrieziGros valdybos nariams
mokama baziné alga, o ECB jdarbintiems Priezidros valdybos nariams, kurie dirba ne
visu etatu, mokama ir kintama alga, kurios dydis priklauso nuo posédziy, kuriuose
narys dalyvavo, skaiCiaus. Be to, Vykdomosios valdybos nariams ir visu etatu
jdarbintiems Priezidros valdybos nariams mokamos papildomos iSmokos bastui ir
reprezentacinéms reikméms. Pirmininkui, vietoj iSmokos bastui, suteikiama ECB
priklausanti oficiali rezidencija. Vadovaujantis Europos Centrinio Banko personalo
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jdarbinimo sglygomis, abiejy valdyby nariai turi teise gauti namy tkio, vaiko ir mokslo
iSmokas atsizvelgiant j asmenines aplinkybes. IS bazinés algos iSskaitomas
mokestis, mokamas Europos Sgjungos naudai, taip pat daromi atskaitymai pensijai,
sveikatos draudimui ir draudimui nuo nelaimingy atsitikimy. Papildomos iSmokos
neapmokestinamos ir i$ jy nedaromi atskaitymai pensijai.

2014 m. Vykdomosios valdybos nariams ir ECB jdarbintiems Priezidros valdybos
nariams (iSskyrus nacionaliniy priezidros institucijy atstovus) buvo mokamos tokios
bazinés algos:

2014 2013
(eurais) (eurais)
Mario Draghi (Pirmininkas) 379 608 378 240
Vitor Constancio (pirmininko pavaduotojas) 325392 324 216
Peter Praet (Valdybos narys) 271 140 270 168
Jérg Asmussen (Valdybos narys iki 2014 m. sausio mén.) 4912 270 168
Benoit Coeuré (Valdybos narys) 271 140 270 168
Yves Mersch (Valdybos narys) 271 140 281833
Sabine Lautenschlager (Valdybos naré nuo 2014 m. sausio mén.) 253 457 -
IS viso ECB vykdomajai valdybai 1776 789 1794793
13 viso BPM priezitiros valdybai (ECB jdarbintiems nariams)?’ 508 589 -
13 jy:
Daniéle Nouy (Priezidros valdybos pirmininké nuo 2014 m. sausio mén.) 271 140 -
IS viso 2285378 1794793

Be to, Priezilros valdybos nariams sumokéta 74 776 eury (2013 m. — 0 eury)
kintamos algos.

Abiejy valdyby nariams iSmokétos iSmokos ir uz juos sumoketos jmokos pagal ECB
sveikatos draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus sudaré
674 470 eury (2013 m. — 526 615 eury).

Be to, iSmokos abiejy valdyby nariams, susijusios su jy paskyrimu dirbti ECB ar
pasitraukimu i$ pareigy ECB, sudaré 68 616 eury (2013 m. — 44 538 eurus). Sios
iSmokos parodomos pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje Administracinés
iSlaidos.

Buvusiems Vykdomosios valdybos ir Priezidros valdybos nariams uz tam tikrg ribotg
laikotarpj po jy kadencijos pabaigos gali bati mokamos iSeitinés iSmokos. 2014 m.
Sios iSmokos, taip pat iSmokos, susijusios su Seima, ir iSmokos pagal ECB sveikatos
draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus buvusiems nariams sudaré
243 178 eurus (2013 m. — 618 189 eurus). Buvusiems valdyby nariams ar jy
iSlaikytiniams iSmokétos pensijos, jskaitant susijusias iSmokas, ir jmokos j sveikatos
draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus sudaré 599 589 eurus

(2013 m. — 472 891 eura).

2 |3skyrus Sabine Lautenschlager, kurios alga nurodyta prie kity Vykdomosios valdybos nariy algy.
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33

2014 m. pabaigoje faktinis ECB tarnautojy skaicius buvo 2 577, skai€iuojant visos
darbo dienos ekvivalentais®, i$ jy 278 éjo vadovaujamas pareigas. 2014 m.
tarnautojy skaicius keitési taip:

2014 2013
Tarnautojy skaicius sausio 1 d. 1790 1638
Nauji tarnautojai / sutarties statuso pasikeitimas 1458 496
Atsistatydinimai / darbo sutarties pabaiga (681) (347)
Grynasis padidéjimas dél darbo ne visg dieng rezimo pasikeitimo 10 3
Tarnautojy skaicius gruodzio 31 d. 2577 1790
Vidutinis tarnautojy skaicius 2155 1683

2014 m. tarnautojy skaicius padidéjo daugiausia dél pasirengimy Bendram prieziGros
mechanizmui, kuris pradéjo veikti 2014 m. lapkric¢io mén.

Administracinés islaidos

Jos apima visas kitas einamasias iSlaidas, susijusias su patalpy nuoma ir priezidra,
nekapitalizuotinas prekes ir jranga, atlygj specialistams, kitas paslaugas ir pirkimus
bei su personalu susijusias iSlaidas, jskaitant jdarbinima, persikélimo j kitg vieta,
jsik@rimo, mokymo ir persikraustymo iSlaidas. 2014 m. administracinés iSlaidos
padidéjo ir dél to, kad pradéjo veikti Bendras priezilros mechanizmas.

Banknoty gamybos paslaugos

Sios i$laidos susidaré daugiausia dél tarpvalstybinio eury banknoty pervezimo tarp
banknoty spaustuviy ir nacionaliniy centriniy banky pristatant naujus banknotus ir
banknoty pervezimo tarp nacionaliniy centriniy banky kompensuojant jy trikumg
perteklinémis atsargomis. Sias i$laidas centralizuotai padengia ECB.

8 Nemokamy atostogy iséje tarnautojai nejtraukti. | §j skaigiy jtraukti tarnautojai, dirbantys pagal

nuolatines, terminuotas arba trumpalaikes darbo sutartis, ir ECB absolventy programos dalyviai. Taip
pat jtraukti darbuotojai, iSéje motinystés ar ilgy nedarbingumo dél ligos atostogy.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
10 February 2015

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2014, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “"Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2014, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaf fungsgesellschaft

Wirtschaftgpriifer

d Public Accountant

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: St8 Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
WP/StB Ute Benzel - Ana-Cristina Grohnert - WP/StB Alexander Kron - WP/St8 Prof. Dr. Norbert Pfitzer - WP/StB Gunther Ruppel
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Sj dokumentg ECB pateikia kaip ECB i$orés auditoriaus ivados neoficialy vertima.
Esant neatitikimams, vadovaujamasi EY pasiraSyta versija angly k.

Europos Centrinio Banko
Pirmininkui ir Valdanciajai tarybai
Frankfurtas prie Maino

2015 m. vasario 10 d.

Nepriklausomo auditoriaus iSvada

Mes atlikome Europos Centrinio Banko metiniy finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2014 m. gruodzio 31 d. balansas, tuo
paciu metu pasibaigusiy mety pelno (nuostolio) ataskaita, apskaitos politikos santrauka ir kitos aiSkinamosios pastabos
(metinés finansinés ataskaitos), audita.

Europos Centrinio Banko vykdomosios valdybos atsakomybé uZ metines finansines ataskaitas

Vykdomoji valdyba atsakinga uz $iy metiniy finansiniy ataskaity parengimg ir sazininga pateikima, laikantis Valdanciosios
tarybos nustatyty principy, iSdéstyty Sprendime ECB/2010/21 dél Europos centrinio banko metinés atskaitomybés, su
pakeitimais, ir uz tokig vidaus kontrole, kokiag Vykdomoji valdyba mano esant biitina rengiant metines finansines
ataskaitas, kuriose nebuty reikSmingy netikslumuy, galinciy pasitaikyti dél suk¢iavimo ar klaidos.

Auditoriaus atsakomybé

Miisy pareiga - remiantis atliktu auditu, pareiksti nuomone apie $ias metines finansines ataskaitas. Mes atlikome auditg
pagal tarptautinius audito standartus. Siuose standartuose nurodyta laikytis etikos reikalavimy, audita planuoti ir atlikti
siekiant deramai jsitikinti, ar metinése finansinése ataskaitose néra reikSmingy netikslumy.

Atliekant auditg vykdomos procediiros siekiant gauti audito rezultatus apie metinése finansinése ataskaitose pateiktus
skaicius ir paaiSkinimus. Pasirinktos procediros priklauso nuo auditoriaus sprendimo, jskaitant reik§minguy netikslumy
metinése finansinése ataskaitose (dél suk¢iavimo ar klaidos), rizikos jvertinima. Vertindamas rizika, auditorius atsizvelgia
j vidaus kontrole, susijusia su subjekto metiniy finansiniy ataskaity rengimu ir saziningu pateikimu, kad, atsizvelges i
esamas aplinkybes, galéty parinkti tinkamas audito procediiras, o ne tam, kad pareiks$ty nuomone apie subjekto vidaus
kontrolés veiksminguma. Auditas taip pat apima taikytos apskaitos politikos tinkamumo ir Vykdomosios valdybos atlikty
apskaitiniy jvertinimy pagrjstumo bei bendro metiniy finansiniy ataskaity pateikimo jvertinima.

Manome, kad miisy gauti audito rezultatai yra pakankami ir pagristi, todél jais remdamiesi galime pareiksti savo nuomone.
Nuomoné

Miisy nuomone, metinése finansinése ataskaitose pateiktas tikras ir teisingas Europos Centrinio Banko 2014 m. gruodzio
31 d. finansinés padéties ir tada pasibaigusiy mety veiklos rezultaty vaizdas pagal Valdanciosios tarybos nustatytus
principus, iSdéstytus Sprendime ECB/2010/21 dél Europos centrinio banko metinés atskaitomybés.

Pagarbiai

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



Pastaba dél pelno (nuostolio)
paskirstymo

Si pastaba néra ECB 2014 m. finansiniy ataskaity dalis.
Pagal ECBS statuto 33 straipsnj, ECB grynasis pelnas skirstomas tokia seka:

a) suma, kurig nustato Valdancioji taryba ir kuri negali bati didesné kaip 20 %
grynojo pelno, pervedama j bendrgjj atsargy fonda, kuris negali sudaryti daugiau
kaip 100 % kapitalo;

b) likes grynasis pelnas paskirstomas ECB dalininkams proporcingai jy apmokétoms
dalims.

Jeigu ECB patiria nuostolj, jj galima padengti iS ECB bendrojo atsargy fondo, o
prireikus, Valdanciosios tarybos sprendimu, i§ atitinkamy finansiniy mety pinigy
politikos pajamy proporcingai ir nevirSijant nacionaliniams centriniams bankams
pagal ECBS statuto 32 straipsnio 5 dalj paskirstyty sumy.

Po pervedimo j atidéjinius rizikoms ECB 2014 m. grynasis pelnas buvo 988,8 min.
eury. Valdanciosios tarybos sprendimu, pervedimas j bendrajj atsargy fondg nebuvo
atliktas ir 2015 m. sausio 30 d. atliktas tarpinis pelno paskirstymas (840,7 min. eury)
euro zonos nacionaliniams centriniams bankams. Be to, Valdancioji taryba
nusprendé euro zonos nacionaliniams centriniams bankams paskirstyti ir likusig
pelno dalj (148,1 min. eury).

Pelnas paskirstomas nacionaliniams centriniams bankams proporcingai jy apmokétai
ECB kapitalo daliai. Ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai neturi teisés gauti
jokios ECB pelno dalies ir néra jsipareigoje padengti jokiy ECB nuostoliy.

2014 2013

(eurais) (eurais)

Mety pelnas 988 832 500 1439 769 100

Tarpinis pelno paskirstymas (840 719 787) (1369 690 567)

Nepaskirstyta suma, susidariusi pakoregavus ankstesniy mety pelng 0 (9 503 000)
Mety pelnas, atsizvelgus j tarpinj pelno paskirstyma ir ankstesniy mety pelno

pakoregavimg 148 112713 60 575 533

Likusio pelno paskirstymas (148 112 713) (60 575 533)

1$ viso 0 0

' Pagal ECBS statuto 32 straipsnio 5 dalj, nacionaliniy centriniy banky pinigy politikos pajamy suma

paskirstoma nacionaliniams centriniams bankams proporcingai jy apmokétai ECB kapitalo daliai.
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Eurosistemos konsoliduotas

balansas 2014 m. Gruodzio 31 d.’

(min. eurL[)2
2014 m. 2013 m.
TURTAS gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.
1 Auksas ir gautinas auksas 343 630 302 940
2 Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 270 231 239 288
2.1 I8 TVF gautinos léSos 81298 81538
2.2 Likuciai banky saskaitose ir investicijos | vertybinius popierius, iSorés paskolos ir
kitas iSorés turtas 188 932 157 750
3 Pretenzijos euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 27 940 22 464
4 Pretenzijos ne euro zonos rezidentams eurais 18 905 20 101
4.1 Likuciai banky saskaitose, investicijos | vertybinius popierius ir paskolos 18 905 20 101
4.2 Pretenzijos, atsirandancios dél kredito galimybés pagal VKM Il 0 0
5 Su pinigy politikos operacijomis susijgs skolinimas euro zonos kredito
istaigoms eurais 630 341 752 288
5.1 Pagrindinés refinansavimo operacijos 156 129 168 662
5.2 ligesnés trukmés refinansavimo operacijos 473 285 583 325
5.3 Koreguojamosios griZztamosios operacijos 0 0
5.4 Struktdrinés griztamosios operacijos 0 0
5.5 Ribiné skolinimosi galimybé 924 301
5.6 Kreditai, susije su jkaito vertés iSlaikymo prievole 2 0
6 Kitos pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais 59 939 74 849
7 Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais 589 511 589 763
7.1 Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai 217 242 235930
7.2 Kiti vertybiniai popieriai 372 269 353 834
8 Valdzios skola eurais 26 715 28 287
9 Kitas turtas 241 042 243 286
Visas turtas 2208 253 2273 267

Pagal negalutinius neaudituotus duomenis. Visy nacionaliniy centriniy banky metinés finansinés
ataskaitos bus baigtos iki 2015 m. geguzés pabaigos. Tada bus paskelbtas ir galutinis Eurosistemos

konsoliduotas metinis balansas.

Bendros ir tarpinés sumos gali nesutapti dél apvalinimo.
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ISIPAREIGOJIMAI

2014 m.
gruodzio 31 d.

2013 m.
gruodzio 31 d.

1 Banknotai apyvartoje 1016 616 956 185
2  Su pinigy politikos operacijomis susije jsipareigojimai euro zonos kredito
istaigoms eurais 366 511 473 155
2.1 Einamosios saskaitos (jskaitant privalomujy atsargy sistema) 318 245 282578
2.2 Indéliy galimybé 48 266 85658
2.3 Terminuotieji indéliai 0 104 842
2.4 Koreguojamosios griztamosios operacijos 0 0
2.5 Indéliai, susije su jkaito vertés iSlaikymo prievole 0 77
3 Kiti jsipareigojimai euro zonos kredito jstaigoms eurais 4635 3014
4 ISleisti skolos sertifikatai 0 0
5  |sipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais 64 523 91108
5.1 Valdziai 36 770 65 871
5.2 Kiti jsipareigojimai 27 753 25237
6 |sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais 47 927 115 416
7  |sipareigojimai euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 1271 4589
8 |sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 4753 2998
8.1 Indéliai, likuiai ir kiti jsipareigojimai 4753 2998
8.2 |[sipareigojimai, atsirandantys dél kredito galimybés pagal VKM I 0 0
9  TVF suteikty specialiyjy skolinimosi teisiy atitikmuo 56 211 52717
10 Kiti jsipareigojimai 221 055 219 587
11 Perkainojimo saskaitos 330733 262 633
12 Kapitalas ir rezervai 94 020 91 864
Visi jsipareigojimai 2208 253 2273 267
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1.1

1 Priedas
Instituciné struktdra

Sprendimus priimantys organai ir bendrasis ECB
valdymas

Eurosistemai ir ECBS vadovauja ECB sprendimus priimantys organai — Valdancioji
taryba ir Vykdomoiji valdyba. Bendroji taryba sudaryta kaip ECB treciasis sprendimus
priimantis organas, jis veiks tol, kol bus valstybiy nariy, dar nejsivedusiy euro.
Sprendimus priimantys organai savo veikloje vadovaujasi Europos Sajungos
sutartimi, Sutartimi dél Europos Sagjungos veikimo, ECBS statutu ir atitinkamu Darbo
reglamentu’. Sprendimai Eurosistemoje ir ECBS priimami centralizuotai. Nepaisant
to, pagal ECBS statutg ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai bankai kartu
strateginiu ir veiklos pozitriu prisideda prie bendry Eurosistemos tiksly siekimo
gerbdami decentralizavimo principa.

Valdancioji taryba

Valdancioji taryba yra aukS¢iausiasis ECB sprendimus priimantis organas. Jg sudaro
ECB vykdomosios valdybos nariai ir eurg jsivedusiy valstybiy nariy nacionaliniy
centriniy banky valdytojai. Atsizvelgiant j euro jvedimg Lietuvoje 2015 m. sausio
men., Lietuvos banko, Lietuvos centrinio banko, valdybos pirmininkas 2014 m.
liepos—gruodzio mén. buvo pakviestas dalyvauti Valdanciosios tarybos susitikimuose
kaip stebétojas.

2014 m. liepos mén. Valdancioji taryba nusprendé, kad nuo 2015 m. sausio mén.
susitikimai pinigy politikos klausimais vyks ne kiekvieng ménesj, o kas SeSias
savaites.

Dél ECB darbo reglamenty zr.: 2004 m. vasario 19 d. Sprendimg ECB/2004/2 dél Europos centrinio
banko darbo reglamento patvirtinimo, OL L 80, 2004 3 18, p. 33; 2004 m. birzelio 17 d. Sprendimag
ECB/2004/12 dél ECB bendrosios tarybos darbo reglamento patvirtinimo, OL L 230, 2004 6 30, p. 61,
ir 1999 m. spalio 12 d. Sprendimg ECB/1999/7 dél ECB vykdomosios valdybos darbo reglamento, OL L
314, 1999 12 8, p. 34. Sie reglamentai pateikti ir ECB interneto svetainéje.
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Valdancioji taryba
Mario Draghi

Vitor Constéancio
Jorg Asmussen

Josef Bonnici
Luc Coene

Benoit Coeuré
Carlos Costa
Panicos O. Demetriades

Chrystalla Georghadji

Ardo Hansson

Patrick Honohan
Bostjan Jazbec

Klaas Knot

Sabine Lautenschlager

Erkki Liikanen

Luis M. Linde

Jozef Makich

Yves Mersch

Ewald Nowotny
Christian Noyer

Peter Praet

George A. Provopoulos

Gaston Reinesch
limars Rims§eévics
Yannis Stournaras

Vitas Vasiliauskas

Ignazio Visco
Jens Weidmann

ECB 2014 mety ataskaita

ECB Pirmininkas

ECB pirmininko pavaduotojas

ECB vykdomosios valdybos narys

(iki 2014 m. sausio 7 d.)

Bank Centrali ta‘ Malta / Central Bank of Malta valdytojas
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de
Belgique valdytojas

ECB vykdomosios valdybos narys

Banco de Portugal valdytojas

Central Bank of Cyprus valdytojas

(iki 2014 m. balandzio 10 d.)

Central Bank of Cyprus valdytojas

(nuo 2014 m. balandzio 11 d.)

Eesti Pank valdytojas

Central Bank of Ireland valdytojas

Banka Slovenije valdytojas

De Nederlandsche Bank pirmininkas

ECB vykdomosios valdybos naré

(nuo 2014 m. sausio 27 d.)

Suomen Pankki — Finlands Bank valdytojas
Banco de Esparia valdytojas

Narodna banka Slovenska valdytojas

ECB vykdomosios valdybos narys
Oesterreichische Nationalbank valdytojas
Banque de France valdytojas

ECB vykdomosios valdybos narys

Bank of Greece valdytojas

(iki 2014 m. birzelio 19 d.)

Banque centrale du Luxembourg valdytojas
Latvijas Banka valdytojas

Bank of Greece valdytojas

(nuo 2014 m. birzelio 26 d.)

Lietuvos banko valdybos pirmininkas

(nuo 2015 m. sausio 1d.)

Banca d’ltalia valdytojas

Deutsche Bundesbank pirmininkas
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1.2

Prieking eilé (i§ kairés j desine): Ignazio Visco, Carlos Costa, Chrystalla Georghadii, Vitor Constancio,
Mario Draghi, Sabine Lautenschlager, Patrick Honohan, Luis M. Linde

Viduriné eilé (i$ kairés j deSine): Josef Bonnici, Bostjan Jazbec, Luc Coene, Jozef Makuch, Christian Noyer

Galiné eilé (i$ kairés j deSineg): Ewald Nowotny, Benoit Coeuré, Vitas Vasiliauskas, Klaas Knot, Gaston
Reinesch, Ardo Hansson, Erkki Liikanen

Pastaba: fotografuojant nedalyvavo Yves Mersch, Peter Praet, limars Rim$évi¢s, Yannis Stournaras ir Jens
Weidmann.

Vykdomoji valdyba

Vykdomajg valdyba sudaro ECB Pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir keturi
kiti nariai, kuriuos kvalifikuota balsy dauguma skiria Europos Vadovy Taryba,
pasikonsultavusi su Europos Parlamentu ir ECB.

Vykdomoiji valdyba

Mario Draghi ECB Pirmininkas

Vitor Constéancio ECB pirmininko pavaduotojas

Jorg Asmussen ECB vykdomosios valdybos narys
(iki 2014 m. sausio 7 d.)

Benoit Coeuré ECB vykdomosios valdybos narys

Sabine Lautenschlager ECB vykdomosios valdybos naré
(nuo 2014 m. sausio 27 d.)

Yves Mersch ECB vykdomosios valdybos narys

Peter Praet ECB vykdomosios valdybos narys
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1.3

Priekiné eilé (i$ kairés j desine): Sabine Lautenschlager, Mario Draghi (Pirmininkas), Vitor Constancio

(pirmininko pavaduotojas)

Galiné eilé (i$ kairés j deSine): Yves Mersch, Peter Praet, Benoit Cceuré

Bendroji taryba

Bendrajg tarybg sudaro ECB Pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir visy 28 ES

valstybiy nariy NCB valdytojai.

Bendroji taryba
Mario Draghi
Vitor Constéancio
Marek Belka
Josef Bonnici

Mark Carney
Luc Coene

Carlos Costa
Panicos O. Demetriades

Chrystalla Georghadiji
Ardo Hansson

Patrick Honohan
Stefan Ingves

ECB 2014 mety ataskaita

ECB Pirmininkas

ECB pirmininko pavaduotojas

Narodowy Bank Polski pirmininkas

Bank Centrali ta‘ Malta / Central Bank of Malta
valdytojas

Bank of England valdytojas

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de
Belgique valdytojas

Banco de Portugal valdytojas

Central Bank of Cyprus valdytojas

(iki 2014 m. balandzio 10 d.)

Central Bank of Cyprus valdytojas

(nuo 2014 m. balandZio 11 d.)

Eesti Pank valdytojas

Central Bank of Ireland valdytojas

Sveriges Riksbank valdytojas
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Mugur Constantin Isarescu Banca Nationald a Romaniei valdytojas

Ivan Iskrov

Bostjan Jazbec
Klaas Knot

Erkki Liikanen
Luis M. Linde
Jozef Makuch
Gyorgy Matolcsy
Ewald Nowotny
Christian Noyer
George A. Provopoulos
Gaston Reinesch
limars Rimseévics
Lars Rohde
Miroslav Singer
Yannis Stournaras
Vitas Vasiliauskas
Ignazio Visco
Boris Vujci¢

Jens Weidmann

Bvnrapcka HapoaHa 6aHka(Bulgarijos nacionalinis
bankas) valdytojas

Banka Slovenije valdytojas

De Nederlandsche Bank pirmininkas

Suomen Pankki — Finlands Bank valdytojas

Banco de Espafia valdytojas

Narodna banka Slovenska valdytojas

Magyar Nemzeti Bank valdytojas

Oesterreichische Nationalbank valdytojas

Banque de France valdytojas

Bank of Greece valdytojas (iki 2014 m. birzelio 19 d.)
Banque centrale du Luxembourg valdytojas
Latvijas Banka valdytojas

Danmarks Nationalbank valdytojas

Ceska narodni banka valdytojas

Bank of Greece valdytojas (nuo 2014 m. birzelio 26 d.)
Lietuvos banko valdybos pirmininkas

Banca d’ltalia valdytojas

Hrvatska narodna banka valdytojas

Deutsche Bundesbank pirmininkas

Priekiné eilé (i$ kairés | desine): Boris Vujci¢, Liviu Voinea (Banca Nationald a Romaniei valdytojo
pavaduotojas), Stefan Ingves, Chrystalla Georghadji, Vitor Constancio, Mario Draghi, Ben Broadbent
(Bank of England valdytojo pavaduotojas), Patrick Honohan, Luis M. Linde, Lars Rohde

Viduriné eilé (i$ kairés j deSine): Ignazio Visco, Carlos Costa, Josef Bonnici, Bostjan Jazbec, Luc Coene,

Jozef Makuch, Christian Noyer

Galiné eilé (i$ kairés j deSing): Marek Belka, Ivan Iskrov, Ewald Nowotny, Vitas Vasiliauskas, Klaas Knot,
Gaston Reinesch, Ardo Hansson, Jens Weidmann, Erkki Liikanen

Pastaba: fotografuojant nedalyvavo Mark Carney, Mugur Constantin Isarescu, Gydérgy Matolcsy, lImars
Rim$évics, Miroslav Singer, Yannis Stournaras.
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Valdancioji Vykdomoji Bendroji
taryba valdyba taryba

Sprendimus priimantys ECB organai

1.4

Europos Centrinis Bankas

Nationale Bank van Belgi€/ Latvijas Banka Bbnzapcka HapoOHa 6aHka

Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banque de France

Banca d’ltalia

Lietuvos bankas (Bulgarijos nacionalinis bankas)

Banque centrale du Luxembourg Ceskd ndrodni banka

Bank Centrali ta’ Malta/ Danmarks Nationalbank
. > Central Bank of Malta
ganc Ceannais na hEireann/ Hrvatska narodna banka
entral Bank of Ireland De Nederlandsche Bank

Bank of Greece Oesterreichische Nationalbank HagyayicizetiBan

Banco de Espania Banco de Portugal Narodowy Bank Polski
Banka Slovenije Banca Nationala a Romaniei
Nérodna banka Slovenska Sveriges Riksbank
Suomen Pankki — Finlands Bank Bank of England

Central Bank of Cyprus

EUROSISTEMA

EUROPOS CENTRINIY BANKUY SISTEMA (ECBS)

Bendrasis valdymas

Be sprendimus priiman¢iy organy, ECB bendrasis valdymas apima aukstu lygmeniu
veikian€ius ECB Audito komitetg ir ECB Etikos komitetg bei tam tikrus iSorés ir vidaus
kontrolés lygmenis.

ECB Audito komitetas

ECB Audito komitetas stiprina bendrg ECB ir visos Eurosistemos valdymag. Jis
padeda Valdanciajai tarybai jg konsultuodamas ir (arba) teikdamas nuomones dél jos
atsakomybés, susijusios su: i) finansinés informacijos vientisumu; ii) vidaus kontrolés
priemoniy priezira; iii) taikomy jstatymy, teisés akty ir elgesio kodeksy atitiktimi ir
iv) audito funkcijy vykdymu. Jo jgaliojimai skelbiami ECB interneto svetainéje. Audito
komiteto pirmininkas yra Erkis Likanenas (Erkki Liikanen), komitetg sudaro kiti keturi
nariai: Vitoras Konstancijus (Vitor Constancio), Kristianas Nojeris (Christian Noyer),
Hansas Tytmejeris (Hans Tietmeyer) ir Zanas Klodas Trisé (Jean-Claude Trichet).
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ISorés kontrolés lygiai

ECBS statute numatyti du kontrolés lygiai — tai iSorés auditorius®, kuris paskiriamas
atlikti ECB metiniy ataskaity audita, ir Europos Audito Ramai, kurie jvertina ECB
vadovybés veiklos efektyvuma.

Vidaus kontrolés lygmenys

Kitos pagrindinés bendrojo ECB valdymo struktiros sudedamosios dalys yra ECB
vidaus kontrolés struktdra, Etikos kodeksas ir visuomenés supazindinimo su ECB
dokumentais taisyklés.

ECB vidaus kontrolés struktira pagrjsta pozitriu, kad kiekvienas organizacinis
vienetas (padalinys, skyrius, direktoratas ar generalinis direktoratas) visy pirma yra
atsakingas uz savo rizikos valdyma, taip pat uz savo operacijy veiksmingumg ir
nasumg. Vidaus kontrolés struktirai taip pat priklauso stebésenos mechanizmai ir
veiksmingi procesai, siekiant uztikrinti reikiama finansy ir operacinés rizikos kontrole.
Daugiau informacijos apie Siuos kontrolés mechanizmus ir proceddras galima rasti
Vadovybeés ataskaitoje, viename i§ 2014 m. metinés finansinés ataskaitos skyriy.

Nepriklausomai nuo vidaus kontrolés struktaros ir rizikos stebéjimo ECB, audito
funkcijos, vadovaujantis ECB vidaus audito nuostatais®, vykdomos per vidaus audito
veiklg, uz kurig tiesiogiai atsakinga Vykdomoji valdyba.

ECB etikos kodeksas

ECB etikos kodeksg sudaro Valdanciosios tarybos nariy elgesio kodeksas,

Vykdomosios valdybos nariy papildomas etikos kriterijy kodeksas, Priezitros
valdybos nariy elgesio kodeksas ir po Bendro priezidros mechanizmo (BPM)
sukdrimo 2014 m. gruodzio 3 d. iS dalies pakeistos ECB personalo taisyklés.

Etikos kodekse nustatytos etikos taisyklés ir principai, kuriais siekiama uZztikrinti
aukSciausio lygio sgziningumg, kompetencijg, veiksminguma ir skaidrumg vykdant
uzduotis. Sukdrus BPM didesne reikSme ECB jgavo valdymo klausimai. Siekdama
uztikrinti tinkamga ir nuosekly esamo Etikos kodekso jgyvendinimg ir sustiprinti bendrg
ECB valdyma, 2014 m. gruodzio 17 d. Valdancioji taryba nusprendé sudaryti Etikos
komitetg. Galiausiai buvo jsteigtas Atitikties ir valdymo biuras, padedantis Vykdomajai
valdybai saugoti ECB reputacijg ir sgZzininguma, skatinantis laikytis elgesio etikos
normy ir didinti ECB skaidrumg ir atskaitomybe.

2

Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft 2013-2017 finansiniams metams.

®  Siekiant puoseléti audito ECB skaidruma, $ie nuostatai pateikiami ECB interneto svetaingje.
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1.5

ECB etikos komitetas

Etikos komitetas, be kita ko, konsultuos etikos klausimais pagal individualius
prasymus ir vykdys funkcijas, numatytas pataréjui etikos klausimais Valdanciosios
tarybos nariy elgesio kodekse ir etikos pareigunui Vykdomosios valdybos nariy
papildomame etikos kriterijy kodekse. Etikos komitetg sudarys trys iSorés nariai,

i$ jy ne maziau kaip vienas bus ECB Audito komiteto iSorés narys. Etikos komiteto
nariai privalo bati nepriekaistingos reputacijos asmenys i$ valstybiy nariy, dél kuriy
nepriklausomumo nekyla abejoniy ir kurie gerai iSmano ECB, ECBS, Eurosistemos ir
BPM tikslus, uzdavinius ir valdyma.

Galimybé visuomenei susipazinti su ECB dokumentais

ECB sprendimas dél galimybés visuomenei susipazinti su ECB dokumentais* atitinka
kity ES institucijy bei jstaigy tikslus ir taikomus standartus dél galimybés visuomenei
susipazinti su jy dokumentais. Juo didinamas skaidrumas ir kartu atsizvelgiama

j ECB ir nacionaliniy centriniy banky nepriklausomumag, uztikrinamas kai kurios
veiklos, reikalingos ECB vykdant uzduotis, konfidencialumas®, 2014 m. visuomenés
prasymy susipazinti su dokumentais gauta nedaug.

2004 m. kovo 4 d. Sprendimas ECB/2004/3 dél galimybés visuomenei susipazinti su Europos centrinio
banko dokumentais, OL L 80, 2004 3 18, p. 42.

Vykdant ECB atvirumo ir skaidrumo politikg, ECB interneto svetainés skirsnyje ,Archyvai* pateikiami
istoriniai dokumentai.
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2 Priedas
Eurosistemos ir ECBS komitetai

Eurosistemos ir ECBS komitetai ir toliau atlieka svarby vaidmenj padedami ECB
sprendimus priimantiems organams atlikti savo uzduotis. Ir Valdanciosios tarybos, ir
Vykdomosios valdybos prasymu komitetai pagal savo kompetencijg teikia eksperty
pagalba ir palengvina sprendimy priémimo procesg. Komitety nariai paprastai yra
Eurosistemos centriniy banky tarnautojai. TaCiau euro dar nejsivedusiy valstybiy
nariy nacionaliniai centriniai bankai dalyvauja komitety posédziuose, kai juose
sprendziami pagal kompetencija Bendrajai tarybai priskirtini klausimai. Be to, kai kurie
komitetai susitinka BPM sudéties (po vieng centrinio banko narj ir vieng nacionalinés
kompetentingos institucijos narj i$ kiekvienos dalyvaujanCios valstybés narés), kai
sprendziami klausimai, susije su banky priezidra. Kai reikia, j komiteto posed;j gali bati
pakviesti ir kiti kompetentingi organai.

EUROQSISTEMOS IR ECBS KOMITETAI, EUROSISTEMOS IT PRIEZIUROS KOMITETAS,
BIUDZETO KOMITETAS, ZMOGISKUJU ISTEKLIY KONFERENCIJA IR JU PIRMININKAI

(2015 m. sausio 1d.)

Apskaitos ir pinigy politikos pajamy komitetas (AMICO) Tarptautiniy ry$iy komitetas (IRC)

Banknoty komitetas (BANCO) 1 Teisés komitetas (LEGCO)

Valdymo prieziiiros komitetas (COMCO) 1 Rinkos operacijy komitetas (MOC)

Eurosistemos ir ECBS Komunikacijos komitetas (ECCO) Pinigy politikos komitetas (MPC)

Finansinio stabilumo komitetas (FSC) 1 Organizacinés raidos komitetas (ODC)

Informaciniy technologijy komitetas (ITC) 1 Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komitetas (PSSC)

Vidaus auditoriy komitetas (IAC) 1 Rizikos valdymo komitetas (RMC)

Biudzeto komitetas (BUCOM) Statistikos komitetas (STC)

Eurosistemos IT stebéjimo komitetas (EISC) Zmogiskujy istekliy konferencija (HRC)
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Be to, veikia dar trys komitetai. Biudzeto komitetas padeda Valdanciajai tarybai
sprendziant su ECB biudZetu susijusius klausimus. Zmogiskujy istekliy konferencija —tai
forumas, skirtas Eurosistemos ir ECBS centriniams bankams keistis patirtimi, ziniomis
ir informacija Zmogiskujy istekliy valdymo srityje. 2007 m. jkurtas Eurosistemos IT
stebéjimo komitetas, jgaliotas stebéti nuolatinj IT naudojimo tobulinimg Eurosistemoje,
2014 m. lapkri¢io mén. sustabdé savo veiklg. Jo veiklos uzduotys perduotos kitiems
atitinkamiems komitetams, t. y. Kontrolés komitetui, Informaciniy technologijy komitetui
ir Organizacinés raidos komitetui.
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3 Priedas
Organizaciné ir zmogiskuyjy iStekliy raida

ECB ORGANIZACINE SCHEMA

(2015 m. sausio 1 d.)

Administracijos

generalinis direktoratas

Werner Studener

Pavaduotojas Klaus Riemke

Skyriai:

- Administraciniy paslaugy

+ Apsaugos ir saugos

- Apskaitos ir viesyjy pirkimy

- Finansinés atskaitomybés
ir politikos

- Patalpy

Banknoty direktoratas
Ton Roos

Skyriai:

- Banknoty kirimo

- Banknoty valdymo

Kkalb

Kor

ijos ir

ESRV sekretoriatas’
Francesco Mazzaferro
Pavaduotojas nepaskirtas

paslaugy generalinis
direktoratas

Christine Graeff

Pavaduotojas Thierry Bracke
Pavaduotoja Cornelia Lotze
Skyriai:

- Informavimo ir protokolo

- Kalbos paslaugy

- Multimedijos

- Rysiy su pasaulio Ziniasklaida

Vykdomosios
valdybos pataréjas
Frank Smets

ECB atstovybé
Vasingtone
Georges Pineau

Ekonomikos generalinis
direktoratas
Wolfgang Schill
Pavaduotojas Hans-Joachim
Kldckers
- Ekonominés raidos
direktoratas
Hans-Joachim Kldckers
Skyriai:
- Fiskalinés politikos
- Gamybos ir paklausos
+ Kainy ir sgnaudy
- Konvergencijos ir konkurencingumo
- Saliy priezidros
- Pinigy politikos
direktoratas
Massimo Rostagno
Skyriai:
- Kapitalo rinky ir finansinés
struktdros
- Pinigy analizés
- Pinigy politikos strategijos

Zmc Jjy istekliy,

biudzeto ir organizavimo

generalinis direktoratas

Steven Keuning

Pavaduotojas Peter Rennpferdt

Skyriai:

+ BiudZeto, prieZidros ir
organizavimo

- |darbinimo ir darbo uzmokesc¢io
bei kity iSmoky

- Zmogiskyjy itekliy politikos ir
personalo santykiy

Informaciniy sistemy
generalinis direktoratas
Koenraad De Geest
Pavaduotojas Magi Clavé Badia
Pavaduotojas Dirk Robijns
Skyriai:

- Analitiniy taikomujy programy
- Apsaugos ir architektdros

- Infrastruktaros ir operacijy

- ISoriniy taikomujy programy

+ IT valdymo ir verslo rysiy

- Vidiniy sistemy

Vidaus audito
direktoratas
Klaus Gressenbauer
Skyriai:

- Audito

- Audito paslaugy

Tarptautiniy ir Europos

rysiy generalinis

direktoratas

Frank Moss

Pavaduotojas Gilles Noblet

Skyriai:

- ES institucijy ir forumy (jskaitant
ECB atstovybe Briuselyje)

+ Ne euro zonos raidos

- Tarptautinés ekonominés
politikos analizés

- Tarptautiniy rysiy ir
bendradarbiavimo

1 Pavaldus ECB Pirmininkui kaip ESRV pirmininkui.
2 |skaitant duomeny apsaugos funkcija.
3 Vlykdomosios valdybos, Valdanciosios tarybos ir Bendrosios tarybos sekretorius.
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Vykdomoji

valdyba

Skyriai

Teisiniy paslaugy
generalinis direktoratas
Chiara Zilioli

Pavaduotoja Petra Senkovic
Skyriai:
- Finansy teisés

- Institucinés teisés?

- PrieZidros teisés
- Teisés akty

Makroprudencinés
politikos ir finansinio
stabilumo generalinis
direktoratas

Sergio Nicoletti Altimari
Pavaduotojas John Fell
Skyriai:

- Finansinio reguliavimo

- Finansinio stabilumo prieZiaros
- Makrofinansinés politikos
- Makrofinansiniy rysiy

Rinkos infrastruktiros

ir mokéjimy generalinis
direktoratas

Marc Bayle

Pavaduotojas Pierre Petit
Skyriai:

- Rinkos infrastruktaros valdymo
- Rinkos infrastruktaros vystymo
- Rinkos integracijos

- Priezitros

Rinkos operacijy
generalinis direktoratas
Ulrich Bindseil

Pavaduotojas Roberto Schiavi
Skyriai:
- Finansiniy operacijy paslaugy
- Obligacijy rinky ir tarptautiniy

operacijy
- Pinigy rinky ir likvidumo
- Rinkos operacijy analizés
- Rinkos operacijy sistemy

Tyrimy generalinis
direktoratas

nepaskirtas

Pavaduotojas Philipp Hartmann
Skyriai:

- Finansiniy tyrimy

- Pinigy politikos tyrimy

Rizikos valdymo
direktoratas
Carlos Bernadell
Skyriai:

- Rizikos analizés

- Rizikos strategijos

Sekretoriato generalinis

direktoratas

Pierre van der Haegen®

Skyriai:

+ Informacijos valdymo paslaugy

- Sekretoriatas

- Atitikties uztikrinimo
funkcijos ir valdymo
tarnyba

nepaskirtas

Statistikos generalinis

direktoratas

Aurel Schubert

Pavaduotojas Werner Bier

Skyriai:

- ISorés sektoriaus statistikos

- Makroekonominés statistikos

- Priezitros statistikos

- Pinigy ir finansinés statistikos

- Statistikos karimo ir
koordinavimo

- Statistinés informacijos
paslaugy

Priezitiros valdybos
sekretoriato direktoratas
Pedro Gustavo Teixeira

Mikroprudencinés
priezidros | generalinis
direktoratas

Stefan Walter

Pavaduotojas Patrick Amis
Pavaduotoja Margarita Delgado
Skyriai:

- | — Svarbiy banky priezitros

- Il = Svarbiy banky priezitros

- Il = Svarbiy banky priezitros
- IV — Svarbiy banky prieziros
-V — Svarbiy banky priezitros

- VI — Svarbiy banky prieZidros
+ VIl — Svarbiy banky prieZitros

Mikroprudencinés
priezidros Il generalinis
direktoratas

Ramoén Quintana

Pavaduotojas Paolo Corradino
Pavaduotojas Rolf Klug
Skyriai:

- VIII — Svarbiy banky priezitros
- IX = Svarbiy banky priezidros

+ X — Svarbiy banky prieZitros

- XI — Svarbiy banky priezidros

- XII = Svarbiy banky prieZitros
- XlIl — Svarbiy banky priezitros
- XIV — Svarbiy banky prieZitros
+ XV = Svarbiy banky prieZitros

Mikroprudencinés

priezitiros Il generalinis

direktoratas

Jukka Vesala

Pavaduotoja Linette Field

Skyriai:

- Analizés ir metodinés pagalbos

- |staigy ir sektoriy priezidros

- Priezitrinés stebésenos ir
santykiy su NKI

Mikroprudencinés
prieziaros IV generalinis
direktoratas

Korbinian Ibel

Pavaduotojas Frangois-Louis Michaud
Pavaduotojas Giuseppe Siani
Skyriai:

- BPM rizikos analizés

- Centralizuoty patikrinimy vietoje
- Kriziy valdymo

- Leidimy

+ Metodikos ir standarty rengimo
- Prie:

ros analizés programy
planavimo ir koordinavimo

- Priezitros kokybés uztikrinimo

- Priezitros politikos

+ Vidaus modeliy

- Vykdymo uztikrinimo ir sankcijy
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Faktinis visg darbo

dieng pagal darbo sutartis
dirbanciy darbuotojy skaicius

1790

thit thi
LI

2013 m.
gruodzio 31 d.

2577

2014 m.
gruodzio 31 d.

Moterys vadovés

Vadovaujamos
pareigos

24 %

18 %

2013 2014

Aukstesnio lygmens
vadovaujamos

pareigos

15 %

2013

19 %

2014

ECB Zmogiskieji iStekliai

2014-ieji ECB buvo isskirtiniai Zzmogiskuyjy istekliy raidos metai, jais ypa¢ daug
démesio skirta darbuotojams priimti ir parengti nuo 2014 m. lapkricio 4 d.
pradéjusiam veikti Bendram priezitros mechanizmui (BPM). Labai aktualus buvo ir
lygiy ly€iy galimybiy klausimas, nes 2014 m. padidéjo aukstas pareigas uzimanciy
motery dalis.

2014 m gruodzio 31 d. visg darbo dieng pagal neterminuotas darbo sutartis dirbanciy
ECB darbuotojy buvo 2 622 (2013 m. pabaigoje — 1 907). ki 2014 m. gruodzio 31 d.
buvo uzimta didzioji dauguma papildomy etaty, jsteigty kuriant BPM, ir faktinis visg
darbo dieng pagal darbo sutartis dirbanciy ECB darbuotojy skai€ius buvo 2 577
(2013 m. gruodzio 31 d. — 1 790)". 2014 m. i§ viso pasidlyta sudaryti 779 naujas
terminuotas darbo sutartis (terminuotas’ ar pakei¢iamas j neterminuotas), per metus
sudarytos 506 trumpalaikés darbo sutartys (nejskaitant keliy pratesty darbo sutarciy)
pavaduoti tarnautojams, iSéjusiems trumpesniy nei metai atostogy. Visus 2014 m.
ECB ir toliau sidlé iki 36 ménesiy dirbti pagal trumpalaikes darbo sutartis nacionaliniy
centriniy banky ir tarptautiniy organizacijy darbuotojams. 2014 m. gruodzio 31 d.
ECB jvairias pareigas éjo 151 darbuotojas i$ nacionaliniy centriniy banky ir
tarptautiniy organizacijy, 26 % maziau nei 2013 m. pabaigoje. 2014 m. rugséjo

mén. ECB pradejo dirbti devintoji Absolventy programos desimties dalyviy grupé,

0 2014 m. gruodzio 31 d. ECB priémé 155 stazuotojus (7 % daugiau nei 2013 m.).
Be to, pagal Vimo Deisenbergo (Wim Duisenberg) stipendijy moksliniams
bendradarbiams programa, skirtg pazangiausiems ekonomistams paremti, ECB
skyré keturias stipendijas moksliniams bendradarbiams, penkias — jauniems
tyrinétojams pagal Lamfalussy stipendijy moksliniams bendradarbiams programa.

Svarbus klausimas ECB ir toliau buvo personalo ugdymas. 2014 m. ypa¢ daug
démesio skirta BPM mokymo programai sukurti ir jgyvendinti, labai padaugéjo
,dalijimosi Ziniomis" mokomuyjy programy naujokams. Sékmingai baigta dvejus metus
trukusi paramos keiciant profesine veiklg programa, 45 ilgai dirbantys darbuotojai
pasinaudojo parama testi profesine veikla ne ECB. 2014 m. pradéta vykdyti ir motery
lyderystés mokomoji programa.

Vykdomosios valdybos 2013 m. birZelio mén. sprendimu nustacius ly€iy lygiy
galimybiy tikslus moterims uzimti vadovy ir auk$tesniyjy vadovy lygmens pozicijas,
Sioje grupéje padidéjo motery dalis. 2014 m. pabaigoje moterys uzémeé 24 % vadovy
ir 19 % aukstesniyjy vadovy lygmens pozicijy (2013 m. pabaigoje — atitinkamai 18 %
ir 15 %). Priimdama sprendima nustatyti ly¢iy lygiy galimybiy tikslus, Vykdomoji
valdyba patvirtino ir lyCiy lygiy galimybiy veiksmy plang, apimantj daug veiklos
priemoniy (pvz., lygiy galimybiy ambasadoriai, mentorystés programa, papildomos
darbo namuose galimybeés), véliau jos visos buvo jgyvendintos.

Be sutarciy, sudaryty dél darbo visg dieng, | §j skai€iy jskaitytos trumpalaikés darbo sutartys su
darbuotojais, laikinai deleguotais i$ nacionaliniy centriniy banky ir tarptautiniy organizaciju, ir sutartys su
Absolventy programos dalyviais.

Buvo sudaryta keletas nekeistiny darbo sutarciy, ypa¢ paslaugy, kuriomis naudojasi visas ECB, srityje,
atlikti laikinoms uzduotims, susijusioms su BPM karimu.
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ECB toliau remia darbuotojy poreikj siekti darbo ir asmeninio gyvenimo pusiausvyros.
2014 m. pabaigoje ne visg darbo dieng dirbo 259 darbuotojai (2013 m. pabaigoje —
228), 29 darbuotojai buvo iSéje nemokamy vaiko priezitros atostogy (2013 m. — 26).
2014 m. vidutiniSkai mazdaug 781 darbuotojas bent kartg per ménesj dirbo namuose.

Nors organizacija padidéjo, 2014 m. i$ darbo ar j pensijg iSéjo 53 pagal
terminuotas arba nuolatinio darbo sutartis dirbantys darbuotojai (2013 m. — 42),
baigési 396 darbuotojy trumpalaikiy darbo sutarciy terminas.

Naujosios ECB patalpos

2014 m. ECB persikélé j naujas patalpas, ir taip buvo sékmingai uzbaigtas 16 mety
trukes statyby procesas.

Tinkamos vietos naujoms patalpoms ECB pradéjo ieSkoti dar 1998 m., atsizvelges

j Europos Audito Rimy visoms ES institucijoms pateiktg rekomendacija, kurioje
nurodyta, kad ilguoju laikotarpiu labiau apsimoka turéti nuosavas patalpas, o ne jas
nuomotis. Apzilréjes 35 galimus pasirinkti variantus visame Frankfurte, 2001 m. ECB
nusprendé nusipirkti Grossmarkthalle sklypg — buvusig miesto didzigjg turgaviete ir
kartu iSsaugoti esamg pastatg. Ekonominio pagrjstumo analizé parodé, kad Si vieta
yra ekonomiskai labiausiai pagrjsta, susisiekimo infrastruktdira yra tinkama, vieta
atitinka ploto reikalavimus ir optimaliai tinka centriniam bankui privalomoms saugumo
priemonéms jdiegti. Be to, joje buvo pakankamai erdvés tolesnéms statyboms ir
plétrai.

Projekta parengé Vienos architektai COOP HIMMELB(L)AU. Jis kuria darbine
aplinka, leidziancig laisviau bendrauti, skatinancig kolektyvinj darbg ir jvairiapusj
tarpusavio bendravimg. Kartu projektas toks lankstus, kad, pasikeitus reikalavimams,
prie jy galima lengvai prisitaikyti.

Ryskus stikliniy biury bokstas, su turgaviete jungiamas jéjimo pastato, yra Frankfurto
Ostendés rajono orientyras, o naujyjy pastaty ansamblis puikiai papildo Europos
architektdros pavelda.

Grossmarkthalle 1926—1928 m. buvo statomas kaip viena pagrindiniy Frankfurto ir
jo apylinkiy vaisiy ir darzoviy prekyvie¢iy. Sis pramoninis pastatas rodé, kad XX a.
treCiajame deSimtmetyje Frankfurtas tampa metropoliu. Martinas Elzéseris (Martin
Elsaesser), tuometinis Frankfurto prie Maino miesto planavimo departamento
direktorius, Grossmarkthalle sukire kaip didZiausig pasaulyje beatrame gelzbetonio
konstrukcijg.

Vykdant statybas, §j pramoninés paskirties pastatg reikéjo paversti daugybe funkcijy
atliekancia vieSaja jstaiga, o tam reikéjo ypac didelio ripestingumo. Nuo pat pradziy
visi sprendimai dél projekto, taip pat ir dél tolesnés jo plétros buvo iSsamiai aptariami
ir priimami glaudZiai bendradarbiaujant tiek su Frankfurto prie Maino miesto valdzia,
tiek su institucijomis, atsakingomis uz istorinio paveldo iSsaugojimg. Rekonstravus
buvusig miesto turgaviete ir jg jtraukus j projektg, ECB virto istoriniu pastatu, todél Sis
orientyras tapo dar unikalesnis.
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ECB nuo pat pradziy sieke, kad pastatas bity ekonomiskas, leidziantis tausoti
vandenj ir energija. Jgyvendinta jvairiy energetiniy sprendimy, kad naujasis pastatas
baty 30 % efektyvesnis, negu numatyta 2007 m. priimtoje Energieeinsparverordnung
(Vokietijos energijos taupymo direktyvoje).

2014 m. naujyjy patalpy statybos darbai pagaliau buvo baigti. Uzbaigti techninés
infrastruktdros ir jrengimo darbai pastaty viduje, o pavasarj vyko dviejy
Grossmarkthalle ir dangoraizj jungianciy elementy statyba. Panaudojant lengvas
pertvaras, kiekviename aukste buvo jrengti jvairaus dydzio biurai, o balandzio

meén. pradéti statyti baldai. Sutvarkytose statybos aikStelés vietose pasistiméta su
landSafto darbais. Pradéti sodinti medziai, formuojamos krantinés ir kasami grioviai,
0 2015 m. landSafto tvarkymo darbai jau turi bati baigti.

Oficiali statinio priémimo procedira miesto valdzios buvo pradéta 2014 m. pavasar;j.
Per vasarg nuodugniai patikrintos visos techninés sistemos, kartu buvo diegiama
naujausia IT infrastruktdra. Rudenj ECB gavo oficialy miesto valdzios leidimg
naudotis pastatu.

Galiausiai nuo spalio 31 d. iki lapkri¢io 23 d. sklandziai perkelta 2 421 darbo vieta.
Taip sékmingai jvykdytas funkcionalios, ekonomiSkos ir modernios ECB bustinés
statybos procesas. Dabar dauguma darbuotojy, dirbanciy pinigy politikos srityje,
dirba po vienu stogu. Taciau naujosios patalpos buvo projektuojamos tuo metu, kai
dar nebuvo numatyta, kad ECB prisiims atsakomybe uz euro zonos banky prieziira,
todel 2013 m. lapkri¢io mén. ECB nusprendeé toliau nuomotis ir buvusias patalpas,
jose jkurti banky priezidros specialistus. Bendras paslaugas teikiantys darbuotojai yra
jsikire abiejuose pastatuose.
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