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PriekSvards

Neparasti plass — péc jebkuriem vésturiskajiem standartiem — bija
to pasakumu loks, kuros 2014. gada iesaistijas Eiropas Centrala
banka (ECB). Man ir liels gandarijums par iespéju Seit pavéstit,

ka ECB, tas Valde, darbinieki un Eurosistémas komitejas risinaja
sarezgitos uzdevumus un deva Padomei tiesibas rikoties saskana
ar misu pilnvarojumu un pienakumiem.

2014. gada vairaki iepriek$€jos gados iniciétie darba virzieni
apvienojas viena veseluma, veidojot konsekventu politikas
reakciju, kas tagad |auj mums ar parliecibu paredzét,

ka 2014. gada verota trausla un neviendabiga atveseloSanas
paraugs spécigaka un noturigaka augsupeja un ka inflacija
bez nevélamas aizkavéSanas sasniegs ECB mérkim atbilstoSu
[Tmeni, kas vidéja termina zemaks par 2%, tomér tuvu tam.

No monetaras politikas viedokla 2014. gada més darbojamies
sarezgita vidé. 2013. gada sakusies |éna atvese|oSanas
nek|uva straujaka, ka sakotnéji bija gaidits. Monetaro raditaju
kapums joprojam bija ierobeZots, un kredTtu atlikums turpinaja
samazinaties, lai gan sarukuma temps pakapeniski paléninajas.
Zema iekSzemes inflacijas spiediena apstak|os buatiskais

naftas cenu kritums kop$ 2014. gada vidus noteica turpmaku
ievérojamu inflacijas samazinasanos gada beigas. Sados apstak|os lielakas bazas
bija, ka zema inflacija varétu saglabaties parak ilgi, galu gala ietekméjot art ilgaka
termina inflacijas gaidas.

Tapéc bija nepiecieSama iedarbiga riciba monetaras politikas joma. To, kapéc
mums bija jadizmanto nestandarta monetaras politikas pasakumi, kopuma noteica
divi iemesli. Pirmkart, monetaras politikas transmisija visa euro zona kadu laiku
bijusi traucéta, pastavot batiskam atsSkirilbam starp valstim. Un, otrkart, iespéja
izmantot standarta monetaras politikas instrumentu — 1stermina nominalas
procentu likmes — bija ierobezota, jo §1s procentu likmes jau bija tuvu zemakajai
efektivajai robezai.

Janija un septembri ST atlikust rezerve tika izsmelta, Padomei samazinot
monetaras politikas procentu likmes I1dz zemakajai efektivajai robezai un nosakot
negativu ECB noguldijumu iespéjas procentu likmi. Izzinojam art vairakas ilgaka
termina refinanséSanas mérkoperacijas (ITRMO) noldka atbalstit banku veikto
realas tautsaimniecibas kreditéSanu.

Septembri Padome reagéja uz inflacijas perspektivas turpmaku pasliktina$anos,
pazinojot, ka tiek uzsakta ar aktiviem nodroSinato vértspapiru un nodroSinato
obligaciju iegade, tadejadi ar aktivu iegazu palidzibu veicinot monetaro
ekspansiju. To atbalstot, 2015. gada janvart papildus tika pazinots IEmums veikt
ar valsts sektora vértspapiru iegades.
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Tpasi sarezgitiem uzdevumiem bija nepiecieSami neierasti risinajumi, un tas
attiecas arm uz masu komunikaciju. Ta ka tautsaimniecibas reakciju uz monetaras
politikas impulsiem izSkiroSi ietekmé gaidas, bija TpaSi jacenSas izskaidrot misu
izpratni par jauno ekonomisko vidi un precizi formulét misu reakcijas funkciju taja.

Tapeéec aprilt, turpinot stiprinat kops 2013. gada paustas perspektivas norades, més
art neparprotami izklastijam arkartas apstak|us, kuri varétu izraisit — un vélak art
izraisTja — Padomes atbildes ricibu. $a gada laika Tstenotie monetaras politikas
pasakumi pilniba atbilda toreiz iezimétajam ricibas planam. Tie apstiprinaja
Padomes pausto vienpratigo apnemSanos izmantot gan standarta, gan nestandarta
instrumentus, lai efektivi novérstu parak ilga zemas inflacijas perioda risku.

Misu uzmanibas centra ir misu apsvérumu un darbibas caurredzamibas
nepartraukta uzlaboSana, kas sasniedza kulminacijas punktu ar pazinojumu

par nodomu sakt publicét parskatus par Padomes sanaksmju laika notikusajam
monetaras politikas diskusijam. ST prakse tika uzsakta ar 2015. gada pirmo sanaksmi.

TaCu monetaras politikas darbiba nenorisinas vakuuma, un to pozitivi ietekméja
vél viens vérienigs pasakums, ko ECB veica 2014. gada — gatavoSanas
Vienotajam uzraudzibas mehanismam (VUM) un ta darbibas uzsaks$ana. Sis
nozimigais sashiegums, kas ietvéra simtiem jaunu darbinieku pienemsanu
darba Tsa laika perioda, nodrosinaja iespéju 1stenot [1dz 8im lielako banku aktivu
kvalitates novéertéjumu.

2014. gada tika pabeigts gadu ilguSais 130 lielako euro zonas banku bilancu
visaptveroSais novértéjums, kas vairoja caurredzamibu un lika daudzam iestadém
veikt apsteidzoSus pasakumus, lai nostiprinatu savas bilances, t.sk. veicot aktivu
pardoSanu un kapitala palielindSanu. Tas savukart nodrosinaja banku sistémai
labakas pozicijas saistiba ar monetaras politikas impulsu transmisiju un, runajot
visparigak, veicinaja atveselo$anos, palidzot normalizét tas funkcijas — efektivi
nodroSinat kredttu pieskirSanu realaja tautsaimnieciba — izpildi.

Redzami pirmie pieradijumi, ka masu paralélo politikas iniciativu kombinacija
bijusi efektiva. Nefinansu sabiedribam izsniegto banku aizdevumu procentu likmes
gada 2. pusgada saka pazeminaties, un to dispersija daZzadas valstis mazinajas.
KredTtu atlikuma sarukuma tendence, Skiet, sak paveérsties pretéja virziena.
Izaugsmes prognozes, ka art inflacijas gaidas, ko uztvérusi aréjie noverotaji

un kas atspogulojas ECB specialistu iespéju aplésés, korigétas uz augsu, un
konfidence kopuma palielindjusies.

Tadéjadi masu riciba bijusi ne tikai atbilstoSa musu pilnvarojumam, bet

ar parliecinoSa, caurredzama un efektiva. Ta turpina stiprinat uzticéSanos

euro, valutai, kuras pievilciba tika apliecinata gan 2014. gada sakuma, gan
nogalé — gada sakuma, Latvijai klGstot par 18. euro zonas dalibnieci, un gada
nogalé, noslédzoties sagatavoSanas darbiem, lai Lietuva 2015. gada 1. janvart
pievienotos euro zonai, tadéjadi Saja savieniba iesaistito valstu skaitam pieaugot
ITdz 19 valstim ar 338 milj. iedzivotaju.
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Japiemin vél viens nozimigs projekts, kas tika veiksmigi pabeigts 2014. gada.
Jaunakais vaibsts Frankfurtes panorama ieguva galigo veidolu. Celtni beidza
darbu, tika pabeigti iek$€jie apdares darbi, un ECB darbinieki, kuriem bija
paredzéts stradat jaunaja centralaja €ka, parcélas uz savam jaunajam darba
vietam Mainas krasta.

Saja gada parskata visi $ie jautajumi aplakoti daudz detalizétak, raksturojot masu
uzdevumus un aktivitates 2014. gada un sniedzot plasaku makroekonomisko ainu.
Salidzinajuma ar iepriek$é&jiem gadiem esam pilnveidojusi un uzlabojusi ta saturu, lai
shiegtu jums péc iespéjas labaku parskatu. Lai gan ndkamais gads nesis 1dzi jaunus
sarezgrtus uzdevumus, es visu ECB darbinieku varda varu sacit — més paliksim
vienpratigi sava apnémiba nodrosinat cenu stabilitati visiem euro zonas iedzivotajiem.

Frankfurté pie Mainas 2015. gada aprilt

Mario Dragi (Mario Draghi)
Prezidents
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1.1.

1. attels

1. nodala

Euro zonas tautsaimnieciba, ECB
monetara politika un Eiropas finansu
sektors 2014. gada

Euro zonas tautsaimnieciba: zema inflacija un vaja
atveseloSanas

Pasaules makroekonomiska vide

2014. gada euro zonas tautsaimniecibu Tpasi nozimigi ietekméja tris galvenas
pasaules tautsaimniecibas norises: nevienmériga izaugsmes dinamika dazados
pasaules regionos un pasaules tirdzniecibas ieilgusais vajums, sarikosas naftas un
citu izejvielu cenas, ka arT zemaks euro kurss.

Pasaules tautsaimniecibas atvese|oSanas joprojam bija Iéna un
nevienmeriga

2014. gada apstak|os, kad atSkirtbas starp regioniem un to iekSiené pastiprinajas,
pasaules tautsaimniecibas attistiba bija mérena. Vajo izaugsmi 1. pusgada liela méra
noteica tadi atseviski Tslaicigi faktori ka, pieméram, neparasti auksta ziema ASV un
smagas ripniecibas uznémumu slégSana Kina sakara ar to kaitigo ietekmi uz vidi.

Galvenas norises atseviskas valstis

(gada parmainas; %; ceturk$na dati; ménesa dati)

IKP pieaugums

euro zona

Inflacija

= €Uro zona

ASV ASV
=== Apvienota Karaliste === Apvienota Karaliste
—— Japana = Japéna
= Kina == Kina
=== pasaule, iznemot euro zonas valstis
15 8
0 TN 6 '_/Jr\
5 2\,
/ /‘Aﬁ 2 _\ / J M 2
0 N S — Vpres S
e \/ — N 0 g N_\ > |
—_—S N 3
-5 2 /
-10 -4
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: Eurostat un valstu dati.

Piezimes. Sezonali izlidzinati IKP dati. SPCI — euro zonai un Apvienotajai Karalistei, PCl — ASV, Kinai un Japanai.
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Gada turpmakaja gaita aktivitate pasaulé pakapeniski pastiprinajas, radot euro zonai

labvéligaka, tomér joprojam meérena argja pieprasijuma apstak|us (sk. 1. att.).

Izaugsmes dinamikas maina, kas regionos bija sakusies jau 2013. gada beigas,
2014. gada turpinajas, kapuma tempam nostiprinoties vairakuma attistito valstu,
bet pavajinoties jaunajas tirgus ekonomikas valstis. Samazinoties privata sektora

aiznemto Iidzek|u Tpatsvaram, uzlabojoties darba tirgiem, ka arT lielakas konfidences

un stimuléjoSas politikas dé€| palielinajas attistito valstu pozitivais guvums. Turpretl
vairakas jaunajas tirgus ekonomikas valstis joprojam pastavéja strukturalie Skérsli
un stingraki finanséSanas nosacijumi, pasliktinot So valstu izaugsmes perspektivu.
Visa gada laika saglabajas galvenokart ar Ukrainas un Krievijas konfliktu saistitie

geopolitiskie riski un spriedze lielakajas naftas razotajvalstis, tomér $o norisu tiesa

1. ielikums

Ukrainas konflikts un ta ekonomiska ietekme euro zona

2014. gada laika saasinoties konfliktam Ukrainas austrumu dala, Krievijai tika noteiktas arvien
stingrakas sankcijas. Butiskakie bija finansu tirgus pieejamibas ierobezojumi, kurus ES, cieSi

sadarbojoties ar ASV un citam OECD valstim, augusta noteica Krievijas bankam un uznémumiem.

Septembrt sankcijas tika paplaSinatas, aptverot lielaku uznémumu un finanSu instrumentu skaitu.
Turklat tika aizliegta aizsardzibas iekartu tirdznieciba un arktisko, dzilidens un slanekla naftas
resursu izpétei domatu tehnologiju eksports. Atbildot uz to, Krievija augusta noteica embargo
partikas importam no ES, ASV, Australijas, Kanadas un Norvégijas.

A attéls
Krievijas finansu tirgus norises

(parmainas; %; starpibas bazes punktos)

= valltas kurss” == yaldibas 10 gadu
akciju tirgus? obligaciju pelnas likme
EMBI starpiba®

0 500
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2014. g. 28. februaris—
2014. g. 31. decembris

2014. g. 28. februaris—
2014. g. 31. decembris

Avoti: JPMorgan, Krievijas Banka, MICEX un Haver Analytics.

1) Krievijas rubla kurss attieciba pret Krievijas Bankas 55% USD/45%
EUR grozu.

2) Krievijas rublos izteikts akciju tirgus indekss.

3) ASV dolaros denominétu Krievijas valdibas obligaciju JPMorgan
Emerging Market Bond indeksa starpiba.

STs sankcijas kopa ar krizes radTto bitisko
neskaidribu un energijas cenu sarukumu
smagi ietekméja Krievijas tautsaimniecibu.

Tas saméra vajas izaugsmes periods plasas
strukturalas neelastibas dé| bija ieildzis, un
ekonomisko aktivitati galvenokart pa diviem
savstarpéji saistitiem kanaliem turpinaja slapét
Ukrainas notikumu sekas. Pirmkart, strauji

bija augusas Krievijas banku, uznémumu un
valdibas finansé$anas izmaksas (sk. A att.), kas
negativi ietekméja finans€juma izvéli un tadejadi
art investicijas. Otrkart, da|gji Krievijas rubla
kursa krasas lejupslides d€| bija pastiprinajies
inflacijas spiediens, atspogulojot arT Krievijas
aizlieguma ievest lauksaimniecibas preces
negativo ietekmi uz iekSzemes partikas precu
cenam. Tas samazinaja realos ienakumus un
piespieda Krievijas Banku ieviest stingrakus
likviditates nosacijumus, izmantojot intervences
valltas tirgl un paaugstinot procentu likmes

un tadejadi negativi ietekméjot privato patérinu
un investicijas. Visi Sie faktori kopa 2014. gada
izraisija Krievijas tautsaimniecibas stagnaciju.
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B attéls
Euro zonas prec€u eksports uz Krieviju

(% no kopéja precu eksporta)

2 i B B EEh _|
. III..IIII---__

Lv EE Fl SI AT DE IT SK MT CY FR NL BE GR ES LU IE PT euro zona

Avoti: SVF un ECB aprékini.

Piezimes. 2013. gada dati. Euro zonas raditajos nav ieklauts precu eksports euro zonas ieksiené.

Skiet, ka krizes ietekme uz izaugsmi un inflaciju euro zona 2014. gada bija diezgan mérena, pat
neraugoties uz ievérojamam tirdzniecibas saikném ar Krieviju. Neietverot euro zonas iek$€jo
tirdzniecibu, Krievijas dala veidoja gandriz 5% no euro zonas prec€u eksporta, lai gan dazadu
euro zonas valstu devums bija at3kirigs (sk. B att.). Euro zonas eksportu uz Krieviju galvenokart
veido investicijas un patérina preces, bet galveno euro zonas importu no Krievijas — nafta un
gaze. Vairakuma euro zonas valstu eksports uz Krieviju 2014. gada manami saruka. Tomer ir
grati norobezot Ukrainas konflikta, ar to saistito sankciju un Krievijas partikas embargo iesp&jamo
ietekmi no pieprasijuma trikuma ietekmes Krievijas tautsaimniecibas visparéja vajuma dé|. Péc
2014. gada marta dazas euro zonas valstis pasliktinajas art patérétaju un uznéméju konfidences
raditaji, tomeér grati attiecinat $adas parmainas tikai uz konfliktu Ukraina, jo iesp&jams, ka
darbojusies arf citi iekSzemes vai globalie faktori. Visbeidzot, Skiet, ka 2014. gada konflikta
atskanas tikai nedaudz ietekméja cenas euro zona.

C attels L1dzigi mérenajai ietekmei uz tirdzniecibu

Euro zonas banku prasibas pret Krieviju Ukrainas konflikta finansiala nozime euro zonas
(mijrd. ASV dolaru) banku darbiba bija ierobeZota. Neraugoties

50 uz to, daZzu euro zonas valstu banku prasibas

pret Krieviju ir pravas. Francija izvietoto banku
parrobezu prasibas pret Krieviju 2014. gada
3. ceturksnT absoldta izteiksmé bija 47 mljrd.
ASV dolaru; tam sekoja Italijas (29 mijrd.

ASV dolaru), Vacijas (19 mljrd. ASV

dolaru), Austrijas (17 mljrd. ASV dolaru) un
Niderlandes (14 mljrd. ASV dolaru) finansu
iestades (sk. C att.). Tomér Skiet, ka Sada
paklautiba darfjumiem nevar veidot sistémisku
risku euro zona kopuma. Tacu tas nenozimée,
. ka Krievijas notikumu potencialas atskanas
Piezimes. 2014. gada 3. ceturkéna dati (Austrijai - 2012. gada 3. ceturksna  Nevarétu neviendabigi ietekmét atseviSkas euro

dati). Ne visas euro zonas valstis sniedz SNB to banku parrobezu prasibu

datus. zonas valstis un banku grupas.
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2, attéls
Izejvielu cenas

Vienlaikus finanSu tirgus svarstigums un vélme izvairities no riska gada lielakaja dala
kopuma saglabajas zema liment. Tomér 2014. gada sdkuma un oktobrT divu Tslaicigu
finanSu tirgus satricindjumu d€| radas bazas par globalas atvese|oSanas noturigumu
un tempu. Turklat ASV Federalas atklata tirgus komitejas uzsakta aktivu iegades
ierobezoSana veicindja pasaules likviditates pakapenisku sarukumu, sakot ar

2014. gada janvari, vél vairak palielinot finansu tirgus svarstibas 2014. gada sakuma.
Finan8u tirgu spriedze galvenokart ietekméja jaunas tirgus ekonomikas valstis ar
batisku iek§8zemes un aré€jo nelidzsvarotibu, bet spriedzes parnese uz euro zonu un
pasaules tautsaimniecibu bija |oti neliela.

Pasaules tirdznieciba 2014. gada kopuma vél arvien bija vaja. PEc saméra sliktiem
vairaku ménesu radttajiem tirdzniecibas Tstermina raditaji no loti zema limena

1. pusgada spécigi uzlabojas 2. pusgada. 2014. gada salidzindjuma ar iepriek$€ja
gada atbilstoSo periodu pasaules pre€u importa apjoms kopuma pieauga par
3.5% (2013. gada — par 2.6%; saskana ar CPB Niderlandes ekonomiskas politikas
analizes biroja (CPB Netherlands Bureau of Economic Policy Analysis) datiem).
L1dz1gi ka globalajai aktivitatei pasaules tirdzniecibas vajumu nosakosie avoti
pakapeniski parvietojas no attistitajam valstim uz jaunajam tirgus ekonomikas
valstim. Pasaules tirdzniecibas slapéto reakciju uz |eéno pasaules atveseloSanos
daléji noteica strukturalie faktori, pieméram, globalo vértibas kéZu paplasinasanas
atbalsta kritums. Turklat investicijas, kas parasti ir viens no pieprasijuma
komponentiem ar augstu tirdzniecibas 1patsvaru, vairakas nozimigakajas valstis
auga neparasti Iena tempa.

Naftas cenu lejupslide lejupvérsti ietekméja pasaules inflaciju

Aplakojot cenu norises, galvenais pasaules mérenas inflacijas virzitajspeks

2014. gada bija izejvielu — tiesi energijas un (daudz mazaka méra) art partikas

pre€u — cenu samazinasanas. Straujam pasaules inflacijas Tmena kapumam l1dz
jinijam sekoja pakapeniska lejupslide vairakuma
attistito valstu un jauno tirgus ekonomikas valstu, liela
meéra atspogulojot kraso pasaules naftas cenu kritumu

(dienas dati)

=== partika un tropisko aug|u dzé&rieni (ASV dolaros; indekss: 2010 = 100)

2. pusgada. Vidéja patérina cenu inflacija OECD
valstis 2014. gada nedaudz paaugstinajas (I1dz 1.7%;

Brent j&Inafta (ASV dolaros par barelu) 2013. gada — 1.6%), bet OECD valstu vidé€ja patérina
=== krasainie metali (ASV dolaros; indekss: 2010 = 100)

cenu inflacija, neietverot partiku un energiju, pieauga no

1.6% I1dz 1.8%.

2014. gada laika naftas cenas, kuru kritums sakas janija
beigas, ASV dolaros saruka par 49% un euro — par
41%. Péc relativas stabilitates perioda, kad 2014. gada
1. pusgada viens barels naftas maksaja aptuveni

110 ASV dolaru, Brent jelnaftas cenas I1dz gada

beigam saruka zem 60 ASV dolaru limena par barelu

(sk. 2. att.). Stabils naftas piedavajums un vajaks, neka

gaidtts, naftas pieprasijums noteica kraso naftas cenu

2009 2010

2012 2013 2014 kritumu 2. pusgada. Runjot par piedavajumu, OPEC

Avoti: Bloomberg un Hamburgas Starptautiskas ekonomikas institats. razosana pa"e“néjéS, jo QeODOHtiSkO Sasp“éjumu
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skartas valstis, pieméram, Libija un Irdka, nodroSinaja parsteidzosi liela naftas
apjoma izlaidi, kas papildinaja arpus OPEC eso$o valstu piedavajuma spécigo
kapumu, kuru veicinaja netradicionalu resursu (slanekla un bitumena smilSu)
izmantoSana naftas razoSana Ziemelamerika. Turklat OPEC novembra beigas tapéc
Iema saglabat nemainigu naftas razoSanas apjomu. Vienlaikus naftas pieprasijums
bija vaj$, atspogulojot pieticigo globalo izaugsmi.

Neenergijas izejvielu cenas (ASV dolaros) salidzindjuma ar gada sakumu
samazinajas aptuveni par 12%. Partikas cenas galvenokart noteica labibas cenu
dinamika. Péc strauja kapuma no februara lidz maijam labibas cenas butiski saruka,
un to noteica rekordliela raza pasaulé (seviSki ASV un Eiropa). Pretégji gaiditajam
saistiba ar konfliktsituaciju Ukraina Melnas jaras regiona labibas razo$ana netika
noveroti batiski partraukumi. Metalu cenas kopuma pazeminajas, jo aluminija, nikela
un cinka cenu pieaugumu sarukoSa piedavajuma apstaklos pilntba kompenséja
dzelzsriidas cenas spéciga lejupslide.

Turklat vienlaikus ar zemakam energijas un partikas cenam starptautiskaja tirgl
inflacijas spiedienu ierobezoja saméra pieticiga globala atveseloSanas. 2014. gada
izaugsmi raksturoja |oti Iena pasaules brivo razoSanas jaudu izmanto$ana un darba
tirgus atslabums. Valstu limenT patérina cenu inflaciju ietekméja ari citi faktori, t.sk.
valitas kursu norises. Pieméram, ASV dolara un Lielbritanijas sterlinu marcinas
kursa paaugstinaSanas pastiprinaja sariko$o starptautisko izejvielu cenu lejupvérsto
ietekmi uz inflaciju attiecigi ASV un Apvienotaja Karalisté.

Nevienmeérigs izaugsmes temps galvenajas valstis

ASV 2014. gada ekonomiska aktivitate paatrindjas un realais IKP pieauga vidéji

par 2.4%, t.i., par 0.2 procentu punktiem straujak neka iepriek$éja gada. Tacu gada
sakuma ta pieauguma gaidas bija augstakas — 2014. gada janvari vidéja Consensus
Economics IKP gada pieauguma prognoze bija 2.8%. Viens no faktoriem, kas
noteica $adu izaugsmes rezultatu, bija gadu mijas sliktie laikapstakli, kas 2014. gada
1. ceturksnT radija nozimigu ekonomiskas aktivitates pavajinaSanos. Gada paréja
dala ekonomiska izaugsme bija saméra spéciga, un to veicindja iekSzemes
galapieprasijums, liecinot, ka atveselo$anas kluva ilgtspéjigaka. Sada tendence
atbilda pakapeniskam ekonomisko pamatnosacijumu uzlabojumam, ko pozitivi
ietekméja stimuléjoSa monetara politika, dinamiski finansu tirgus apstakl|i, akciju un
majoklu augoSo cenu radits pozitivs labklajibas efekts, ka ari majok|u un darba tirgus
uzlaboSanas.

2014. gada kopuma saglabajas saméra zema inflacija. Tas notika galvenokart
tautsaimnieciba vérojamo brivo raZzo$anas jaudu, strauja energijas cenu sarukuma
un 2. pusgada novérota ASV dolara nominala efektiva kursa kapuma dél. PCI vidéja
gada inflacija 2014. gada bija 1.6% (2013. gada — 1.5%). Inflacija, neietverot partikas
un energijas cenas, 2014. gada bija 1.7% (2013. gada — 1.8%).

2014. gada joprojam tika 1stenota stimuléjoSa monetara politika. Kopuma labakas
tautsaimniecibas perspektivas konteksta ASV Federala atklata tirgus komiteja
(FOMC) gada gaita pakapeniski samazinaja aktivu iegades apjomu un oktobrt
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programmu slédza. Turklat visa 2014. gada FOMC saglabaja nemainigu federalo
fondu mérka likmi 0—0.25% diapazona. Ta ka faktiskais bezdarba Iimenis tuvojas
6.5% slieksnim, 2014. gada marta FOMC mainija kop$ 2012. gada decembra
Tstenotas uz bezdarba sliekSna raditajiem balstitas perspektivas norades, kuru
pamata izmanto bezdarba Iimeni un prognozéto inflaciju. FOMC pargaja uz
kvalitativu perspektivas norazu veidu, kura, nosakot, cik ilgi jasaglaba federalo fondu
mérka likmes diapazons, nem véra plasu mainigo faktoru loku. Rungjot par fiskalo
politiku, 2014. fiskalaja gada federalais fiskalais deficits samazinajas 1dz 2.8% no
IKP (2013. gada — 4.1% no IKP), kas bija zemakais lTmenis kops 2007. gada.

Japana ekonomiska aktivitate batiski paléninajas gandriz visa 2014. gada laika.
Péc patérina nodok|a palielinaSanas inflacija paaugstinajas visu 2014. gadu. Tacu
pamata esoSais cenu spiediens joprojam bija ierobezots, un patérina cenu inflacija,
nenemot véra patérina nodokla kapumu, bija krietni zemaka par Japanas Bankas
noteikto 2% inflacijas meérki. Japanas Banka papla$inaja tas kvantitativi un kvalitativi
veicino$o monetaro politiku, palielinot monetaro bazi aptuveni par 80 trlj. Japanas
jenu gada (iepriek$ — aptuveni par 6070 trlj. Japanas jenu gada), ka arT lejupvérsta
spiediena uz cenam un vajas izaugsmes dé| nenoteica tas beigu terminu.

Apvienotaja Karalisté visa 2014. gada laika saglabajas stabila ekonomiska
aktivitate. Makroekonomiskas nenoteiktibas mazinaSanas un ne parak stingrie
kreditu nosacijumi veicinaja iek§zemes pieprasijumu, Tpasi privato patérinu

un ieguldtjumus majoklos, kas saskana ar provizoriskam aplésém noteica IKP
izaugsmes tempa paatrinasanos no 1.7% 2013. gada I1dz 2.6% 2014. gada.
Lidztekus spécigakai izaugsmei bija vérojama darba tirgus uzlaboSanas. 2014. gada
nogalé bezdarbs noslidéja I1dz 5.7% (pirms gada — vairak neka 7%). Lai gan IKP
pieaugums atjaunojas, 2014.—2015. fiskala gada 1. pusgada valdibas aiznémumu
apjoms dalégji Ieni augoso ienémumu dé| parsniedza sakotnéjas budzeta prognozes,
un valdibas budzeta defictts bija lielaks par 5% no IKP.

Inflacija noslidéja zem Bank of England noteikta 2% mérka lTmena. 2014. gada ta
noturéjas vidéji 1.5% liment galvenokart nelield algu pieauguma un 1. pusgada
pieredzeta Lielbritanijas sterlinu marcinas kursa kapuma novélotas ietekmes dé|.
Bank of England Monetaras politikas komiteja visu gadu Tstenoja stimuléjoSas
monetaras politikas nostaju, saglabajot monetaras politikas procentu likmi 0.5%
[TmenT un aktivu iegades programmu 375 mljrd. Lielbritanijas sterlinu marcinu
apjoma.

Kina turpindjas IKP pieauguma tempa sarukums, ko noteica Ieénaks investiciju
kapums, Tpasi samazinoties ieguldijumiem majok|os. Eksporta dinamika bija saméra
stabila labakas aréjas vides apstak|os, bet importa kapums atbilstosi investiciju
samazinajumam un zemakam naftas cenam joprojam bija vajs, tadéjadi tekosa konta
parpalikums nedaudz palielinajas (Iidz 2.1% no IKP). Valsts iestades saka Tstenot
lielu skaitu strukturalo reformu, t.sk. gistot panakumus kapitala konta un procentu
likmju liberalizéSana. KreditéSanas kapums joprojam bija spécigs, tomeér, vajinoties
tautsaimniecibas dinamikai, pastiprindjas finanSu stresa pazimes. Ne tikai zemaku
izejvielu cenu, bet arT ar bavniecibu saistito nozaru parstrukturéSanas dé| saglabajas
neliels inflacijas spiediens. Zimigi, ka vél vienu gadu saglabajas negativa razotaju
cenu inflacija. Renminbi kursa kdpums 2014. gada ievérojami paléninajas.
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3. attels
Euro kurss

Euro kurss pazeminajas

2014. gada laika euro nominala efektiva kursa izteiksmé kluva vajaks. Euro kursa
norises 2014. gada liela méra atspoguloja dazadas cikliskas pozicijas un atskirigo
monetaras politikas nostaju nozimigakajas valstis. Péc stabila vértibas kapuma
perioda, kas bija sacies 2012. gada julija, 2014. gada maija sakuma gan euro
nominalais efektivais kurss, gan ta attieciba pret ASV
dolara kursu sasniedza augstako limeni, [Tdzigu tam,
kads bija 2010. un 2011. gada (sk. 3. att.). Sakot ar

(dienas dati)

= USD/EUR (kreisa ass)
euro efektivais kurss (laba ass)

2014. gada juniju, euro vértiba samazinajas Tpasi
attieciba pret ASV dolaru apstaklos, kad nepartraukti
pasliktindjas euro zonas izaugsmes un inflacijas

1.60

1.50

130  perspektiva, bet ECB pazinoja par papildu monetaras
politikas pasakumiem. Gada pédg&jos divos ménesos
125 euro efektiva kursa pazeminasanas tendenci dalé&ji

pretéja virziena pavérsa Japanas jenas un Krievijas

120 rubla kursa nozimiga samazinasanas.

115 Euro nominalais efektivais kurss (noteikts attieciba

* pret 39 galveno tirdzniecibas partnervalstu valitam)
1.20 110 gada izteiksmé saruka par 3.4%. Euro divpuséjais
kurss visvairak saruka attieciba pret ASV dolaru
1.10 105 (-12.6%), jo stabilas iek§zemes izaugsmes un darba
tirgus uzlabojusos noriSu apstaklos ASV Federalo
1.00 2009 2010 2011 2013 2014 100 rezervju sistéma savas kvantitativi veicinoSo pasakumu
Avots: ECB. programmas ietvaros turpinaja samazinat un ar laiku
Piezime. Nominalais efektivais kurss attieciba pret 39 galvenajam tirdzniecibas beidza aktTvu |egéd| TépéC euro kurss krltéS attleché

partnervalstim.

pret valltam, kuras saistitas ar ASV dolaru, t.sk. ar

Kinas renminbi (—10.2%). Euro vértiba saruka art
attieciba pret Lielbritanijas sterlinu marcinu (—6.8%). Turpreti attieciba pret Japanas
jenu euro kurss nedaudz paaugstinajas (+0.4%). Tas notika galvenokart péc tam, kad
Japanas Banka pazinoja, ka, lai sasniegtu noteikto vidéja termina inflacijas mérki,
paplasinas neitralizacijai nepaklautu valdibas obligaciju iegadi un turpinas izmantot
nestandarta monetaras veicinaSanas pasakumus. Visbeidzot, euro kurss btiski
paaugstinajas pret Krievijas rubli (+60%) Tpasi péc tam, kad Krievijas Banka ieilguSas
geopolitiskas spriedzes un sarikosu energijas cenu apstak|los novembri oficiali
apstiprindja peldosa valiitas kursa rezimu.

Runajot par Eiropas valstu valGtam, kuras ciesi saistitas ar euro, péc Latvijas

un Lietuvas pievienoSanas euro zonai (attiecigi 2014. gada 1. janvari un

2015. gada 1. janvarT) Danijas krona paslaik ir vienigad $ada Eiropas ValUtas kursa
mehanisma |l (VKM I1) valita." Bulgarijas leva joprojam bija piesaistita euro, un
Sveices franka kurss saglabajas tuvu oficiali noteikta svarstibu koridora aug$éjai
robezai (1 EUR = 1.20 CHF) Iidz laikam, kad 2015. gada 15. janvari Sveices
Nacionala banka pienéma Iémumu atteikties no valttas griestiem attieciba pret
euro. Visbeidzot, euro kurss nostiprindjas attieciba pret ES dalibvalstu valitam

1

2014. gada beigas Danijas kronas kurss bija nedaudz virs mérka Iimena (1 EUR = 7.460 DKK), bet
pirms euro ievieSanas valstT Lietuvas lits bija piesaistits euro.
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1.2.

4. attéels

ar peldoSu valGtas kursa rezimu. Tas Tpasi paaugstinajas attieciba pret Ungarijas
forintu (+7.0%), Zviedrijas kronu (+5.9%) un Polijas zlotu (+2.8%), bet saglabajas
gandriz nemainigs attieciba pret Cehijas kronu (+1.1%), Horvatijas kunu (+0.4%) un
Rumanijas leju (+0.3%).

FinanSu norises

Galvenas euro zonas finansSu dinamikas norises 2014. gada bija $adas: naudas
tirgus situacijas talaka normalizéSanas, valdibas obligaciju pelnas likmju un euro
zonas valstu pe|nas likmju starpibu nozimigs sarukums vairakuma valstu, argja
finanséjuma izmaksu stabilizéSanas nefinansu sabiedribam un majsaimniecibu
finan$u stavok|a uzlabo$anas.

Euro zonas naudas tirgus apstakli turpinaja normalizéties

2014. gada tirdzniecibas aktivitate euro zonas naudas tirgu turpinaja uzlaboties,

lai gan valstu ietvaros saglabajas finansu tirgus sadrumstalotiba. ECB Padomes
Iemums pazeminat galveno refinansésanas likmi gandriz I1dz nullei un noteikt
negativu noguldijumu iespéjas procentu likmi (sk. 2.1. sadalu) noziméja, ka Tstermina
naudas tirgus procentu likmes kluva negativas. Pieméram, 2014. gada decembrt

uz nakti izsniegto kreditu indeksa mijmainas darijumu ar terminu Iidz 3 gadiem
procentu likmes bija negativas, un darfjumu ar ilgaku terminu ienesiguma ltkne kluva
|eézenaka.

2014. gada 1. pusgada naudas tirgus Tstermina

Istermina naudas tirgus procentu likmes un likviditates  procentu likmju nestabilitate bija nedaudz lielaka, tomér

parpalikums

neizraisija ne naudas tirgus ilgaka termina procentu

(mljrd. euro; gada; %)

= EONIA

3 ménesSu EURIBOR

likmju ITmena, ne to svarstiguma palielinaSanos. Maija
Istermina procentu likmju svarstigums bija ievérojami

likviditates parpalikums (kreisa ass) saistits ar likviditates pérpalikuma svarstibam, jO

0.8 dartjuma partneri pielagojas Eurosistémas operaciju

300

07 izmantoSanai liela apjoma ITRO ar terminu 3 gadi
| atmaksasanas apstak|os, ka art ar autonomo faktoru

200

*® " Jielo nestabilitati (sk. 4. att.).
0.5

150

100

50

Lai gan 2014. gada junija ieviesta noguldijumu iespéjas
negativa procentu likme parak spécigi atspogulojas
darfjumu uz nakti naudas tirgus procentu likmeés,

02 tai sekojosas procentu likmes pazeminasanas

My y | 01 vél par 10 bazes punktiem (Iidz —0.20%) pilniga

0.4

transmisija nenotika. Tacu kopuma péc procentu
likmju samazinaSanas septembrT darjjumiem uz nakti
saglabajas tikai nedaudz negativas procentu likmes,

0.0

-0.1

T T T T T T T T T T T T
Janv.Febr.Marts Apr. Maijs Jan. Jal. Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. Janv.
2014

0.2 kuras joprojam bija ievérojami virs noguldijumu iespé&jas
2015 procentu likmes art tad, ja nem véra méreno likviditates

Avoti: ECB un Bloomberg.

parpalikuma limeni.
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5. attels

Valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes

Skiet, ka $adu novélotu ietekmi izskaidro vairaki faktori. Pirmkart, ka jau bija
gaidams, daudzas bankas nevéléjas dalai noguldijumu bazes piemérot negativo
noguldijumu iespé&jas procentu likmi. Otrkart, attiectba uz saviem turéjumiem

bankas izmantoja visparéjas izvairi§anas no negativam procentu likmém stratégijas,
pieméram, pieverSoties pastiprinatiem pelnas mekléjumiem ilgaka termina darijjumos.
Treskart, atseviskos tirgus segmentos novéloto ietekmi noteica virkne citu problému.

Neraugoties uz $adu novelotu ietekmi uz |oti Tsa termina naudas tirgus procentu
likmém, negativo procentu likmju rezultata paréja Iiknes dala finanséSanas izmaksas
pazeminajas, nemot véra investoru izvéles mainu par labu ilgaka termina darijumiem.

Valdibas obligaciju pelnas likmes nozimigi saruka

Vairakums euro zonas valdibas obligaciju pe|nas likmju batiski samazinajas un

sashiedza jaunus vésturiski zemakos [Tmenus. 2014. gada euro zona noverots

nozimigs AAA reitinga valsts obligaciju ilgtermina pelnas likmju sarukums (sk. 5. att.).
To noteica investoru augosas bazas par
makroekonomiskas izaugsmes perspektivu, zemakas
inflacijas varbdtibu, ka armt ECB perspektivas noradém

(gada; %; dienas dati)

= euro zona (kreisa ass)
ASV (kreisa ass)
=== Japana (laba ass)

un citiem monetaras politikas Iémumiem. Papildus
tam |oti zemas naudas tirgus procentu likmes izraisija
pelnas meklejumus. Tad, kad ASV Federalo rezervju
sistéma saka pakapeniski samazinat kvantitativi

4.5

veicinoSo pasakumu programmu, ASV un euro zonas

ilgtermina obligaciju pelnas likmju starpiba palielinajas
[1dz augstakajam ITmenim kops 2004. gada.

Euro zonas iekSiené valdibas obligaciju pelnas likmju
starpiba vairakuma valstu, Tpasi tajas, kuras novérota
nozimiga makroekonomisko un fiskalo pamatraditaju
uzlaboS$anas, turpinaja samazinaties. Neraugoties

uz vairakiem nestabilitates gadijumiem geopolitiskas

spriedzes un ar novértéSanu saistito bazu dé|,

vértspapiru ienesiguma starpiba kritas art uznémumu

0.0 0.0 obligaciju tirga.
2009 2010 2011 2012 2013 2014
Avoti: EuroMTS, ECB, Bloomberg un Thomson Reuters. 2014. gada saruka inflacijas gaidu finansu tirgus
Piezimes. Valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes attiecas uz 10 gadu obligacijam o I . .o o .
vai pieejamam obligacijam ar tuvako terminu. Euro zonas valdibas obligaciju pelnas rad|taJ|, Ipasi 1sa un Vldeja termlga. Arl |Igaka termlrja

likmes balstas uz ECB datiem par AAA reitinga obligacijam, kas ietver Austrijas,

Somijas, Vacijas un Niderlandes obligacijas.

inflacijas gaidas 2. pusgada samazinajas zem 2%.

Euro zonas kapitala vértspapiru tirgus darbiba bija nevienmériga

Euro zonas kapitala vértspapiru tirgi 2014. gada 1. pusgada stabili attistijas,

taCu péc tam to darbibas dinamika mainijas, kontrast&jot ar norisem ASV un
Japana (sk. 6. att.). 2. pusgada akciju tirgus ietekméja augos$a Jeopolitiska spriedze
un bazas par globalas izaugsmes perspektivu. Lejupvérstais spiediens uz euro
zonas akcijam bija spécigaks neka citos galvenajos tirgos, atspogulojot euro
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6. attéls
Galvenie akciju tirgus indeksi

(indekss: 2009. g. 1. janvaris = 100; dienas dati)

m——€uro zona

ASV
= Japana
260
240
220 A
200

180

160

140

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avots: Thomson Reuters.
Piezime. Izmantoti Dow Jones EURO STOXX broad indekss euro zonai, Standard &
Poor’s 500 indekss ASV un Nikkei 225 indekss Japanai.

7. attéels
Aréja finanséjuma kopéjas nominalas izmaksas euro
zonas nefinansu sabiedribam

(gada; %; triju ménesu mainigais vidéjais raditajs)

= kopé&jas finans€juma izmaksas
Tstermina kreditéSanas izmaksu raditajs
=== jlgtermina kreditéSanas izmaksu raditajs
=== Uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksas
== kapitala izmaksas
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Avoti: ECB, Merrill Lynch, Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. NefinanSu sabiedibu kopé&jas finanséjuma izmaksas aprékina ka banku
aizdevumu svértas vidéjas izmaksas, uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksas
un kapitala vértspapiru izmaksas, pamatojoties uz to attiecigajiem atlikumiem, kas
iegQti no euro zonas kontiem. Kapitala vértspapiru izmaksas méra ar trispakapju
dividenzu diskonta modeli, izmantojot informaciju no Datastream nefinanSu sabiedribu
akciju tirgus indeksa. Jaunakie novérojumi ir par 2014. gada decembri.

ECB 2014. gada parskats

zonas vajaku, neka gaidits, tautsaimniecibas datu
publiskojumus un to, ka geopolitiska spriedze stiprak
ietekméja euro zonas akcijas, jo valdija uzskats, ka
Krievijas un Ukrainas konflikta makrofinansialas sekas
euro zonai bija daudz nopietnakas. Kopuma, lai gan
pédejos gados euro zonas akciju tirgu atveseloSanas
bijusi ievérojama, EURO STOXX indekss joprojam ir
aptuveni par 25% zemaks neka 2007. gada beigas.

Argja finanséjuma izmaksas nefinangu
sabiedribam stabilizé€jas

Kopéjas nominalas aréja finanséjuma izmaksas
nefinanSu sabiedribam bija gandriz nemainigas. Uz
tirgus instrumentiem balstita parada finansé$anas un
banku aizdevumu izmaksu nozimigo sarukumu gandriz
pilniba kompenséja kapitala vértspapiru izmaksu
bitisks pieaugums, ko savukart skaidroja kapitala
veértspapiru riska prémiju kapums gada pirmajos
devinos ménesos (sk. 7. att.). Vienlaikus euro zonas
valstis arvien bija vérojamas bitiskas aréja finanséjuma
izmaksu atSkiribas, kas tomér nedaudz samazinajas.

Zema limena aréja finanséjuma
izmanto$ana kopuma bija stabila

P&c samazinajuma no 2011. gada sakuma lidz

2013. gada vidum nefinansSu sabiedribu aré&ja
finanséjuma izmanto$ana 2014. gada kopuma bija
stabili zema IimenT (sk. 8. att.). Nefinansu sabiedribu
parada vértspapiru un kotéto akciju neto emisijas
saglabajas spécigas un vél arvien bija daudz lielakas
par banku aizdevumu neto atmaksasanas negativajam
plismam. Ne-MFI un arvalstu institGciju aizdevumi
bija nelieli. Tas liecina, ka nefinansu sabiedribu
netieSas obligaciju emisijas, ka starpnieku izmantojot
Tpasas finanséSanas struktdras, kas izvietotas citas
euro zonas dalibvalstls un arpus euro zonas, bija
nelielas. ArT tirdzniecibas kreditu un uznémumu
savstarpéjo aizdevumu dinamika joprojam bija vaja,
iespé€jams, tapéc, ka uznémumi izmantoja lielaku
nesadalitas pelnas un noguldijumu turéjuma dalu,

lai finansétu apgrozamo kapitalu. Nekotéto akciju

un citu kapitala vértspapiru neto emisiju apjoms

19



8. attéls
Euro zonas nefinan3u sabiedribu aréja finansgjuma
avotu parmainas

(Cetru ceturk$nu summas; mljrd. euro)

— kopa
MFI aizdevumi

parada vértspapiri
ne-MF| aizdevumi
= kotétas akcijas nekotétas akcijas un
== paréjas pasaules aizdevumi citi kapitala vértspapiri
=== tirdzniecibas kredits — Citi
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Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. MFI aizdevumi un ne-MFI (citu finanSu starpnieku, apdro$inasanas
sabiedribu un pensiju fondu) izsniegtie aizdevumi, kas korigéti atbilstosi aizdevumu
pardo$anai un vértspapirosanai. "Citi" attiecas uz kopsummas un attéla ieklauto
instrumentu starpibu. Tie ietver starpuznémumu aizdevumus. P&dé&jais novérojums ir
par 2014. gada 3. ceturksni.

9. attéls
Majsaimniecibu neto vértibas parmainas

(Cetru ceturkSnu summas; % no bruto riciba esoSajiem ienakumiem)

= neto vértibas parmainas

neto vértibas parmainas neto uzkrajumu dé|"
=== citas nefinansu aktivu plismas?
=== citas finanSu aktivu un saistibu plismas®

60

50

40 \

30

20

10

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. NefinanSu aktivu dati ir ECB apléses. P&déjais novérojums ir par 2014. gada
3. ceturksni.

1) Saja postent ieklauti neto uzkrajumi, sanemtie neto kapitala parvedumi un nefinangu
un finanSu kontu neatbilstibas raditajs.

2) Galvenokart ieguvumi un zaud&jumi saistiba ar nekustama Tpasuma (t.sk. zemes)
turéjumiem.

3) Galvenokart ieguvumi un zaud&jumi saistiba ar akciju un citu kapitala vértspapiru
turéjumiem.

samazinajas.” Péc nepartraukta sarukuma kop$

2012. gada vidus nefinansu sabiedribu parads (kuru
nosaka ka procentualo daju no IKP) stabilizéjas augsta
[Tmen1. lespé&jams, ka aiznemto I1dzek|u Tpatsvara
samazinasanas procesu aizkavéjusi vaja ekonomiska
aktivitate.

Majsaimniecibu neto vértiba turpinaja
palielinaties

Majsaimniecibu neto vértiba 2014. gada turpinaja
augt nepartraukti kapjosSo vértspapiru cenu dé|, bet ar
nekustama TpaSuma turéjumiem saistitie zaudé&jumi
batiski samazinajas (sk. 9. att.). Majsaimniecibu finanSu
ieguldijumu apjoms, kaut gan bija nedaudz pieaudzis,
tomér saglabajas tuvu vésturiski zemakajam limenim,
atspogulojot joprojam |éno ienakumu pieaugumu

un aiznemto I1dzek|u Tpatsvara samazinasanas
nepiecieSamibu vairakas valstis. Majsaimniecibas
turpinaja virzit savus iekrajumus noguldijumos, ka

arT dzivibas apdrosinaSanas un pensiju produktos.
Vienlaikus tas butiski palielinaja savus kopieguldijumu
fondu dalu un kapitala vértspapiru tieSos turéjumus
un turpindja samazinat parada vértspapiru apjomu.
Majsaimniecibu finanséjuma izmaksas batiski saruka,
tomér joprojam atskiras atkariba no aiznémuma veida
un termina, ka art izcelsmes valsts. Majsaimniecibam
izsniegto jauno banku aizdevumu dinamika joprojam
bija vaja, un to paradsaistibas turpinaja pakapeniski
samazinaties, tomeér vél arvien saglabajas saméra
augsta [Tment. Majsaimniecibu paradsaistibu limenis
dazadas valstis joprojam butiski atSkiras. Arvien
vajas kreditéSanas dinamikas un banku aizdevumu
procentu likmju sarukuma dé| majsaimniecibu parada
atmaksasanas slogs turpinaja samazinaties.

Tas dalgji notika tapéc, ka daudznacionali arvalstu uznémumi turpinaja parskaitit nesadalito pelnu
uz arpus euro zonas eso$ajam valstim. Sadi parskaitljumi sakotnéji saskana ar statistisko metodiku
uznémumu bilanceés tiek uzraditi $a instrumenta postent.

ECB 2014. gada parskats
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1.3. Saimnieciska darbiba

Péc divu gadu negativas reala IKP gada izaugsmes, kas sekoja valsts parada
krizei, 2013. gada 2. ceturksni sakusies Iéna atvese|oSanas euro zona 2014. gada
turpingjas, lai gan nevienmériga tempa. Tas rezultata vidéjais gada izaugsmes
temps 2014. gada bija 0.9%. Sads raditajs liecindja par pozitivu un arvien lielaku
iekSzemes pieprasijuma ietekmi, nemot véra, ka neto
tirdzniecibas un krajumu noriSu devums bija gandriz
neitrals (sk. 10. att.). Vienlaikus netika novérota ap
gada vidu gaidtta izaugsmes tempa paatrinasanas.

10. attels
Euro zonas reélais IKP

Tas liecinaja par vaju aréjo pieprasijumu un dazadiem
citiem faktoriem euro zonas valstis, no kuriem
neto eksports galvenais bija strukturalo reformu procesa Tsteno$anas
=== jek§zemes pieprasijums
" krdjumu parmainas nepietiekamais progress dazas no tam.

= redlais IKP

Tautsaimniecibas atveseloSanas

2014. gada turpinajas, bet lena tempa

Pozitivas gada vidéjas izaugsmes atjaunoSanos
2014. gada veicinaja loti labveliga monetaras politikas
nostaja, finanséSanas nosacijumu uzlabo$anas un
stabilakas valdibu fiskalas bilances. Sie faktori, 1pasi
dazadie pédejos gados Tstenotie monetaras politikas
pasakumi, vispirms labvéligi ietekméja patérétaju

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 konfidenci un atvese|oSanas galveno virzitajspéku —
Avoti: Eurostat un ECB aprékini. privéto patérilju. SaleZinéijé ar 2013. gada VldéJO
Piezimes. Dati Ildz 2014. gada 3. ceturksnim nav izlidzinati ne sezonali, ne péc I L _ . . _ ..
darbadienu skaita. 2014. gada 4. ceturk$na IKP pieaugums novértéts, izmantojot radltaju UZ'abOjaS arlt uznemeju konfldence, Ipasi

sezonali un péc darbadienu skaita izlidzinato atro aplési.

1. pusgada ievérojami sarikot nenoteiktibai finansu

tirgos un uzlabojoties finansé$anas nosacijumiem,
t.sk. mazajiem un vidé&jiem uznémumiem. Turpmak 2014. gada energijas cenu
samazinasanas noteica gan uznémumu, gan majsaimniecibu reali riciba esoSo
ienakumu kapuma nozimigu atjauno$anos péc ieilgusa lejupslides perioda.
Majsaimniecibu pozitivu guvumu palielinaja art nodarbinatibas pieaugums.

Vienlaikus 2014. gada izaugsmes tendenci slapé&ja vairaki faktori, ipasi ietekméjot
investicijas. Sie faktori galvenokart bija saistTti ar I&nu tirdzniecibas kdpuma tempu,
augsto bezdarba [Tmeni, apjomigajam brivajam razoSanas jaudam, notieko$ajam
bilan¢u korekcijam gan valsts, gan privataja sektora, ka ari, kas ir ne mazak svarigi,
ar nepietiekamo aktivitati un nenoteiktibu attieciba uz strukturalo reformu TstenoSanu
dazas euro zonas valstis. Cits nelabvéligs faktors bija saistits ar geopolitisko
spriedzi, Tpasi Ukrainas krizes konteksta, kas noradija uz lielaku neskaidribu par
tautsaimniecibas attistibas iesp&jam un pelnitspéju 2014. gada beigu dala.

ligtermina izaugsmi ietekméja vairaki faktori. 2. ielikuma aplikotas euro zonas
ilgtermina potencialas produkcijas izlaides pieauguma perspektivas un tas
ietekméjosie faktori, ka arT sniegtas norades uz bitiskiem ieguvumiem, talak Tstenojot
strukturalas reformas.
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2. ielikums

2014. gada iekSzemes pieprasijuma devums produkcijas izlaides kapuma bija
aptuveni 0.8 procentu punkti, t.i., lielakais sniegums kops 2007. gada. Privatais
patérins, kas saka atjaunoties jau 2013. gad3, turpinaja palielinaties visa 2014. gada
laika, un to noteica augstaki reali riciba esoSie ienakumi, kurus veicinaja izejvielu
cenu sarukums. 2014. gada 1. pusgada majsaimniecibu uzkrajumu raditajs kopuma
stabilizgéjas, un iespéjams, ka arT 2. pusgada tas saglabajies salidzinosi zema
[Tmen, tadéjadi pozitivi ietekméjot patérina dinamiku. Péc divos iepriek§€jos gados
novérotas lejupslides visa 2014. gada kopégjas investicijas palielingjas, lai gan
2014. gada 2. un 3. ceturksnT bija vérojams to sarukums galvenokart bavniecibas
komponenta ieilgu$a vajuma dé|. Sads tempa paléninajums sekoja etru secigu
ceturkSnu pozitivajai ceturkSna izaugsmei un galvenokart atspogulo to, ka netika
panakts ap gada vidu gaiditais izaugsmes paatrindjums. Tas aizkavéja investicijas,
jo samazinajas pelna un pieauga nenoteiktiba par nakotnes pieprasijuma
perspektivam. Valdibas patérina devums ekonomiskaja izaugsmé 2014. gada bija
pozitivs galvenokart nedaudz lielaka natdra veikto socialo parvedumu pieauguma
dél, kas ietver, pieméram, veselibas apripes izdevumus, bet valsts sektora
nodarbinato atalgojuma pieaugums, ka art starppatérina apjoms saglabajas neliels
vai pat saruka.

Euro zonas ilgtermina attistibas perspektivas

Ar potencialas produkcijas izlaides raditaju méra ekonomiskas aktivitates Iimeni, ko vidéja
termina un ilgtermina varétu sasniegt, pilniba izmantojot visus resursus. Starptautisko

un Eiropas institdciju, pieméram, Eiropas Komisijas, SVF un OECD, veiktais potencialas
produkcijas izlaides novértéjums liecina, ka euro zonas potencialo izaugsmi negativi ietekméja
ekonomiska un finan3u krize. Aplésts, ka pirmskrizes izaugsmes temps (vairak neka 1.5%)
[Tdz 2014. gadam bija sarucis l1dz 0.5-1.0%. Turpmakas ilgaka termina prognozes liecina, ka
potenciala izaugsme euro zona pakapeniski sasniegs pirmskrizes izaugsmes tempu, tomér

saglabasies vajaka neka ASV. Saja ielikuma

A attéls aplukotas euro zonas izaugsmes ilgtermina
Euro zonas un ASV potencialas izaugsmes perspektivas un tas ietekméjoSie faktori.
apléses

(gada parmainas; %)

== euro zona
ASV

Kadi iemesli ir euro zonas un ASV atskirtbam
pagatné?

35 ‘

3.0

Euro zonas potenciala izaugsme 20. gs.
90. gadu sakuma novértéta aptuveni 2% liment,

25

o\

t.i., ievérojami augstak par 21. gs. pirmo 10 gadu

m apléseém. Turklat jau vairakus gadu desmitus

D— ta atpalikusi no ASV izaugsmes (sk. A att.). No

\ trim galvenajiem izaugsmes komponentiem,

0.5

\_\/’ t.i., darbaspéka, kapitala un kopéjas faktoru

0.0

produktivitates (KFP), ipasi pedéja minéta
komponenta izaugsme visa euro zonas

1990 1995

2000

2005 2010 2015 tautsaimnieciba bijusi [Enaka neka ASV. Euro

Avots: OECD.

zonas un ASV potencialo izaugsmi noteicoso
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B attels
Tirgus pakalpojumu pieauguma avoti

(gada parmainas; %; devums; procentu punktos)

= KFP devums
IKT kapitala devums
=== ne-|KT faktoru devums
=== sektoru pievienotas vértibas pieaugums

euro zona ASV
6.0

5.0

4.0

3.0 1

2.0

-2.0

-3.0

1 2 3 1 2 3 1 2 3 1 2 3
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Avoti: ES KLEMS datubaze un ECB aprékini.
Piezimes. KFP ir kopéja faktoru produktivitate, IKT — informacijas un komunikacijas tehnologijas. 1, 2 un 3 norada attiecigi kop&jo sadalfjumu, finansu
devumu un personisko devumu.

faktoru salidzinajumu sk. ECB Specialo pétijumu sérijas 2014. gada novembra pétijuma Nr. 156
Potential output from a euro area perspective ("Produkcijas potencialas izlaides perspektiva euro
zona") 5. nodala. To varéja ietekmét vairaki faktori. Dazi izpétes un attistibas raditaji, t.sk. patentu
skaits, pétnieku skaita attieciba pret iedzivotaju skaitu, interneta parklajums un augsto tehnologiju
eksporta attieciba pret rlpniecibas razojumu eksportu, liecina, ka euro zona atpaliek inovativas
kapacitates zina. Tas Tpasi attiecas uz informacijas un komunikacijas tehnologiju (IKT) ievieSanu,
kam ASV bijusi svarigaka loma un lielaks ieguldijums pakalpojumu sektora produktivitates
pieauguma (sk. B att.). Neraugoties uz 21. gs. sakuma panakto progresu, euro zona Tstenojot
produktu tirgus reformas, pakalpojumu un darba tirgus saglabajies neelastigaks neka ASV.

Ekonomiskas un finansu krizes sekas

Ekonomiska un finan3u krize vajinajusi euro zonas potencialo produkcijas izlaidi pa diviem
galvenajiem kanaliem, t.i., mazaku investiciju apjomu un augstaku strukturala bezdarba limeni.
Pirmkart, krizes visgratakaja posma investiciju apjoms batiski samazinajas, Tpasi pasliktinoties
tadiem finanséSanas nosacijumiem ka kreditu noteikumi un pieejamiba. Investiciju projektu
novertéSanu apgratinaja un gaidito pelnu no iegulditajiem [[dzekliem samazinaja augosa
ekonomiska un politiskd nenoteiktiba un nelabvéligas tautsaimniecibas attistibas perspektivas.
ArT dazu euro zonas valstu nefinanSu sabiedribu augsta parada [Tmena dé| bija nepiecieSama
aiznemto [1dzek|u apjoma samazinasana, kas vél vairak vajinaja kredttu pieprasijumu.

Otrkart, krizes dé| paaugstindjas 1stermina un vidéja termina strukturala bezdarba [Tmenis — par
to liecingja ilgtermina bezdarba un prasmju neatbilstibas pieprasijumam palielinaSanas. Zemas
kvalifikacijas stradajoso bezdarba limena paaugstinaSanas bija krasaka neka augsti kvalificEtam
darbaspékam, jo krize veicinaja sektoru parbides daudzas euro zonas valstis, Tpasi attalinaSanos
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C attels
Kops 2008. gada veikto potencialas
produkcijas izlaides apléSu diapazons

(gada parmainas; %)

= jaunaka aplése

diapazons
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Avoti: Eiropas Komisija un ECB aprékini.

Piezimes. Agraka perioda diapazons atbilst 2008. gada rudens—2014. gada
rudens iespéju aplésém. Pédéja aplése atbilst 2015. gada ziemas
aplésem.

D attéls
llgtermina potencialas izaugsmes apléses euro
zonai un ASV

(gada parmainas; %)

m— €Uro ZONa
ASV
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Avots: OECD.

no bivniecibas sektora. Ta ka zemas
kvalifikacijas darbiniekiem, kas zaudg&jusi
darbu viena sektora, varétu bat grati atrast to
citos sektoros un, ieilgstot bezdarba periodam,
vinu cilvékkapitals arvien vairak samazinas,
paaugstinats strukturala bezdarba lTmenis var
saglabaties ilgaku laiku.

Krize ietekméjusi arT nenoteiktibu, kas saistita
ar potencialas produkcijas izlaides novértéjumu
un iespéju apléesém, padarot nepietiekamo
tautsaimniecibas resursu izmantoSanas
mértjumu vél sarezgitaku. Starptautiskas
instittcijas, ka art Eiropas Komisija kop$

2008. gada veiku3as potencialas izaugsmes
aplésSu batiskas lejupvérstas korekcijas

(sk. C att.). Turklat iesp&jams, ka pirms krizes
potenciala izaugsme tikusi parvertéta, jo liela
makroekonomiska nesabalansétiba pirmskrizes
perioda vélak pieradija, ka daudzas euro zonas
valstis izaugsme nebija ilgtspéjiga.

ligtermina perspektiva

Gaidams, ka vidéja termina krizes sekas
izzudTs un euro zonas izaugsme tuvinasies
savam ilgtermina potencialam, ko, iespéjams,
veicinas arf 2014. gada izzinotais Investiciju
plans Eiropai. Saskana ar OECD ilgtermina
prognozém paredzams, ka potenciala
izaugsme ASV vidéja termina sasniegs 2.5%,
bet euro zona saglabasies zemaka, tomeér
augosa liment. Péc 2025. gada gaidams,

ka abu regionu izaugsme pakapeniski k|ls
Ieénaka, ap 2050. gadu sartkot [1dz aptuveni
1.5% (sk. D att.). ST euro zonas perspektiva
varétu bat optimistiska, jo balstita uz
pienémumu, ka KFP kapums tuvinasies vadoso
OECD valstu vésturiskajam KFP kapuma

tempam, ka ar1 produktu tirgu un tirdzniecibas reguléjums — OECD valstu vidusméra reguléjumam.
Citiem vardiem sakot, saskana ar aplésém strukturalas reformas tiks pilniba Tstenotas.

Galvenais faktors, kas euro zona ilgtermina, iespg&jams, ietekmés potencialo izaugsmi, ir
demogréafija. Lai gan gaidama dzimstibas un miza ilguma palielinaSanas, ka art iek&éjas migracijas
zinama pozitiva ietekme, tiek prognozéts, ka euro zonas iedzivotaju skaits sasniegs augstako lTmeni
aptuveni 2040. gada, bet péc tam, migracijai acimredzot vairs nespé&jot kompensét iedzivotaju skaita
dabisko samazina$anos, tas saks pakapeniski sarukt. Nodarbinatibas pieaugums gaidams tikai ltdz
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aptuveni 2020. gadam, t.i., laikam, I1dz kuram tas joprojam spés kompensét paredzamo darbspéjiga
vecuma iedzivotaju skaita kritumu, bet peéc tam saksies nodarbinatibas sarukums. Paredzams, ka So
noriSu rezultata batiski — no aptuveni 28% 2014. gada Ilidz 50% 2050. gada — palielinasies vecuma
demografiskas slodzes koeficients (t.i., iedzivotaju Tpatsvars 65 un vairak gadu vecuma). Tadéjadi
ilgtermina darbaspéka ieguldijumam bus negativa ietekme uz potencialo izaugsmi. Augstaki Sis
slodzes koeficienti liecina, ka demografiskas problémas var ietekmét art kapitala uzkrasanu, jo
iedzivotaju novecoSana rada spiedienu uz pensiju sisttmu un valdibas finans€jumu, tadejadi izraisot
lielaku piesardzibas uzkrajumu veidoSanu un samazinot investicijas.

Nemot véra to, ka ilgstoSa darbaspéka piedavajuma nepietiekamiba var nelabvéligi ietekmét
ekonomisko izaugsmi, par izaugsmes avotu jak|Ust produktivitates un IKT kadpumam. leprieks jau
noradits, ka euro zona ir lielas iespéjas paatrinat KFP pieaugumu. Tirgus pakalpojumu un 1pasi
sadales pakalpojumu joma ne tikai KFP sniegums, bet arT IKT kapitala veicinata sektoru izaugsme
ASV un euro zona bijusi |oti atSkiriga (sk. B att.). Turklat, lai izvairTtos no ilgstoSa Iénas izaugsmes
perioda, euro zonai japarnem ekonomiskas efektivitates labaka prakse, uzlabojot inovaciju un
uznémeéjdarbibas, ka arT darba tirgus institlciju apstaklus un mazinot tiesibu aktu stingribu.

Skiet, ka neto tirdzniecibas devums izaugsmé 2014. gada kopuma bijis neitrals, jo
eksports un imports pieauga lldziga temp3, kas bija straujaks neka 2013. gada. Gads
sakas ar saméra vaju eksporta izaugsmi 1. ceturksnl. lespéjams, ka tas liecingja
par vairakiem faktoriem, pieméram, pasaules ekonomiskas attistibas paléninasanos
galvenokart vairakas jaunajas tirgus ekonomikas valstis un ieprieks notikusa
euro kursa kapuma novélotajiem efektiem. No 2. ceturkSna eksporta pieaugums
atjaunojas, un to veicinaja globalas izaugsmes atvese|oSanas un, sakot ar maiju,
euro kursa pazeminasanas. Importa attistiba bija
11. attéls [Tdziga eksporta norisém — ar saméra vaju dinamiku

Euro zonas reald bruto pievienota vértiba gada sakuma un spécigu atveseloSanos 2. pusgada.

saimnieciskas darbibas veidu dalijjuma

Gaidams, ka art krajumu parmainu devums 2014. gada

(indekss: 2008. g. 1. cet. = 100) IKP izaugsmeé kopuma bijis neitrals atbilstosi euro zonas

T konBja bruto plevienod vertba e Ienajai atveselo$anas gaitai gada laika. Sads rezultats
pstrades rdpnieciba, iznemot bavniecibu
T pakalpojmi liecina par uzlabojumiem salidzinajuma ar iepriek$éjiem
105 diviem gadiem, kad krajumi mazinaja kopégjo aktivitati.
100 e Sektoru dalljuma atveseloSanas 2014. gada bija
- saméra plasa. Péc divu gadu sarukuma rapnieciba
—— —— omera pasa, s SV gatt S prieema
P (iznemot bavniecibu) un visparéjas nostabilizésanas
95 — >~ | . = . . — - .
\ pakalpojumu sektora pievienota vértiba pieauga
o \ abas jomas. Pakalpojumu sektora atvese|oSanas
\ bijusi visnozimigaka. Pievienota vértiba pakalpojumu
o | /\v A sektora 2014. gada pirmajos trijos ceturkSnos vidéji
\ bija nedaudz virs pirmskrizes limena 2008. gada, bet
% N\ ripnieciba (iznemot bivniecibu) ta saglabajas zem
\_/\ pirmskrizes perioda ITmena (sk. 11. att.). Vienlaikus
75 pievienota vértiba blvnieciba nedaudz saruka, liecinot,

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 ka $a sektora dinamika pasliktinajusies jau septito gadu
Avots: Eurostat. péC kartas.
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12.

attéels

Darba tirgus raditaji

Darba tirgu situacija turpinaja uzlaboties

Darba tirgi, kuru uzlabo$anas pazimes kluva manamas

(kdpuma temps salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; % no darbaspéka; sezonali
izlidzinati dati)

0.8
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0.0
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-0.8

-1.0

= bezdarba limenis (laba ass)
nodarbinatiba (kreisa ass)

jau 2013. gada 2. pusgada, 2014. gada turpinaja
atveseloties (sk. 12. att.). Nodarbinato personu skaits,
kas 2013. gada bija sarucis par 0.8%, 2014. gada

12.5
nedaudz palielinajas. Tadéjadi l1dz 2014. gada

/r \\ 3. ceturksnim nodarbinatibas limenis euro zona
/ 1 salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu bija paaugstinajies
// "0 aptuveni par 0.6%. Tas bija augstakais gada pieauguma
/ 105 temps kop$ krizes sakuma 2008. gada. Jaunakie
/"\ —/ ] 100 novérojumi art liecina, ka kops krizes sakuma
s 2008. gada jaunu darbvietu radiSanas temps attieciba
/ = 9.0 pret produkcijas izlaides kapuma apjomu ir nedaudz
il 85 palielinajies, tomér starpvalstu atSkiribas Saja zina ir
/ 80 lielas. Lai gan dalégji intensivako nodarbinatibas kapuma
// .5 reakciju uz produkcijas izlaides pieaugumu var pamatot

7o ar cikliskiem faktoriem, ST pozitiva tendence varétu

2008

2009

2010

2011

2012 2013 2014 liecinat art par darba tirgu strukturalo reformu, kuras

Avots: Eurostat.

1.4.

dazas euro zonas valstis bijudas Tpasi plasas, ietekmi.

Nodarbinatibas pieaugums liecinaja par uzlabojumiem pakalpojumu sektora,

bet rGpnieciba (iznemot bavniecibu) nodarbinato skaits salidzinajuma ar

2013. gadu kopuma saglabajas stabils. Savukart gada izteiksmé nodarbinatiba
bdvnieciba turpinaja samazinaties, lai gan lénaka tempa. Pretstata 2013. gadam
kopéjais nostradato stundu skaits 2014. gada pieauga nedaudz vairak neka
nodarbinato skaits.

Ta ka nodarbinatibas pieauguma temps paatrinajas nedaudz Iénak neka produkcijas
izlaides pieaugums, produktivitates gada kdpums uz vienu nodarbinato 2014. gada
pirmajos trijos ceturkSnos vidéji bija aptuveni 0.5% (2013. gada — 0.3%). Lai

gan produktivitates kdpums tika novérots gandriz visas nozares, tas lielakoties
atspoguloja norises blvnieciba.

Bezdarba ITmenis 2014. gada, pat nedaudz sarukot lejupslides tempam, turpinaja
pazeminaties. Kops 2013. gada 1. pusgada bezdarba samazinasanas kopuma bijusi
raksturiga visas dzimuma un vecuma grupas. 2014. gada kopuma bezdarba [Tmenis
vidéji bija 11.6% (2013. gada — 12.0%).

Cenu un izmaksu dinamika

Euro zona 2014. gada turpinajas kopéjas SPCI inflacijas lejupslides tendence,
galvenokart atspogulojot naftas un partikas cenu dinamiku. Pakalpojumu un
neenergijas rdpniecibas precu komponentu devums bija stabilaks, bet neliels,
atspogulojot art iek§zemes avotu veicinato vajo inflacijas spiedienu.
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Kopéja inflacija 2014. gada turpinaja vél vairak samazinaties, un to
galvenokart veicinaja naftas cenas

Euro zonas kopéja SPCI inflacija 2014. gada vidéji bija 0.4% (2013. gada — 1.4%
un 2012. gada — 2.5%). ST lejupslide bija nozimigaka, neka 2013. gada beigas
tika gaidits, un to galvenokart var attiecinat uz globalajiem faktoriem, pieméram,
zemakam izejvielu cenam, kas Tpasi ietekmé energijas
13. attéls un partikas cenas. Pamatinflacija, ko nosaka péc SPCI
(neietverot energiju un partiku), 2014. gada kopuma
bija stabila, bet joprojam zema, atspogulojot vajo

SPCI inflacija un komponentu devums

punktos) pieprasijumu euro zona $aja perioda.
= kopé&jais SPCI
energia Aplukojot SPCI galvenos komponentus sikak, lielu
= gpstradata partika
—— neapstradata partika daju kopéjas gada SPCI inflacijas krituma kop$

SPClI, iznemot energiju un partiku

2013. gada beigam (sk. 13. att.) var attiecinat uz
energijas komponentu (aptuveni 70%). Energijas
inflacija bija negativa gandriz visos 2014. gada
ménesos galvenokart saistiba ar naftas cenu norisém
euro izteiksme (sk. arT 3. ielikumu). Euro denominéta
jélnaftas cena péc junija vidi sasniegtas augstakas
cenas lidz gada beigam bija samazinajusies aptuveni
par 40%, jo euro kursa attieciba pret ASV dolaru
pazeminasanas tikai daléji kompensé kraso jélnaftas
cenu kritumu ASV dolaru izteiksmé. Lejupvérsto

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 spiedienu uz energijas cenam 2014. gada pastiprinja
Avoti: Eurostat un ECB aprékini. art zemakas géZGS cenas.
3. ielikums

Naftas cenu ietekme uz euro zonas inflaciju

Naftas cenu norises 2014. gada ietekméja euro zonas SPCI inflaciju gan caur tieSajiem, gan
netieSajiem kanaliem. Naftas cenu tieSo ietekmi var novértét péc energijas cenu devuma kopéja
SPCIl inflacija (sk. A att.). Energijas patérina cenas (Tpasi transporta degvielas un kurinama cenas)
parasti reagé uz naftas cenu euro ar |oti Tsu (daZu nedélu) nobidi, un ietekme ir diezgan pilniga.
Turklat naftas cenu svarstibu avots parasti nav batisks — vai nu tas veicinajis pieprasijums vai
piedavajums, vai ar1 noteikusi naftas cena ASV dolaros vai euro kurss attieciba pret ASV dolaru.
Euro kursa kritums kop$ 2014. gada maija tikai daléji kompenséja 2014. gada 2. pusgada (ipasi
peédéja ceturksnt) noverota jelnaftas cenu ASV dolaros sarukuma ietekmi uz inflacijas mazinasanos.

Vienlaikus energijas patérina cenu elastiba saistiba ar naftas cenu dinamiku atkariga no naftas
cenu lTmena. Ta iemesils ir parasti lielais (fikséta) akcizes nodokl|a Tpatsvars degvielas viena
litra cena (degvielas cenu pieméru sk. B att.). Tas nozimé, ka vienlaikus ar kopuma stabilu
parstrades izmaksu un piegades apjoma starpibu noteiktas procentualas naftas cenas euro
parmainas izraisa mazakas procentualas energijas patérina cenu parmainas, kad naftas cenas
ir zemas, salidzinajuma ar parmainam, kad to [Tmenis ir augsts. Lai gan dati aktualizéti ar
batisku novélojumu, energijas produktu Tpatsvars SPCI groza pieaug, kad naftas cenas ir lielas,
jo energijas produktu pieprasijums parasti nav elastigs; tas savukart palielinas SPCI elastibu
attieciba pret naftas cenam.
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A attéls
Naftas cenas euro un energijas komponenta
devums SPCI inflacija

B attels
Degvielas patérina cenu dalijums
komponentos

(parmainas salidzinajuma ar iepriek8&ja gada atbilstoSo periodu; %;
devums; procentu punktos)

= naftas cenas (kreisa ass)
=== energijas komponenta devums kopéja SPCI (laba ass)
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cena, ietverot nodok|us

Brent jélnaftas cena

jélnaftas un iegito naftas produktu cenas starpiba
pardo$anas izmaksas/marzas

akcizes nodoklis

PVN

Avoti: Thomson Reuters, Eurostat un ECB aprékini.

Avoti: Bloomberg, Thomson Reuters, Eiropas Komisija un ECB aprékini.

Zemaku naftas cenu netie$a ietekme uz patérina cenam tiek atspogulota izmaksas. Sada norise ir
diezgan acimredzama energoietilpigos transporta pakalpojumos, bet ta attiecas art uz daudzu citu
pre€u un pakalpojumu razoSanu. Euro zona razotaju cenam saistiba ar iek§zemes tirdzniecibu ir
tendence reagét uz naftas cenu norisém ar nelielu nobidi (sk. C att.). Kopuma reakcijas pakape

ir atkariga no citu izmaksu korekcijas un/vai razotaju uzcenojuma atSkirlbam. Razotaju noteiktas

C attéls
Naftas, importa un razotaju cenas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

= naftas cenas (ASV dolaros par barelu; laba ass)

=== importa cenas pasaulé (kreisa ass)

=== razotaju cenas euro zonas tirdzniecibas partnervalstis
(kreisa ass)

=== razotaju cenas euro zona (kreisa ass)
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Avoti: Thomson Reuters, SVF, Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. RaZotaju cenas attiecas uz apstrades rapniecibu. Euro zonas
tirdzniecibas partnervalstis ietver Australiju, Bulgariju, Kanadu, Kinu,
Horvatiju, Cehijas Republiku, Daniju, Honkongu, Ungariju, Japanu,
Norvégiju, Poliju, Rumaniju, Singapiru, Dienvidkoreju, Zviedriju, Sveici,
Apvienoto Karalisti un ASV.

cenas euro zona un tirdzniecibas partnervalstis
(to nacionalajas valtas) |oti korelg, noradot, ka
cenas nosaka kopéji globali faktori.

SPCI groza ietvertas preces un pakalpojumus
var arl importét. Zemakas naftas cenas,
iespéjams, ietekmés razotaju cenas euro zonas
partnervalstu tautsaimniecibas un tadéjadi art
euro zonas SPCI atspogulotas importéto precu
cenas.

NetieSas ietekmes kvantitativa novértéSana
saistita ar lielu nenoteiktibu. D attéla

sniegta aplésta naftas cenu dinamikas

netieSa ietekme uz euro zonas patérina

cenam (neietverot energiju) kop$ inflacijas
pédéja augstaka lTmena 2011. gada pedéja
ceturksni. Kopuma visa perioda SPCI inflacijas
(neietverot energiju) lejupvérsta tendence

liela méra atspogulo naftas cenu iepriek$€jas
augsSupverstas ietekmes izzusanu, un
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D attéls
Jélnaftas cenu aplésta ietekme uz SPCI
inflaciju (neietverot energiju)

(gada devums; procentu punktos)

= naftas cenas (ASV dolaros)
citi faktori
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Avots: ECB aprékini.

2014. gada ietekme kluvusi negativa. Parskata
sniegta aplésta netieSa ietekme raksturo
vidéjo atbildes reakciju ekonomiskas attistibas
ciklos. Konkréta ietekme katra noteikta laika
bridt saistita ar uznémumu ricibu un to spé&ju
korigét marzu, ko ietekmé pieprasijuma
elastiba, konkurences pakape un citu izmaksu
elastiba. letekme ir arT atkariga no ta, cik
ilgstoSas, péc uznémumu viedokl|a, bus naftas
cenu parmainas. Dazas euro zonas valstis
pasreizejos vaja patérétaju pieprasijuma un
cenu korekcijas nepiecieSamibas apstaklos

ir iespéjams, ka naftas cenu parmainam
varétu but lielaka ietekme, neka ta butu citas
situacijas.

Kopuma naftas cenu dinamika 2014. gada
mazinajusi euro zonas SPCI inflaciju

galvenokart ar tieSo ietekmi uz energijas

patérina cenam, ka art ar netieSo ietekmi, kas
izpauzas zemakas iekSzemes izmaksas un importa cenas. Svarigi, lai Sadas Tslaicigas norises
neietekmétu ilgaka termina inflacijas gaidas un tam nebdtu ilgstoSaka ietekme uz darba samaksas
un cenu veidotaju ricibu, kas varétu izraistt noturigaku ietekmi uz inflaciju caur otrreizéjo ietekmi.

14. attels
SPCl inflacija (neietverot energiju un partiku) un
komponentu devums

punktos)

= kopé&jais SPCI, neietverot energiju un partiku
pakalpojumi
== neenergijas ripniecibas preces

225

2.00

T
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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Partikas komponenta ietekme uz kopéjas SPCI
inflacijas samazinajumu 2014. gada arT bija nozimiga,
un to galvenokart noteica labvéligaki laikapstakli neka
2013. gada. Krievijas noteiktajam partikas produktu
importa aizliegumam, Skiet, bijusi ierobezota ietekme,
jo lejupvérsto spiedienu kompenséja cenas, kas
normalizéjas péc pozitiviem laikapstak|u noteiktiem
piedavajuma Sokiem iepriek$ Saja gada.

Divi paré&jie SPCI komponenti, t.i., neenergijas
riipniecibas pre€u un pakalpojumu cenas, visticamak,
atspogulo iek§8zemes pieprasijuma norises. SPCI
inflacija (neietverot energiju un partiku) 2014. gada
joprojam bija zema, bet kopuma stabila (vid&ji 0.8%; sk.
14. att.). ST norise atspoguloja saméra nelielo patérétaju
pieprasijumu, vajo uznémumu cenu noteikSanas spéju,
mérenu darba samaksas dinamiku vairakas euro

zonas valstis, euro kursa iepriekS€ja kapuma novéloto
ietekmi un zemaku izejvielu un energijas cenu noteikto
netieSo ietekmi.
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Neenergijas rlpniecibas precu cenu gada inflacijas tendence, kas sakas 2012. gada
vida, joprojam bija lejupvérsta un atradas tuvu vésturiski zemakajam [Tmenim.
AtseviSkas euro zonas valstis un precu kategorijas 81 tendence kopuma bija plasa.
liglietojuma precu, pre€u ar ierobezotu lietoSanas laiku un Tslaicigi lietojamo precu
cenu gada kapuma temps 2014. gada turpinaja paléninaties, atspogulojot nelielu
iekSzemes pieprasijumu un arT aréjos faktorus, pieméram, zemas izejvielu cenas

15. attéls
Razotaju cenu rapnieciba dalijums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
= visa rapnieciba (neietverot bavniecibu; kreisa ass)
starppatérina preces (kreisa ass)
=== patérina preces (ietverot partiku; kreisa ass)
=== patérina preces (neietverot partiku; kreisa ass)
=== energija (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

16. attels
IKP deflatora dalijums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu
punktos)

= |KP deflators
atlidziba vienam nodarbinatajam
=== darba razigums
=== produkcijas vienibas pe|pa
=== nodokli par vienu produkcijas vienibu

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
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un agrako euro kursa kapumu, kas ietekmé importa
cenas. Aplikojot vésturiski ilgaku periodu, neenergijas
rdpniecibas precu cenu inflaciju mazinaja krasais
augsto tehnologiju prec¢u cenu kritums, jo tas ir spécigs
mazumtirgotaju konkurences noteico3ais faktors gan
valsts, gan starptautiskaja [Tmenr.

Ar naftas piegadi saistitais spiediens uz neenergijas
ripniecibas precu patérina cenam 2014. gada
joprojam bija neliels, atspogulojot zemas energijas un
neenergijas precu cenas, ka art mazu pieprasijumu.
Nepartikas patérina preCu nozarés, kas batiski ietekmé
neenergijas rapniecibas precu cenas, razotaju cenu
inflacija joprojam bija zema, visu gadu svarstoties

tikai nedaudz virs nulles. Starppatérina precu nozarés
razotaju cenas, ka ari jélnaftas un citu izejvielu cenas
euro liecina par mérenu spiedienu arT cenu noteikSanas
sakuma posmos (sk. 15. att.).

Pakalpojumu cenu gada inflacija 2014. gada
sashiedza zemako limeni, noradot uz nelielu situacijas
uzlaboSanos euro zona. Ta joprojam bija zema,

Tpasi valstis, kuras vérojama tirgus spriedze. SPCI
pakalpojumu komponenta sastavdalas parasti tiek
raditas iekSzemé, un tas nozimé, ka pakalpojumu
cenas ir cieSak saistitas ar iek§zemes pieprasijuma un
darbaspéka izmaksu dinamiku.

lek§zemes cenu spiediens joprojam bija

— v

vajs

Darbaspéka izmaksu radttais iekSzemes izmaksu
spiediens 2014. gada pirmajos trijos ceturkSnos
turpinaja sarukt atbilstosi ilgstoSam apstkumam darba
tirgd (sk. 16. att.). Darba samaksas kapuma tendence
euro zona joprojam slépa bitiskas darba samaksas
noriSu atSkiribas dazadas valstis. Darba samaksas
dinamikas sarukumu galvenokart noteica nozimiga
darba samaksas mazinasanas valstis, kuras vérojama
tirgus spriedze, liecinot par vaju ekonomisko aktivitati
un darba samaksas un cenu elastibas veicinasanas un
konkurétspgjas palielinaSanas reformu ietekmi.
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1.5.

Euro zona kopuma atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums

2014. gada 3. ceturksni paléninajas un bija tikai nedaudz virs 1%. Turprett
vienoSanas cela noteiktas darba samaksas gada pieauguma temps bija nedaudz
straujaks, liecinot par negativu darba samaksas nob1di $aja perioda euro zona.
Vienibas darbaspéka izmaksu gada kapuma temps joprojam bija Iéns (aptuveni
1%), un nelielais pieaugums, tuvojoties gada beigam, atspogulo to, ka mazaka
produktivitates palielinaSanas ar uzviju kompensé mérenaku darba samaksas
pieaugumu.

Pelnas noriSu noteiktais iekSzemes izmaksu spiediens 2014. gada arT saglabajas
vajs. Pelnas kapuma atsak3anas (darbibas bruto ienémumu izteiksmé) turpinajas
2014. gada pirmajos trijos ceturksnos, bet gada laika paléninajas. Pelna par

produkcijas vienibu 2014. gada tikai nedaudz veicinaja IKP deflatora pieaugumu.

Inflacijas gaidas, kuru pamata ir apsekojumi un tirgus situacija, reagéja uz datu par
zemu inflaciju publiskojumiem un krasu energijas cenu sarukumu. Mazino$a ietekme
bija Tpasi spéciga attieciba uz Tstermina inflacijas gaidam, kas mainijas vienlaikus

ar kopéjas inflacijas kritumu. Tomér vidéja termina un ilgtermina inflacijas gaidas
kops 2014. gada vidus ar1 saka pazeminaties, tacu, véertéjot péc apsekojumiem,
joprojam bija tuvu 2%. Saskana ar 2014. gada 4. ceturkSna Survey of Professional
Forecasters prognozém inflacijas gaidas péc 5 gadiem nakotné bija 1.8%, bet

2014. gada oktobra Consensus Economics apsekojuma ietvertas ilgaka termina
inflacijas gaidas bija 1.9% ITmenT. Inflacijas gaidu finanSu radrtaju sarukums bija
straujaks: 2014. gada decembrt ilgtermina nakotnes inflacijai piesaistito mijmainas
dartjumu procentu likme bija aptuveni 1.7% (lai gan §is norises, iesp&jams, ietekméja
inflacijas riska prémijas parmainas).

Naudas un kredttu atlikuma dinamika

Loti zemu procentu likmju apstak|os 1pasi nozimigas 2014. gada bija divas norises.
Monetaro raditaju pieaugums bija neliels, bet tas atjaunojas, savukart kredttu
atlikuma kapuma kritums sasniedza zemako Iimeni.

Monetaro raditaju pieaugums bija neliels, tomér atspoguloja
augosas atveseloSanas pazimes

Plasas naudas pieaugums monetara raditaja M3 izteiksmeé joprojam bija neliels,
bet 2014. gada gaita tas atjaunojas (sk. 17. att.). M3 gada kapums 2014. gada
decembrT bija 3.8% (2013. gada beigas — 1.0%). Monetaros raditajus skar divas
kompenségjosas ietekmes: lai gan vaja ekonomiska aktivitate un investori, kuri
meklé pelnu, ierobezoja monetaro dinamiku, izvéle par labu likviditatei |oti zemu
procentu likmju apstaklos veicinaja naudas raditaju palielinaSanos. Turklat
reguléjuma parmainas, kas mudina bankas vairak palauties uz tadu maza apjoma
finanséjumu, kura pamata ir noguldijumi, veicindja M3 kapumu. Kopuma plasas
naudas pieauguma atjauno$anas bija saistita ar ECB Iémumiem par procentu
likmju samazinaSanu un turpmako nestandarta monetaras politikas pasdkumu
apstiprinasanu.
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llgstosSs kreditu atlikuma sarukums sasniedza zemako Iimeni

KreditéSanas attistiba joprojam bija Iéna, bet ilgstoss kreditu atlikuma sarukums
2014. gada sasniedza zemako punktu, un kreditéSanas dinamika bija vérojams
mérens pavérsiens, 1pasi saistiba ar nefinansu sabiedribam. Euro zonas rezidentiem

17. attels
M3 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar
kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

= M3 (gada pieauguma temps)

—— M3 (uz gadu attiecinatais triju ménesu pieauguma temps)
aizdevumi privatajam sektoram (gada pieauguma temps)
aizdevumi privatajam sektoram (uz gadu attiecinatais triju
ménesu pieauguma temps)
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Avots: ECB.

18. attels
M3 neietilpstosie bilances posteni

(gada plasmas; mljrd. euro; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

kredits privatajam sektoram (1)

== kredits valdibai (2)

== {irie aréjie aktivi (3)

=== jlgaka termina finansu saistibas (neietverot kapitalu un rezerves) (4)

= par&jie bilances posteni (t.sk. kapitals un rezerves) (5)
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Avots: ECB.

Piezimes. M3 sniegts tikai ka atsauce (M3=1+2+3 -4 +5).

llgaka termina finansu saistibas (neietverot kapitalu un rezerves) paraditas ar minusa
Zimi, jo tas ir MF| sektora saistibas.
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izsniegto MFI kredrttu atlikuma gada pieaugums

gada laika uzlabojas un 2014. gada beigas tuvojas
nullei. MFI kreditu atlikuma gada parmainu temps
decembrT bija —0.1% (2013. gada decembrT — —2.0%).
Galvenokart 2. pusgada novérotais pieaugums
lielakoties atspoguloja privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma (sk. 17. att.) un valdibai izsniegto
kredrtu atlikuma norises. Tas liecina, ka 2014. gada

2. ceturksnt kreditéSanas dinamika bija vérojams plass
pavérsiens 1pasi saistiba ar nefinansu sabiedribam.
So vértajumu vél vairdk apstiprina euro zonas banku
veiktas kreditéSanas apsekojumi. Tie rada, ka papildus
lielakam aizdevumu pieprasijumam ar banku naudas
resursu izmaksam saistitie faktori un bilancu radrtaju
noteiktie ierobezojumi, ka arT augosa konkurence
veicinaja mazak stingru kreditu standartu pieméroSanu
aizdevumiem nefinanSu sabiedribam un aizdevumiem
majsaimniecibam majokla iegadei. Majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps
pakapeniski pieauga, bet aizdevumu nefinansu
sabiedribam atlikuma sarukums gada laika batiski
mazinajas. Sads kredité$anas dinamikas uzlabojums
bija svarigs, jo vaja kreditéSanas dinamika papildus
sameéra stingriem kreditu standartiem ierobezoja euro
zonas atveselo$anos, saglabajot augstu nepietiekamas
razoSanas jaudas izmantoSanas [Tmeni un darbojoties
ka lejupvérsta spiediena avots uz vidéja termina
inflacijas prognozém. To veicinaja finansu tirgus
apstak|u uzlaboSanas un nozimiga banku finanséjuma
izmaksu mazinasanas, kas liela méra bija saistita

ar labvéligakiem ECB standarta un nestandarta
monetaras politikas pasakumiem.

M3 dinamiku noteica arT starptautiskie
investori

M3 neietilpstoSo bilances postenu (sk. 18. att.)
novértéjums liecina, ka 2014. gada M3 dinamiku 1pasi
noteica starptautisko investoru interese par euro zonas
aktiviem. Turklat M3 pieaugumu veicinaja ldzek|u
parvirziSana no ilgaka termina finansu saistibam.
Naudas Iidzek|u turétaju sektora riciba esoSo MFI

32



19. attels

M3 galvenas sastavdalas

ilgaka termina finanSu saistibu (neietverot kapitalu un rezerves) gada parmainu
temps gada gaita paléninajas un decembrt bija —-5.5% (2013. gada beigas — —3.3%).
Saistiba ar citiem M3 neietilpstosajiem bilances posteniem euro zonas bankas
turpinaja nostiprinat savas kapitala pozicijas, lielda méra nemot véra ECB veikto
visaptveroSu nozimigo banku bilan¢u novertéjumu. Visbeidzot, euro zonas MFI

tiro argjo aktivu uzkrasana joprojam |oti veicinaja M3 palielinaSanos. Euro zonas

MFI tiro aréjo aktivu pozicijas pieaugums12 ménesos [1dz 2014. gada jdlija beigam
sasniedza rekordlimeni (412 mljrd. euro), atspogulojot tekosa konta pozitivo saldo un
kopuma lielu starptautisko investoru interesi par euro zonas vértspapiru iegadi. Gada
atlikuSajos ménesos to devums saruka, jo mazinajas investoru izvéle par labu euro
zonas vertspapiru iegadei.

Loti zemu procentu likmju ietekme

Vértéjot M3 galvenas sastavdalas, loti zemas ECB monetaras politikas un naudas
tirgus procentu likmes veicinaja spécigu Sauras naudas (t.i., M1) gada kapumu,
kas 2014. gada decembrT bija 7.9% (2013. gada decembri — 5.7%; sk. 19. att.).
Naudas Iidzek|u turétaju sektora izvéle par labu vislikvidakajiem aktiviem, Tpasi
noguldijumiem uz nakti, liecina, ka 2014. gada turpinajas skaidras naudas droSibas
rezervju veidoSana. M1 pozitivi ietekméja gan majsaimniecibu, gan nefinansu
sabiedribu veikto noguldijumu uz nakti atlikuma straujais kapums. Zema un
sarikos$a atlidziba par mazak likvidiem monetarajiem aktiviem (sk. 20. att.) veicinaja
turpmaku Tstermina noguldijumu, iznemot noguldijumus uz nakti (t.i., M2 — M1),
samazinasanos, sarukuma tempam 2014. gada maija klGstot Ienakam. Situacijas
uzlaboSanos galvenokart atspoguloja Tstermina terminnoguldijumi. Tirgojamo
finanSu instrumentu (t.i., M3 — M2), kuru 1patsvars M3 ir saméra neliels, sarukuma

20. attels
MFI procentu likmes 1stermina noguldijumiem
un 3 ménesSu EURIBOR

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar (gada; %)
kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

—_— M1 === noguldijumi uz nakti
paréjie Tstermina noguldijumi (M2 — M1) noguldijumi ar noteikto terminu I1dz 2 gadiem
=== tirgojamie finansu instrumenti (M3 — M2) === noguldijumi ar bridindjuma terminu par iznemsanu Ilidz 3 ménesiem
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1.6.

21. attels

temps arT batiski paléninajas, Tpasi sakot ar 2014. gada janiju, un gada kapuma
temps 2014. gada decembrT kluva pozitivs. Lai gan MFI emitéto Tstermina parada
vértspapiru turéjumi turpinaja strauji samazinaties, repo darijjumu un naudas tirgus
fondu akciju un daju gada kapuma temps 2014. gada beigas kluva pozitivs.

Fiskala politika un strukturalas reformas

Fiskala konsolidacija 2014. gada paléninajas, dalgji atspogulojot pédé&jos gados
sasniegto progresu. Lai nodrosinatu ilgtspéjigas valsts finanses, vairakumam euro
zonas valstu jaturpina Tstenot fiskalos centienus atbilstoSi nostiprinatajam fiskalas
parvaldibas reguléjumam. Nemot véra vajo tautsaimniecibas atveseloSanos un
ilgtermina izaugsmes potencialu, Tpasi svarigi fiskalo konsolidaciju Tstenot izaugsmei
labveliga un diferencéta veida un izlemigi veikt struktralas reformas. Ari ECB

2014. gada vairakkart noradijusi, ka fiskalas parvaldibas reguléjums nodrosSina
pietiekamu elastibu, lai pamatotu galveno strukturalo reformu Tstermina budzeta
izmaksas. Tomer strukturalajas reformas sasniegtais progress pédéjos divos gados
paléninajies, un tas rada bazas, jo izaugsmi veicinosas strukturalas reformas ir
batiskas, lai euro zona uzlabotu razigumu, nodarbinatibu un tadé&jadi potencialo
izaugsmi.

Fiskala konsolidacija 2014. gada paléninajas

Lai gan euro zona 2014. gada turpinajas fiskala

BudZeta bilance un fiskala nostaja konsolidacija, tas temps batiski paléninajas, daléji

(% no IKP)

= cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances parmainas (kreisa ass)"

budzeta bilance (laba ass)

atspogulojot pédejos gados sasniegto progresu
(sk. 21. att.). Eurosistemas specialistu 2014. gada
decembra makroekonomiskajas iesp€ju aplésés

: n

prognozéts, ka euro zonas valstu valdibas fiskalais

defictts 2014. gada saruks I1dz 2.6% no IKP

2 (2013. gada — 2.9% no IKP). Tas atbilda Eiropas

l Komisijas 2015. gada ziemas ekonomiskajai prognozei.
- mi Defictta samazinajumu 2014. gada galvenokart

noteica cikliska uzlaboSanas, 1pasi atspogulojot

- lielakus ienémumus no netieSajiem nodokliem
spécigaka privata patérina dé|, savukart strukturala
fiskala korekcija saglabajas esoSaja meni. Tadégjadi

2014. gada fiskala nostaja, ko nosaka péc parmainam
cikliski korigétaja sakotnéja bilancé, bija kopuma

neitrala.

2008 2009 2010

2011

o2 o 2oms Euro zona 2014. gada joprojam auga valdibas parads.

Saskana ar Eurosistémas specialistu 2014. gada

Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2014. gada decembra makroekonomiskas

iespéju apléses.

1) Cikliski korigétas sakotnéjas bilances ietekmes uz neto budZetu parmainas sakara

ar valdibas palidzibu finansu sektoram.

decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém
2014. gada parada apjoms sasniedza 92% no IKP

*  &aja sadala izmantotie euro zonas kopéjie raditaji ietver Lietuvu.
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22. attels

Valdibas parada noriSu galvenie virzitaji

(2013. gada — 91% no IKP). Kapums liecina par lieliem
procentu maksajumu izdevumiem un deficita-parada

(% no IKP)

== valdibas parada attiecibas pret IKP parmainas
procentu likmes un izaugsmes tempa starpiba

== deficTta-parada korekcija

== sakotné&jais deficits (+)/parpalikums (+)

=
o

korekcijas parada palielinoSo ietekmi, un ta galvenokart
bija saistita ar finansu sektoram sniegto atbalstu.
Sos divus faktorus tikai dalgji kompenséja neliels
sakotnéjais parpalikums un straujaka tautsaimniecibas

izaugsme (sk. 22. att.).

/AN

/I \

Pareja uz jauno Eiropas Kontu sistému 2010 (EKS

2010) ir vel viens faktors, kas izskaidro fiskalo datu

~a

- N W H» O O N © ©

parmainas. Tas ietekme uz budzeta deficrtu bija

ierobezota, bet ietekme uz valdibas parada datiem bija

batiskaka. Euro zona kopuma fiskala deficita attieciba
AN

\ g

If .~ T punktiem, savukart valdibas parada raditajs tika

\/ ,\ pret IKP 2013. gada samazinajas par 0.2 procentu

!‘l pazeminats par 1.6 procentu punktiem galvenokart

L o

2008
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2011 2012 2013 2014

augSupvérstas IKP saucéja korekcijas dé|. Tomér dazas

Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2014. gada decembra makroekonomiskas

iespéju apléses.

euro zonas valstTs, t.sk. Irija, Luksemburga un Kipra,
parejas uz EKS 2010 ietekme bija lielaka.*

Atskirigs fiskalas konsolidacijas progress dazadas valstis

Valstu ITmenT par fiskalas konsolidacijas progresu liecinaja to valstu skaita
palielinasanas, kuram atcelta parmériga budzeta deficita novérsanas procedira
(PDP). Pédéjos gados vispirms Somija un péc tam Vacija, Italija un Latvija
nodrosinajusas ilgtspéjigu parmériga budzeta deficita novérSanu. Pozitiva tendence
turpinajas 2014. gada, kad PDP tika atcelta Belgijai, Austrijai un Slovakijai (to
parmériga budzeta deficita novérsanas termins$ bija 2013. gads), ka arT Niderlandei
(vienu gadu pirms termina). Turklat gaidams, ka Malta lldz noteiktajam terminam
(2014. gadam) nodroSinas parmériga budzeta deficita novérsanu.

Tomeér 2014. gada kluva skaidrs, ka vairakas valstis fiskalie centieni nebija
pietiekami, lai nodrosinatu PDP noteikto prasibu izpildi. Faktiski saskana ar Eiropas
Komisijas 2015. gada ziemas prognozi pastavéja risks, ka dazam valstim neizdosies
sasniegt PDP 2014. gada un arT turpmakos mérkus, lai gan Sie mérki bija samazinati
péc vairakam valstim noteikto PDP terminu iepriek$gjiem pagarinajumiem. Lai
veicinatu Stabilitates un izaugsmes pakta noteikto prasibu izpildi, Eiropas Komisija
2014. gada izmantoja ES pilnveidotaja ekonomiskas parvaldibas reguléjuma
noteiktas jaunas pilnvaras® un 5. marta Francijai un Slovénijai sniedza autonomus
ieteikumus, kas paredzéja nepiecieSamo parmériga budzeta deficita novérSanas

Sk. ECB 2014. gada novembra "MénesSa Biletena" ielikumu The impact of the European System of
Accounts 2010 on euro area macroeconomic statistics ("Eiropas Kontu sistémas 2010 ietekme uz euro
zonas makroekonomisko statistiku").

®  Regulas (ES) Nr. 473/2013 11. panta 2. punkts (divu tiesibu aktu pakete).
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pasakumu TstenoSanu noteiktaja termina (2015. gada). Komisija 2. janija noradija,
ka Francija kopuma reagéjusi uz autonomajiem ieteikumiem, savukart Slovénija to
darijusi dalgji.

Turklat ECOFIN 2014. gada jdlija apstiprinatajos ar fiskalo politiku saistitajos
konkrétai valstij adresétajos ieteikumos (KVAI) vairakums euro zonas valstu tika
aicinatas 2014. gada stiprinat budzeta stratégiju un 2015. gada budzeta planos
nodros$inat atbilstibu Stabilitates un izaugsmes paktam. Budzeta planu projektus
2014. gada oktobra vidi iesniedza tas euro zonas valstis, uz kuram neattiecas

ES un SVF finanSu palidzibas programma. Komisija 28. novembrT publicétajos
atzinumos noradija, ka septinu valstu budzeta planu projekti radija risku, ka tie
nebis atbilstigi Stabilitates un izaugsmes paktam. ST grupa ietver Franciju, Spaniju,
Maltu un Portugali, kas joprojam paklautas PDP, ka arT Italiju, Belgiju un Austriju,
kuram 2012. gada vai velak tika atcelta PDP. Eiropas Komisijai 2015. gada sakuma
bis javeic detalizéts Belgijas, Francijas un Italijas papildu novértgjums.® Tikai

pieci budzeta planu projekti tika uzskatiti par atbilstigiem paktam un Cetri budzeta
planu projekti — par kopuma atbilstigiem paktam. Komisija 2015. gada 27. februart
publicétajos izvérstajos vértéjumos tomeér pienéma Iémumu nepastiprinat PDP
Francijai un secin3ja, ka Italija un Belgija bija izpildijuSas preventivas dalas prasibas
un parada normu.”

Fiskalajai konsolidacijai javeicina izaugsme

Nemot véra Iéno tautsaimniecibas atvese|oSanas tempu 2014. gada, |oti svarigi
veicinat uzlabojumus, Tstenojot izaugsmei labvélhgas fiskalas korekcijas. Tas ir

Tpasi nozimigi valstim, kuram nav fiskalas rezerves un kuras japastiprina fiskalie
centieni. Tapéc neproduktivu izdevumu samazinasana var atbrivot Iidzeklus, lai
saglabatu produktivus izdevumus. Reformu TstenoSanas centieni ienémumu pusé
badtu javers uz nodok|u noteikSanas kroplojosas ietekmes un izvairiSanas no nodoklu
maksasanas mazinaSanu. Galvena uzmaniba japievers nodok]u likmju atskiribu
mazinasanai dazas valstis. Tapéc Eurogrupa 2014. gada septembrt vienojas par
vienotu principu kopumu, uz kuriem batu jabalstas turpmako nodok|u reformu
Tstenogana.’

Stabilitates un izaugsmes pakts nodrosina pietiekamu elastibu

Eiropadome 2014. gada junija sanaksmé arT apstiprindja, ka esosie Stabilitates

un izaugsmes pakta noteikumi nodrosina pietiekamu elastibu, lai pemtu véra
nelabvéligas ekonomiskas norises un ar galvenajam strukturalajam reformam,
pieméram, pensiju reformam, saistitas 1stermina budzeta izmaksas. Eiropas Komisija
2015. gada 13. janvarT sniedza pazinojumu, kura skaidrota un paplasinata pakta
elastiba, piemérojot pakta noteikumus trim galvenajam jomam — strukturalo reformu

®  Sikaku informaciju sk. Eiropas Komisijas 2014. gada 28. novembrT publicétajos atzinumos.

7 sk. Komisijas 2015. gada 27. februarf publicétos zinojumus.

8

Sk. Eurogrupas 2014. gada 12. septembr publicéto pazinojumu.
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http://italia2014.eu/media/2066/eurogroup-statement-_12-september-2014.pdf

parvaldbai, investicijam un cikliskajiem nosacijumiem.® ECB vairakkart noradijusi, ka
pakta shiegta elastiba jaizmanto piesardzigi (sk. 4. ielikumu).”

4. ielikums
Fiskalas un makroekonomiskas parvaldibas sistémas parmainas

Reagéjot uz finansu un ekonomisko krizi, 2011. un 2013. gada tika nostiprinata ES parvaldibas
sistéma, lai palidzétu atjaunot uzticéSanos valsts finansém, izmantojot seSu tiesibu aktu paketé,
Fiskalaja pakta un divu tiesibu aktu paketée ietvertas regulas. Eiropas Komisija 2014. gada
novembrt parskatija parvaldibas sistémas dalas veikto parmainu efektivitati. Parskats galvenokart
attiecas uz iepriek$€jo periodu, un taja konstatéts, ka kopuma proceduras darbojas atbilstigi.

Izradijies, ka parveidota parvaldibas sistéma kopuma ir |oti svariga, jo ar tas palidzibu tiek
veicinati valstu fiskalas konsolidacijas centieni, lai labak identificétu makroekonomisko
neltdzsvarotibu un sniegtu ieteikumus konkrétam valstim. Tomér arT Eiropas Komisija sava
parskata noradijusi, ka sistémas ievieSana japastiprina, jo dazadas dalibvalstis konsolidacijas
centieni joprojam ir nevienmérigi un makroekonomiskas nelidzsvarotibas identificéSana nav
veicinajusi makroekonomiskas nelidzsvarotibas novérsanas procedira paredzéto instrumentu
atbilstosu izmanto$anu §Ts nelidzsvarotibas korigéSanai. Turklat konkrétai valstij adreséto
ieteikumu TstenoSana joprojam ir neapmierinosa.

Fiskalaja joma Komisijas parskata apstiprinats tas, ka Stabilitates un izaugsmes pakts bijis
uzticamibas garants un nostiprinata fiskalas parvaldibas sistéma nodroSinajusi pamatotus
noradijumus dalibvalstu fiskalas politikas TstenoSana, galveno uzmanibu veltot fiskalas ilgtspgjas
saglabasanai. Pakta noteikumus |oti svarigi piemérot konsekventi. Tam ir batiska nozime, lai
saglabatu jaunas parvaldibas sistémas uzticamibu un efektivi novérstu fiskalas nelidzsvarotibas
atjaunoSanos. Paredzams, ka galvena loma $aja zina bus pédéjos gados daudzas valstis
izveidotajam valstu fiskalajam padomém un fiskala ietvara transponésanai nacionalajos tiesibu
aktos. Ar to palidzibu var panakt stingraku fiskalo disciplinu un dalibvalstu lielaku atbildibu par ES
fiskalo noteikumu nostiprinasanu (stkaku informaciju sk. ECB 2014. gada junija "Ménesa Biletena"
ielikuma "ES valstu fiskalas padomes").

Runajot par makroekonomiskajam norisem un ekonomiskajam struktdram, makroekonomiskas
nelidzsvarotibas novérSanas proceddra ir vértigs instruments nelidzsvarotibas un tas pakapes
identificéana. So procediru svarigi Tstenot konsekventak un caurredzami, pasi pilniba izmantojot
parmérigas nelidzsvarotibas novérSanas proceduru gadijumos, kad $ada nelidzsvarotiba
konstatéta.

Eiropas Komisija aicinaja, izmantojot sabiedrisko apsprieSanu, sniegt ieguldijumu vidusposma
parskata par stratégiju "Eiropa 2020". Eurosistéma veicinaja parskata sagatavo$anu, uzsverot,
ka stratégija "Eiropa 2020" uzmaniba japievérs reformam, kas ietekmé potencialo izaugsmi

un rada darbvietas, t.sk. darba un precu tirgus strukturalajam reformam, ka art reformam, kas

Veértéjumu sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" 1. numura ielikuma Flexibility within the
Stability and Growth Pact ("Stabilitates un izaugsmes pakta elastigums”).

Sk., pieméram, Mario Dragi runu Brukingsa institata 2014. gada 9. oktobrT Recovery and reform in the
euro area ("AtveseloSanas un reformas euro zona").
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ietekmé kopé€jos uznémeéjdarbibas apstaklus. Tas sniegtajos ieteikumos arT noradits, ka reformas
programmas veiksmiga TstenoSana atkariga no pilnigas, stingras un konsekventas nostiprinatas
ekonomiskas parvaldibas sistémas ievieSanas.

Nemot véra to, ka strukturalas reformas atbilst ne tikai valsts interesém, bet arT visas euro zonas
interesém, ilgaka termina vél vairak janostiprina ES strukturalo reformu parvaldiba, lai palidzétu
valstim euro zona uzlabot konkurétspéju, darba razigumu, nodarbinatibu un elastibu. Raugoties
nakotné, tas varétu nozimét virzibu no noteikumiem uz iestadém un no koordinacijas uz kop€ju
[Emumu pienemsanu. Gaidamais Eiropas Komisijas priekSsédétaja cieSa sadarbiba ar Eurosamita
priek§sédétaju, Eurogrupas un ECB prezidentiem sagatavotais zinojums par nakamajiem soliem
euro zonas labakas ekonomiskas parvaldibas nodrosinasana bis galvenais sakumpunkts
turpmakam parrunam par $o jautajumu, ka liecina prezidentu un priekSsédétaju sagatavotais un
valstu vaditajiem nosatitais analitiskais skaidrojums.

Strukturalo reformu progress kops 2013. gada kluvis Iénaks

Strukturalajas reformas panaktais progress pédéjos divos gados palénindjies, un tas
rada bazas, jo izaugsmi veicinoSas strukturalas reformas ir batiskas darba raziguma,
nodarbinatibas un euro zonas potencialas izaugsmes palielinaSana. Lai gan dazadas
valstis atbilstosi to nelidzsvarotibas un ievainojamibas pakapei nepiecieSamiba

gut panakumus strukturalajas reformas ir atSkiriga, vairakumam euro zonas valstu
joprojam raksturiga batiska darba un precu tirgus neelastiba. Reformas tika saméra
spécigi veicinatas 2011.—2013. gada valstis, uz kuram attiecas finansialas palidzibas
programma, savukart pargjas valstis tas bija daudz ierobezotékas, Tpasi 2013. gada
péc bitiskas finansu tirgus spiediena samazinasSanas griatibu skartajas programma
neieklautajas valstis. Vairakuma euro zonas valstu, nemot vera palidzibas

programmu noslégsanu, dinamisko finansu tirgus vidi, reformu radito nogurumu

un vélésanu cikla apsvérumus, reformas gtais progress kops 2013. gada beigam
kluvis vél Iénaks (sk. 4. ielikumu). Neraugoties uz vairakiem politikas pasakumiem un
darbibam pareizaja virziena, reformu Tsteno$ana euro zonas valstis batiski atpaliek.
Dazos gadijumos faktiski veikti pasakumi nepareizaja virziena un mazinajusies

iepriek§€jo reformu nozime vai tas pavérstas pretéja virziena.

Reformu ieteikumi nav pilniba 1stenoti

KVAI TistenoSana 2014. gada joprojam bija saméra neapmierino$a. Saskana ar
Eiropas Komisijas viedokli eiro zonas valstim, uz kuram neattiecas palidzibas
programmas (sk. 1. tabulu), sniegto ar reformam saistito ieteikumu Tsteno$ana
vérojams tikai neliels vai ierobeZots progress. Neviena euro zonas valsts nav
pilnTba Tstenojusi nevienu no 2014. gada sniegtajiem ieteikumiem. Dazas valstis
reformu TstenoSanas centieni salidzinajuma ar iepriek§€jiem gadiem pastiprinajusies
(Tpasi Slovénija vérojams butisks progress triju no astoniem KVAI 1stenoSana), bet
vairakuma valstu panakumi ir sameéra nelieli un nav sameérojami ar atlikusajiem
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ievainojamibas momentiem. Visas valstis ir svarigi turpinat reformu Tstenosanu.
IzIém1ga riciba Tpasi nepiecieSama valstis, kuras Eiropas Komisija 2015. gada
februarm konstatéja parmérigu nelidzsvarotibu (t.i., Francija, Italija un Portugalé),

un parejas euro zonas valstis, kuram Komisija 2014. gada piemérojusi "pasu
uzraudzibu" (t.i., Spanija, Trija un Slovénija)."

Arm OECD 2015. gada zinojuma Economic Policy Reforms: Going for Growth
("Ekonomiskas politikas reformas: virziba uz izaugsmi") atspoguloja batisku

reformu Tsteno$anas paléninadanos euro zonas valstis. Ipasi konstatéts, ka mazak
ievainojamas euro zonas valstis ar reformam saistito pasakumu TstenoSana ir Iena
un vairak ievainojamas euro zonas valstis td samazinas. NeparliecinoSais reformas
sashiegtais progress bija pilniga pretstata ar vél arvien |oti lielajiem uzdevumiem un
vairakuma euro zonas valstu esoSajam strukturalajam problémam. Valsts un privata
parada [Tmenis, ka arT bezdarba limenis (Tpasi gados jaunu un ilgstoSu bezdarbnieku
bezdarba ITmenis) 2014. gada bija daudz augstaks neka 2008. gada. Investicijas
procentos no IKP joprojam sagadaja vilSanos, un ilgtermina potencialas izaugsmes
perspektiva 2014. gada bija daudz zemaka neka pirms seSiem gadiem. Lielaks
parada apjoms un vajaka izaugsmes perspektiva noziméja, ka butu |oti

grati sameériga laika atkal absorbét nodarbinatibas sarukumu, nopietni nemudinot
veikt reformas.

1. tabula.
Eiropas Komisijas novértéjums par konkrétai valstij adresétu ieteikumu izpildi 2014. gada

1.

Reformu ieteikumi | BE | DE | EE | ES | FR | IE | T | Lv | LT | LU MT NL | AT | PT | Si | SK | FI

© N o o &> 0w DN

pilniga Tstenosana
ievérojams progress
neliels progress

ierobeZots progress

- nav panakts progress
Avots: Eiropas Komisija.

Piezimes. Lai novértétu 2014. gada KVAI Tsteno$anu, tiek izmantotas $adas kategorijas. "Nav panakts progress": dalibvalsts nav ne pazinojusi par kadiem pasakumiem KVAI
Tstenosanai, ne tos apstiprinajusi. ST kategorija tiek piemérota arf tad, ja péc dalibvalsts pasitijuma izpétes grupa izvérté iespéjamos pasakumus. "lerobeZots progress": dalibvalsts
ir pazinojusi par daziem pasakumiem KVAI Tsteno$anai, bet Sie pasakumi $kiet nepietiekami un/vai pastav risks, ka to apstiprinaSana/isteno$ana var nenotikt. "Neliels progress":
daltbvalsts ir pazinojusi par kadiem pasakumiem KVAI Tstenoanai vai ar ir tos apstiprinajusi. Sie pasakumi ir cerigi, bet ne visi jau ir Tstenoti, un nevar apgalvot, ka visos gadiju-
mos KVAI Tstenojusies. "levérojams progress": dalibvalsts ir apstiprinajusi pasakumus, kuru lielaka dala ir Tstenota. Sie pasakumi |oti veicina KVAI Tstenoanu. "Pilniga Tsteno$ana":
dalibvalsts ir apstiprinajusi un Tstenojusi pasakumus, lai pienacigi izpilditu KVAL.

1"

Sk. Eiropas Komisijas 2015. gada 25. februara zinojumu "Saskana ar Regulu (ES) Nr. 1176/2011 par to,
ka novérst un korigét makroekonomisko nelidzsvarotibu, veikta padzilinata parskata rezultati".
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Par 2014. gadu talaka perspektiva izSkirosa ir uzticama un izlemiga
izaugsmi veicinosu strukturalo reformu TstenoSana

Runajot par nakotni, lai novérstu joprojam 2014. gada pastavosas galvenas
strukturalas problémas, uzticama un izlemiga izaugsmi veicinoSu reformu 1stenoSana
ir svarigaka neka jebkad ieprieks."? Aicinajums stiprinat reformu centienus ir
aicinajums sasniegt augstu ilgtspéjigu izaugsmi. Tas nepiecieSams, lai batiski
samazinatu bezdarba ITmeni un nodroSinatu parada saglabasanu atmaksajama
[TmenT. Saistiba ar reformu secibas noteik§anu 1pasi steidzami jaisteno politika, kas
spé€j palielinat gaidrto potencialo izaugsmi un konfidenci, konkréti precu tirgu un
reguléjuma nosacijumu reformas. Tpada uzmaniba japievérs reformam, ar kuram
tiek izlemigi risinats vél arvien |oti liels skaits ar reguléjuma un uznéméjdarbibas
vides nosacijumiem saistitu probléemu $§adas jomas: valsts parvaldé (un nodok|u
administréSana), tiesu sistema, parmérigas nomas maksas noteik§ana nozarés,
kuras mazaka konkurence un nav vérojami izkroplojumi darba tirgd, piemé&ram,
nominala neelastiba (ierobezota darba samaksas korekcija) un reala neelastiba
(segmentacija).

Uznéméjdarbibas vidé joprojam ir parak daudz problému (pieméram, parmériga
birokratija), kas kavé efektivu resursu sadaliljumu un strauju privato ieguldijumu
atjaunosanos. Privatos ieguldijumus kavé art nepietiekami uznémumu parada
parstrukturéSanas instrumenti un maksatnespéjas likumi. Neraugoties uz 2014. gada
konkrétas valstis panakto progresu, Saja joma vél vairak japastiprina politikas
pasakumi, lai veicinatu uznémumu (un majsaimniecibu) aiznemto lldzek|u Tpatsvara
mazinaSanas procesu. Turklat joprojam loti grati Tstenot ar konkurences pieaugumu
saistitos pasakumus aizsargataja pakalpojumu nozare, un daudzam valstim

javeic svarigi politiski konkurenci palielinoSi pasakumi, |aujot jauniem un biezi vien
produktivakiem un inovativiem uznémumiem ienakt Sajos tirgos. Ja reformas raisa
uzticé8anos un veiktas jau pa8a sakuma, pozitiva ietekme uz konfidenci, ieguldijumu,
darbvietu radiSanu un izaugsmi kopuma bus daudz lielaka neka iespéjama 1stermina
lejupvérsta cenu spiediena negativa ietekme. PaSlaik nav parliecinoSu pieradijumu
par reformu raditam lielam Tstermina izmaksam."® Krize faktiski skaidri paradijusi, ka
izaugsmes kapinasana strukturalajam reformam nav alternativas un gratu Ilémumu
atlikSana vélak tikai palielinas korekciju izmaksas. Saskanotai, visaptveroSai un
parliecinosai reformu stratégijai ir batiska nozime, ne tikai lai maksimali palielinatu
reformu ilgtermina guvumus, bet arT lai taisnigi dalitu korekciju radtto slogu.

'? Sk. Benua Keré viesreferatu Structural reforms: learning the right lessons from the crisis ("Strukturalas

reformas: glstot pareizas atzinas no krizes") Latvijas Bankas konferencé "Vai esam ko macijusies no
krizes?" 2014. gada 17. oktobrT.

'*  Sk. rakstu Structural reforms at the zero lower bound Eiropas Komisijas 2014. gada Quarterly Report on

the Euro Area, 13. séj., Nr. 3.
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2.1.

Instrumentu kopuma paplasinasana: monetara politika,
galvenajam ECB procentu likmém sasniedzot zemako
efektivo robezu

Nemot véra zemas inflacijas prognozes un nelielo izaugsmes tempu, Eurosistéma
kops$ 2014. gada junija pienémusi vairakus nozimigus papildu monetaras
politikas pasakumus.

2014. gada ieviestais politikas pasakumu kopums ietvéra tris galvenos elementus:
galveno ECB procentu likmju samazinasanu lldz zemakajai efektivajai robezai,
virknes ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO) ievieSanu un divu
izvélatu privata sektora aktivu iegazu programmu uzsaks$anu. Sa pasakumu
kopuma meérkis bija atjaunot normalu monetaras politikas transmisiju un nodrosinat
papildu stimuléjoSus monetaras politikas pasakumus, tadéjadi veicinot realas
tautsaimniecibas kreditéSanu un euro zonas atvese|oSanos, lai saglabatu cenu
stabilitati vidéja termina.

2014. gada pienemto pasakumu dé| efektivas monetaras politikas nostaja kluva
ievérojami labvéligaka, jo, izmantojot ITRMO un aktivu iegades programmas, kuras
turpmako ceturk$nu laika tiks pilniba izvérstas, tika iepludinata likviditate. Saja
konteksta Padome pazinoja par nodomu batiski palielinat Eurosistémas bilances
apjomu, lai nodroSinatu pietiekamu monetara stimula pakapi SPCI gada inflacijas
palielinasanai Ildz l[imenim, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Turklat Padome savu
pilnvaru robezas vienpratigi apnémas izmantot papildu nestandarta instrumentus,
ja rastos nepiecieSamiba péc turpmakas ricibas parak ilga zemas inflacijas perioda
risku novérsanai.

Saskana ar So apnemsanos Padome 2015. gada sakuma rupigi izvértéja cenu
dinamikas perspektivu un [Tdz Sim panaktos monetaros stimulus. Ta secinaja, ka
vidéja termina inflacijas prognozes bija pasliktindjusas un ka monetaras politikas
pasakumi, kas noteikti kops 2014. gada janija, neveicinaja pietickamas likviditates
veidoSanos, lai gan tie radija apmierinoSu privata sektora aiznemsanas izmaksas
iepludinata likviditates apjoma ietekmi. Padome atzina, ka esoSie stimuléjoSie
monetaras politikas pasakumi ir nepietiekami, lai pienacigi noveérstu paaugstinatus
parak ilga zemas inflacijas perioda riskus. Tapéc Padome sava 2015. gada

22. janvara sanaksmeé noléma uzsakt paplasinatu aktivu iegades programmu un
mainTt cenu noteik$anu atlikusajam sesam ITRMO.™

Monetaras politikas videi bija nepiecieSama apnémiga ECB riciba

2014. gada Eurosistéma Tstenoja monetaro politiku problematiska vide, kura
tautsaimniecibas atvese|oSanas noris€ja |€ni, inflacija pakapeniski samazinajas,
naudas un kredttu atlikumu dinamika bija vaja un monetaras politikas transmisija
joprojam bija trauceéta.

™ Vairak informacijas sk. ECB 2015. gada janvara "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1/2015 ielikuma

The Governing Council's expanded asset purchase programme ("Padomes paplasinata aktivu iegades
programma").
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2013. gada 2. pusgada sakusies pakapeniska tautsaimniecibas atveselo$anas
turpinajas 2014. gada sakuma (ta detalizéti aprakstita 1. nodalas 1. sadala). Tomér
aptuveni 2014. gada vidl euro zonas atvese|oSanas tempa bija vérojamas sarukuma
pazimes, jo vajaks iek§zemes pieprasijums kopa ar geopolitiskas spriedzes

kapumu un nepietiekamu strukturalo reformu 1stenoSanu dazas euro zonas valstis
negativi ietekméja ekonomiskos apstak|us. Lai gan atseviski ar kalendaro ietekmi

un laikapstakliem saistiti Tslaicigi faktori arT ietekméja So vajumu, augstais bezdarba
[Tmenis un gausas norises ieguldijumu joma joprojam kavéja tautsaimniecibas
dinamismu. 2014. gada kopuma reéalais IKP palielinajas tikai par 0.9%.

Ka jau minéts, kopégjas inflacijas lTmenis bija zems, un gada laika tas saruka vél
vairak; vidéja SPCI gada inflacija 2014. gada bija 0.4%. SPCI inflacijas kritumu
galvenokart izraisija energdijas un partikas cenu norises, ka arf dazos gada pirmajos
ménesSos jitama eso$a un agraka valitas kursa kapuma ietekme. SPCI inflacija,
neietverot energiju un partiku, arT bija neliela, liecinot par vajo kopé&jo pieprasijumu.
Nepartraukti zema inflacija un strauji riiko$as energijas cenas ietekméja inflacijas
gaidas. 8T mazino$a ietekme Tpasi spécigi bija vérojama Tstermina inflacijas gaidas,
ko vienlaikus skara kopéjas inflacijas kriSanas. Sakot ar 2014. gada vasaru, vidéja
termina un ilgtermina inflacijas gaidas arT saka redzami samazinaties.

Ka noradits ieprieks$, euro zonas naudas un kreditu atlikuma dinamika 2014. gada
joprojam bija vaja, lai gan gada laika ta uzradija atvese|oSanas pazimes. Kaut arT
M3 pieaugumu veicinagja lielaks M1 kapums, atspogulojot pastavigu izveli par labu
likviditatei zemu procentu likmju apstak|os, I€nais tautsaimniecibas izaugsmes temps
ierobezoja naudas atlikuma dinamiku.

Neraugoties uz pirmajam pavérsiena pazimém, kas atspoguloja kredttu nosacijumu
uzlaboSanos euro zonas MFI, kreditéSanas dinamika bija mérena. Privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu atlikums samazinajas, jo pozitivas majsaimniecibam izsniegtu
aizdevumu plGsmas ar uzviju kompensgja joprojam negativas nefinanSu sabiedribam
izsniegto kreditu plismas. Kreditu nosacijumi majsaimniecibam un uznémumiem

bija stingri, Tpasi dazas euro zonas valstis, jo finanSu nosacijumu uzlabojumi un Tpasi
iepriekS€jie monetaras politikas impulsi netika pilnigi attiecinati uz privato aiznémumu
izmaksam. Tadéjadi banku aizdevumu procentu likmes vajak reagéja uz politikas
parmainam un, neraugoties uz ECB stimuléjoSo monetaras politikas nostgju, joprojam
bija saméra augstas. lerobezojosie kreditu nosacijumi dazas valstis samazinaja
kopéjo pieprasijumu un veicinaja ekonomiskas izaugsmes pavajinasanos. Vaja kreditu
atlikumu dinamika radija euro zonas atveselo$anas ierobezojumus, tadéjadi izraisot
lejupvérstu spiedienu uz vidéja termina inflacijas prognozém.

Lai gan finanSu tirgus noskanojums gada laika uzlabojas, dazkart bija vérojami
svarstiguma uzpltdi. Turklat finanSu tirgus sadrumstalotiba, kas turpindja mazinaties,
joprojam bija augsta. Ta rezultata saglabajas nozimigas atskiribas euro zonas

valstu majsaimniecibu un uznémumu finanséSanas nosacijumos. Tomér ECB

veiktie monetaras politikas pasakumi bija sekmigi un veicindja banku finans€juma
ierobezojumu atviegloSanu. Gaidams, ka ECB veikta visaptvero$a novéertéjuma
pabeigSana oktobrT un saistita banku bilan¢u un tirgus finanséjuma pieejamibas
stiprinasSana art turpinas atvieglot banku finanséSanas nosacijumus un stimulés
banku vélmi izsniegt kreditus.
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2.2.

23. attels

Nemot véra inflacijas prognozu pasliktinaSanos, vajo izaugsmes tempu, nelielo
naudas un kredttu atlikuma dinamiku un joprojam vajo monetaras politikas
transmisiju, Padome kops$ 2014. gada jinija pienémusi visaptveroSu pasakumu
kopumu. Ta mérkis ir veicinat monetaras politikas transmisiju un nodrosinat papildu
stimuléjoSus monetaras politikas pasdkumus. Konkrétak, samazinot vidéjas
majsaimniecibu un uznémumu kredTtu izmaksas Iidz ITmenim, kas vairak atbilst
paredzétajai politikas nostajai, Sie pasakumi veicina realas tautsaimniecibas
krediteSanu. Turklat tie atbilst Padomes galveno ECB procentu likmju perspektivas
noradém, palidzot saglabat cenu stabilitati videja termina.

Junija—oktobra monetaras politikas pasakumu kopums

No jlnija ldz oktobrim ieviestais politikas pasakumu kopums ietvéra tris galvenos
elementus: galveno ECB procentu likmju samazinaSanu lidz zemakajai efektivajai
robezai, virknes ITRMO ievieSanu un divu izvélétu privata sektora aktivu iegazu
programmu uzsaksanu.

Sie pasakumi bija izstradati, lai ievérojami ietekmétu kreditu nosacijumus euro zonas
majsaimniecibam un uznémumiem. To mérkis art bija veicinat videéja termina un
ilgtermina inflacijas gaidu noturéSanu Iimenr, kas atbilst Padomes cenu stabilitates
mérkim. Turklat Sie pasakumi atspoguloja nozimigas un augoSas atSkiribas lielako
attistito valstu monetaras politikas cikla.

Galvenas ECB procentu likmes sasniedza

ECB procentu likmes un aizdevumu uz nakti procentu zemako efektivo robezu

likme

(gada; %; dienas dati)

Galvenas ECB procentu likmes tika samazinatas lidz

—— galveno refinansasanas operaciju procentu likme zemakaijai efektivajai robezai. Eurosistémas galveno

aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likme
=== noguldijumu iespé&jas procentu likme
=== aizdevumu uz nakti procentu likme (EONIA)

refinanséSanas operaciju (GRO) procentu likme un
noguldijumu iespéjas procentu likme tika samazinata

o9 divas reizes kopuma par 20 bazes punktiem (attiecigi

50 i l1dz 0.05% un —0.20%), savukart aizdevumu iespé&jas

4 uz nakti procentu likme divos posmos tika samazinata

o kopuma par 45 bazes punktiem (Iidz 0.30%; sk. 23. att.).

zz ‘ Politikas procentu likmju samazinajums atbilda Padomes

us | perspekiivas noradem.s

20 o Negativas noguldijumu iespé&jas procentu

1o e [ likmes ievie$ana stiprinaja GRO procentu likmes

;Z |——|_ 1| samazinajuma ietekmi un palidzéja uzturét procentu

Ny . % likmju koridora platumu, tadéjadi radot bankam stimulu

o | tirdzniecibai starpbanku tirgos, kas ir priekSnoteikums
2008 2009 2010 2071 2012 2013 2014 apmierinosai tirgus darbibai, uz tirgu balstitai

Avoti: ECB un Thomson Reuters.

cenu noteikSanai un efektivai tirgus disciplinai.

'® sikaku izklastu sk. ECB 2013. gada jilija "Ménesa Biletena" ielikuma The Governing Council's forward

guidance on the key ECB interest rates ("Padomes galveno ECB procentu likmju perspektivas norades").
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Tadejadi procentu likmju samazinajums batiski ietekméja tagadnes un nakotnes
darTjumu naudas tirgus procentu likmes, savukart apgrozijums |oti Tsa termina
naudas tirgos kopuma nemainijas.

Lémuma par noguldijumu negativu procentu likmju ievieSanu TstenoSana noriséja
raiti, savukart noteiktu Eurosistémas atlikumu atlidzibai bija nepiecieSamas
korekcijas, jo pretéja gadijuma turéjumu parvirzisana starp kontiem batu iedragajusi
negativo procentu likmju politiku. Konkrétak, ECB parliecinajas par to, lai negativa
procentu likme tiktu piemeérota art vidéjiem rezervju atlikumiem, kas parsniedz
obligato rezervju prasibas, un daziem citiem noguldijumiem Eurosistema, ka
izklastrts 2014. gada 5. jUnija pazinojuma presei.

llgaka termina refinanséSanas mérkoperacijas nodrosina labaku
kreditu pieejamibu

Vairakas ITRMO tika izzinotas 2014. gada 5. junija, un to mérkis bija palielinat
banku aizdevumu izsnieg$anu euro zonas nefinansu privatajam sektoram. Visam
bankam, kuras ievéro noteiktas robezvértibas attieciba uz redlas tautsaimniecibas
kreditéSanu, ITRMO nodroSina ilgtermina finans&jumu ar izdevigiem nosacijumiem
un noteikumiem uz laiku lidz 4 gadiem. Sa pasakuma izvéle atspoguloja euro
zonas tautsaimnieciba parsvara izmantoto banku finans€juma struktdru un vajas
banku veiktas kreditéSanas, kas kavé atvese|osanos, nozimi. Radot stimulus
realas tautsaimniecibas kreditéSanai, ITRMO bija vérstas uz monetaras politikas
transmisijas uzlaboSanu. Labakiem banku finanséSanas noteikumiem vajadzétu
veicinat kreditu nosacijumu atviegloSanu un stimulét kredttu izsniegSanu.

Batiska ITRMO iezime ir ta, ka summa, ko banka var aiznemties, atkariga no tas
kreditéSanas prakses. Bankam bija tiesibas uz sakotnéjo aiznemsanas kvotu 7%
apmeéra no kopéjiem aizdevumiem euro zonas nefinansu privatajam sektoram
2014. gada 30. aprili, iznemot kreditus majsaimniecibam majokla iegadei. Bankam
bija iespé&ja izmantot sakotn&jo kvotu pirmajas divas operacijas 2014. gada
septembrT un decembri.

Péc tam no 2015. gada marta [1dz 2016. gada jlnijam visiem darijjuma partneriem
bis iespéja aiznemties papildsummas turpmakajas ITRMO atkariba no to atbilstoSo
kredité$anas aktivitadu, kas parsniedz bankam noteiktas etalonsummas'®, attistibas.
Jo vairak I1dzek|u bankas bls aizdevusas, parsniedzot konkrétu etalonsummu,

jo vairdk tas drikstés aiznemties. So stimulu pastiprina reizinataja izmanto$ana,

kas dod iespéju bankam aiznemties summu, kas trisreiz parsniedz neto aizdevumu
un etalonsummas starpibu (ja ta ir pozitiva).

Etalonsummas nosaka, nemot véra katra darjjuma partnera neto aizdevumus euro zonas nefinansu
privatajam sektoram (izpemot aizdevumus maéjsaimniecibam majokla iegadei), kuri registréti
12 ménesu laika I1dz 2014. gada 30. aprilim. Padome noléma, ka bankam, kuras uzradijusas pozitivus
prasibam atbilstoSus neto aizdevumus 12 méneSu laika I[dz 2014. gada 30. aprilim, etalonsummas
vienmér nosaka nulles ITment un ka bankam, kuras uzradijuSas negativus prasibam atbilstoSus
neto aizdevumus gada laika ITdz 2014. gada 30. aprilim, etalonsummas nosaka $adi: katras bankas
ménesa vidéjo neto aizdevumu gada laika "dz 2014. gada 30. aprilim ekstrapolé 12 ménesSu periodam
I[dz 2015. gada 30. aprilim, savukart gadam no 2015. gada 30. aprila ITdz 2016. gada 30. aprilim
ménesa neto aizdevuma etalonsummu nosaka nulles Iiment.
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ITRMO procentu likmi nosaka katras operacijas termina laikam. Pirmajam divam
ITRMO procentu likme tika fikséta atbilstoSi Eurosistémas GRO procentu likmei

to uzsakSanas laika, pieskaitot fiksétu starpibu (10 bazes punktu). Operaciju
efektivitates veicinaSanai Padome 2015. gada janvari noléma nepiemérot

fikséto starpibu (10 bazes punktu) ITRMO, kas notiks no 2015. gada marta I1dz
2016. gada junijam. Lai nodroSinatu bankam piedavato lildzek|u izmantoSanu
krediteSanas kapuma veicinadanai, tiem darijuma partneriem, kuri nepilda konkrétus
nosacijumus attieciba uz realajai tautsaimniecibai pieskirto neto aizdevumu apjomu,
aizdevumi bis jaatmaksa 2016. gada septembr, divus gadus pirms ITRMO termina
beigam. Visu ITRMO termins ir 2018. gada septembris.

Sadam zemu ilgtermina refinansésanas likmju un pozitivu kredité$anas stimulu

(ka arm nekreditéSanas negativo seku) apvienojumam vajadzétu palielinat aizdevumu
piedavajumu, pazeminot aizdevumu procentu likmes. ITRMO tadéjadi izstradatas,
lai veicinatu labvéligu kredttu nosacijumu, kas saistiti ar ECB procentu likmju
Iémumiem, nodoSanu privata sektora aiznéméjiem.

Pirmajas divas operacijas kopa tika izmantoti 212.4 mljrd. euro (82.6 mljrd. euro
septembrT un 129.8 mljrd. euro decembr). Operacijas piedalijas 469 darijjuma
partneri. Bankas, kuras bija ieinteresétas piedalities, bet kuram nebija attieciga
aizdevumu portfela, drikstéja apvienoties ar bankam, kam bija Sadi aizdevumi,
izveidojot ITRMO grupas. Tadéjadi operacijas faktiski iesaistijas 1 223 kreditiestades.
Kopuma lidzdaliba bija v&rojama visa euro zona."”

Pirmajas divas operacijas aiznemsanas kvotu katram darijuma partnerim apréekinaja
ieprieks, pamatojoties uz darijjuma partneru iesniegto informaciju par to gramatvedibas
uzskaité esoSajiem prasibam atbilstoSajiem aizdevumiem 2014. gada aprill. Bankas
iesniedza veidlapas, noradot prasibam atbilstoSo aizdevumu apjomu sakotnéjas kvotas
(266.5 mljrd. euro) sanemsanai. So summu var salidzinat ar teorétisko kvotu (aptuveni
385 mijrd. euro), ko bitu bijis iespéjams sanemt, ja visas bankas, kuram ir prasibam
atbilstosi aizdevumi, batu iesniegusas veidlapas.

Vairakas ITRMO iezimes bija pievilcigas bankam. Pirmkart, operacijas ieklautie

cenu un terminu stimuli salidzinajuma ar tirgus apstakliem daudzam bankam bija
labveligi. Konkrétak, 2014. gada ITRMO ldzek|us varéja iegit par attiecigo GRO
procentu likmi (5 bazes punkti, kam pieskaititi 10 rezerves bazes punktu). Dien3,

kad bija veicams norékins par otro ITRMO, abas operacijas izmantotais apjoms

bija pagarinajis Eurosistémas refinanséjuma atlikuma vidéjo terminu no mazak

neka Cetriem ménesiem tiesi pirms pirmas ITRMO norékina veik§anas gandriz

[Tdz pusotram gadam (pienemot, ka ITRMO apjomi tiek turéti Cetrus gadus).

2014. gada beigas operaciju vidéjais termins$ bija nedaudz Tsaks — viens gads un Cetri
meénesi. Otrkart, érta finans€juma stavokla dé| lldzdaliba mazak ieinteresétas bankas
noradija, ka piedali$anas varétu noderét to korporativa téla spodrinaSanai, jo batu
redzama to daliba realas tautsaimniecibas veicinadSanas operacija. Treskart, bankas
varéja uzlabot savu konkurétspéju aizdevumu tirgd, kreditu nosacijumos ietverot
letakas finanséjuma izmaksas.

17

Diskusiju par pirmas ITRMO rezultatiem sk. ECB 2014. gada oktobra "Méne$a Biletena" ielikuma
The targeted longer-term refinancing operation of September 2014 ("2014. gada septembra ilgaka
termina refinanséSanas mérkoperacija").
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ITRMO veicinaja finansu tirgus nosacijumu atviegloSanu, un laikposma no
2015. gada marta Iidz 2016. gada janijam veiktas operacijas nostiprinds monetaras
politikas nostaju un atbalstis kredttu izsniegSanu.

Privata sektora aktivu iegades programmu mérkis — atvieglot
kreditu nosacijumus tautsaimnieciba

Abas privata sektora aktivu iegades programmas — "Ar aktiviem nodroSinato
vértspapiru iegades programma"” (ABSIP) un jauna "NodroSinato obligaciju iegades
programma" (NOIP3) — tika izstradatas, lai nodroSinatu selektivu intervenci

tirgos, kuros ir augsta nefinansu privata sektora ietekme uz euro zonas kreditu
nosacijumiem. Tapéc tie papildina ITRMO, risinot vaju kreditu nosacijumu jautajumus
un veicinot monetaras politikas transmisiju.

Saskana ar ABSIP Eurosistema saka iegadaties vienkarSus un caurredzamus ar
aktiviem nodroSinatus vértspapirus (ABS), kuru pamata esosie aktivi ir prasibas

pret euro zonas nefinansu privato sektoru. Saskana ar NOIP3 Eurosistéma saka
iegadaties euro zona registrétu MF| emitétas euro denominétas nodrosinatas
obligacijas. Padome pazinoja, ka ta sagaida, ka S1s abas aktivu iegades programmas
darbosies vismaz divus gadus.

Lémums par vienkarSu un caurredzamu ABS iegadi atspogulo $a tirgus nozimi jaunu
kreditu plismu tautsaimnieciba veicinasana. Konkrétak, pastav cieSa saikne starp
procentu likmju starptbam, par kadam tirgo ABS, un banku piemérotam aizdevumu
procentu likmém pamata esoSajiem kreditiem. Ta ka Eiropas ABS tirgus ir pavajinats,
intervences potencials §a tirgus dinamikas mainai ir augsts. Tadéjadi Eurosistemas
veiktas iegades nostiprina tiesas ITRMO ietekmes raditas sekas, t.i., cik liela méra
banku finanséSanas izmaksu kritums tiek attiecinats uz euro zonas majsaimniecibam
un uznémumiem. ABS procentu likmju starptbu samazinajums rada arbitrazas
iespé€jas bankam, mudinot tas radit ABS, tadéjadi palielinot aizdevumu piedavajumu,
kas savukart samazina aizdevumu procentu likmes.

Attieciba uz nodroSinatajam obligacijam saikne starp izdevéjbankas bilancé ieklautu
nodroSinato obligaciju, no vienas puses, un pamata esosajiem aizdevumiem, no otras
puses, ir saméra cieSa. Ta ka nodrosinato obligaciju cenas tiek paaugstinatas,
gaidams, ka bankas reagés uz tirgus stimuliem, emitéjot vieglak pardodamus
nodro$inatos vertspapirus un tadéjadi izsniedzot vairak aizdevumu to nodroSinajumam.
Tapéc NOIP3 papildina ITRMO un ABS iegades. Turklat tieSas intervences nodrosinato
obligaciju tirgl stiprindjusas portfeli, atjaunojot transmisijas kanala lildzsvaru. Apvienoto
tieSo operaciju radttais likviditates pieaugums veicinajis ieguldijumu veidu dazadosanu,
tadejadi vel vairak atvieglojot finansé€Sanas nosacijumus.

Noris aktivu iegades programmu TstenoSana

Saskana ar ABSIP Eurosistéma 2014. gada 21. novembri uzsaka vértspapiru iegadi
un 1dz gada beigam bija iegadajusies atbilstoSus vértspapirus par 1.7 mljrd. euro
(sk. 2. tabulu). legades apjomi atkarigi no vairakiem faktoriem, t.sk. no tirgus kopégja
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2. tabula

apjoma un ta attistibas, ka ari no apsvérumiem, kas saistiti ar privato investoru
izspieSanas no tirgus ierobezoSanu. Saméra ierobezotie 2014. gada iegades
apjomi atspogulo arT to, ka ta sakas tieSi pirms tirgus aktivitates sezonala apsikuma
decembri. Tomér pazinojums par ABSIP un tas 1stenoSanu izraisija redzamu

ABS procentu likmju starpibu sarukumu, cenu korekcijam Tpasi izpauzoties tirgus
segmentos, kuros Eurosistéma veica tieSu intervenci.

Nemot véra euro zonas ABS tirgus neviendabigo un plaso raksturu, Padome
uzskatija, ka, lai palielinatu ABSIP efektivitati, bija lietderigi palauties uz Cetriem
aréjiem aktivu parvaldniekiem, kuri papildindja viens otru attiecigajas specializacijas
un profesionalo zinaSanu jomas. 2014. gada decembrt Banque de France

uznémas iekseja aktivu parvaldnieka pienakumus un vienlaikus ar aréjiem aktivu
parvaldniekiem uzsaka ABS iegadi. lecelto aktivu parvaldnieku uzdevums ir
Eurosistémas varda un ievérojot tas skaidras instrukcijas vadit ABS iegades
darfjumus; pirms to apstiprina8anas Eurosistéma veic cenu un uzticamibas
parbaudes. ECB, nemot véra dazado aktivu parvaldnieku konkrétas specializacijas
jomas, iedala tiem iegades dazados atbilstoSo euro zonas ABS segmentos.

Pé&c Eurosistémas tehnisko iespéju un profesionalo zinaSanu talakas uzlaboSanas ta
paredzéjusi parnemt ABSIP TstenoSanu no argjiem aktivu parvaldniekiem.

Saskana ar NOIP3 Eurosistéma uzsaka iegadi

Kopéjas 2014. gada saskana ar ABSIP un NOIP3 2014. gada 20. oktobri, un 2014. gada beigas

veiktas iegades

nopirkto obligaciju bilances vértiba bija 29.6 mljrd.

(mljrd. euro; %)

euro (sk. 2. tabulu). NOIP3 tika uzsakta raiti

Norékinu kopsummz:x ‘ t.sk..otrreizéjé ‘ t.sk. .sékotnéjé un efektTvi. Iegéde notika daudzés vaIsth
2014. gada tirgus dala tirgus dala . . _ . L . .
ABSIP 17 9 o atbilstosi mérka apjomam. To principa veic visa
NOIP3 296 82 18 Eurosistéma, bet efektivitates nolikos tiek piemérota

Avots: ECB.

specializacija. Tapat kd NOIP un NOIP2 gadijuma

NOIP3 portfelis pieejams vértspapiru aizdevumiem.
NOIP3 izsludinaSana un 1stenosana tapat kd ABSIP gadijuma izraisija redzamu
atbilstoSo aktivu starpibas sarukumu.

Saskana ar abam programmam iegade tiek veikta gan sakotnéjos, gan otrreizéjos
tirgos. 2014. gada 18% nodrosinato obligaciju un 10% ABS tika iegadati
sakotnéja tirga.

Viskrasakad NOIP3 un ABSIP pozitiva ietekme uz attiecigajiem tirgiem bija tieSi péc

to izsludinaSanas 4. septembrt un sikakas operativas informacijas publicéSanas

2. oktobrT, kad kreditriska starpibas batiski saruka, Tpasi gratibu skartajas jurisdikcijas
emitétajiem vértspapiriem. Faktiskas iegades sakuma kreditriska starpibas vél
nedaudz samazinajas, bet péc tam tas bija saméra stabilas. Tuvojoties gada nogalei,
diezgan zemie starpibu Iimeni noteica investoru pieprasijuma péc nodroSinatam
obligacijam kritumu, tapéc kreditriska starpibas nedaudz palielinajas.

Informacija par katras minétas programmas atlikumu, nedélas norékinu kopsummu
un nedélas laika veikto dzésanu pieejama ECB interneta vietné, bet komentari —
Eurosistémas nedélas finansu parskatos. Turklat saistiba ar NOIP3 ECB

katru ménesi sava interneta vietné publicé informaciju par iegadi sakotnéja un
otrreizéja tirga.
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2.3.

Aktivu atbilstiba iegades programmam

Attieciba uz aktivu atbilstibu iegadei jaieveéro Eurosisttmas nodrosindjuma sistémas
pamatprincipi, kuros ieviestas dazas korekcijas, lai nemtu véra atskiribu starp

aktivu pienem$anu ka nodrosinajumu un to tieSu iegadi. Lai nodrosinatu visas euro
zonas aktivu ieklausanu programmas, Griekijas un Kipras ABS un nodrosSinatajam
obligacijam, kuras paslaik nav atlauts izmantot kd nodroSinajumu monetaras politikas
operacijas, pieméro Tpasus riska mazina$anas pasakumus'® ietvero$us noteikumus.

NOIP3 gadijuma nodroSinatajam obligacijam jaatbilst paSu nodrosinajuma
apstiprinaSanas un dazam citam ECB Lémuma ECB/2014/40 2. panta noteiktajam
prasibam. Uznémumi, kuru darbiba Eurosistémas kreditoperacijas ir apturéta,
nepiedalas art NOIP3 uz $§adu uznémumu darbibas kreditoperacijas apturé$anas
laiku. Papildus tam ir ierobezojumi turéjumiem vértspapiru daljjuma.

Saistiba ar ABSIP vértspapiriem jaatbilst LEmuma ECB/2014/45 2. panta noteiktajam
prasibam. ECB veic arT kreditriska novértéjumu un uzticamibas parbaudes gan
pirms Sadu ABS iegades, gan pastavigi. Turklat ir ierobezojumi turéjumiem
vértspapiru daljjuma.

ECB refinansé8anas operacijas un likviditates dinamika

Eurosistéma turpinaja piedavat augstu likviditati, regularajas refinansésSanas
operacijas izmantojot pilna apjoma pieSkiruma proceddru, t.i., galvenajas
refinansé$anas operacijas (GRO) un ilgaka termina refinanséSanas operacijas
(ITRO) ar terminu 3 ménesi. Tadéjadi refinanséSanas operaciju atlikuma apjomu
tapat ka iepriek$éjos gados (kop$ 2008. gada) noteica, nemot véra darijjuma
partneru pieprasijumu péc Eurosistémas likviditates. Lai turpinatu apmierinat banku
pieprasijumu péc centralas bankas likviditates, Padome janija politikas pasakumu
kopuma ietvaros noléma pagarinat pilna apjoma pieSkiruma politiku GRO un ITRO
vismaz Iidz 2016. gada decembrim.

Bankas turpindja plasi izmantot atmaksas iespéju divas ITRO ar terminu

3 gadi, 2014. gada atmaksajot 334 mljrd. euro, t.i.,, nedéla tika atmaksati vidgji

6.7 mijrd. euro. Varda tieSaja nozimé sameéra stabilo likviditates vajadzibu konteksta,
ko nosaka rezervju prasibas un autonomie faktori'®, atmaksas 2014. gada

izraisija pakapenisku, bet batisku likviditates parpalikuma un Eurosistémas

bilances samazinasanos (sk. 24. att.). Atmaksas noteica dazadi faktori, t.sk.
finanséjuma tirgu pieejamibas uzlaboSanas un stabilaki finanséjuma avoti, tendence
samazinat piesardzibas nolikos turétas virsrezerves, ka ar bilancu korekcijas un
samazinasanas process. Turklat atmaksas, iespéjams, veicinaja ari finanséjuma
reglamentgjosas vértibas kriSanas péc tam, kad ITRO ar terminu 3 gadi atmaksas
termins kluva Tsaks par 1 gadu. Visbeidzot, atmaksas veicinaja arT tas, ka bankas

Sikaku izklastu sk. ECB 2014. gada 15. oktobra Lémuma ECB/2014/40 par nodro$inato obligaciju
iegades fresas programmas Tstenosanu 2. panta 5. punktd un ECB 2014. gada 19. novembra Lémuma
ECB/2014/45 par ar aktiviem nodroSinatu vértspapiru iegades programmas TstenoSanu 2. panta 8. punkta.

Autonomie faktori ir tadi Eurosistémas bilances posteni (pieméram, banknotes apgroziba un valdibas
noguldijumi), kuri ietekmé kredttiestaZzu pieprasijuma noguldijumu kontu turéjumus, bet nav tiesa ECB
likviditates parvaldibas funkcijas kontrolé.
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izvélejas Tsaka termina Eurosistémas operacijas, lai aktivak parvalditu likviditati, vai
ITRMO. Atmaksas pirms abam ITRMO tieSam strauji pieauga (I[dz 19.9 mljrd. euro
2014. gada 24. septembrT un I1dz 39.8 mljrd. euro 2014. gada 17. decembrt).

24, attels
Eurosistemas kops$ 2007. gada veiktas likviditati palielino$as un samazino$as
operacijas

(mljrd. euro)
== GRO == 1 ménesa ITRO
3 ménesu ITRO === 6 ménesu ITRO

=== 12 ménesu ITRO 3 gadu ITRO

== |ikviditati palielino$as preciz&josas operacijas NOIP, VTP un ABSIP

=== jzmantota aizdevumu iespé&ja uz nakti ITRMO

= |ikviditati samazino$as precizé&josas operacijas izmantota noguldijumu iespéja

=== dienas rezervju parpalikums likviditates vajadzibas
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Avots: ECB.

2014. gada junija tika apturétas precizéjo$as operacijas ar terminu 1 nedé€la, kuras
veica, lai samazinatu ar "Veértspapiru tirgu programmas" starpniecibu iepludinato
likviditati. Sis junija—oktobra monetaras politikas pasakumu kopuma ieklautais
pasakums |ava sakotnégji palielinat likviditates parpalikuma limeni. Talt péc
precizé€joSo operaciju ar terminu 1 nedéla apturésanas likviditates parpalikums

18. janija pieauga I1dz 160 mljrd. euro (no 122 mljrd. euro dienu ieprieks).

Sis likviditates parpalikuma kapums izradijas Tslaicigs galvenokart tapéc, ka
likviditati, ko vairs nemazinaja precizéjosas operacijas, kompensé&ja zemaka
[idzdaliba citas Eurosistémas refinanséSanas operacijas. Bankas paatrindja ITRO
ar terminu 3 gadi aiznemto lidzek|u atmaksu un samazinaja GRO izmantoSanu.
Tomeér bankas, kuram bija daudz naudas Iidzek|u un kuras bija regulari piedalijusas
likviditati samazinoSajas operacijas, nevaréja ieguldtt visu lidzek|u parpalikumu,
tapéc bija vérojams to pieprasijuma noguldijumu kontu un noguldijumu iespé&jas
turéjumu neto pieaugums, kas ierobezoja likviditates parpalikuma samazinasanos.
Tas, ka S1s bankas acimredzot neaizdeva parmérigos skaidras naudas turéjumus
citiem darijuma partneriem, norada uz nepartrauktu tirgus sadrumstalotibu.
Vienlaikus lielaki autonomie faktori palielingja likviditates vajadzibas, tadéjadi kavéejot
likviditates parpalikuma veidoSanos. Lidz 10. jdlijam likviditates parpalikums atradas
[TmenT, kads bija novérots tiedi pirms likviditati samazinoSo preciz&joSo operaciju ar
terminu 1 nedéla apturéSanas.

ECB 2014. gada parskats 49



Turklat ITRMO pieSkirumu ietekme uz likviditates nodrosinasanu atkariga no

ta, cik liela méra bankas maina Ilidzdalibu citas taja pasa nedéla notiekoSajas
Eurosistémas kredrtoperacijas, izmantojot aizstaSanu. Norékinu bridi septembra un
decembra operacijas tika iepludinati attiecigi 47.9 mljrd. euro un 95.3 mljrd. euro
neto izteiksmé, bankam atmaksajot ITRO ar terminu 3 gadi turéjumus un mainot
[Tdzdalibas summu attiecigajas GRO un ITRO ar terminu 3 ménesi.

Kopuma nedaudz svarstigaka daliba Eurosistémas regularajas refinanséSanas
operacijas apjoma zina salidzinama ar iepriek$éjo gadu. ITRO ar terminu 3 gadi
pieskirto [Tdzek|u atmaksa liela méra kompenséja precizéjoSo operaciju apturésanu
un jaunu operaciju, pieméram, ITRMO, uzsakSanu, veicinot regularo operaciju
visparégjo stabilitati. Konkrétak, 2014. gada GRO izmantoSanas apjoms bija vid&ji
110 mljrd. euro, kas kopuma nebija mainijies (2013. gada — 108 miljrd. euro).
AtseviSku GRO izmantoSana 2014. gada ievérojami svarstijas (no 82 mljrd. euro

[1dz 174 mljrd. euro). ITRO ar terminu 3 ménesi vidéja izmantoSana salidzinajuma ar
iepriek$€jo gadu palielinajas, vidéjam pieskiruma apjomam sasniedzot 11 mljrd. euro
(2013. gada — 7.2 miljrd. euro).

Visas Eurosistémas atklata tirgus operacijas kopa (neietverot tieSos monetaras
politikas portfelus) nodroSinatais likviditates apjoms 2014. gada beigas saruka no
aptuveni 650 mljrd. euro I1dz aptuveni 600 mljrd. euro, decembra sdkuma uz Tsu
bridi noslidot pat zem 500 mljrd. euro (sk. 24. att.). Sis sarukums atbilda iepriek$&jos
gados vérotajai tendencei. Tadéjadi 2014. gada likviditates parpalikums bija vid&ji
129 miljrd. euro — ievérojami mazaks neka 2013. gada (300 mljrd. euro). 2014. gada
2. pusgada likviditates parpalikuma limeni veicinaja jaunie pasakumi, un 2014. gada
beigas tas svarstijas no 70 mljrd. euro lidz 260 mljrd. euro. 2014. gada beigas
turpmakas likviditates mazinaSanas spé€jas bija augstas, jo atlikums no ITRO

ar terminu 3 gadi finans&juma joprojam bija 210 mljrd. euro. Tomér tiek gaidits,

ka nakamas ITRMO un aktivu iegades palielinas likviditates parpalikumu 2015. gada.

Eurosistémas bilances aizsardziba

Monetaras politikas TstenoSana Eurosistéma veic kreditoperacijas ar darijuma
partneriem atbilstosi "Eurosistémas monetaras politikas instrumentu un proceddru
visparéja dokumentacija" definétiem konkrétiem atbilstibas kritérijiem. Lai gan
saskana ar atbilstibas kritérijiem darijjuma partneriem jabat finansiali stabiliem,
Eurosistéma var tikt paklauta negaiditam darfjuma partnera saistibu neizpildes
riskam. So risku mazina, pieprasot darfjuma partneriem sniegt pietiekamu
nodro$inajumu saskana ar centralo banku praksi visa pasaulé.

2014. gada Eurosistéma turpinaja garantét pietiekamu nodrosinajuma pieejamibu
plasam darfjuma partneru lokam ta, lai Eurosistéma varétu nodroSinat atbilstoSu
likviditates apjomu savas monetaras politikas operacijas.” Turklat Eurosistémas liment
pastavigi tika veikts ar likviditati palielinoSu operaciju saistito finanSu risku monitorings
un kvantitativais novértéjums, un par tiem regulari tika zinots ECB Ieméjinstittcijam.

*  Sikaka informacija par atbilstoSiem tirgojamiem aktiviem, nodroSindjuma izmantoSanu un kredttu

atlikumiem publicéta ECB interneta vietné.
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2.4.

2014. gada Eurosistéma pienéma vairakus pasakumus, lai veicinatu atbilstibas
kritérijus un riska kontroles sistému, kas pasarga Eurosistému no finansialu
zaudéjumu riska, ja aktivi jarealizé dartjuma partnera saistibu neizpildes dé|.
Pieméram, Padome turpinaja uzlabot kreditu lTmena datu prasibas attieciba uz
ABS. Turklat tika maintti noteikumi par attieciga reitinga pieskirSanu, lai noteiktu
tirgojamo aktivu un ar tiem saistita diskonta atbilstibu. Attieciba uz pagaidu
nodro$inajuma sistému Padome pienéma Pamatnostadni ECB/2014/31, ar kuru
skaidribas labad parstradata Pamatnostadne ECB/2013/4 un kura lauj papildu
kreditprasibu reguléjuma iek|aut konkrétus nefinansu sabiedribu emitétus Tstermina
parada instrumentus, kas citadi neatbilstu Eurosistémas tirgojamu aktivu atbilstibas
kritérijiem, ar nosacijumu, ka Sie aktivi atbilst vairakiem konkrétiem krit€rijiem.

Komunikacija par Eurosistémas bilanci

Padome pazinoja, ka tads monetaras politikas pasdkumi (gan aizdevumu operacijas,
gan aktivu iegades) batiski ietekmés Eurosistémas bilanci.

83 pazinojuma noliiks bija kliedét nenoteiktibu par pasakumu kopé&jo mérogu.

Ta radas, jo junija—oktobra pasakumu kopuma pamatelementu ITRMO apjomu
lielakoties noteica Eurosistémas darijuma partneru pieprasijums, t.i., atsevisSku
banku Iémumi piedalities operacijas. Tapéc nevaréja precizi paredzét kop€jo sniegta
stimula apjomu, lai gan katrai likviditates vienibai, kas ieviesta ar junija—oktobra
monetaras politikas pasakumiem, ir ilgstoSa kreditéSanu atvieglojoSa ietekme.

Tadejadi komunikacija par bilances apjomu atspoguloja Padomes nodomu
nodrosinat atbilstoSu monetara stimula apjomu SPCI gada inflacijas palielinaSanai
[[dz ITmenim, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Tacu Eurosistémas bilances apjoms
nav monetaras politikas meérkis. Drizak aktiva bilances parvaldiSana ir instruments,
ko izmanto ECB cenu stabilitates nodroSinasanas uzdevuma Tstenosanai, kad
sasniegta loti Tsa termina nominalo procentu likmju zemaka efektiva robeza.
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AtveseloSanas un uzticéSanas stiprinasana: Eiropas
finanSu sektors

ECB 2014. gada Tstenoto pasakumu ietvaros tika batiski stiprinata Eiropas finansu
sektora stabilitate un vairota uztice$anas $im sektoram. Saja konteksta ECB veica
vairakus pasakumus, t.sk. sagatavoja regularus jauno finanSu sistémas risku,
noturibas Tmena un Soka absorbétspéjas novertéjumus, analiz€ja finanSu sistémas
un tautsaimniecibas saikni, veica nozimigo kreditiestazu visaptvero$u noveért&jumu
un piedalijas diskusijas par regulativo prasibu veido$anu gan starptautiskaja, gan
ES ITment. Turklat [1dz ar Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) izveidi ECB
2014. gada 4. novembrT oficiali uznémas mikroprudencialas un makroprudencialas
uzraudzibas pienakumu izpildi. Jaunas sistémas ietvaros cie$a sadarbiba ar
iesaistito dalibvalstu iestadém tiks nodroSinata gan iestadém specifisku risku, gan
sistémisku finansu sistémas risku savlaiciga un efektiva atklasana un novérsana.

Saja sadala aprakstitas galvenas minétajas jomas novérotas norises, Tpasi
pievérSoties tam, ka ECB pasakumi un institucionalas un reguléjuma parmainas
veicinaja finanSu sistémas atvese|oSanos, vajinot banku un valdibu saikni un stiprinot
uzticéSanos ES finanSu sektoram.

Finan3u stabilitates®’ nodro$inasana — galvenais ECB uzdevums

ECB finanSu stabilitates analizes dati tiek regulari publicéti, pieméram, ECB
pusgada Financial Stability Review.? Turklat ECB sniedz Eiropas Sistémisko risku
kolégijai (ESRK) analitisko atbalstu finansu stabilitates analizes joma. 2014. gada
ECB finanSu stabilitates analizes dati bija 1pasi noderigi banku un apdro$inasanas
sabiedribu ES méroga stresa testa negativo scenariju izstradé, ko nodroSinaja
ESRK.” Scenariji tika izmantoti Eiropas Banku iestades (EBI) ES méroga veiktaja
banku stresa testa, kura rezultati bija ECB sagatavota banku visaptverosa
novértéjuma®, ka arf Eiropas Apdrosina$anas un aroda pensiju iestades (EAAPI)
Tstenota apdrosinasanas sabiedribu stresa testa® pamata.

& Saskana ar ECB definiciju finansu stabilitate ir stavoklis, kura finanSu sistéma — finanSu starpnieki,

tirgi un tirgus infrastruktdras — spgj izturét Sokus bez nozimigiem parravumiem finanSu starpnieciba un
efektiva uzkrajumu novirzisana produktivos ieguldijumos.

22

Sk. ECB 2014. gada maija Financial Stability Review un ECB 2014. gada novembra Financial Stability
Review.

23

Sk. ESRK 2014. gada aprila publikacijas EBA/SSM stress test: The macroeconomic adverse
scenario ("EBI/VUM stresa tests: negativais makroekonomiskais scenarijs") un EIOPA/ESRB adverse
financial market scenarios for insurance stress test ("EAAPI/ESRK negativie finan$u tirgus scenariji
apdro$inasanas sabiedribu stresa testam").

* sk. ECB 2014. gada oktobra publikaciju Aggregate report on the comprehensive assessment

("Kopsavilkuma zinojums par visaptvero$o novértéjumu").

25

Sk. EAAPI 2014. gada novembra publikaciju E/IOPA insurance stress test 2014 ("EAAPI apdroSinasanas
sabiedribu 2014. gada stresa tests").
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Euro zonas finanSu sistémas stresa raditaji 2014. gada bija

ierobezoti, taCu riski saglabajas

25. attels
Euro zonas finansu tirgus, banku sektora un valstu
stresa raditaji

(2011. gada janvaris—2015. gada februaris)

= divu vai vairdku LSBG saistibu neizpildes varbatiba (%; kreisa ass)
finansu tirgu sistémiska stresa saliktais raditajs (laba ass)
=== valdibas obligaciju tirgu sistémiska stresa saliktais raditajs (laba ass)

28 0.7
24 0.6
20 0.5
16 0.4
12 0.3
8 0.2
4 | u{:‘}m )
0 ! T 0.0
Janv. Jal. Janv. Jal. Janv.  Jal Janv. Jal.
2011 2012 2013 2014

Avoti: Bloomberg un ECB aprékini.

Piezimes. "Divu vai vairaku LSBG saistibu neizpildes varbatiba" attiecas uz
vienlaicigas saistibu neizpildes varbatibu viena gada laika 15 lielu un sarezgitu banku
grupu izlasé. Stkaku informaciju par sistémiska stresa saliktajiem raditajiem sk. Hollo,
D., Kremer, M., Lo Duca, M. CISS — a composite indicator of systemic stress in the
financial system. Pétijumu sérija, Nr. 1426, ECB, 2012. gada marts.

Euro zonas finansu sistémas stresa raditaji 2014. gada
joprojam bija ierobezoti. Euro zonas banku un valstu
stresa raditaji turpinaja samazinaties, sasniedzot pirms
pasaules finansu krizes registréto Ilimeni. ArT plasaka
méroga finansu sistémas stresa raditaji saglabajas
ierobezoti (sk. 25. att.).

2014. gada konstatétos euro zonas finansu stabilitates
riskus var iedalit divas plasas kategorijas. Pirma risku
kategorija ietver ar pasaules finansu krizes sekam
saistitas problémas, kas gada laika mazinajas, tacu
joprojam radija bazas. Euro zona $is problémas bija
galvenokart saistitas ar nepietiekamu progresu banku
sektora un valdibu triikumu novérsana. Otrs plasais
risku kopums ietver jaunos riskus, kas galvenokart
radas saistiba ar nepartrauktajiem pelnas mekléjumiem
pasaulé. Tadéjadi palielinajas finansu sistémas
neaizsargatiba pret pekSnam riska prémiju parmainam.

Visu galveno finansu sistémas stabilitates risku

pamata bija nenoteiktiba saistiba ar vajo, trauslo un
nevienmeérigo tautsaimniecibas atvese|o$anos. So
neaizsargatibu var pastiprinat ar1 |oti zema inflacija, ja
ta saglabasies pasreizéja ITmenr ilgak, neka prognozéts,
vai turpinas pazeminaties.

Turpmaks progress ar pasaules finansu krizes sekam saistito

problému risinasana

Gan bankas, gan valdibas 2014. gada veica turpmakus pasakumus, lai risinatu ar
krizes sekam saistitas problémas. Gada laika tika nostiprinatas euro zonas banku
bilances un ieziméjas skaidra pareja no iepriek$éjos gados vérotas aiznemto Iidzeklu
Tpatsvara un risku samazinaSanas uz kapitala palielinaSanu saistiba ar ECB veikto
visaptveroSo novértéjumu. Vienlaikus turpinajas euro zonas valdibu panaktais
progress fiskalas konsolidacijas un strukturalo reformu joma, lai gan dazadas valstis
tas notika atSkiriga tempa. Noskanojumam uzlabojoties, bitiski samazinajas euro
zonas valdibu zemaka reitinga obligaciju pelnas likmes, kas dazos gadijumos
sasniedza pédgjoreiz pirms pasaules finansu krizes otra vilpa, kurs$ bija vérojams
2010. gada galvenokart euro zona, registréto limeni.

Neraugoties uz banku un valdibu panakto progresu, joprojam pastav finanSu

stabilitates problémas. Lai gan ar visaptvero$So noveértéjumu tika nodrosinats, ka euro
zonas nozimigo banku riciba ir pietiekams kapitals, banku sistémai joprojam jarisina
ar trauslumu un nenoteiktibu saistitie jautajumi. Galvena probléma, ar ko 2014. gada
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saskaras euro zonas banku sektors, bija liela sektora dala ilgstoSi vérojama zema
pelnitspéja, ko galvenokart noteica vaja ekonomiska vide. ligstoSi neliela bankas
pelnitspéja un ierobezotas iespéjas uzlabot Soka absorbétspéju, izmantojot
nesadalito pelnu un uzkrajumus, var radit sistémiska riska bazas. Sada situacija
bankas nevarés iesaistities jaunas ienesigas kreditéSanas aktivitatés, un Iénas
izaugsmes apstak|os var pastiprinaties ar strukturalu uznémeéjdarbibas modeli
saistitas bazas. Sados apstaklos pelnitspéjas uzlabo$anas nolika bankas varétu
uznemties lielaku risku, paaugstinot savu neaizsargatibu pret turpmakiem Sokiem.

Banku kapitala atdeve 2014. gada bija daudz zemaka neka kapitala vértspapiru
izmaksas (iesaistitajam pusém paredzama ienesiguma likme), un tas liecina par
strukturalu vajadzibu atseviSkos banku sistémas sektoros veikt turpmakas bilancu
korekcijas. Tomér 2014. gada banku vaja pelnitsp€ja bija ne tikai euro zonas

banku probléma. To kopégjais finansu sniegums bija |oti [Tdzigs arpus euro zonas
esos$o Eiropas banku finansu sniegumam, un péc korekciju ievieSanas attieciba uz
uzkrajumiem nedroSiem paradiem tas bas Iidzigs arTt ASV banku finansu sniegumam
(sk. 26. att.).

26. attéls
Pirms un péc uzkrajumu veidoSanas aprékinata euro zonas un pasaules lielu un sarezgitu banku grupu kapitala
atdeve

(%; medianas; divu periodu mainigie vidéjie raditaji)

a) Kapitala atdeve pirms uzkrajumu veidosanas a) Kapitala atdeve
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Avoti: SNL Financial un ECB aprékini. .
Piezimes. "Arpus euro zonas eso$as Eiropas LSBG" ietver Apvienotas Karalistes, Sveices, Zviedrijas un Danijas bankas. Dati sniegti par periodu no 2007. gada 1. pusgada lidz
2014. gada 1. pusgadam.

2014. gada euro zonas valdibas parada stress joprojam bija ierobezots. Pé&c tieSo
monetaro darfjumu izsludinaSanas 2012. gada un ECB politikas pasakumiem
2014. gada valdibas parada tirgus apstakli uzlabojas un veicinaja sameéra labvéligu
tirgus noskanojumu. So norisi noteica pakapeniska ciklisko tautsaimniecibas
apstak|u nostiprinaSana un notiekosa fiskala konsolidacija.

Labvéligo noskanojumu veicindja arT turpmaki panakumi valdibu un banku saiknes
vajinasana. Saja zina izSkirosa bija VUM izveide un regulativo iniciativu, pieméram,
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27. attels
Euro zonas uz cenu balstits finanSu integracijas
raditajs (FINTEC)

(1999. gada janvaris—2014. gada decembris)
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Avoti: ECB un ECB aprékini.

Piezimes. "Uz cenu balstits FINTEC" (Financial INTEgration Composite) apkopo
vairaku eso$o cenu izkliedes raditaju datus, kas aptver Cetrus interesgjosos finansu
tirgus segmentus. FINTEC nosaka robezZas no nulles (pilniga sadrumstalotiba)

Iidz vienam (pilniga integracija). FINTEC pieaugums signalizé par lielaku finansSu
integraciju. Stkaku informaciju sk. Financial integration in Europe ("Finansu integracija
Eiropa"), ko ECB plano publicét 2015. gada.

jauno ieksgjas kapitalizacijas noteikumu, izstrade.
Tomeér arvien pastavosa euro zonas banku un valdibu
aiznemsSanas izmaksu bitiska korelacija liecina, ka Saja
joma nepiecieSams turpmaks progress.

2014. gada turpinajas grutibas saistiba ar valdibas
parada saglabasanu atmaksajama Iiment, un to noteica
daudzu valstu pastavigi augstais parada limenis,

lielaki tautsaimniecibas perspektivas lejupveérstie

riski un |loti zemas inflacijas vide. Galvena probléma,
iesp€jams, joprojam bis nenoteiktiba saistiba ar
valdibas parada saglabasanu atmaksajama liment.

Tas liecina, ka nepiecieSams ieviest turpmakas fiskalo
un tautsaimniecibas pamatraditaju korekcijas attieciba
uz parada saglabasanu atmaksajama liment.

Nemot véra progresu, ko bankas un valdibas
panakusas ar pasaules finansu krizes sekam
saistito problému risinasana, euro zonas finansu
tirgus integracija, kas verojama kop$ 2012. gada,
2014. gada turpinaja uzlaboties, sasniedzot

pé&déjoreiz pirms euro zonas valdibas parada krizes registréto lTmeni (sk. 27. att.).”®
FinanSu tirgus integracijas joma visos svarigakajos tirgus segmentos, t.i., naudas,
obligaciju, vértspapiru un banku tirgos, bija vérojami dazadi situacijas uzlabojumi.

Pastavigi banku pasakumi bilanu nenoteiktibas mazinadSana un finanséSanas
poziciju uzlaboSana veicinaja pakapenisku naudas tirgus integracijas pieaugumu.
Uzlabojumu atspoguloja likviditates parpalikuma (skaidras naudas apjoma, kas ir
banku riciba papildus standarta prasibam) sarukums.

2014. gada turpinaja mazinaties art euro zonas obligaciju tirgu sadrumstalotiba.
Obligaciju tirgus integracijas uzlabojumus noteica vairaki faktori. Pirmkart, turpindja
mazinaties euro zonas valstu ekonomiska noskanojuma atskiribas. Otrkart, ECB
Ieémumi par turpmakiem monetaras politikas pasdkumiem gada laika nostiprinaja
uzticéSanos. Treskart, monetaras politikas nostaja citas lielakajas valldtu zonas
kopuma saglabajas stimul&joSa, veicinot augstaka ienesiguma aktivu mekléjumus.
Tas |ava samazinat riskantaku aktivu pelnas likmju starpibas un euro zonas
obligaciju tirgu sadrumstalotibu. Sie faktori labvéligi ietekmé&ja euro zonas valstu
akciju tirgus, kas 2014. gada kluva nedaudz viendabigaki.

Euro zonas banku tirgu integracija kreditéSanas aktivitates un noguldijumu
piesaistiSanas joma 2014. gada mazliet uzlabojas. Nedaudz pieauga banku
parrobezu aktivitate, lai gan banku tirgu integracija arvien bija vajaka neka pirms
finanSu krizes sakuma. Par to liecinadja, pieméram, joprojam pastavosas atSkiribas
starp aiznem3anas izmaksam, ko sedz euro zonas valstu nefinansu sabiedribas
(Tpasi mazie un vidéjie uznémumi), kas vél nav partraukusas darbibu.

26

Stkaku 2014. gada finanSu tirgus integracijas noriSu analizi sk. Financial integration in Europe ("Finans$u

integracija Eiropa"), ko ECB plano publicét 2015. gada.
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Lai gan Eurosistéma uzskata, ka finanSu tirgu integracija pirmkart un galvenokart
ir tirgu virzits process, finanSu sistémas tiesiskajam un regulativajam prasibam
neparprotami ir svariga veicinosa loma. 2014. gada finansu tirgu integraciju noteica

vairaki batiski panakumi regulativaja joma (sk. art §1s nodalas 3.3. un 3.4. sadalu).
ECB 2014. gada 4. novembrt uznémas banku uzraudzibas pienakumus. Vienotais
uzraudzibas mehanisms (VUM) un Vienotais noreguléjuma mehanisms (VNM) ir
batiski pilari, uz kuriem balstita stabilaka un noturigaka sistéma. Tie palidzés nakotné
noveérst finanSu krizi un nepiecieSamibas gadijuma nodrosinat efektivu iejaukSanos
un, visbeidzot, banku noreguléjumu. Sadi btiski tiks veicinata Eiropas finansu tirgu

integracija.

NepiecieSama jauno risku rapiga uzraudziba un analize

Lai gan vislielakas gratibas finansu stabilitates joma radija finanSu krizes seku
izraisitas problémas, péc krizes bija vérojamas jaunu iesp&jamu risku pazimes,

un 2014. gada dazi no Siem riskiem turpinaja palielinaties. Riski bija lielakoties saisttti
ar zemajam procentu likmém, kuru ietekmé pelnas meklgjumi tika novirziti uz finansu
aktivu tirgiem, k& arT daziem realo aktivu tirgiem, kur zemas aiznpems$anas izmaksas
dazas nozarés un valstis noteica cenu kapumu.

28. attels
AtseviSkas obligaciju pelnas likmes un paredzamais
kapitala vertspapiru ienesigums

(1999. gada janvaris—2015. gada februaris; %)

=== jauno tirgus ekonomikas valstu valdibas ar&ja parada vértspapiru
pelnas likme
euro zonas nefinansu sabiedribu augsta ienesiguma obligaciju
ienesiguma likme

=== euro zonas sabiedribu ieguldijumu kategorijas obligaciju ienesiguma likme
paredzamais euro zonas kapitala vértspapiru ienesigums
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Avoti: Bloomberg, Bank of America/Merrill Lynch indeksi, R. Shiller (Yale University),
ECB un ECB aprékini.

Piezime. Paredzama euro zonas kapitala atdeve ir apvérsta un cikliski korigéta cenas
un pelnas attieciba (Sillera attieciba).

Neraugoties uz svarstiguma uzpllidiem saistiba ar
geopolitiskas spriedzes palielind$anos un vajiem
tautsaimniecibas datiem, 2014. gada pasaules finansu
tirgos turpinajas pelnas mekléjumi, kas Eiropa visvairak
bija vérojami uznémumu un valdibu obligaciju tirgos
(sk. 28. att.). Tas bija saistits ar euro zonas obligaciju,
kapitala vértspapiru un naudas tirgu lielaku iek$€jo

un savstarpé&jo korelaciju, kas lidziga pirms pasaules
finanSu krizes vérotajai korelacijai.

Pédejos gados notiekoSa euro zonas nebanku kredttu
starpniecibas sektora (§adi FinanSu stabilitates padome
plasi definé vai apzimé paralélo banku sektoru,

ietverot visas nemonetaras finanSu iestades, iznemot
apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus)
pastaviga paplasinadanas norada, ka $aja joma varetu
bt palielindjusies neaizsargatiba (sk. 29. att.).”” Euro
zonas paralélo banku sektors pédéjos 10 gados butiski
paplasinajies. Paralélo banku sektora plasakais raditajs
liecina, ka aktivu kopapjoms palielinajas divas reizes,
2014. gada janija sasniedzot 22 trlj. euro. Sektora notika
nozimigas ar trim finansu krizes blakusproduktiem
saistitas parmainas. Pirmkart, |oti zemu procentu likmju

27

FinanSu stabilitites padome definé paralélo banku darbibu ka "kreditu starpnieciba iesaistitas

institGcijas un darbibas (pilniba vai dal&ji), kas neietilpst parastaja banku sisttma". Diskusiju par euro
zonas paralélo banku sektoru sk. Doyle, N., Hermans, L., Mikkonen, K., Molitor, P. Structural features
of the wider euro area financial sector ("Euro zonas plasaka finanSu sektora strukturalas iezimes").
ECB 2014. gada izdevums Banking Structures Report ("Zinojums par banku darbibas struktaru").
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29. attels

AtseviSku euro zonas finansSu sektoru aktivi

vidé ar gratibam saskaras naudas tirgus fondi, kuru
aktivi saruka no pirmskrizes augstaka mena 1.3 trl;.

(2009. gada 1. cet.—2014. gada 4. cet.; indekss: 2009. g. 1. cet. = 100)
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paralélas bankas: kopuma

euro apjoma Iidz 835 mljrd. euro 2014. gada vida.
Otrkart, Saja perioda vértspapiro$ana iesaistito euro

paralélas bankas: ieguldijumu fondi (iznemot naudas tirgus fondus) zonas finansu instrumentsabiedribu aktivi samazinéjés

paralélas bankas: nodrosinajuma fondi

bankas

banku aizdevumi méajsaimniecibam un nefinansu sabiedribam

gandriz par treSdalu (I1dz 1.9 trlj. euro). TreSkart, naudas
tirgus fondu un finansu instrumentsabiedribu sarukumu

, vairak neka kompenséja euro zonas ieguldijumu

/ fondu (iznemot naudas tirgus fondus) sektora spéciga

/ izaugsme. Nemot véra intensivus pelnas mekléjumus

A/ visa pasaulé, euro zonas ieguldijumu fondu sektors

~ (iznemot naudas tirgus fondus) 2014. gada 3. ceturksn1

- pieauga Iidz 8.9 trlj. euro.

7~

— Paralélo banku sektora institucijas kluvusas par

774 — nozimigu kredttu pieskirSanas avotu euro zonas

ﬁi' tautsaimnieciba, Tpasi nemot véra to, ka banku

2009 2010 2011

2012 2013 | 2014 izsniegto kreditu apjoms pédé&jos gados samazinajies.

Avoti: ECB un ECB aprékini.

3.2.

Ta ka paralélo banku sektora institicijas ir cieSi saistitas
ar euro zonas kredttiestadém, jebkura probléma, ar
ko saskaras S§Ts institucijas, var atri pastiprinaties un
izpausties arT banku sektora un realaja tautsaimnieciba. STs institlcijas ir arT batisks
finanséjuma avots euro zonas bankam, nefinansu sabiedribam un valdibam. Lai
gan 8adu instittciju nodrosinatie banku pakalpojumi sniedz vairakas priekSrocibas,
pieméram, nodroSina realajai tautsaimniecibai lielakas iesp€jas piek|at kreditiem,
veicina tirgus likviditati un nodroSina riska pardali, nepiecieSams Tstenot turpmakas
iniciativas, lai monitorétu un novéertétu arvien augosa paral€lo banku sektora
neaizsargatibu. Vienlaikus jaturpina centieni uzlabot makroprudencialo parraudzibu
un risku mazinasanai pieejamos politikas instrumentus, jo paslaik pieejamo
instrumentu sniegtas iespéjas noverst paralélo banku darbibas raditos riskus ir
ierobeZotas.

ECB makroprudencialas uzraudzibas funkcija

ECB un ESRK savu attiecigo pilnvaru ietvaros un savstarpéji cieSi sadarbojoties veic
makroprudencialas politikas funkciju izpildi.

Makroprudenciala politika un reguléjums

ECB Iidz ar VUM izveidi uznémas makroprudencialas uzraudzibas pienakumus.
Tas nozimé, ka ECB péc savas iniciativas un nodrosinot cieSu sadarbibu ar valsts
iestadem var piemérot attiecigajos ES tiesibu aktos noteiktos pasakumus. Tomér
janorada, ka par makroprudencialas uzraudzibas pasakumu TstenoSanu ir atbildigas
galvenokart valstu kompetentas vai norikotas iestades. ECB var noteikt augstakas
prasibas attieciba uz kapitala rezervém un stingrakus neka valsts kompetentas vai
norikotas iestades piemérotos pasakumus (sk. VUM regulas 5. pantu).
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Nemot véra ECB jaunas mikroprudencialds un makroprudencialas uzraudzibas
funkcijas, izveidots iek&&js mehanisms noltka veicinat ex ante koordinéSanu
makroprudencialas uzraudzibas jautdjumos un galvenajos politikas jautdjumos
saistiba ar prudencialo un finansu reguléjumu. Izveidoti art ECB un un iesaistito
dalibvalstu kompetento vai norikoto iestazu koordinéSanas mehanismi.

Makroprudencialas uzraudzibas instrumentu kopums ietver kapitala rezerves, ka art
citus Kapitala pietiekamibas regula un ceturtaja Kapitala pietiekamibas direktiva
(CRR/CRD IV pakete) noteiktos pasakumus, pieméram, papildu atklaSanas prasibas,
prasibas par lielu riska darfjumu ierobezojumiem, nekustama Tpasuma riska pakapes
un pasakumus saistiba ar finansu sektora iek§&jiem riska dartjumiem.

Tomeér pasreizéja CRR/CRD |V pakete neietver konkrétus pasakumus, ar kuriem
varétu ar1 efektivi novérst 1pasus sistémiskos riskus, tapéc, iespéjams, vélaka
posma tiks veikti CRR/CRD IV grozijumi. Papildus varétu ieklaut, piemé&ram,

S§adus pasakumus: 1) dazadus aktivu puses pasakumus, pieméram, ierobezojumu
pieméroSanu aizdevuma attiecibai pret vértibu, aizdevuma attiecibai pret
ienakumiem vai parada apkalpoSanas maksajuma attiecibai pret ienakumiem;

un 2) dazadu ierobezojumu ievieSanu attieciba uz riska darijumiem, kas neietilpst
pasreizéja lielu riska darfjumu definicija. Janorada, ka CRR/CRD IV jau paredz
iespéju noteikt konkrétas prasibas sistémisko likviditates risku novérsanai, ka art
piemérot stingrakus likviditates prasibu noteikumus makroprudencialo vai sistémisko
risku novérsanai. Turklat atkariba no attieciga tiesibu akta priekSlikuma CRR paredz
iespéju ieviest finandu parada raditaju. Papildus makroprudencialas uzraudzibas
sistéma vajadzétu ietvert instrumentus, kas paredzéti nebanku sektora radito vai ar
So sektoru saistito risku novérdanai.

Turpmakas iespéjamas VUM IimenT 1stenotas makroprudencialas politikas gratibas
ietver dazu instrumentu nepietiekamu saskanotibu un konkrétu instrumentu
nepieejamibu dazas valstis. Turklat iestazu veiktais novértéjums par valsts
pasakumu iesp&jamo parrobezu ietekmi bijis diezgan ierobeZots, lai gan So darbu
veica ESRK. Tapéc, lai stiprinatu makroprudencialas politikas efektivitati, bdtu
noderigi turpinat apsvert, vai So pasakumu pieméroSanu varétu paplasinat parrobezu
[TmenT un kada veida tas bltu veicams. Turklat uzraudzibas kolégijas un ESRK
sniedz papildu iespéjas informacijas apmainai un darbibas koordinéSanai ar arpus
euro zonas esosajam valstim.

ECB izveidojusi procesu valstu iestazu un ECB savstarpgjai informacijas apmainai
un darbibas koordinéSanai, kas veicina dazadu instrumentu ievieSanu un to
parrobezu ietekmes novértéSanu. Tas ietver planoto politikas pasakumu agrinu
apsprieSanu un koordiné$anu. Saskana ar VUM pamatregulu, ar ko Tsteno VUM
regulu, situacija, kad valsts iestade plano izmantot makroprudencialas uzraudzibas
instrumentu, tai iesp&jami agrak par to japazino ECB. Savukart, ja ECB savu pilnvaru
ietvaros plano piemérot augstakas prasibas, tai ir attiecigs pienakums par to pazinot
valsts iestadem. So sistému papildina ECB veikti regulari novértgjumi un padzilinata
diskusija par riskiem un politikas instrumentiem ar valstim, kuras konstatéti
sistémiskie riski.
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ES ITmena makroprudenciala politika un reguléjums: sadarbiba ar
ESRK

ECB turpinaja ciesi sadarboties ar Eiropas Sistémisko risku kolégiju (ESRK), kurai
uzticéts parraudzit ES finanSu sistému kopuma. ESRK galvenais mérkis ir novérst un
mazinat finansu stabilitates sistemiskos riskus (gan cikliskos, gan strukturalos) visos
finanSu apakSsektoros. Taja ietilpst ECB, NCB, ES dalibvalstu nacionalo uzraudzibas
iestazu, Eiropas uzraudzibas iestazu (EUI), Eiropas Komisijas un Ekonomikas un
finanSu komitejas parstavji. ECB turpinaja sniegt analitisko, statistikas, logistikas un
administrativo atbalstu ESRK Sekretariatam, kas koordiné ESRK ikdienas darbu.

ESRK 2014. gada galveno uzmanibu pievérsa $adu iesp&jamo sistémisko risku
identificéSanai: 1) parcenoSanai pasaules finansu tirgl; 2) makroekonomiskajam
riskam; 3) banku un apdrosinasanas sabiedribu bilan¢u nestabilitatei; 4) valdibu
problémam; un 5) tirgus struktdram. ESRK izskatija ar vairakas jaunas problémas,
pieméram, parak lielu banku aktivitati, ieguldijumu fondu izsniegtos aizdevumus
un valsts riska dartjumu reguléjumu, ka ar sniedza ieguldijumu banku un
apdroSinasanas sabiedribu stresa testa scenariju izstrade.

Nemot véra ESRK koordinéSanas funkciju attieciba uz CRR/CRD IV noteikto
makroprudencialas uzraudzibas instrumentu izmantoSanu, 2014. gada ESRK
apsprieda daudzus valstu makroprudencialas uzraudzibas pasakumus, Tpasi
pievérsoties to parrobezu ietekmei. Tapat ESRK publicgja plasu vadIiniju

kopumu par $o instrumentu izmanto$anu un turpinja izvértét, ka tiek Tstenots tas
leteikums par valstu iestazu makroprudencialajam pilnvaram, lai turpmak stiprinatu
makroprudencialas uzraudzibas sistému.

5. ielikums
VisaptveroSais novertéjums

VisaptveroSais to banku novertéjums, kuras, domajams, kvalificésies ka nozimigas bankas,
bija nepieredzéta apjoma un tvéruma prudencials pasakums un ieziméja iz8kiroSu paveérsienu
VUM izveidé. Sa pasakuma ietvaros savakta apjomiga padzilinata informacija par tiesai ECB
uzraudzibai paklautajam bankam sniedz nozimigu ieguldijumu turpmakaja uzraudziba.

VisaptveroSais novertéjums tika uzsakts 2013. gada rudent un pabeigts 2014. gada 26. oktobrr,
kad tika publicéti novértéjuma rezultati. Pasakuma ietvaros tika veikta aktivu kvalitates parbaude
(AKP) un stresa tests noluka sasniegt Sadus tris galvenos mérkus: 1) nodroSinat caurredzamibu,
uzlabojot par banku stavokli pieejamas informacijas kvalitati; 2) nepiecieSamibas gadijuma noteikt
un Tstenot korektivus pasakumus; un 3) stiprinat uzticéSanos, parliecinot visas iesaistitas puses
par banku pilnigu stabilitati un uzticamibu. AKP bija konkreta briza (2013. gada 31. decembra)
banku bilances aktivu uzskaites vértibas precizitates novértéjums un nodrosinaja stresa testa
sakumpunktu. Stresa testa ietvaros tika veikta uz nakotni vérsta banku maksatspéjas noturibas
parbaude divos hipotétiskos scenarijos. Saja testa tika nemta véra ari AKP iegita jauna
informacija.
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Kopuma, salidzinot paredzamos maksatspéjas raditajus ar pasakuma mérkiem noteiktajam
robezveértibam, visaptveroSaja novertejuma tika konstatéts kapitala deficits 25 iesaistitajas
bankas®® 24.6 mljrd. euro apjoma. lesaistitds bankas no 2014. gada 1. janvara [1dz 30. septembrim
piesaistija kapitalu 57.1 mljrd. euro apjoma. Nemot véra Sos kapitala raditajus, 13 banku kopé€jais
deficits tika samazinats I1dz 9.5 mljrd. euro.

A attels

Kapitala pilniga izmanto$ana visaptvero$a
noveértéjuma negativa scenarija gadijuma

(VUM banku izlase; mljrd. euro)

Y ass: pirma limena pamata kapitals
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2. Pieejama kapitala samazinajums saistiba ar stresa testu

3. Papildu kapitals, kas nepiecieSams saistiba ar riska svérto
aktivu palielina$anos

4. Kapitala pilniga izmanto$ana negativa scenérija gadijuma
un ietekme uz nepiecieSamo kapitalu

Avoti: ECB un ECB aprékini.

Stresa testa negativa scenarija gadijuma
kapitals 181.7 mljrd. euro apjoma tika pilntba
izmantots, un riska svérto aktivu pieaugums
radija papildu kapitala prasibas 47.2 mljrd.
euro apjoma. Kopa ar AKP neto korekciju
33.8 mljrd. euro apjoma iegdta kopsumma
veido 262.7 mljrd. euro (sk. A att.).

Sie rezultati liecina, ka ESRK izstradatais
negativais scenarijs bija nopietnakais no visiem
dzSingjiem ES méroga stresa testu scenarijiem.
Makrofinansu stress aptvéra tris, nevis divus
gadus, ka tas bija iepriekS€jos pasakumos.
Tadejadi palielinasies stresa testa relafiva ietekme.

Apltkojot tirgus reakciju uz visaptverosa
novértéjuma rezultatiem, visa Eiropa bija
vérojamas lielas ar banku akcijam saistito noriSu
atSkiribas atkariba no attiecigo banku rezidences
valsts. Kopuma var teikt, ka tirgi adekvati
atspoguloja visaptvero$a novértéjuma rezultatus,
atbilstosi diferencéjot iestades.

Visaptvero$a novértéjuma rezultata tika batiski uzlabota banku bilan€u caurredzamiba, publicgjot
banku lTmena rezultatus loti detalizétas informacijas atklaSanas sagatavés. Spécigs bilancu
korekciju faktors ir prasiba bankam, kuram konstatéts kapitala deficits, likvidét deficttu

6-9 ménesu laika atkariba no ta iemesla. So banku iesniegto korektivo kapitala planu Tsteno$anu
monitoré attiecigas kopéjas uzraudzibas komandas. AtbilstoSi kapitala palielinaSanas pasakumi
nodro$inas augstaku maksatspé€jas [Tmeni un tadéjadi uzlabos atseviSku banku un visas

sistémas stabilitati.

Visi minétie pasakumi nepiecieSami, lai stiprinatu visu iesaistito pusu uzticéSanos euro zonas
banku sistémas pilnigai stabilitatei. Tomér stresa tests nevar aizstat (un nav paredzéts tam, lai
aizstatu) ikdienas uzraudzibu, kuru tagad veic VUM, nemot véra konkréto banku situaciju un

attieciga briza norises.

28

T.sk. divas bankas, kuras tiek Tstenoti ar Eiropas Komisiju saskanoti restrukturizacijas plani. Saskana ar

Siem planiem viena banka nebus deficita, bet otra bls neliels deficits.
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3.3.

ECB mikroprudencialas uzraudzibas pasakumi

ECB oficiali uznémas uzraudzibas pienakumus 2014. gada 4. novembrT — gadu péc
VUM regulas stasanas speka. ECB kopa ar valstu kompetentajam iestadem (VKI)
veicinas banku sistemas droSumu un stabilitati, ka arT finanSu sistémas stabilitati.
VUM uzsaka darbibu péc vairaku ménesu |oti intensiva sagatavosanas darba, kas
ietvéra VUM parvaldibas struktdru izveidi, VUM uzraudzibas tiesiska reguléjuma
izveides pabeigSanu, organizatorisko attistibu, ECB uzraudzibas funkcijas
nodrosinasSanai nepiecieSamo darbinieku noligSanu, ka art VUM uzraudzibas
modela izstradi. Vienlaikus ECB veica nozimigo banku visaptvero$o novértéjumu,
kas ietvéra aktivu kvalitates padzilinatu parbaudi un stresa testu (stkaku informaciju
sk. 5. ielikuma).

VUM uzdevumu sadalijums

ECB
Tiesa NetieSa
uzraudziba uzrauga sistému uzraudziba
>
()
iY‘Ti VKI

- i

Horizontalas nodalas

KUK
Y |
<@l
sniedz atbalstu ﬂﬁﬂ

Nozimigas Mazak nozimigas
iestades iestades

ECB/VUM sagatavosanas darbi — sagatavoSanas banku
uzraudzibai

Saskana ar VUM regulu ECB uzticéto uzdevumu planosanu un izpildi pilntba veic
Uzraudzibas valde, kas ir ECB iek$&ja struktira. Uzraudzibas valde sagatavo
uzraudzibas IEmumu projektus, kurus uzskata par pienemtiem, ja ECB Padome,
kas ir ECB augstaka Iéméjinstiticija, noteikta termina nav izteikusi iebildumus
pret to. Tadéjadi Uzraudzibas valdes izveide, t.sk. priek$sédétaja, priekSsédétaja
vietnieka un triju ECB parstavju iecelSana, 2013. gada decembra beigas un
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2014. gada sakuma bija svarigs solis VUM parvaldibas struktdru izveidé.” Kop$

darba uzsak$anas 2014. gada janvart Uzraudzibas valde regularas sanaksmés
apspriez svarigus ar VUM saistitus jautdjumus un sagatavo [Emumus par Siem
jautajumiem. Uzraudzibas valdes Vadibas komitejas, ka art Administrativas
parskatiSanas padomes un Vidutaju grupas izveide bija nozimigi turpmaki

VUM parvaldibas struktiiras izveides pabeigSanas pasakumi. Administrativas
parskatiSanas padomes pienakums ir parskatit uzraudzibas Iémumu, ja fiziska
vai juridiska persona iesniegusi attiecigu pieprasijumu. Savukart Vidutaju

grupas mérkis ir risinat viedok|u atSkiribas, ja to pieprasa VKI, kad ECB Padome
noraidijusi Uzraudzibas valdes sagatavotu IEmuma projektu. Stkaku informaciju par
veiktajiem pasakumiem, lai nodroSinatu ECB monetaras politikas un uzraudzibas
funkciju nodaliSanu, sk. 2. nodalas 6. sadala.

VUM uzraudzibas tiesiska reguléjuma pilnigai izveidei bija nepiecieSams
pienemt VUM pamatregulu, kura izklastita VUM regulas 6. panta TstenoSanas
praktiska kartiba attiecibad uz ECB un VKI sadarbibu VUM ietvaros, ka ari bija
nepiecieSams pienemt ECB regulu par uzraudzibas maksam. VUM pamatregula
publicéta 2014. gada aprili, savukart ECB regula par uzraudzibas maksam —
2014. gada oktobri. Pirms regulu galigas pienems3anas tika izsludinata to
sabiedriska apsprieSana.

Lai nodro$inatu ECB uzraudzibas funkciju darbibu, bija svarigi izveidot kopéjas
uzraudzibas komandas (KUK), kuras veido ECB un VKI darbinieki un kuram tiek
uzticéta nozimigo iestazu tieSa uzraudziba. Katrai nozimigajai iestadei izveidota
atseviska KUK. Tapat tika turpinata organizatoriskas struktdras izstrade mazak
nozimigu iestazu netie$as uzraudzibas un horizontalo un specializéto funkciju

joma. ECB ieguldija milzigu darbu, veicot personala atlasi visam VUM darbibas
jomam. Lidz 2015. gada janvara sakumam tika pienemts vairak neka 960 darbinieku
(budzeta kopa paredzéts aptuveni 1 000 darbvietu).

Vel viens svarigs VUM sagatavoSanas darbu aspekts bija VUM "Uzraudzibas
rokasgramatas" izstrade. Ta paredz kreditiestazu uzraudzibas procesus un
metodologiju, ka arT proceddras attieciba uz VUM iek$éjo sadarbibu un VUM
sadarbibu ar citam iestadém. Rokasgramata ir dokuments, kas tiek regulari
atjauninats un atspogulo jaunas tirgus norises un uzraudzibas prakses.

Lai veicinatu informacijas apmainu un nodrosinatu labako iespé&jamo VUM darbibas
koordinaciju, tika izveidoti dazadi forumi. Vairakas pastavosas ECBS/Eurosistémas
komitejas tagad tiekas VUM sastava, lai risinatu banku uzraudzibas jautajumus

to attiecigajas atbildibas jomas. Jomas, kuras nebija izveidotas atbilstoSas
ECBS/Eurosistémas komitejas, tika izveidoti ECB un VKI ekspertu tikli.

»  Saskapa ar VUM regulas 26. panta 1. punktu Uzraudzibas valdé jabat &etriem ECB parstaviiem.

Ceturtais parstavis tika nortkots 2015. gada februarf.
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ECB/VUM turpmakie pasakumi — saskanosSana augstako
uzraudzibas standartu nodroSinasanai

Kopé€jo uzraudzibas komandu Tstenota uzraudziba vérsta uz dazadiem
jautajumiem saistiba ar nopietnam uzraugamo iestazu problémam. Konkrétak,
VUM nosaka uzraudzibas prioritates, kuru pamata ir tadu galveno risku
identificéSana, kuri potenciali varétu apdraudét VUM banku sistému kopuma.
Visparéja Itment tas ietver katras bankas konkréta darbibas modela ienesiguma
un ilgtsp€&jas noveértéjumu zemu procentu likmju vide, iestazu parvaldibas, riska
vadibas procesu un parejas uz stingrakam kapitala prasibam novértéjumu, kas
javeic saskana ar CRR/CRD IV.

Lai nodroSinatu So jomu monitoréSanu un nepiecieSamibas gadijuma noteiktu
iestadém korektivos pasakumus, VUM uzraugi izmanto visus to riciba esoSos
uzraudzibas instrumentus. Tapéc bdatisks instruments ir uzraudzibas parbaudes
un novértéSanas process. To Tsteno reizi gada, un ta galvenais mérkis ir
nodrosinat, lai iestazu kapitals un likviditate, ka art to iek$&jie plani, stratégijas un
procesi bitu atbilstoSi un garantétu pareizu risku parvaldibu un segumu. Turklat
sakara ar $o novértéjumu varétu bt nepiecieSams sniegt ieteikumus un noteikt
uzraudzibas pasakumus.

Svarigs VUM mérkis ir visos ar iestdzu uzraudzibu un reguléjumu saistitajos
pasakumos visas dalibvalstis nodroSinat vienlidzigus konkurences apstak|us.

ECB 1pasas horizontalas un specializétas ekspertizes funkcijas ietver $adus
uzdevumus: 1) veicinat saskanotu uzraudzibas pieeju; 2) veicinat banku uzraudzibas
neatlaidigu pieeju; un 3) pastiprinat VUM iek$éjo sadarbibu un sazinu, ka arT ta
sadarbibu un sazinu ar citam iestadem.

Liels darbs tiek ieguldits, lai talak saskanotu jomas, kuras ir atSkirigi valstu
noteikumi un prakse. Tas ietver valstis pastavos$as uzraudzibas prakses apzinasanu,
standartu izstradi, saskanotu uzraudzibas metodologiju testéSanu un detalizétaku
izstradi, kvalitates nodroSinaSanas parskatu sagatavo$anu un Tstenoto pasakumu
efektivitates novértéSanu.

Sis darbibas tiks veiktas ne tikai attieciba uz nozimigajam ECB tie$a uzraudziba
esoSajam iestadém. ECB veic art mazak nozimigu iestazu netieSu uzraudzibu.
ECB plano 2015. gada pabeigt uzraudzibas pieejas un tas struktiras izstradi. Tas
ietver VKI vadliniju un noteikumu izstradi, tematisku parskatu veik3anu, darbinieku
apmainas organizéSanu un iesaistisanos krizes parvarésana, to visu veicot ciesa
sadarbiba ar VKI.

VUM saskanoS$anas pasakumu mérkis ir visas jomas ieviest labako praksi un
augstakos uzraudzibas standartus, nodrosinot VUM ieguldijumu euro zonas banku
sistémas stabilitates uzlaboSana un atjaunojot uzticeéSanos Sai sistémai.
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3.4.

ES centieni likvidét banku un valdibu saikni

2014. gada nozimigs progress tika panakts banku savienibas izveidé. VUM

izveides un vienota normu krajuma izstrades laika Eurosistéma veicinaja art

Vienota noreguléjuma mehanisma (VNM), t.sk. Vienota noreguléjuma fonda (VNF),
sagatavoS$anas darbus. VUM, vienotais normu krajums, VNM un VNF ir batiski p1lari,
uz kuriem balstita stabilaka un noturigaka sistéma. Tie palidzés nakotné noverst
finansu krizi un banku maksatnespéjas gadijuma nodrosinat efektivu iejauk$anos un,
visbeidzot, banku noreguléjumu.

Situacija nesenas krizes laika, kad nepastavéja kopéja noreguléjuma sistéma, kas
noteiktu iegulditaju (t.i., iesaistito pusu un kreditoru) pienakumu segt zaud&jumus,
veicinaja banku un valdibu saiknes izveidoSanos. Netie$as un tieSas valsts garantijas
krizes laika radija nopietnas sekas, kas izpaudas arvien lielaka vienota tirgus
sadrumstalotiba. Viens no svarigakajiem banku savienibas un Tpasi VNM mérkiem

ir likvidét banku un valdibu saikni, nosakot kopé&ju un sasniedzamu mérki panakt
efektivu noreguléjumu un vienlaikus samazinot ar lieliem izdevumiem saistito valsts
nepiecieSamibu iejaukties. Banku savieniba sniegs ieguldijumu Eiropas finansu tirgu
integracija, un ar tas starpniecibu tiks veicinati centieni efektivi parvarét turpmakas
finansSu krizes, ka art likvidét banku un valdibu nevélamo saikni.

Banku atveseloSanas un noreguléjuma direktiva papildina ES
valstu atbalsta noteikumus

FinanSu krizes laikd ES pamatnostadnés un pazinojumos par valsts atbalstu tika
noteikts koordinétas ricibas plans finanSu sektora atbalstam. Plana paredzéti ne tikai
nosacijumi par finanSu sektora piek|uvi valsts atbalstam, bet arT restrukturizacijas
planu novértésanas veids un minimalie noteikumi par sloga sadalijumu starp
gratibas nonakuso banku, kuram ir piek|uve valsts atbalstam, kapitala turétajiem un
mazak prioritarajiem kreditoriem. Plans art nodroSina valsts atbalsta, ka arT banku

un dalibvalstu konkurences izkropjojumu saglabaSanu minimala liment. Ta ka
dalibvalstis jau bija noteikti individuali krizes parvaréSanas un noreguléjuma rezimi,
Sis plans paredz minimalas saskanoSanas prasibas attieciba uz ES méroga krizes
parvaréSanu un noreguléjumu. Tomér bija skaidrs, ka nepiecieSams tads vienots
noteikumu kopums par banku un lielu ieguldijumu sabiedribu atveseloSanu un
noreguléjumu, kas nodroSinatu ES banku krizes efektivai parvaréSanai nepiecieSamo
pilnvaru un instrumentu saskanosanu un pilnveidosanu.

No 2015. gada 1. janvara Banku atvese|oSanas un noreguléjuma direktivai (BAND)
jabt Tstenotai visas dalibvalstis.”” BAND paredzéti kopigi un efektivi instrumenti un
pilnvaras, kas lauj visa ES laikus un pienacigi risinat ar banku sektora krizi saistitas
problémas un parvaldit kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu maksatnespéju.
Konkrétak, BAND noteikts visaptveross pasakumu kopums, kas nodroSina, ka

bankas un iestades veic atbilstoSus ar krizi saistitus sagatavoSanas pasakumus

30

BAND stajas spéka 2014. gada 2. jdlija. Dalibvalstim BAND bija jatransponé valsts tiesibu aktos I1dz
2014. gada 31. decembrim un janodroSina tas staSanas spéka 2015. gada 1. janvarl. Tomér iek3éjas
kapitalizacijas noteikumi stasies spéka vélakais 2016. gada 1. janvari.
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un ka valsts iestazu riciba ir nepiecieSamie instrumenti, lai pietiekami agra posma
ienaktu gratibas nonakusa iestadée. Turklat taja noteikts, ka valstu iestazu riciba
drikst bat saskanoti noregul€juma instrumenti un pilnvaras, lai tas varétu atri un
efektivi rikoties bankas nenovérS§amas vai iesp&jamas maksatnespéjas gadijuma un
efektivi sadarboties parrobezu bankas maksatnespéjas gadijuma.

Viens no galvenajiem BAND mérkiem ir banku maksatnespégjas izmaksu novirziSana
no nodok|u maksatajiem uz tas bankas iesaistitajam pusém un kreditoriem, kura
klust maksatnespéjiga, ka arf uz banku sektoru kopuma. To planots panakt, bankam
veicot iemaksas noreguléjuma fonda. Tas ir svarigi vairaku iemeslu, t.sk. lielajam
bankam raksturigas problémas "maksatnespéjai par lielu", dé|. Nepastavot uzticamai
noreguléjuma iespéjai, Saja konteksta pastav risks, ka finansu krizes laika lielajam
bankam tiek sniegta arkartas finansiala palidziba, kas ar lielam izmaksam jasedz
nodok|u maksatajiem. Par $adam bankam tirgos biezi valdijis uzskats, ka tam

ir netieSa valsts garantija. Tas rada ne tikai morala kaitéjuma draudus, bet arT
nevienlidzigus banku konkurences apstaklus. Pieméram, tas, ka lielas bankas jaglabj
valstij, nozimée, ka fiskali spécigas valstis liela banka var sevi finansét daudz Iétak
nekad mazakas bankas vai bankas valstis, kuru riciba ir mazak finanSu. Tadéjadi
uzticamas noreguléjuma sistémas ievieSana |aus likvidét banku un valdibu saikni,
kura nesenaja krizé radija lielas izmaksas un nestabilitati. S8 mérka sasnieg$anai
svarigs ir iekSejas kapitalizacijas instruments, kas sniedz iespé&ju noreguléjuma
iestadei norakstit dazadu kreditoru prasibas vai tas konvertét kapitala. Sadi tiks
nodros$inats, ka banku noreguléjuma radrtos zaudéjumus un izmaksas pirmkart un
galvenokart sedz iesaistitas puses un kreditori.

Visbeidzot, BAND pilntba atbilst FinanSu stabilitates padomes ieteikumiem par
finandu iestazu efektiviem noreguléjuma rezimiem®', ka arf darbam saistiba ar
politisko ieteikumu izstradi par veidiem, ka iesp&jams nodroSinat juridisko noteiktibu
attieciba uz noreguléjuma pasakumu parrobezu atziSanu. Ar to tiek nodroSinats
visaptveroSs noreguléjuma instrumentu kopums, kas garanté pienacigu ricibu
jebkuras bankas maksatnespéjas gadijuma, samazinot nodok|u maksataju slogu.

Vienotais noreguléjuma mehanisms — banku un valdibu saiknes
likvidéSana

Kops 2015. gada 1. janvara VUM tika papildinats ar Vienoto noreguléjuma
mehanismu (VNM), ko pieméro visas VUM iesaistitajas valstis®. Pamatojoties uz
saskanoto tiesisko pamatreguléjumu, pieméram, BAND, tiks saskanoti ar uzraudzibu
un noreguléjumu saistitie atbildibas un IEmumu pienemsanas limeni, tadéjadi
noversot ieprieks pastavejuso institucionalo sadrumstalotibu. Tas |aus turpmak
vajinat starp bankam un valdibam pastavoso saikni, tadejadi veicinot banku parada
tirgu atvérSanu visa Eiropa.

31

Sk. FinanSu stabilitates padomes 2011. gada oktobra publikaciju (atjauninata 2014. gada 15. oktobrT)
Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions ("FinanSu iestazu efektivu
noreguléjuma rezimu galvenas Tpasibas").

* Noteikumi par sagatavo$anas darbu, kas ietver padomes darbibu, ka ari noregulgjuma planu un

noregul&jamibas novertéjumu sagatavosanu, ir speka kop$ 2015. gada 1. janvara, savukart VNM regula
attiectba uz noreguléjuma pilnvaram stasies spéka tikai 2016. gada 1. janvari.
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VNM veido valstu noreguléjuma iestades un Vienota noreguléjuma padome (VNP),
kas ir ta centrala iestade. VNP ir pilnigi neatkariga ES agentira, kas tiek finanséta
no banku sektora iemaksam. Padomes sastava ir priek§sédétajs, priekSsédétaja
vietnieks un vél Cetri pastavigie locekli, un taja péc nepiecieSamibas var tikt

iesaistiti arT Eiropas Komisijas, ECB un iesaistito dalibvalstu noreguléjuma iestazu
parstaviji. Eiropas Komisijas un ECB parstavjiem ir pastavigo novérotaju statuss.
VNP var uzaicinat arT citus novérotajus uz ad hoc pamata. Paredzams, ka VNP
pilnTba darbosies no 2016. gada, kad bds izveidots Vienotais noreguléjuma fonds.
Péc $a datuma VNP varés pilntba izmantot VNM regula paredzéto noreguléjuma
pilnvaru kopumu, t.sk. parvaldit Vienoto noreguléjuma fondu. Tomér, lai sagatavotos
turpmakajam darbam, jau 2015. gada VNP vaks informéaciju un sadarbosies ar valstu
noreguléjuma iestadém un citam kompetentajam iestadém, t.sk. ECB.

Vienotais noreguléjuma fonds — pabeigti sagatavoSanas darbi

Svarigs VNM uzdevums bas Vienota noreguléjuma fonda (VNF) izveide 2016. gada.
Lai gan VNF izveide noteikta VNM regula, konkréti VNF darbibas aspekti
reglamentéti iesaistito dalibvalstu starpvaldibu noliguma.* Noligums paredz
tiesisko pamatu saskana ar valstu konstitlcija paredzétajiem noteikumiem par VNF
fondu apvieno$anu. Noliguma tvérums galvenokart vérsts uz pasakumiem, kas
aptver VNF izveides periodu. Saja astonu gadu parejas perioda VNF bis sadalits
valstu nodalfjumos, kas Iidz parejas perioda beigam tiks pakapeniski apvienoti.
Ligums aptver Sadus aspektus: 1) valstu noreguléjuma iestazu iekaséto iemaksu
parskaitiSanu uz attiecigo valstu nodalijumiem; 2) valstu nodalijumos pieejamo
fondu apvienosanu (lielako apjomu apvienojot sakuma); 3) kartibu, kada fonda
noreguléjuma vajadzibadm no nodalijumiem un citiem avotiem mobilizé finansu
resursus; 4) nodalfjumu papildinaSanu, ja nepiecieSams; un 5) pagaidu aizdevumus
starp valstu nodalljumiem, ja nepiecieSams. Tas ietver art noteikumus, ko pieméro
gadijumos, kad cieSas VUM sadarbibas ietvaros VNM piedalas arpus euro zonas
eso8as valstis.

VNF mérkapjoms noteikts 1% apméra no visu iesaistto valstu banku segtajiem
noguldijumiem, un tas jasasniedz astonu gadu laika. Komisijas Delegétaja regula
(ES) 2015/63 un Padomes Isteno$anas regula (ES) 2015/81 bankam noteiktas
konkrétas iemaksajamas summas. Atseviskas iemaksas tiks aprékinatas,
pamatojoties uz: 1) nemainigu komponentu, kura pamata ir iestades saistibu
relativais apjoms (neietverot pasu kapitalu un garantétos noguldijumus attieciba uz
visu iesaistitajas valstis atlauju sanémuso iestazu kopéjam saistibam); un 2) riska
korekcijam saskana ar katras iestades riska profilu. VNF izveide ietver pakapenisku
pareju no noreguléjuma fonda, kam paredzéts valsts mérkapjoms, uz noreguléjuma
fondu, kam paredzéts Eiropas mérkapjoms. Tas nozimé, ka valstu banku sektoru
VNF veiktas iemaksas varétu bat lieldkas vai mazakas neka iemaksas, ko tie veiktu
valsts noreguléjuma fonda saskana ar BAND. Lai novérstu straujas parmainas,

% Starpvalstu noligumu parakstijusi visu ES dalibvalstu parstaviji, iznemot Zviedrijas un Apvienotas

Karalistes parstavjus. Noliguma paredzétas tiesibas un pienakumi attieciba uz dalibvalstim, kuras
parakstijusas noligumu, bet kuras nav VUM dalibvalstis, stasies spéka tikai péc tam, kad tas klus par
VUM dalibvalstim.
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3. tabula
VNF veikto iemaksu sadalijums

(%)

‘ 1. gads ‘ 2. gads ‘ 3. gads 4. gads 5. gads 6. gads 7. gads 8. gads
BAND maksa 60 40 333 26.7 20 13.3 6.7 0
VNM maksa 40 60 66.7 73.3 80 86.7 93.3 100

Avots: Padomes 2014. gada 19. decembra Isteno$anas regula (ES) 2015/81.

Padomes Isteno$anas regula paredzéts korekciju mehanisms, ar kura starpniecibu
parejas perioda S1 ietekme tiks mazinata. Tas tiks panakts, nelineari parejot no
iemaksam, kas aprékinatas, pamatojoties uz valsts mérkapjomu saskana ar BAND,

uz iemaksam, kas aprékinatas, pamatojoties uz vienotu mérkapjomu (sk. 3. tabulu).

Eiropas Stabilitates mehanisms, VNF atbalsta mehanismi un spéja
izsniegt aizdevumus

VNM uzticamibas veidoSana arkartigi batiski nodrosinat efektivu un pietiekamu
VNF finanséSanu. Ta ka var rasties situacijas, kad VNF pieejamie ltdzekli nav
pietiekami un defictta segSanai pieprasitas ex post iemaksas uzreiz nav pieejamas,
nepiecieSams izstradat S$adu gadijumu risinadSanas scenarijus. VNM regula noteikts,
ka VNP spégja piesaistit alternativu finanséjumu fonda vajadzibam batu japastiprina
ta, lai optimizétu finanséSanas izmaksas un saglabatu ta kreditspéju. 2015. gada
nepiecieSams veikt konkrétus un jégpilnus pasakumus, kas laus panakt progresu
Saja joma.

Turklat ITdz VNF astonu gadu parejas perioda beigam tiks izstradats kopigs

VNF atbalsta mehanisms. Atbalsta mehanisms veicinas VNF spéju izsniegt
aizdevumus. Vienlaikus, lai parejas perioda nodro$inatu nepartrauktu un pietiekamu
finanséjumu, starpvaldibu noliguma noteikts, ka valstis, uz kuram attiecas konkréts
noreguléjuma pasakums, nodroSina pagaidu finans€jumu, izmantojot savus vai —
nepiecieSamibas gadijuma — Eiropas Stabilitates mehanisma resursus atbilstosi
saskanotajam proceddram.

VNM un VUM sadarbiba

Sadarbiba ir batiska banku savienibas prioritate. ES krizes parvaréSanas sistémas
ietvaros uzraudzibas un noreguléjuma iestadém ir piendkums sadarboties. VUM
un VNM mijiedarbiba strukturéta saistiba ar trim galvenajiem pilariem: papildu
institucionalajiem uzdevumiem, sadarbibu un stingru koordinaciju.

No institucionala viedokla jauzsver, ka uzraudziba un noreguléjums ir divi banku
savienibas pamatelementi. Tadéjadi VUM un VNM ir savstarpéji papildinoSa nozime
veiksmiga banku savienibas izveidée.

Lai VUM un VNM viens otru papildinatu, tiem cieSi jasadarbojas noldka nodrosinat
uzraudzibas un noreguléjuma kopéjas sistémas un jebkadas uzdevumu parklasanas
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efektivu parvaldibu. ECB norikojusi parstavi pastaviga novérotaja statusa dalibai
VNP izpildsesiju un plenarsesiju sanaksmés. Parstavim bds tiesibas piedalities
debatés, un vinam bis piek|uve visiem dokumentiem. Tada pasa veida ECB var
uzaicinat VNP priek§sédétaju piedalities novérotaja statusd ECB Uzraudzibas
padomes sanaksmeés.

Banku sektora strukturala reforma — banku tieSas iesaistes ar
tirdzniecibu sava varda saistitos augsta riska darfjjumos novérSana

Papildus banku savienibas projektam tiks Tstenota ES banku sektora strukturala
reforma. Eiropas Komisija 2014. gada 29. janvari pienéma tiesibu akta priekslikumu
par Eiropas bankam, kuram ir globala sistéemiska nozime un kuras parsniedz
konkrétas robezvértibas. PriekSlikums paredz aizliegumu attieciba uz tirdzniecibu
sava varda (precizi definéta), iznemot pasakumus saistiba ar ES valdibu emitétajiem
finansu instrumentiem un naudas parvaldibas pasakumus. Turklat taja ierosinats
potenciali nodalit konkrétus tirdzniecibas pasakumus, t.i., tirgus uzturéSanas
pasakumus, sarezgitus vértspapiro$anas darfjumus un sarezgitus darjjumus ar
atvasinatajiem instrumentiem, ja parsniegtas konkrétu parametru robezveértibas.
ECB atzinuma®* par $o jautdjumu kopuma pausts atbalsts Komisijas priekslikumam
par tirdzniecibas sava varda aizliegSanu, jo ta turpmak tiks novérsta banku tieSa
iesaiste augsta riska darifjumos, kas saistiti ar tirdzniecibu sava varda. Finansu
stabilitates aspekta tiek atbalstita arT konkrétu tirdzniecibas pasakumu nodaliSana no
institGcijam, kas pienem noguldijumus. Tomér ECB uzskatija, ka ir svarigi pietieckama
apjoma saglabat tirgus uzturéSanas pasakumus, jo tiem ir batiska nozime aktivu un
tirgus likviditates palielinaSana, cenu svarstibu izlidzinasana un vértspapiru tirgu
Soku parvaréSanas spéju paaugstinaSana. Tas ir svarigi, lai nodrosinatu finansu
stabilitati, monetaras politikas raitu transmisiju un TstenoSanu un tautsaimniecibas
finanséSanu. Tapéc art turpmak $adus tirgus uzturéSanas pasakumus varétu

atlaut Tstenot institlcijas, kas pienem noguldijumus. Atzinuma izteikts atbalsts art
attieciba uz konkrétu tirdzniecibas pasakumu nodaliSanu, ja parsniegtas konkrétas
pasakumiem noteikto parametru robezvértibas, tomér $ados gadijumos nodalisanas
novértésana jauzrauga piesardzigak. Saja nolika Komisijas ierosinatos parametrus
varétu lietderigi papildinat ar papildu kvalitativiem un kvantitativiem datiem, kas art
ietver informaciju par tirdzniecibas pasakumu riskiem.

¥ CON/2014/83.
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1.1.

2. nodala
Citi uzdevumi un aktivitates

Tirgus infrastrukttra un maksajumi

Tirgus infrastruktdras veido finansu tirgu pamatu, jo tautsaimnieciba tas nodrosina
droSu finans&juma un finandu aktivu plismu. To raita darbiba ir |oti batiska, lai
saglabatu uzticeSanos valGtai un veicinatu monetaras politikas operacijas un finansu
sistémas stabilitati kopuma. Eiropa tirgus infrastruktiru parrobezu integracija ir
nepiecieSams nosacijums patiesi vienota tirgus izveidei, kas palielinas paterétaju,
uznémumu un banku darbibas efektivitati.

Galvena loma $aja joma ir Eurosistémai. Ta nodroSina maksajumu un vértspapiru
norékinu pakalpojumus, parrauga finansu tirgu infrastruktiras un maksasanas
[Tdzek|us un sadarbojas ar iesaistitajam tirgus pusém, lai sasniegtu finansu tirgu
integraciju. Eurosistéma velta |oti lielu uzmanibu arT sadarbibai un dialogam ar citam
finanSu iestadém un arpus euro zonas eso$o valstu centralajam bankam par politikas
aspektiem, kas saistiti ar regionalajam un globalajam norisém tirgus infrastruktiras
un maksajumu joma.

Integracija un inovacijas neliela apjoma maksajumu joma

Neliela apjoma maksajumi ir ikdienas maksajumi, ko veic privatpersonas, uznémumi,
nevalstiskas organizacijas un valdibas agentiras. So maksajumu apjoms ir saméra
mazs, un tie parasti nav laika zina kritiski maksajumi.

Saja joma svarigs pavérsiens notika 2014. gada 1. augusta, jo euro zona bija
veiksmigi ieviesta Vienota euro maksajumu telpa (SEPA) kredita parvedumiem un
tieSa debeta maksajumiem, |aujot patérétajiem un uznémumiem izmantot vienotu
maksajumu kontu visiem kredita parvedumiem un tieSa debeta maksajumiem

euro. Arpus euro zonas eso$ajas valstis euro denominéto kredita parvedumu un
tieSa debeta maksajumu migracijas periods noslégsies 2016. gada 31. oktobrr.
Eurosistéma no pasiem pirmsakumiem noteikusi SEPA ievieSanu, darbojoties ka $a
svariga integracijas projekta katalizators un veicinot visu tirgus dalibnieku dialogu.

Turpmak Tstenojamie pasakumi saistiba ar SEPA ir inovacijas neliela apjoma
maksajumu joma, pievérsoties atriem un mobiliem maksajumiem, un karsu
maksajumu integracija. ECB 2014. gada aprili publicéja zinojumu "Karsu
maksajumi Eiropa — SEPA kartém jauna pieeja", aicinot Tstenot viziju "jebkada karte
jebkada terminalr.

Euro neliela apjoma maksajumu padomes (ENAMP) ietvaros Eurosistéma strada art
ar iesaistitajam tirgus pusém, talak attistot integrétu, inovativu un konkurétspé&jigu
tirgu neliela apjoma maksajumiem euro. Eurosistéema ar ENAMP starpniecibu paslaik
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1.2.

1.3.

aktivi iesaistas euro "atro maksajumu®”, t.i., maksajumu, kuru plisma no satitaja pie
sanéméja notiek realaja laika, veicinaSana, laujot sanémeéjam nekavéjoties atkartoti
izmantot l"dzek|us. ENAMP 2014. gada decembrT saka aktivitates, lai veicinatu
persona—personai mobilo maksajumu un bezkontakta tuvu realajam laikam izpilditu
maksajumu izstradi. ENAMP arT publicéja vairakas rekomendacijas, kuras risinati
paréjie ar SEPA péc migracijas saistitie jautajumi.

Liela apjoma euro maksajumu sistéma TARGET?2

Eurosistéma nodroSina infrastruktiras TARGET2 darbibu reala laika liela apjoma

un steidzamiem euro maksajumu norékiniem, izmantojot centralas bankas

naudas Iidzeklus. TARGET2 veic art Eurosistétmas monetaras politikas operaciju

un starpbanku transakciju norékinus, tadéjadi pildot bltisku euro zonas funkciju.
TARGET?2 ir viena no lielakajam maksajumu sistémam pasaulg, jo ta sasniedz 24 ES
centralas bankas un aptuveni 55 000 banku pasaulé.

2014. gada TARGET2 joprojam funkciongja raiti, sasniedzot 100% pieejamibu. Taja
kopuma veiktas 90 337 036 transakcijas un apgrozijums bija 492 431 miljrd. euro, kas
atbilst diena vidéji apstradatam 354 263 transakcijam un 1 931 mljrd. euro apjomam.
Salidzinajuma ar 2013. gada beigam noveérots norékinu skaita sarukums par 2.4%,
un to noteica klientu maksajumu skaita samazinaSanas péc migracijas uz SEPA
maksasanas lidzekliem pabeigSanas.

Darbs saistiba ar TARGET2 migraciju uz jaunajiem nozares standartiem (ISO 20022)
2014. gada turpinajas. Turklat panakts progress, nodrosinot pilnigu sistémas
atbilstibu ECB Regulas par sistémiski nozimigu maksajumu sistému parraudzibu
prasibam (detalizétu informaciju sk. talak), 1pasi risku novértéjuma, likviditates stresa
testéSanas un dalibas [Tmenu joma.

Integréti un saskanoti vértspapiru norékini — TARGET2
vértspapiriem

Eurosistémas jauna infrastruktira TARGET2 vértspapiriem (T2S) ar 2015. gada
juniju Eiropa piedavas parrobezu vértspapiru norékinus, izmantojot centralas
bankas naudas lidzek|us. 24 Eiropas centralie vértspapiru depozitariji (CVD) no
2015. gada junija "dz 2017. gada februarim uzticés savus vértspapiru kontus T2S,
un 23 nacionalas centralas bankas atvérs skaidras naudas kontus T2S vienlaiciga
un galiga vértspapiru parveduma veikSanai apmaina pret centralas bankas
naudas Ilidzekliem.

T2S iesaistitajam pusém 2014. gads bija intensivas testéSanas un sagatavoSanas
gads. Péc septembrT pabeigtiem Eurosistémas testiem Deutsche Bundesbank,
Banco de Espafia, Banque de France un Banca d'ltalia izstradata T2S
programmatdra 1. oktobrT kluva pieejama lietotajiem testéSanai ar CVD un NCB.
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1.4.

1.5.

T2S perspektiva radijusi nosacijumus vértspapiru nozares sadarbibai, lai saskanotu
vértspapiru norékinu izpildi parrobezu méroga, sasniegtu lielaku droSibu un
efektivitati, ka arT atvértu konkurétspéjigu vidi.*®

Eurosistemas nodroSinajuma parvaldibas pakalpojumu sniegSana

Tirgus dalibnieki uzskata, ka iespé&ja viegli mobilizét aktivus ka nodroSinajumu ir |ofi
batiska riska parvaldiba, likviditates reguléSana un normativo prasibu izpildé.

Lai veicinatu nodroSinajuma parrobezu izmanto8anu Eurosistemas kreditoperacijas,
Eurosistéma piedava centralo banku korespondentattiecibu modeli (CCBM). CCBM
2014. gada veikti divi uzlabojumi. Prasiba vértspapirus repatriét atpaka| uz emitenta
CVD, pirms tie tiek mobilizéti, izmantojot CCBM, tika atcelta 26. maija. Turklat ar
29. septembri kluva pieejami triju puSu nodrosinajuma parvaldibas pakalpojumi
parrobezu liment, izmantojot CCBM. Sie uzlabojumi |auj darfjuma partneriem
konsolidét nodroSinajuma turéjumus péc savas izvéles viena vai tikai dazos CVD un
efektivak parvaldit savu nodroSinajumu.

Nemot véra tirgus un regulativas norises, kas noteikuSas augstakas prasibas
nodrosinajumam, ECB, darbojoties Euro vértspapiru infrastruktiru kontaktgrupa
(COGES]I), cieSi sadarbojas ar nozari, publicgjot tris zinojumus par nozimigiem ar
nodrosinajuma atbilstibu, pieejamibu un mobilitati saistitiem jautajumiem.

Tirgus infrastruktiru un maksasanas lidzek|u parraudziba

FinanSu tirgus infrastruktdras darbibas trauc&jumi var radit lielas problémas
tautsaimniecibai. Eurosistémas parraudzibas funkcijai ir bdtiska nozime, nodrosinot
to, ka riski tiek kontroléti un novérsti iesp&jami lielaka méera, nemot véra art
starptautiskos parraudzibas standartus un regulativo prasibu attistibu.*®

Lai nodrosinatu efektivu riska parvaldibu un pilnvértigu parvaldibas kartibu, ECB
pienéma Regulu par sistémiski nozimigu maksajumu sistému parraudzibu, un ta
stajas spéka 2014. gada 12. augusta. Regula ir atbilstiga SNB Maksajumu un

tirgus infrastruktdru komitejas un Starptautiskas Veértspapiru komisiju organizacijas
izstradatajiem "Finansu tirgu infrastruktiru principiem" . ECB 2014. gada 20. augusta
noteica Cetras sistémiski nozimigas sistémas, tapec tam tiek piemérota jauna regula:
TARGET2 (Eurosistéma pati nodrosina tas darbibu), EURO1 un STEP2-T (darbibu
nodrosina EBA CLEARING), un CORE (darbibu nodro$ina STET). So sarakstu

katru gadu parskatis. Lai nodroSinatu TARGET?2 atbilstibu jaunajam parraudzibas
prasibam, Eurosistéma veikusi sistemas faktiskas un iespéjamas darbibas

atSkirtbu analzi.

% Sikaka informacija par péctirdzniecibas pakalpojumu saskano$anas darbibam, kas izriet no T2S,

pieejama www.harmonisation.T2S.eu.

% Sikaka informacija par Eurosistémas parraudzibas darbibam sniegta Eurosystem oversight report

2014 ("Eurosistémas 2014. gada parraudzibas zinojums").
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Eurosistéma ari veica visaptvero3du parraudzibas standartu parbaudi tam neliela
apjoma euro maksajumu sistémam, kuras nav sistémiski nozimigas maksajumu
sistémas. Rezultata ECB 2014. gada 21. augusta publicéja "Parstradatos
parraudzibas pamatprincipus neliela apjoma maksajumu sistémam" (Revised
Oversight Framework for Retail Payment Systems). Saskana ar tiem neliela apjoma
maksajumu sistémam, kuras nav sistémiski nozimigas, tiek pieméroti atseviski
"Finansu tirgu infrastruktdru principi" atbilstosi riskam, kas rodas $o sistému
apkalpotajam tirgum.

Galvenas aktivitates saistiba ar vértspapiru un atvasinato finansu instrumentu
infrastruktiru parraudzibu 2014. gada attiecas uz jauno reguléjumu. Eurosistéma
turpinaja atjaunot to ES centralo darijjuma partneru atlaujas, kuri veica liela

apjoma euro denominétu transakciju centralo kliringu saskana ar Eiropas tirgus
infrastruktiras regulu (EMIR), un sniedza ieguldijumu CVD regulas tehnisko
standartu projekta izstradé. Turklat 2014. gada turpinajas T2S projekta parraudzibas
novertéjums, kas tiks pabeigts pirms T2S darbibas uzsaksanas 2015. gada janija.

Maksasanas Iidzekliem art 2014. gada tika piemérotas parraudzibas iniciativas ar
mérki palielinat to drosibu. Eurosistéma 2014. gada pabeidza euro zona ieviesto
23 starptautisko un svarigako iekSzemes karSu maksajumu sistemu novértéjumu
atbilstoSi saskanotajiem Eurosistémas karSu maksajumu sistému parraudzibas
pamatprincipiem. Tika konstatéts, ka vairakums karSu sistému atbilst vai kopuma
atbilst parraudzibas standartiem. Eurosistéma sakusi dialogu ar 5o sistému
operatoriem, lai risinatu aktualas problemas. ECB 2014. gada novembrT publicéja
ar1 divas rokasgramatas tiesa debeta shémas un kredita parvedumu shémas
novertéSanai saskana ar maksasanas Iidzek|u parraudzibas principiem.

Visbeidzot, Eurosistémas parraugi turpinaja veicinat Eiropas Neliela apjoma
maksajumu drosibas foruma (SecuRe Pay) — Eiropas Banku iestades un
ECBS brivpratigas sadarbibas foruma — darbu, pildot regulatoru, uzraugu un
parraugu funkcijas.
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2.1.

2.2.

Citam institacijam sniegtie finansSu pakalpojumi

Aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSana

2014. gada ECB Vidéja termina finansialas palidzibas mehanisma (VTFPM)*,
Eiropas Finansu stabilizacijas mehanisma (EFSM)*, Eiropas Finan$u stabilitates
fonda (EFSF)* un Eiropas Stabilitates mehanisma (ESM)* ietvaros joprojam

bija atbildiga par ES aiznémuma un aizdevuma operaciju administrésanu.

ECB 2014. gada VTFPM ietvaros veica 11 kreditu procentu maksajumu apstradi.
Kopgjais atlikums 88 mehanisma ietvaros 2014. gada 31. decembrT bija 8.4 mljrd.
euro. ECB 2014. gada EFSM ietvaros veica 21 maksajuma vai kredtta procentu
maksajumu apstradi, un kopéjais atlikums 2014. gada 31. decembrT bija 46.8 mljrd.
euro. ECB EFSF varda apstradaja ¢etrus maksajumus izmaksu veik$anai, parskaitot
Sos [1dzek|us aiznéméjvalstim (Portugalei un Griekijai), un dazadus kreditu procentu
maksajumus un komisijas maksas. ECB ESM ietvaros apstradaja 26 maksajumus
ESM dalibnieku iemaksu veida vai saistiba ar aiznéméjvalstim (Kipru un Spaniju).

Visbeidzot, ECB joprojam bija atbildiga par visu to maksajumu apstradi,
kuri saistiti ar aizdevuma iespéjas ligumu Griekijai.*’ Aizdevuma atlikums
2014. gada 31. decembri bija 52.9 mljrd. euro.

Eurosistémas rezervju parvaldiSanas pakalpojumi

2005. gada klientu euro denominéto rezerves aktivu parvaldiSanai izveidotas
Eurosistemas rezervju parvaldisanas pakalpojumu (ERPP) sistémas ietvaros
2014. gada joprojam tika piedavats daudzpusigs finanSu pakalpojumu klasts.
AtsevisSkas Eurosistémas NCB (Eurosistémas pakalpojumu sniedzé&jas) piedava
arpus euro zonas esoso valstu centralajam bankam, monetarajam iestadem un
valdibas agentlram, ka arT starptautiskajam organizacijam pilnu pakalpojumu
kopumu, kas pamatojas uz saskanotiem noteikumiem un nosacijumiem atbilstosi
visparéjiem tirgus standartiem. ECB veic kopégjas koordinacijas funkciju, nodrosinot
sistémas raitu darbibu un informacijas sniegSanu Padomei.

37

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 141. panta 2. punktu, ECBS Statatu 17., 21.2,,
43.1. un 46.1. pantu un Padomes 2002. gada 18. februara Regulas (EK) Nr. 332/2002 9. pantu.

% Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 122. panta 2. punktu un 132. panta 1. punktu,

ECBS Statatu 17. un 21. pantu un Padomes 2010. gada 11. maija Regulas (ES) Nr. 407/2010 8. pantu.

39

Saskana ar ECBS Statatu 17. un 21. pantu (kopa ar EFSF letvaru vieno$anas 3. panta 5. punktu).

“  Saskana ar ECBS Statitu 17. un 21. pantu (kopa ar ESM Finan8u palidzibas vieno$anas visparéjo

noteikumu 5.12.1. punktu).

*" Saskana ar vienodanos par aizdevuma iespéju starp dalibvalstim, kuru valdta ir euro (iznemot Griekiju

un Vaciju), un Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (darbojas valsts interesés, paklauta Vacijas Federativas
Republikas valdibas rikojumiem un izmanto valdibas garantijas) ka aizdevéjiem, Griekijas Republiku
ka kreditnéméju un Bank of Greece ka kreditnéméja agentu, ka ari saskana ar ECBS Statatu 17. un
21.2. pantu un 2010. gada 10. maija Lémuma ECB/2010/4 par apkopotu divpuséjo aizdevumu Griekijas
Republikai parvaldibu un grozijumiem Lémuma ECB/2007/7 2. pantu.
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2014. gada bija 296 (2013. gada — 300) klientu, kuriem bija ERPP darijumu attiecibas
ar Eurosistemu. Attieciba uz paSiem pakalpojumiem ERPP sistémas ietvaros
parvaldito turéjumu kopapjoms (kas ietver skaidras naudas aktivus (cash assets)

un vértspapiru turéjumus) 2014. gada saruka aptuveni par 8% salidzindjuma ar
2013. gada beigas registréto raditaju.

Kad noguldijumu iespéjas uz nakti procentu likme kluva negativa, ERPP sistémas
ietvaros piedavato skaidras naudas pakalpojumu pieprasijums krasi samazingjas.
Salidzindjuma ar 2014. gada junija beigu datiem apkopotie nominalie dati

par skaidras naudas aktiviem 2014. gada jdlija beigas liecinaja par sarukumu

(18 mljrd. euro), atspogulojot pastiprinatu skaidras naudas aizpltdi no

ERPP. Vienlaikus ERPP sistéma turéto euro denominé&to vértspapiru apjoms
nedaudz samazinajas (par 3 mljrd. euro).

2014. gada 2. pusgada skaidras naudas aktivi turpinja sarukt, savukart ERPP
sistéma turéto vértspapiru apjoms stabili pieauga. Sts tendences liecina, ka klienti
péc noguldijumu iespé&jas uz nakti negativas procentu likmes ietekmes novertéSanas
attiecigi parkartoja savu portfe|u sastavu.
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3.1.

Banknotes un monétas

ECB un euro zonas NCB ir atbildigas par euro banknoSu emisiju ES un sabiedribas
uzticéSanas euro saglabasanu.

BanknoSu un monétu apgroziba

2014. gada apgroziba esoso euro banknosu skaits un vértiba pieauga aptuveni par

6%. Gada beigas apgroziba atradas 17.5 mljrd. euro bankno8u, kuru kopéja véertiba

bija 1 016.5 mljrd. euro (sk. 30. un 31. att.). Euro banknosu izgatavoSanu kopigi veic
NCB, kuras 2014. gada bija atbildigas par 8.3 mljrd. banknoSu izgatavo$anu.

30. attels 31. attels
Apgroziba esoso euro banknosu skaits Apgroziba esoso euro banknosSu skaits nominalvértibu
un vértiba dalfjuma
(mljrd.)
= vértiba (mljrd. euro; kreisa ass) 500 euro = 20 euro
skaits (mljrd.; laba ass) 200 euro === 10 euro
100 euro 5 euro
50 euro
1200 ‘ 18 8
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1000 il /_j
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,_I\_/\-/_’\/J 6 —
800 = 12
\/"'/ ’
- 10
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3 \—— e
400 6 A At
L4 2 !
200 , .| ! ! ! ! \ |
* | | | | | | |
I | | | | | |
0 0 0 ! 1 1 1 i i
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Avots: ECB. Avots: ECB.

Tiek Iésts, ka vértibas izteiksmé aptuveni ceturtdala apgroziba esoso euro banknosu
tiek turétas arpus euro zonas, galvenokart euro zonas kaiminvalstis. 2014. gada
euro banknoSu kopé&jais apjoms, ko kreditiestades nosutijusas uz arpus euro

zonas eso$ajiem regioniem, pieauga par 146% jeb 19 mljrd. euro. Euro banknotes,
Tpasi lielas nominalvértibas banknotes, arpus euro zonas esoSajas valstis tiek
turétas uzkrajumu veidoSanai un tiek izmantotas norékiniem par darjjumiem
starptautiskajos tirgos.

2014. gada kopéjais apgroziba esodo euro monétu skaits palielinajas par 4.6%
("dz 110.9 mljrd.). 2014. gada beigas apgroziba esoSo monétu vértiba bija
25.0 mljrd. euro (par 3.2% lielaka neka 2013. gada beigas).

Euro zonas NCB 2014. gada parbaudija aptuveni 33.6 mljrd. bankno$u autentiskumu
un derigumu apgrozibai, aptuveni 5.9 mljrd. banknoSu iznemot no apgrozibas.
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3.2.

Eurosistema ari turpinaja centienus palidzét banknosu iekartu razotajiem nodroSinat,
lai to iekartas atbilstu ECB standartiem iekartam, ko skaidras naudas apstradataji
izmanto, lai veiktu euro banknoSu autentiskuma un deriguma parbaudi pirms

to atkartotas laiSanas apgroziba. Aptuveni 40% no kopéja 2014. gada atkartoti
apgroziba laisto euro banknoSu skaita skaidras naudas apstradataji apstradaja,
izmantojot Sadas iekartas.

Viltotas euro banknotes

2014. gada Eurosistéma iznéma no apgrozibas aptuveni 838 000 viltotu euro
banknoSu. Salidzindjuma ar apgroziba esoso Tsto euro banknoSu skaitu viltoto
banknosSu Tpatsvars joprojam ir [oti neliels. 32. attéla atspogulota no apgrozibas
iznemto viltoto banknosu skaita ilgtermina dinamika. ViltoSanai parasti izraudzitas
20 euro un 50 euro banknotes (attiecigi 54.5% un 29.5% no kopégja viltojumu
skaita 2014. gada). Kopégja viltojumu skaita pieaugumu 2014. gada 2. pusgada
galvenokart noteica viltoto 20 euro banknos$u skaita palielinadSanas. Viltojumi
nominalvértibu dalijuma sikak atspoguloti 33. attela.

32. attels 33. attels
No apgrozibas iznemto viltoto euro banknosu Viltotas euro banknotes nominalvértibu dalijjuma
skaits 2014. gada
(takst.)
50 euro
550 29.5%
500 \ 100 euro
9.4%
450
200 euro
400 3%
350
300 g B 500 euro
O en— 0.7%
250
200 5 euro
1.2%
150
100
10 euro
50 3.4%
20 euro
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 54.5%
Avots: ECB. Avots: ECB.

ECB joprojam iesaka sabiedribai rékinaties ar viltojumu iespéju, neaizmirst par
naudas parbaudi, to aptaustot, apskatot un pagrozot, un nekad nepalauties tikai

uz vienu pretviltoSanas elementu. Turklat profesionalajiem skaidras naudas
apstradatajiem gan Eiropa, gan arpus tas robezam pastavigi tiek piedavatas macibas
un tiek nodrosSinati aktualizéti informativie materiali, lai atbalstitu Eurosistémas cinu
pret naudas vilto§anu. Sim mérkim kalpo arf ECB sadarbiba ar Eiropolu, Interpolu un
Eiropas Komisiju.

ECB 2014. gada parskats 76


http://www.ecb.europa.eu/euro/banknotes/security/html/index.lv.html

3.3.

Euro banknosSu otrais izlaidums

Jauna 10 euro banknote tika izlaista 2014. gada 23. septembrt, un ta ir otra

Eiropas sérijas banknote. Tapat ka jaunajai 5 euro banknotei, kas tika izlaista

2013. gada maija, jaunajai 10 euro banknotei ir uzlaboti pretviltoSanas elementi,

t.sk. grieku mitologijas téla Eiropas portrets idenszimé un hologramma. Gatavojoties
jaunas 10 euro banknotes ievieSanai, ECB un euro zonas NCB 1stenoja kampanu,

lai informétu gan sabiedribu, gan profesionalos skaidras naudas apstradatajus

par jauno banknoti un tas pretviltoSanas elementiem. Tas arT veica vairakus
pasakumus, lai palidzétu banknoSu apstrades iekartu nozarei sagatavoties jaunas
banknotes ievieSanai.

Padome 2014. gada decembrt pienéma lIémumu, ka jauna 20 euro banknote tiks
ieviesta 2015. gada 25. novembrt. Citu nominalvértibu Eiropas sérijas banknotes tiks
ieviestas pakapeniski vairaku gadu laika nominalvértibu augosa seciba.
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4.1.

4.2.

Statistika

Ar NCB atbalstu ECB sagatavo, vac, apkopo un izplata plasu statistisko datu klastu,
kas sniedz nozimigu atbalstu euro zonas monetarajai politikai, ECB uzraudzibas
funkcijai un dazadu ECBS un Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) uzdevumu
izpildei. Sos statistiskos datus izmanto arT valsts iestades, finansu tirgus daltbnieki,
pladsazinas Iidzek|i un sabiedriba.

2014. gada ECBS turpingja raiti un laikus sniegt kartéjos euro zonas statistiskos
datus. Turklat ta veltija lielas pdles jauno starptautisko standartu ievieSanai visa ECB
statistika, uzlabojot ECBS datu pieejamibu un mikrodatu pieejamibu un kvalitati,

ka ar1 izveidojot jaunu statistisko datu vaksSanas sistému, kas palidz ECB pildit
papildu pienakumu saistiba ar banku uzraudzibu (sk. 1. nodalas 3. sadalu).

Jauna un uzlabota euro zonas statistika

Kops 2014. gada oktobra ECBS sagatavo statistisko informaciju saskana ar
jaunajiem starptautiskajiem un Eiropas statistikas standartiem, kas piemérojami
nacionalo kontu un maksajumu bilances statistikai. Sis process tika saskanots ar
Eurostat un Eiropas Statistikas sistému (ESS), un tas ietver plaSu ECBS un ESS
statistisko datu klastu. Eiropas Kontu sistémas 2010 (EKS 2010) ievieSana un SVF
Maksajumu bilances un starptautisko investiciju bilances rokasgramatas 6. izdevums
(BPM6) |avusi uzlabot finanSu un nefinandu dartjumu, ka arT bilan¢u uzskaiti arvien
globalizétaka un arvien vairak savstarpéji saistita tautsaimnieciba.

Citas statistikas norises

ECBS turpinaja statistikas pieejamibas un kvalitates veicinaSanu, izmantojot jaunas
vai batiski uzlabotas mikrodatu bazes, jo tas nodrosina lielaku elastibu, apmierinot
lietotaju vajadzibas, un palidz mazinat parskatu sniedzéju slogu.

2014. gada februari ECB pienéma tiesibu aktu®’, ar ko nosaka sagatavo$anas
darbus pakapeniskai kreditu mikrodatu vaksanas ilgtermina reguléjuma 1stenosanai,
t.i., datu par kreditiestazu vai citu finansu iestazu, kas izsniedz aizdevumus
aiznémeéjiem, kreditriska darfjumiem, pamatojoties uz saskanotam ECB statistikas
parskatu sniegSanas prasibam. Turpinas galigo prasibu un galiga 1stenoSanas laika
plana izstrade.

2014. gada novembrT ECB pienéma Regulu par naudas tirgus statistisko datu
vaksanu. Ta nosaka, ka kredttiestadém jasniedz parskati par katru dienas dartjumu,
kas veikts dazados naudas tirgus segmentos ar citam MFI, citam nebanku finansu
iestadém un valdibu, ka ar1 par vairumtirdzniecibas darijjumiem ar nefinansu
sabiedribam.

#2014. gada 24. februara Lémums ECB/2014/6 par sagatavo$anas pasakumu organizédanu kreditu

mikrodatu un kredttriska datu vaks$anai, ko veic ECBS, un saistttais leteikums ECB/2014/7.
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4.3.

Citas svarigas mikrodatu kopas turpinaja veicinat statistikas sagatavoSanu

2014. gada. Centralizétaja vértspapiru datubaze ietverta informacija par

katru atsevisku vértspapiru palidzéja izstradat jaunus ménesa statistiskos
raditajus par parada vértspapiru emisiju un ES valstu valdibu veikto parada
apkalpo$anu (publiskoti 2014. gada novembrT). Lidzigi arT jauna datubaze par
institucionalo sektoru un lielako banku grupu atsevisku vértspapiru turéjumiem
kop$ 2013. gada beigam tikusi papildinata ar ECBS savaktajiem datiem, un
paredzams, ka tai bas izSkiroa nozime vértspapiru statistisko datu aptvéruma un
kvalitates veicinasana.

2014. gada novembri ECB pienéma jaunu Regulu® par apdro$inasanas sabiedribu
statistiku. ST Regula Jauj ECB monetaras un finansu stabilitates nolika atkartoti
izmantot uzraudzibas iestazu savaktos datus, lietojot Solvency Il (Maksatspéja Il)
kvantitativas datu sniegSanas sagataves.

2014. gada ECB turpindja nodroSinat statistikas atbalstu ESRK. Ta ar1 vadija Datu
kontaktgrupu, kas koordiné So statistikas darbu, iesaistot Eiropas Uzraudzibas
iestades un ESRK Ricibas komitejas dalibvalstu parstavjus.

Starptautiska I[Tment ECB aktivi darbojas ka Statistikas pasakumu koordinéSanas
komitejas, kas veicina koordinaciju starp agentiram un statistikas prakses
konsekvenci, lldzpriekSsédétaja un Irvinga FiSera (Irving Fisher) Centralo banku
statistikas komitejas, kas palidz uzlabot centralo banku statistiskos datus visa
pasaulé, priekSsédétaja vietniece. Turklat ECBS bija liela nozime 1pasas datu
izplatiSanas standarta iniciativas Plus, kas ir treSais un augstakais SVF Datu
standartu iniciativu limenis, uzsakSana 2014. gada novembri. Septinas no devinam
SVF iniciativas atbalstitaju pirmaja kopa ietilpstosajam valstim bija ES dalibvalstis.
Sie panakumi atspogulo ECBS Statistikas komitejas nemitigas piles uzlabot un
paplasinat Eiropas tautsaimniecibas un finansu statistikas bazi.

Statistikas pieejamiba — nozimigakie pasakumi 2014. gada

2014. gada oktobrT ECB atklaja jaunu interneta vietni "Musu statistika", kas izveidota,
lai veicinatu piek|uvi euro zonas un valstu galvenajiem statistiskajiem datiem

un Jautu tos atkartoti lietot, izmantojot vizualizacijas. Viena no piedavatajam
funkcijam ir iespéja dalities vizualizacijas un integrét tas citas interneta vietnés un
socialajos tiklos.

Turklat 2014. gada decembrt saka darboties jauna planSetdatora lietotne
ECBstatsApp, kas plansetdatoru lietotajiem* dod iespéju viegli pieklat ECB
Statistisko datu noliktava dazados formatos (pieméram, tabulas, attéli un kartes)
publicétajiem statistiskajiem datiem. ECB arT uzsaka jauna interneta pakalpojuma
sniegSanu, kas profesionaliem un privatiem lietotajiem |auj biezi savas datu sistémas
automatiski lejupladét lielu statistisko datu apjomu.

° Regula ECB/2014/50 par statistikas parskatu sniegSanas prasibam apdrosinaSanas sabiedribam.

“ & lietotne pieejama plandetdatoros ar Android operétajsistému un iPad.
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5.

5.1.

5.2.

Ekonomiska izpéte

Viena no centralajam bankam raksturigdm iezimém ir to sena tradicija savai
Tstenotajai politikai nodrosinat spécigu zinatnisku pamatu. Nenoteiktibas un parmainu
laika, kada paslaik dzivojam, ir svarigi, ka pétnieciska darbiba paplaSina robezas,
shiedzot pamatojumu politikai, kas Iidz §im vél nav Tstenota. Saja joma ECB

2014. gada turpinaja gut nozimigu progresu.

ECB pétniecibas klasteri

Ekonomiska izpéte ECB tiek veikta bankas 11 pétniecibas grupas, aptverot
dazadus monetarajai politikai svarigus jautdjumus. 2014. gada veikti pétijumi

§adas piecas jomas: 1) finanSu nestabilitate un makroprudencialas uzraudzibas
politikas; 2) monetara transmisija ar uzsvaru uz monetaras politikas nestandarta
pasakumiem; 3) kops$ krizes laika mainiga ekonomiska un finansu struktdra un tas
nozime izaugsmeé; 4) monetaras, fiskalas un uzraudzibas politikas mijiedarbiba ES
institucionalo ietvaru mainibas apstaklos (ipasi VUM izveide); un 5) prognozéSanas,
scenariju analizes un valstu uzraudzibas instrumenti.

Ipasi svarigi ir pétfjumu rezultati joma, kas skar nestandarta pasakumu efektivitati
euro zona. Pieméram, apkopotie dati attieciba uz pazinojumiem par tieSajiem
monetarajiem darijumiem (Outright Monetary Transactions) liecina, ka $adiem
pazinojumiem, iesp&jams, bijusi pozitiva ietekme uz IKP un kreditéSanu gratibu
skartajas valstTs. Skiet, ka parmainas nodro$inajuma atbilstibas noteikumos, ievie$ot
2012. gada februara papildu kreditprasibu programmu, kopa ar [oti ilga termina
refinanséSanas operacijam ari veicinajusas tautsaimniecibas attistibu, samazinot
mérka aktivu (korporativo aizdevumu) procentu likmes un palielinot to pirkSanas
dinamiku. Turklat aktivu iegades programmas iesp€jamo seku analize liecina,

ka ta var bat lietderiga, parvaldot cenu stabilitates riskus art apstaklos, kad finansu
stabilitatei nav nopietna apdraudéjuma. Skiet, ka, iegadajoties aktivus ar augstakam
ienesiguma prémijam, var efektivak stimulét tautsaimniecibu, tomér centralajai
bankai tas ir potenciali riskantak.

2014. gada minétajas zinatnisko pétijjumu jomas tika izstradats daudz modelu un
riku. Ar vienu no $adiem rikiem iesp&jams novértét inflacijas gaidu destabilizéSanas
risku, ko rada Tstermina gaidu ietekme uz ilgtermina gaidam. Rezultati attieciba uz
euro zonu rada, ka $ads risks batiski pastiprinajas ap 2014. gada janvari un bija
augsts I1dz gada beigam.

Eurosistemas/ECBS pétnieciskas strukturas

Eurosistéemas/ECBS pétnieciskas struktiras 2014. gada turpinaja sniegt batisku
ieguldijumu.*® Svarigs pagrieziena punkts tika sasniegts janija, kad darbibu beidza
Makroprudencialas uzraudzibas pétniecibas struktira (Macro-prudential Research

* Sikaku katras strukttras darbibas aprakstu sk. ECB interneta vietné.
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Network), kuru 2010. gada izveidoja, lai raditu labakus jaunas makroprudencialas
uzraudzibas politikas jomas analitiskos pamatus.*® Viens no svarigakajiem &is
struktdras devumiem ir virknes makroekonomisko mode]u izstradasana finansu
nestabilitates noteikSanai, kas pirms krizes ekonomikas literatdra faktiski izpalika.
Sie risinajumi rada nepiecie$amos rikus makroprudencialas politikas jégpilnai
analizei, pieméram, jauna modela gadijuma, kura ieklauta banku saistibu neizpilde
un kurs lauj novertét gan kapitala pietiekamibas reguléjuma pozitivas puses, gan
izmaksas. Pétnieciska struktdra izstradaja art sistémiskas finanSu nestabilitates
aktualu raditaju, tagad plasi izmantoto salikto sistémiska stresa raditaju un

vairakus sistémiskam banku krizém paredzé&tus agrinas bridinaSanas modelus,
apliecinot kreditéSanas pieauguma un sviras raditaja lielo nozimi. Visbeidzot,
struktira sadarbiba ar maksajumu sistému specialistiem ieguva beznodrosinajuma
darfjumu naudas tirgus informaciju no TARGET?2 sistémas. Sos datus var izmantot,
lai aprékinatu euro naudas tirgus raditajus un novértétu norises, 1pasi banku
problému parrobezu izplatisanas riskus un banku sistémiska nozimiguma aspektus.
Viens no secinajumiem bija, ka banku riska un Eurosistémas nodrosSinata likviditates
parpalikuma ietekme uz starpbanku tirgus aktivitati ir batiski atkariga no tas valsts
fiskala stavokla, kura atrodas aiznéméjbankas.

Otra struktdra — Konkurétspéjas izpétes struktira (Competitiveness Network) —
izveidoja jaunu datubazi, pamatojoties uz nefinansu sabiedribu bilancém.

Saja sakara izdarits svarigs secinajums, ka, neraugoties uz nodarbinatibas
sarukumu, nesenajai krizei, iespéjams, bija attiroSa ietekme uz ES valstu
tautsaimniecibam, jo Skiet, ka ta paatrinajusi resursu pardali efektivak stradajosiem
uznémumiem, Tpasi gratibu skartajas valstis. lesp&jams, ka krize arT veicinajusi
uznémumu ar ierobezotu kredrtu pieejamibu skaita palielinaSanos atskiriga

tempa dazadas valstis un atbilstoSi produktivitates sadalijuma procentilem,
produktivakajiem uznémumiem necieSot aizdevumu ierobezojumu dél.

Tresa struktdra — Majsaimniecibu finanSu un patérina pétijumu struktdra

(Household Finance and Consumption Network) — pétijumus veltija Eurosistémas
Majsaimniecibu un patérina apsekojuma datu analizei. Pétijumi tika veikti par

euro zonas majsaimniecibu finansialo trauslumu, inflacijas un monetaras politikas
sadalifjuma ietekmi, majsaimniecibu finansSu lldzek|u parrobezu sadalijuma atskirtbam
un finansu Iidzek|u, iendkumu un parada apkalpo$anas jaunakajam norisém.

Tika izdarits svarigs secinajums, ka, lai gan péc krizes atsevisku majsaimniecibu
hipotekara parada segSanas izmaksu un ienakumu attieciba kopuma uzlabojas,

to neitraliz€ja bezdarba Iimena k&pums un no ta izrietoSais ienakumu kritums.

Visbeidzot, lai veiktu uzpémumu cenu un algu politikas apsekojuma treSo posmu,

tika atjaunota vienas no agrak izveidoto ECBS struktdru — Algu dinamikas struktdras —
darbiba. Apsekojuma tre§a posma mérkis bija novértét to, ka uznémumi pielagojusies
krizes apstakliem, un neseno darba tirgus reformu lomu, nosakot nepiecieSamas
korekcijas. Apsekojuma dati ir jau savakti, un notiek katras valsts izpéte.

° Pilnigs &Ts pétnieciskas struktiras veikto pétijumu un tajos izdarito secindjumu apkopojums sniegts

tas galazinojuma. ECB veic makroprudencialas politikas funkciju, darbojoties Eiropas Sistémisko risku
kolégija un savas makroprudencialas kompetences ietvaros — Vienotaja uzraudzibas mehanisma
(sk. 1. nodalas 3. sadalu).

ECB 2014. gada parskats 81


http://www.ecb.europa.eu/events/pdf/conferences/140623/MaRs_report.pdf?8bf6a10261204f0a573b4f27e2167e0c

ECB pétijumi 2014. gada

58 Jauni pétijumi, kas publicéti

starptautiskos recenzétos Zurnalos

m Publicéti

\}& ‘ o

ECB 2014. gada parskats

5.3. Konferences un publikacijas

ECB turpinaja aktivi darboties, organizéjot pétniecibas
pasakumus. Papildus lielam skaitam seminaru ar
pieaicinatu referentu daltbu ECB rikoja vairakas

augsta [Tmena konferences un/vai piedalijas to
organizéSana. Svarigakie pasakumi bija Sintras ECB
forums par centralo banku darbibu, Makroprudencialas
uzraudzibas pétniecibas tikla nosléguma konference un
Starptautiskais Monetaras politikas pétniecibas forums.

Liela dala ECB pétijumu tika publicéta. 2014. gada
ECB pétijumu sériju papildinaja 131 jauns darbs, un

58 ECB pétijumi tika publicéti starptautiskos recenzétos
zurnalos.
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6.1.

Juridiskas darbibas un pienakumi

ECB 2014. gada pienéma vairakus tiesibu aktus un instrumentus monetaras politikas
un centralo banku joma, ka art saistiba ar tas jaunajiem uzraudzibas pienakumiem.
ECB sniedza arT daudzus atzinumus, reagéjot uz Liguma prasibu konsultéties ar
ECB par katru ierosinato ES tiesibu aktu vai nacionala tiesibu akta projektu, kas ir
ECB kompetencé. ECB piedalijas arT vairakas tiesvedibas Eiropas tiesas.

Ar VUM saistitas juridiskas norises

Jauno uzraudzibas pienakumu ietvaros ECB 2014. gada pienéma vairakus tiesibu
aktus saistiba ar VUM izveidi (lielaka to dala aplikota ECB gada parskata saistiba
ar uzraudzibas pasakumiem 2014. gada). No institucionala viedokl|a turpmak minétie
tiestbu akti par VUM izveidi ir batiski.

Saskana ar VUM regulas 25. pantu papildus jau veiktajiem pasakumiem saistiba

ar monetaras politikas un uzraudzibas uzdevumu noskirtibu atbilstoSi 25. pantam
Padome pienéma L.émumu par nokirtibu®’. Saja lemuma Tpasi ietverti nosacijumi par
profesionalo noslépumu un informacijas apmainu starp $im divam jomam. LEmums
stajas speka 2014. gada 18. oktobrT.

ECB Padome pienéma Lémumu par ciesu sadarbibu®, kas stajas spéeka

2014. gada 27. februari. Saskana ar VUM regulas 7. pantu arpus euro zonas
esoSas ES dalibvalstis var piedalities VUM cieSas sadarbibas ietvaros. LEmums
nosaka ECB un iesaistitas dalibvalsts kompetento institlciju cieSas sadarbibas
procesualos aspektus.

= 49

Padome 2014. gada 22. janvari~ grozija ECB Reglamentu, lai saskana ar VUM
regulu detalizéti noteiktu Padomes un Uzraudzibas valdes saistibu. Konkrétak,
grozitie noteikumi nosaka Padomes un Uzraudzibas valdes mijiedarbibu
beziebildumu procedira. Saskana ar So procediru Uzraudzibas valdes Iemumu
projektus uzskatis par pienemtiem, ja vien Padome noteikta termina, kas neparsniedz
10 darbadienu, neizteiks iebildumus. Turklat ECB Reglamenta iekl|auti konkréti
Uzraudzibas valdes procediras reglamentéjosi noteikumi. Uzraudzibas valde péc
konsulté$anas ar Padomi 2014. gada 31. marta pienéma savu Reglamentu®. Tas
papildina ECB Reglamentu un ietver arT noteikumus par Vadibas komitejas sastavu.

Saskana ar VUM regulu Padomei jaizstrada un japublicé ECB darbinieku un
banku uzraudziba iesaistitas vadibas Etikas kodekss. Visiem ECB darbiniekiem
piemérojamo &tikas principu visparéjas parskatiSanas ietvaros ECB pienémusi

7 2014. gada 17. septembra Lémums ECB/2014/39 par Eiropas Centralas bankas monetaras politikas

un uzraudzibas funkciju noskirtibas Tsteno$anu (OV L 300, 18.10.2014., 57. Ipp.).

“2014. gada 31. janvara Lemums ECB/2014/5 par ciedu sadarbibu ar nacionalajam kompetentajam

iestadém iesaistitajas dalibvalstis, kuru valata nav euro (OV L 198, 05.07.2014., 7. Ipp.).
49

2014. gada 22. janvara Lémums ECB/2014/1, ar ko groza Lémumu ECB/2004/2, ar kuru pienem
Eiropas Centralas bankas Reglamentu (OV L 95, 29.03.2014., 56. Ipp.).

% 2014. gada 31. marta Lémums, ar kuru nosaka ECB Uzraudzibas valdes Reglamentu (OV L 182,

21.06.2014., 56. Ipp.).
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6.2.

Etiskas uzvedibas noteikumus. Tie stajas spéka 2015. gada 1. janvari, un tajos
nemta véra VUM regulas prasiba noteikt un uzturét spéka visparéejas un oficialas
proceddras un samérigus laikposmus, lai ieprieks izvértétu un noverstu iespéjamus
interesu konfliktus, kas izriet no uzraudzibas darbibas iesaistitu ECB darbinieku
turpmakas nodarbinatibas. Ta ka étikas kodeksi ir gan Valdei, gan Padomei,

tika nolemts, ka Uzraudzibas padomei arT nepiecieSams atseviSks kodekss.
Uzraudzibas padome $o Etikas kodeksu apstiprinaja 2014. gada 12. novembrT, un
tas stajas spéka 2014. gada 13. novembri. Ta mérkis ir nodroSinat visparigu augstu
étikas standartu kopumu, kas jaievéro Uzraudzibas padomes locekliem un citiem
Uzraudzibas padomes sanaksmju dalibniekiem, un izstradat konkrétas procediras
ricibai, pieméram, iesp&jamu intereSu konfliktu gadijumos.

ECB piedalisanas ES [Tmena tiesvedibas

ECB piedalijas arT dazadas ES limena tiesvedibas. Eiropas Savienibas Tiesa

2014. gada 6. februart noraidija Gabi Thesing and Bloomberg Finance LP apelacijas
studzibu pret ECB lieta C-28/13 P. Tika apstiprinats ES Visparéjas tiesas tiesvediba
2012. gada 29. novembrT pienemtais lemums, ka ECB bija tiesibas atteikt piek|uvi
diviem iek$é&jiem dokumentiem par Griekijas valsts budzeta deficitu un valsts paradu.
Eiropas tiesas bija vienispratis ar ECB aizstavibu, ka Sajos dokumentos ietvertas
informacijas izpauSana batu ievérojami un nopietni kaitéjusi sabiedribas interesSu
aizsardzibai saistiba ar ES un Griekijas ekonomisko politiku un ka $a kaitéjuma risks
bija logiski paredzams, nevis tiri hipotétisks. Tiesa atzina, ka ECB ir liela ricibas
briviba izvertéjot, vai ECB dokumentu publiskoSana kaité sabiedribas interesém
saistiba ar ES vai tas dalibvalsts ekonomisko, finanSu vai monetaro politiku.

Papildus paréjam konstitucionala stdziba par 2012. gada 6. septembra pazinojuma
presei siki izklastitajiem tieSajiem monetarajiem darijumiem tika iesniegta Vacijas
Federalaja konstitucionalaja tiesa. Péc 2013. gada junija notikusas lietas izskatiSanas
Konstitucionala tiesa, pamatojoties uz jautajumu kopumu par ES likumu normu
interpretaciju, 2014. gada 14. janvari noléma lagt Eiropas Savienibas Tiesas
prejudicialu nolemumu. Tiesa uz to reagéja, organizéjot lietas izskati$anu 2014. gada
14. oktobrl. Eiropas Savienibas Tiesas generaladvokats sniedza atzinumu 2015. gada
14. janvari, un Tiesas prejudicialais nolemums gaidams 2015. gada 1. pusgada.
Pamatojoties uz prejudicialo nolemumu, Vacijas Federala konstitucionala tiesa nolasis
galigo spriedumu par tieSo monetaro darijumu atbilstibu Vacijas konstitacijai.

2014. gada laika vairaki Kipras kreditiestazu nogulditaji un akcionari iesniedza
prasibas pret ECB un citam ES iestadém, lGdzot zaudéjumu atlidzibu un/

vai prasot to tiestbu aktu anuléSanu, kuri, vinuprat, izraistjusi So kreditiestazu
parstrukturéSanu finansialas palidzibas programmas Kiprai konteksta. Vispargja
tiesa noraidija 12 no 8im lietam ka pilntba nepienemamas. Saskana ar Ligumu

par Eiropas Stabilitates mehanisma izveidi un sadarbiba ar Eiropas Komisiju ECB
iesaistijas Saja procesa I1dz finansialas palidzibas programmas noslégumam,
sniedzot tikai tehniskas konsultacijas un sagatavojot nesaistoSu atzinumu par Kipras
noreguléjuma likumprojektu.®’

' sk. lietas T-289/13 Ledra Advertising Ltd pret Komisiju un ECB, 2014., 45. punktu.
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Griekijas valdibas obligaciju turétaji 2014. gada turpinaja tiesvedibu pret ECB.

Prasitaji apgalvoja, ka péc Griekijas parlamenta 2012. gada februart pienemtajiem
tiesibu aktiem, kas izraisija daléju Griekijas valdibas parada parstrukturésanu, vini

bija cietusi finansialus zaud&jumus un viniem bija liegtas pamattiesibas uz 1pasumu

un ekonomisko brivibu. ECB Sis parstrukturéSanas konteksta bija tikai padomdeveéja
statuss t& mandata ietvaros, ko nosaka Ligums par Eiropas Savienibas darbibu.
Visparéja tiesa jau lémusi par labu ECB viena strida konteksta ar Griekijas valdibas
obligaciju turétajiem, kuriem neizdevas pieradtt tieSu un konkrétu saistibu, kas ir batisks
nosacijums jebkuras tiesvedibas uzsakSanai. Tiesa nav iesniegta neviena parsidziba.

ECB atzinumi un prasibu neizpildes gadijumi

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 4. punktu un

282. panta 5. punktu ar ECB jakonsultéjas par katru ierosinato ES vai nacionalo
tiestbu akta projektu, kas ir ECB kompetencé.” Visi ECB atzinumi tiek publicéti ECB
interneta vietné. ECB atzinumi par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem publicéti art
Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesi.

ECB 2014. gada pienéma 11 atzinumu par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem un
81 atzinumu par nacionalo tiestbu aktu projektiem, kas ir ECB kompetence.

Liels nacionalajam institGcijam sniegto konsultaciju skaits attiecas uz finansu

tirgus stabilitates nodrosina$anas pasakumiem.”®> ECB pienéma atzinumus arf par
forintos vai arvalstu valita denominétiem patérina kredita ligumiem, ko noslégusas
privatpersonas Ungarija*, likumprojektu, ar kuru tiek dibinata sistémiska riska
komiteja Luksemburga®, likumprojektu, ar kuru izveido Tpasu tiesisko reguléjumu par
attieksmi pret uznémumu un valsts uznémumu, t.sk. kreditiestazu, kuras ir atbildigas
par uznémumu iendkuma nodokli, atliktda nodok|a aktiviem™, pasakumiem, kas
saistiti ar VUM regulu Austrija®’
Banku sanécijas un noreguléjuma direktivas Tstenosanu® un specifiskas informacijas
par konkrétu banku sliktajiem kreditiem publisku pieejamibu®.

, kredttiestazu un citu iestazu noreguléjuma rezimu®,

Centralo banku neatkaribas konteksta ECB izteica viedokli arT par tiesibu
aktiem saistiba ar NCB |éméjinstitiicijas locek|u un tas darbinieku atalgojumu®,

% Saskana ar Protokolu par daziem noteikumiem Lielbritanijas un Ziemelirijas Apvienotajai Karalistei

(pievienots Ligumam) pienakums konsultéties ar ECB neattiecas uz Apvienoto Karalisti (OV C 83,
30.03.2010., 284. Ipp.).

Sk., pieméram, CON/2014/16, CON/2014/29, CON/2014/39, CON/2014/46, CON/2014/59,
CON/2014/60, CON/2014/61, CON/2014/66 un CON/2014/67.

*  CON/2014/59, CON/2014/72, CON/2014/76, CON/2014/85 un CON/2014/87.
% CON/2014/46.

% CON/2014/66.

" CON/2014/43.

* CON/2014/60.

*  CON/2014/67.

®  CON/2014/39.

" CON/2014/7, CON/2014/12 un CON/2014/38.

53
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parmainam Banca d'ltalia parvaldiba®, lidzek|u, kas iegiti iespgjama

Banca d'ltalia 1eméjinstiticiju darbinieku un to locek|u atalgojuma samazinajuma
gadijuma, izlietojumu® un Banco de Espafia augstako amatpersonu interesu
konflikta noteikumiem®.

Citi ECB atzinumi bija saistiti ar likumprojektu par euro denominétu maksajumu
noapalo$anu Belgija®, Slovakijas parlamenta Reglamenta grozijumiem ar mérki
nodrosinat pienacigas un savlaicigas ECB konsultacijas par parlamenta deputatu un

parlamentaro komisiju ierosinatiem tiestbu aktu projektiem®.

Tika konstatéti 25 konsultédanas prasibas neizpildes gadijumi. Turpmak aplikotie
gadijumi tika uzskatiti par skaidriem un nopietniem®’.

Belgijas parvaldes institlicijas nekonsultéjas ar ECB par grozijumiem 1994. gada

21. decembra Likuma par dazadiem socialajiem noteikumiem saistiba ar noliku
ieviest papildu raditajus dzives kvalitates, tautas attistibas, sociala progresa un
iek§zemes tautsaimniecibas ilgtspéjas mérisanai. Nationale Bank van Belgi€/Banque
Nationale de Belgique tika uzlikts par pienakumu gada parskata publicét Nacionalo
kontu institGta apkopotu papildu raditaju rezultatu kopsavilkumu.

Lai gan Kipras FinanSu ministrija konsultéjas ar ECB par konkrétiem grozijumu
projektiem Likuma par kredttiestazu un citu iestazu noreguléjumu, balsojums par So
grozijumu ieklausanu likuma notika, nesagaidot ECB atzinumu®® $aja jautajuma.

Konsultacijas ar ECB notika par grozijumu projektiem Likuma par Griekijas FinanSu
stabilitates fonda izveidi. Tomér tikai dazas dienas vélak Griekijas parlaments
pienéma $os grozijumus, nesagaidot attiecigu ECB atzinumu®. Turpmak minétie
Griekijas tiesibu akti vispar netika iesniegti konsultacijam ar ECB: Likums

Nr. 4281/2014 par Bank of Greece lomu Etikas kodeksa ievéro$anas nodro$inasana
ienakumus nenesoSa privata parada parvaldiba, Likums par uznémumu parada
arpustiesas parstrukturé$anu attieciba uz finansu iestazu noteikumiem’®, grozijums”'
Likuma Nr. 3213/2003, kurs art uzlika par pienakumu Bank of Greece prezidentam,
prezidenta vietniekiem, izpilddirektoriem un direktoriem deklarét aktivus, un Likums
Nr. 4308/2014 par Griekijas gramatvedibas standartiem un ar tiem saistitiem

2 CON/2014/19.
% CON/2014/38.
*  CON/2014/22.
% CON/2014/6.

% CON/2014/54.

" letverti gadTjumi, kad: 1) nacionala institdicija nekonsultéjas ar ECB par tas kompetences jomam

atbilstoSu tiestbu aktu projektu nosacijumiem; un 2) nacionala instittcija formali konsultéjas ar ECB,
bet nedeva tai pietiekami daudz laika tiestbu akta projekta nosacijumu analizei un atzinuma sniegSanai
pirms $o noteikumu pienems$anas.

% CON/2014/60.
% CON/2014/29.

®  Attiecigie noteikumi ir ieklauti Likuma Nr. 4307/2014, transponéjot tris Padomes ietvara

lemumus par savstarpéjas atziSanas principa pieméroSanu kriminallietas (Government Gazette
Vol. A 246/15.11.2014).

™ Likums par pasakumiem Griekijas tautsaimniecibas atbalstam un izaugsmei, FinanSu ministrijas

organizatoriskajiem jautajumiem un citiem noteikumiem (Government Gazette Vol. A 160/8.8.2014).
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Bank of Greece ietekméjoSiem noteikumiem. Tiesibu aktu normu projekti par juridisko
personu, t.sk. kredttiestazu, atlikta nodokl|a aktiviem, ka ar1 to grozijumi tika iesniegti
konsultacijam ECB, bet tika pienemti, nesagaidot ECB atzinumu $aja jautajuma.

Luksemburgas parvaldes institlcijas nekonsultéjas ar ECB saistiba ar
2014. gada 28. jdlija Likumu par uzraditaja apliecibas veida izdotu akciju un
uznémumu dalu imobilizaciju.

Ungarijas likumprojekts par noteiktiem pasakumiem attieciba uz patérina kredita
[fgumiem un likumprojekts par konkrétiem patérina kredita [lgumiem piemérojamiem
noteikumiem tika iesniegti ECB konsultacijam, bet driz péc tam tie tika pienemti,
pirms ECB pienéma atzinumus.”” Lidzigi arf Ungarijas parvaldes institticijas nedeva
ECB pietiekami daudz laika atzinumu pienemsanai par likumprojektu, ar kuru

izveido kredttiestaZzu un ieguldijumu sabiedribu noreguléjuma reZzimu, saistiba ar
likumprojektu par patérina kredtta l\gumu visparigiem noteikumiem un nosacijumiem,
ka arT attieciba uz likumprojektu par valiitas aizdevumu konversiju”.

Turklat Kipras, Griekijas, Ungarijas, Trijas, Italijas un Slovénijas konsulté$anas ar
ECB neizpildes gadijumi tika uzskatiti par skaidriem un atkartotiem.

Monetaras finanséSanas un privilegétas piek|uves aizlieguma
ievéroSana

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 271. panta d) punktu ECB
uzticéts uzdevums veikt monitoringu, ka ES NCB un ECB ievéro Liguma 123. un
124. panta un Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 un Nr. 3604/93 noteiktos
aizliegumus. 123. pants aizliedz ECB un NCB nodroSinat konta partérina iespéjas vai
jebkada cita veida kredtta iespéjas valdibam un ES institicijam vai struktdram, ka art
iegadaties So institlciju emitétus parada instrumentus sakotnéja tirgd. 124. pants
aizliedz jebkuru pasakumu (ja vien ta pamata nav piesardzibas apsvérumu), kas
nodrosina valdibam un ES institlcijam vai struktlGram privilegétu piekluvi finansu
iestadém. Vienlaikus ar Padomi minéto nosacijumu ievéro$anu dalibvalstis uzrauga
Eiropas Komisija.

ECB uzrauga arT ES centralo banku veiktas tadu parada instrumentu iegades
otrreizé€ja tirga, kurus izlaiz iekSzemes valsts sektors, citu dalibvalstu valsts sektors
un ES institlcijas un struktiras. Saskana ar Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93
apsveérumu dalu valsts sektora parada instrumentu iegadi otrreizéja tirgd nedrikst
izmantot Liguma 123. panta noteikta mérka apie$anai. Sadas iegades nedrikst k|at
par valsts sektora netieSas monetaras finanséSanas veidu.

2014. gada veiktais monitorings apstiprinaja, ka Liguma 123. un 124. panta un
attiecigo Padomes regulu noteikumi kopuma tika ieveroti.

2 CON/2014/59 un CON/2014/72.
® CON/2014/62, CON/2014/85 un CON/2014/87.
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Monitorings liecinaja, ka ne visas ES valstu centralajas bankas darbojas atlidzibas
par valsts sektora noguldijumiem politika, kas pilniba atbilst atlidzibas maksimalajam
robezam.™ Konkrétak, dazam NCB janodroSina, lai atlidzibas par valsts sektora
noguldijumiem maksimala robeza tiktu pielidzinata nenodroSinatu darfjumu uz nakti
procentu likmei, pat ja ta ir negativa.

Banc Ceannais na hEirean/Central Bank of Ireland 2014. gada veikta ar IBRC
saistito aktivu samazinasana ir solis So aktivu nepiecieSamas pilnigas realizéSanas
virziena. Tomér vérienigaks realizéSanas grafiks, Tpasi saistiba ar ilgtermina mainigas
procentu likmes paradzimém, turpinatu mazinat pastavos$as nopietnas monetaras
finanséSanas bazas.

Magyar Nemzeti Bank (MNB) uzsaka vairakas ar monetaro politiku nesaistitas
programmas, t.sk. nekustama Tpasuma ieguldijumu programmu, finansialas
lietpratibas veicinaSanas programmu un Ungarijas makslas darbu un kultdras
vértibu iegades programmu, ka arT Ungarijas FinanSu uzraudzibas iestades bijuso
darbinieku parcelSanu uz MNB. Nemot véra daudzas un dazadas programmas,

to darbibas jomas un apjomu, varétu Skist, ka tas ir pretruna ar monetaras
finanséSanas aizliegumu, jo var uzskatit, ka tadéjadi MNB parnem valsts uzdevumus
vai citada veida pieskir valstij finansialus ieguvumus. ECB riipigi uzraudzis Sis
operacijas, lai nodrosinatu, ka to TstenoSana nenonak pretruna ar monetaras
finanséSanas aizliegumu.

™ Tas ieklautas Lémuma ECB/2014/8 par monetaras finansé$anas aizliegumu un to, ka valstu centralas

bankas maksa atlidzibu par valdibas noguldijumiem, un Pamatnostadné ECB/2014/9 par iek§zemes
aktivu un pasivu parvaldi$anas operacijam, ko veic valstu centralas bankas. Saja Pamatnostadné
grozijumi izdariti ar Pamatnostadni ECB/2014/22.
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Institucionala vide
Euro zonas paplasinaSanas
Euro ievieSana Lietuva — nozimigs solis Eiropas integracija

ES Padome pienéma Iemumu atlaut Lietuvai 2015. gada 1. janvarT ieviest euro ka
savu valQtu, tadéjadi euro zonas valstu skaitam pieaugot no 18 Iidz 19. Padomes
Iemums pamatojas uz ECB un Eiropas Komisijas 2014. gada janija publicétajiem
konvergences zinojumiem un tika pienemts péc apsprieSanas Eiropadomé,

ka arT saskana ar Eiropas Parlamenta nostaju, Eiropas Komisijas priekslikumu

un Eurogrupas rekomendaciju. Taja pasa diena ES Padome art pienéma regulu
par Lietuvas lita neatsaucama konversijas kursa attieciba pret euro fiksé$anu. Sis
konversijas kurss tika noteikts 3.45280 liti par euro, un tas bija vienads ar Lietuvas
lita centralo kursu visa Lietuvas dalibas ValGtas kursa mehanisma Il (VKM II) laika.

Skaidras naudas nomainas logistika — veiksmiga operacija

2015. gada 1. janvarT Lietuva ieviesa euro ka savu valitu. Pareja uz euro skaidro
naudu notika raiti, un péc divas nedélas ilga Lietuvas lita un euro skaidras naudas
vienlaicigas apgrozibas perioda euro banknotes un monétas kluva par vienigo
likumigo maksasanas Iidzekli Lietuva.

Deutsche Bundesbank, kas darbojas ka logistikas partneris, nodrosinaja 132 mil;.
banknosu 4.76 mljrd. euro vértiba. So aizdevumu Lietuvos bankas (Lietuvas centrala
banka) atmaksas bankno3u veida 2016. gada. Lietuvas Kaltuve piegadaja Lietuvos
bankas 370 milj. euro monétu 120.6 milj. euro veértiba.

Veértibas izteiksmé 12% no aizdotajam euro banknotém un gandriz 55% no
sagadatajam euro monétam tika izdaliti bankam pirms skaidras naudas nomainas
datuma, lai tas varétu piepildit bankomatus un nodrosSinat euro skaidro naudu
mazumtirgotajiem un citiem profesionalajiem skaidras naudas apstradatajiem.
Turklat tika izgatavots aptuveni 900 000 euro monétu sakumkomplektu (katrs
11.59 euro vertiba) izplatiSanai plasai sabiedribai, lai samazinatu izdodamas
sTknaudas apjomu, kas nepiecieSams mazumtirgotajiem dazas pirmajas

janvara dienas.

SeSus ménesus, sakot ar 2015. gada 1. janvari, visas banku filialés, kas sniedz
skaidras naudas pakalpojumus, litus var apmaintt pret euro péc fikséta kursa bez
maksas. Daudzas pasta nodalas un dazas krajaizdevu sabiedribas sniedza tos
pasus pakalpojumus 60 dienu péc skaidras naudas nomainas datuma.

Lietuvos bankas turpinas pienemt Lietuvas litu banknotes un monétas
neierobeZotu laiku.
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7.2.

Euro ievieSanas informacijas kampana

ECB cieSi sadarbojas ar Lietuvos bankas plasas informacijas kampanas
sagatavos$ana, lai iepazistinatu sabiedribu un skaidras naudas apstrades iestades ar
euro banknoSu vizualo noformé&jumu un pretviltoSanas elementiem, ka art ar skaidras
naudas nomainas galvenajiem faktiem un datumiem.

Komunikacijas riki ietvéra kampanu plassazinas lldzek|os, t.sk. divas TV reklamas,
reklamas prese€, vides reklamas un reklamas tieSsaisté, dazadu veidu drukatas
publikacijas, specialas interneta vietnes un ECB rikotu "Euro izstadi", kas notika
Lietuvas Valdnieku pilt Vilna no 2014. gada 23. oktobra Iidz 2015. gada 5. janvarim.
Komunikacijas partneriem, galvenokart bankam, lielveikaliem, valsts institlcijam

un lielam mazumtirdzniecibas kédém, tika nodroSinata pieeja ECB sagatavotajiem
materialiem, kurus tie varéja nodot saviem klientiem un darbiniekiem.

Papildus pasakumiem, kas vérsti uz plasas sabiedribas informésanu,

2014. gada 25. septembrT notika augsta limena konference valdibas, sabiedribas un
plaSsazinas Ilidzek|u parstavjiem, kura piedalijas ECB prezidents, Lietuvos bankas
valdes priekSsédétajs, Eiropas Komisijas priekSsédétaja vietnieks ekonomikas un
monetarajas lietas un euro jautajumos un Lietuvas Republikas Ministru prezidents
un finanSu ministrs.

Lietuvos bankas integracija Eurosistéma
Juridiskie aspekti

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 140. pantu ECB parskatija
Lietuvos bankas statitu un citu attiecigo Lietuvas tiesibu aktu atbilstibu Liguma
131. panta nosacijumiem. ECB pozitivi novértéja Lietuvas tiesibu aktu atbilstibu
Ligumam un ECBS Statatiem.

ECOFIN ltdza ECB konsultaciju par Padomes regulu grozijumu priekslikumiem,

ar kuriem tika atlauta euro ievieSana Lietuva un noteikts neatsaucamais fiksétais euro
kurss attieciba pret Lietuvas litu. ECB atzinigi novértéja ierosinatas regulas un noradija,
ka tas nodroSinas euro ka Lietuvas valltas ievieSanu péc tam, kad attieciba pret Lietuvu
bis atcelts iznémums saskana ar Liguma 140. panta 2. punkta noteikto proceddru.

ECB un Lietuvos bankas ieviesa vairakus juridiskos instrumentus, lai nodrosinatu
Lietuvos bankas integraciju Eurosistéma ar 2015. gada 1. janvari. ECB pienéma
nepiecieSamos juridiskos instrumentus, lai nodroSinatu atlikusas kapitala dalas
apmaksasanu un aréjo rezervju nodosanu ECB, un noteica banknosu pardales
atslégu, ko pieméro ar 2015. gada 1. janvari. Saskana ar ECBS Statltu 27.1. pantu
Padome pienéma rekomendaciju par Lietuvos bankas gada finanSu parskatu aréjiem
revidentiem, sakot ar 2015. finanSu gadu. ECB arT parskatija tas tiesisko reguléjumu
un nepiecieSamibas gadijuma ieviesa grozijumus sakara ar Lietuvos bankas dalibu
Eurosistéma. Tika veikta to Lietuvas tiesibu aktu parskatiSana, ar ko tiek ieviests
Eurosistémas monetaras politikas un TARGET?2 tiesiskais reguléjums, laujot Lietuvas
darfjuma partneriem ar 2015. gada 2. janvari piedalities Eurosistémas atklata
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tirgus operacijas. ECB arT pienéma [émumu par parejas noteikumiem ECB veiktajai
obligato rezervju pieméroSanai péc euro ievieSanas Lietuva. Visbeidzot, ar Lietuvos
bankas tika partraukts ligums par daltbu VKM II.

Euro ievieSana Lietuva un tas centralas bankas integracija Eurosistéma noteica
arl nepiecieSamibu mainit dazus Lietuvas juridiskos instrumentus. ECB tika lagtas
konsultacijas par valsts tiesibu aktiem attieciba uz euro ievieSanu un obligato
rezervju reguléjumu.

Darbibas aspekti

ECB veica arT tehnisko sagatavoSanos pilnigai Lietuvos bankas integréSanai
Eurosistéma. Saskana ar Liguma noteikumiem Lietuvos bankas pievienojas
Eurosistémai ar tieSi tadam pasam tiesibam un pienakumiem ka to ES dalibvalstu
NCB, kuras euro jau ieviests.

Tehniska sagatavo$anas Lietuvos bankas integracijai Eurosistéma aptvéra
visdazadakas jomas, 1pasi finansu parskatu sniegSanu un gramatvedibu, monetaras
politikas operacijas, aréjo rezervju parvaldisanu un valitas operacijas, maksajumu
sistémas, statistiku un banknoSu izgatavoSanu. Operaciju joma sagatavoSanas
ietvéra apjomigu monetaras politikas 1steno8anas un arvalstu valatas operaciju
instrumentu, proceddru un tehnisko sistému testésanu.

Ar 2015. gada 1. janvari 90 Lietuvas kredttiestadém, kuru saraksts publicéts ECB
interneta vietné, jaievéro Eurosistémas rezervju prasibas. Lietuvas pievienosanas
euro zonai tikai nedaudz mainija likviditates stavokli Eurosistéma. Euro zonas
kreditiestaZzu kopgjas rezervju prasibas pieauga par 0.15% (154 milj. euro).

No 2015. gada 1. februara Iidz 27. februarim neto autonomie likviditates faktori
Lietuva bija likviditati samazinos$i, palielinot visa euro zonas banku sektora likviditates
deficttu vidéji par 0.8% (4.1 mljrd. euro).

Daliba ECB kapitala un aréjo rezervju aktivos

Lietuvos bankas kopéja parakstita ECB kapitala dala ir 44.7 milj. euro (0.4132% ECB
parakstita kapitala, kas 2015. gada 1. janvart bija 10.825 mljrd. euro). 2004. gada

1. maija, pievienojoties ECBS, Lietuvos bankas samaksaja 7% no tas ECB parakstita
kapitala dalas ka ieguldijumu ECB darbibas izmaksu segSanai; kopa ar ECB kapitala
palielindjumu 2010. gada 29. decembrT 31 iemaksa tika samazinata I1dz 3.75%.
Saskana ar ECBS Statatu 48.1. pantu Lietuvos bankas atlikuSo parakstita kapitala

dalu (43.1 milj. euro) samaksaja 2015. gada 1. janvart.

2015. gada janvara sakuma Lietuva nodeva savu ieguldijumu ECB aréjo rezervju
aktivos (85% ASV dolaros un 15% zelta). Lai samazinatu kopéjas izmaksas, uzlabotu
efektivitati un izveidotu atbilstoSa apjoma portfeli saistiba ar kop&jo ASV dolaros
ieguldtto ECB argjo rezervju aktivu summu, Lietuvos bankas noléma apvienot savu
ieguldijumu ar Banco de Portugal aréjam rezervém, sadalot visas kopiga portfe|a
parvaldibas funkcijas un pienakumus, ka to Iidz Sim darijusas citas NCB.
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Balsstiesibu rotacija Padomeé

Lietuvas pievienoSanas euro zonai un Lietuvos bankas valdes priekSsédétaja daliba
Padomé noteica balsstiesibu rotéSanas ievieSanu taja saskana ar ECBS Statatu
10.2. pantu. Statiti un 2008. gada 18. decembra Lémums ECB/2008/297° nosaka,
ka, tiklildz Padomé parstavéts 19 NCB prezidentu, balsstiesigo locekl|u skaits ir
tikai 21. Ta ka Valdes locekli nepiedalas rotacija, NCB prezidenti rotacijas kartiba
izmanto atlikugas 15 balsis. Sim nolikam NCB prezidenti sadaliti divas grupas,
pamatojoties uz ekonomiskiem un finansialiem faktoriem. Pirmo grupu veido pieci
NCB prezidenti, kuriem kopa ir 4 balsis, savukart otraja grupa ietilpst visi pargjie
NCB prezidenti ar atlikuSajam 11 balsim. Noteiktais rotacijas laiks ir viens ménesis.
Tas nozimée, ka balsstiesigo locek|u sastavs mainisies katru ménesi (saskana ar
balsoSanas grafiku).

ECB Padomes divu grupu rotacijas sistéma, piedaloties 19 euro zonas valstim

6 pastavigas
balsis

Kopa
21 balss

11
rotéjosas J rotéjosas
balsis [ EISE

OTRA
GRUPA GRUPA
14 5
prezidentu prezidenti

ST sistéma izveidota, balstoties uz pieciem pamatprincipiem: 1) "viens loceklis,
viena balss" princips; 2) ldzdalibas princips, kas nodrosina locek|u tiesibas
piedaltties sanaksmeés un izteikties art tad, ja viniem nav balsstiesibu; 3) parstavibas
princips, ko panak, sadalot NCB prezidentus grupas; 4) stabilitates princips

nozimée, ka sistéma spés pielagoties turpmakiem paplasinasanas gadijumiem;

un 5) caurredzamibas princips.”

®  Ar %o Leémumu atlika balsstiesibu rotacijas sistéemas ievieSanu Padomé.

®  Sikaku izklastu par balsstiesibu rotacijas sistému Padomé sk. ECB interneta vietnes sadala "BieZi

uzdotie jautajumi".
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8.1.

8.1.1.

Starptautiskas un Eiropas attiecibas

Eiropas attiecibas

Laika, kad Eiropa turpinaja risinat ar ekonomiskas un finanSu krizes sekam saistitas
problémas, ECB uzturéja cieSu dialogu ar Eiropas institlcijam un forumiem, Tpasi ar
Eiropas Parlamentu, Eiropadomi, ECOFIN, Eurogrupu un Eiropas Komisiju.

2014. gada tika veikti izSkiroSi pasakumi, lai mazinatu finansSu sektora sadrumstalotibu,
un bija vérojama euro zonas finanSu sektora atveseloSanas, ko veicinaja ES Padomes
un Eiropas Parlamenta vieno$anas par Vienoto noreguléjuma mehanismu (VNM) un
Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) izveide. Vienlaikus euro zonas ekonomiska
situacija noteica darba kartibu Eurogrupas un ECOFIN sanaksmeés, kuras regulari
piedalijas ECB prezidents un citi ECB Valdes locek|i. ECB prezidents tika aicinats
piedalities Eiropadomes sanaksmés un Eurosamitos, kuros butisks temats bija
nepiecieSamiba nodrosSinat saskanotu monetaras, fiskalas, finansu un strukturalas
politikas stratégiju, lai atjaunotu izaugsmi Eiropa.

2014. gada 24. oktobra Eurosamita Komisijas priekSsédétajs tika aicinats

cie$a sadarbiba ar Eurosamita priek§sédétaju, Eurogrupas prezidentu un ECB
prezidentu sagatavot nakamos euro zonas ekonomiskas parvaldibas uzlabosSanas
pasakumus, lai "izstradatu konkrétus mehanismus spécigakai ekonomiskas politikas
koordinésanai, konvergencei un solidaritatei".

2014. gads — jauns sakums Eiropai

2014. gada Eiropas pilsoni tika aicinati piedaltties jauna Eiropas Parlamenta
véléSanas. Pirmo reizi tika piemérots Liguma par Eiropas Savienibu 17. pants,

kas nosaka, ka Eiropas Parlaments ievél, nevis vienkarsi apstiprina jaunas Eiropas
Komisijas priek$sédétaju. Jauna Komisija ar tas priek$sédétaju Zanu Klodu Junkeru
(Jean-Claude Juncker) uzsaka darbu 2014. gada 1. novembri. ECB Padomes
2014. gada 6. novembra sanaksmé piedalijas Komisijas priek§sédétaja vietnieks
euro un sociala dialoga jautajumos Valdis Dombrovskis. Tika batiski mainita
Komisijas iek$€ja struktara. Citstarp tas, ka uznémumiem nepiecieSama piek|uve
diversificétakiem finans€juma resursiem, atspogulojas Finansu stabilitates, finansu
pakalpojumu un kapitala tirgu savienibas generaldirektorata izveidé. Ta uzdevums ir
palidzet izveidot ES kapitala tirgu savienibu. Papildus Eiropas Padome ievélgja otro
pastavigo priek§sédétaju Donaldu Tusku (Donald Tusk), kas veiks arT Eurosamita
priek§sédétaja pienakumus.

ECB ir pienakums sniegt parskatus par savu darbibu galvenokart Eiropas Parlamenta
demokratiski ievélétajiem Eiropas pilsonu parstavjiem. ECB prezidents 2014. gada
piedalijas Cetras regularajas Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro lietu
komitejas sanaksmeés, kas notika 3. marta, 14. julija, 22. septembriun 17. novembrr.
Sajas sanaksmés Eiropas Parlamenta locekli joprojam Tpasi intereséjas par ECB
nestandarta monetaras politikas pasakumiem, tautsaimniecibas perspektivas
pasliktinasanos, t.sk. zemo inflaciju, un pastavigo finansialo sadrumstalotibu.
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8.1.2.

Prezidents 3. marta sanaksme izteica pateicibu atsaucigajiem Eiropas Parlamenta
locekliem par vinu konstruktivo lomu vairaku tiesibu aktu projektu izstradé. Papildus
tam, ka prezidents regulari uzstajas sédés, ECB viceprezidents 2014. gada 7. aprilt
iepazistinaja komiteju ar ECB 2013. gada parskatu, un Parlaments 2015. gada

25. februar pienéma rezoliciju $aja jautajuma.

ECB nodroSina art parskatu sniegSanas pienakuma izpildi, sagatavojot regularus
parskatus un sniedzot atbildes uz Eiropas Parlamenta locek|u rakstiskajiem
jautajumiem. 2014. gada ECB sniedza atbildes uz 46 Eiropas Parlamenta loceklu
jautdjumiem un publicéja tas sava interneta vietné. Vairakums jautajumu bija saistrti
ar ECB monetaras politikas TstenosSanu, tautsaimniecibas perspektivu un situaciju
valstis, kuras piedalds ES un SVF makroekonomisko korekciju programma.

2014. gada Eiropas Parlaments péc savas iniciativas sagatavoja augsta limena
parskatu par Eiropas Komisijas, SVF un ECB darbibu saistiba ar §Tim programmam.
Valdes loceklis Benua Keré (Benoit Coeuré) 2014. gada 13. februari piedalijas
viedok|u apmaina, skaidrojot ECB lomu $aja konteksta. Vins piedalijas art Eiropas
parlamentaras nedélas par Eiropas semestri ekonomiskas politikas koordinéSanai
sédés. Turklat ECB sniedza ieguldijumu Eiropas Parlamenta un ES Padomes
diskusijas par tadu tiesibu aktu priekslikumiem, kuri attiecas uz ECB kompetences
jomam, skaidrojot attiecigajam pusém juridiskos atzinumus, ka tas notika, pieméram,
VNM Regulas vai Maksajumu pakalpojumu direktivas Il gadijuma.

Institdciju savstarpéjas attiecibas ECB uzraudzibas uzdevumu
konteksta

VUM regula, kas nosaka ECB pienakumus attieciba uz banku uzraudzibu,
noteikta art konkréta sistéma, kada ECB jasniedz parskati Eiropas Parlamentam
un ES Padomei par attiecigo uzdevumu izpildi. ST sistéma sikak aprakstita
Eiropas Parlamenta un ECB savstarpéja noliguma, ka arT ES Padomes un ECB
Saprasanas memoranda.

Saistiba ar So sistému 2014. gada ECB Uzraudzibas valdes priek§sédétaja
apmekléja divas regularas atklatas sédes (18. marta un 3. novembrT), ka art
piedalijas divas ad hoc viedok|u apmainas (4. februart un 3. novembr) ar
Ekonomikas un monetaro lietu komiteju. Turklat ECB regulari nosatija komitejai
konfidencialus Uzraudzibas valdes sandksmju dokumentus. ECB interneta
vietné tika publicéts 10 atbilzu uz Eiropas Parlamenta locek|u rakstiski
uzdotajiem jautajumiem.

Attieciba uz ES Padomi Uzraudzibas valdes priek$sédétaja 2014. gada apmeklgja
Cetras ECOFIN un Eurogrupas sanadksmes un 4. novembrt ar Eurogrupas
starpniecibu uzsaka parskatu sniegSanas pienakuma izpildi attieciba pret Padomi.
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8.2.

8.2.1.

8.2.2.

Starptautiskas attiecibas

Nemot véra |oti dinamisko un reizém sarezdito starptautisko vidi, ECB piedalijas
starptautisko institdciju diskusijas un forumos, kuros aplikoti pasaules
tautsaimniecibas, finanSu un monetarie jautajumi. ECB arT turpinaja veidot divpuséjas
attiecibas ar attistito valstu un jauno tirgus ekonomikas valstu centralajam bankam.

Pasaules limena diskusijas par centralo banku ricibu bija vérojama plasa vienpratiba
par to, ka stimuléjoSa monetara politika attistitajas valstis, t.sk. netradicionali
monetaras politikas pasakumi, veicinajusi globalo atvese|oSanos. Vienlaikus tika
atzita nepiecieSamiba rékinaties ar neparedzétam sekam un potencialo blakusefektu
ietekmi uz citam valstim, Tpasi brid1, kad dazas attistitajas valstis jau vérojamas
monetaras normalizéSanas pazimes.

G20

Pasaules tautsaimniecibas lénas atveseloSanas apstaklos G20 diskusijas galvena
uzmaniba tika pievérsta nepiecieSamibai paatrinat pasaules tautsaimniecibas
izaugsmes tempu un noveérst tautsaimniecibas perspektivas Tstermina riskus.

Saja saistiba Brisbena rikotaja G20 samita valstu vaditaji joprojam saglabaja stingru
apnemsanos sasniegt spécigu, ilgtspéjigu un lldzsvarotu izaugsmi un izveidot jaunas
darbvietas. AtbilstoSi februara sanaksmeé Sidneja noteiktajam mérkim

G20 dalibvalstu parstaviji prezentéja izaugsmes stratégijas, kuru mérkis ir piecu gadu
laika paaugstinat kopéjo IKP ITmeni (vismaz) par 2%. Paredzams, ka So saistibu
izpilde, ka ar1 citu tadu pasakumu TstenoSana, kuri [aus palielinat ieguldijumu apjomu
(pieméram, Globala infrastruktdras iniciativa, par kuru arT tika panakta vieno$anas
Brisbena), nodrosinat tirdzniecibas pieaugumu un lielaku konkurenci, paaugstinat
nodarbinatibas ITmeni un stiprinat finanSu sistémas stabilitati un starptautisko nodok|u
sistémas taisnigumu, veicinas ilgtspé&jigu un ieklaujosu attistibu. Brisbenas ricibas
plana G20 valstu vaditaji uzsvéra, ka G20 dalibvalstis bis savstarpéji atbildigas par
$o saistibu izpildi.

Ar SVF un starptautisko finanSu arhitektdru saistitie politikas
jautajumi

ECB sniedza ieguldijumu diskusijas SVF par starptautisko finansu arhitektdru
un veicinaja koordinétu Eiropas kop€&jo nostaju $aja jautdjuma. Daudzu diskusiju
uzmanibas centra bija krizes laika gutas macibas, kas varétu palidzét mazinat
nopietnu krizu iesp&jamibu nakotné.

2014. gada SVF uzraudzibas parbaudé, ko veic reizi trijos gados, tika novértéts
ieguldijums, ko SVF uzraudziba devusi, lai sasniegtu fonda galveno mérki — veicinat
pasaules tautsaimniecibas un finansu stabilitati. Svarigi, lai fonda uzraudziba

un konsultacijas pilniba atspogulotu konkrétas politikas veidoSanas sistémas un
attiecigas kompetences jomas ka atsevisku ES dalibvalstu, ta arT euro zonas un

ES I'ment. Tadéjadi, nemot véra arm nesenas reformas Eiropas un Tpasi euro zonas
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ekonomiskas parvaldibas un uzraudzibas stiprinaSanas joma, tiks nodrosinata
konsekventaka un efektivaka uzraudziba. ES centralas bankas sniegusas sikakas
zinas par So tematu parskata, ko sagatavojusi ECBS Starptautisko attiecibu
komitejas Darba grupa SVF jautajumos. 2014. gada SVF ar ES dalibvalstu

atbalstu ieviesa dazas parmainas piesardzigas kredité$anas instrumentos. Sie
instrumenti, t.sk. elastiga kredttlinija un piesardzibas un likviditates Iinija, tika
ieviesti no 2009. gada, reagéjot uz pasaules finansu krizi, lai stiprinatu SVF krizes
novérSanas instrumentu paketi un veicinatu attiecigo dalibvalstu konfidenci. Tiem

ir batiska nozime pasaules finanSu drosibas tikla, un tie sniedz papildu atbalstu
valstu centieniem turpinat stiprinat tautsaimniecibas noturibu. ES dalibvalstis
noradijusas uz nepiecieSamibu uzturét spécigu SVF ar pietiekamiem resursiem,
apstiprinot SVF ka institlicijas, kuras darbiba balstas uz kvotam, nozimibu. Tomér
fonda kvotu un vadibas plasa vériena reformas, par kuram tika panakta vienoSanas
2010. gada, joprojam nav Tstenotas, tapéc diskusijas atliktas ITdz nakamajai kvotu
visparéjai parskatiSanai. 2010. gada kvotu un vadibas reformu ratificéjuSas visas
ES dalibvalstis, un tas uzskata, ka $o reformu TstenoSanai visas SVF dalibvalstis

ir prioritara nozime. SVF dalibvalstis arT apsvéra fonda aizdevumu izsniegSanas
sistémas reformas iesp&jamo virzibu valstu paradu finansialas ievainojamibas
konteksta. Saskana ar ES viedokli jebkuru parmainu mérkim jabat fonda aizdevumu
izsniegSanas sistémas stiprinasanai.

Tehniska sadarbiba

ECB turpinaja paplasinat tehnisko sadarbibu ar arpus ES esoso valstu centralajam
bankam, Tpasi pievérSoties to valstu centralajam bankam, kuras plano pievienoties
ES, ka arT G20 jauno tirgus ekonomikas valstu centralajam bankam. Pirmaja
gadijuma sadarbibas mérkis ir veicinat centralo banku tehnisko gatavibu nakotné
uznemties ECBS dalibvalsts centralas bankas uzdevumus un pienakumus. ECB
uzsaka Eurosistémas sadarbibas programmu, kas sniedz vajadzibu analizi, ar
Melnkalnes Centralo banku, ka arT sadarbibas programmu ar Albanijas Banku,
Kosovas Republikas Centralo banku un Makedonijas Republikas Nacionalo

banku. Sos pasakumus Tsteno kopa ar valstu centralajam bankam, un tos finansé
ES. Tehniska sadarbiba papildina ECB veikto ES kandidatvalstu un potencialo
kandidatvalstu regularo monitoringu un analizi, ka arf politisko dialogu ar So valstu
centralajam bankam. Papildus ECB saka organizét regionalus seminarus par
iesaistitas puses interes€josSiem jautajumiem. Turklat ECB un Serbijas Nacionala
banka jdlija parakstija Sadarbibas ligumu par euro banknosu viltojumu atklasanu un
novérsanu Serbija. Pasaules konteksta ECB turpinaja uzlabot sadarbibu ar

G20 jaunajam tirgus ekonomikas valstim, pamatojoties uz sapraSanas
memorandiem. Sie pasakumi ietver gan tehnisko, gan politisko aspektu, un to
meérkis ir veicinat labaku ECB politikas izpratni un dalities centralo banku tehniskajas
zinaSanas un labakaja prakse.
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Aréja komunikacija
Monetaras politikas un banku uzraudzibas procesa skaidroSana
Eiropas pilsoniem

Misdienas centralas bankas komunikacija ir efektivas monetaras politikas
TstenoSanas priekSnoteikums; ta patieSam pati par sevi ir monetaras politikas
instruments. Centrala banka, kuras darbiba ir caurredzama, var efektivak Tstenot
savu politiku. Ja plasaka sabiedriba un finansu tirgi saprot, ka ECB varétu reagét
konkréta situacija, tiem var veidoties pamatotas gaidas par monetaras politikas
nakotnes perspektivu. Tas |auj monetaras politikas parmainam strauji ietekmét
finanSu mainigos, kas savukart var saisinat procesu, kura notiek monetaras politikas
transmisija ieguldijumu un patérina IeEmumos, un paatrinat jebkadu nepiecieSamo
ekonomisko korekciju veik8anu.

ECB komunikaciju 2014. gada Tpasi noteica nepiecieSamiba $aja sarezgitaja laika
skaidrot monetaro politiku un izveidot VUM.

UzticéSanas veido$ana: sabiedribas informéSana par monetaro
politiku

UzticéSanas veidoSana 338 milj. euro zonas iedzivotaju ir galvenais sarezditais
uzdevums komunikacijas joma. Ar 2015. gada 1. janvari ECB darbojas 19 valstis,
izmantojot 16 dazadas valodas. Ta So valodu dazadibas jautajumu risina, izmantojot
priekSrocibas, ko sniedz Eurosistémas 19 nacionalas centralas bankas, — tas,

ka katra valstT ir kolégi, nozimé, ka ECB véstijumi vietéja konteksta tiek sadzirdéti
un saprasti. ECB ir arT sava loma uzticéSanas veido$ana, atklati pauzot viedokli
sabiedribai. Jau pasa sakuma ECB uznémusies vadibu caurredzamibas zina.

Ta bija pirma lielaka centrala banka, kas péc katras monetarajai politikai veltitas
sanaksmes rikoja regularas preses konferences. ECB katru ménesi sanem aptuveni
4 000 sabiedribas informacijas pieprasijumu un sniedz uz tiem atbildes. Tacu Saja
sarezgitaja laika, kad monetaras politikas Tsteno$ana jaizmanto netradicionali
instrumenti, ECB nevar par to neinformét. 2015. gada sakuma ECB uzsaka parskatu
par monetarajai politikai veltitajam Padomes sanaksmém publicéSanu. Tas ir vél
viens veids, ka skaidrot sabiedribai ECB darbibu un veicinat diskusijas.

Atbildiba un caurredzamiba: ECB komunikacijas pamatprincipu
IstenoSana

ECB komunikacijas pasakumi bija vérsti uz ECB stimul&joSo monetaro politiku un
gatavoSanos tam, lai uznemtos atbildibu par banku uzraudzibu. Lielaka dala Valdes
locek|u publiski teikto runu bija saistita ar Siem jautajumiem.

Valde turpinaja piedalities sabiedribas zinaSanu un izpratnes par Eurosistémas
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uzdevumiem un politiku veicinad8ana, sniedzot komentarus Eiropas Parlamenta

un piedaloties intervijas plassazinas lldzekliem. Lai veidotu tieSus kontaktus ar
sabiedribu, ECB radija jaunu banku uzraudzibai veltitu interneta vietni un vairak
izmantoja socialos tiklus. ECB izmantoja savu interneta vietni, lai publicétu vienkarsu
jautajumu un atbilZzu sériju par nozimigam témam, pieméram, paplasinato aktivu
iegades programmu un negativo noguldijumu procentu likmi. ECB Twitter konts
paslaik piesaistijis aptuveni 200 000 sekotaju, un tas tiek izmantots, lai izplatitu
spilgtakos publikaciju un runu fragmentus. Savukart YouTube konts tiek izmantots
video satura publicéSanai un Flickr.com fotografiju konts — fotografiju ievietoSanai.

Monetaras politikas skaidroSana: Sintras konference

ECB pirmaja centralo banku foruma, kas 2014. gada 25.—27. maija notika Sintra
(Portugale), piedalijas centralo banku darbinieki, akadémisko aprindu parstavji

un valdibas amatpersonas, lai parrunatu aktualos euro zonas tautsaimniecibas
jautdjumus. Ka svarigaka Eiropas politikas konference ta jau tiek uzskatita par gada
galveno notikumu. ECB centralo banku forums 2015. gada 21.—23. maija arT tiks
organizéts Sintra.

Informacija par misu naudu: jaunas euro banknotes

2014. gada komunikacijas pasakumi tika veltiti armt euro banknotém, Tpasi saistiba
ar gatavoSanos euro ievieSanai Lietuva un jaunas 10 euro banknotes izlaiSanu, kas
bija jauna izlaiduma otras nominalvértibas euro banknote. ECB Tstenoja vairakus
komunikacijas pasakumus, kuru mérkis bija informét plasu sabiedribu un skaidras
naudas apstradatajus par jauno banknoti un tas uzlabotajiem pretviltoSanas
elementiem.

VUM izveide: sarezgits komunikacijas uzdevums

Gadu ilgais process, kura laika tika ieviests VUM, vienlaikus veicot uzraugamo
banku finansu "veselibas" parbaudi, reizém atgadinaja maratonu. Gada, kura netrika
sarezgitu komunikacijas uzdevumu, kulminacija bija visaptverosa novértéjuma —

130 banku padzilinatas parbaudes — rezultatu publicédana 2014. gada 26. oktobri un
ECB banku uzraudzibas sakuma oficialais datums dazas dienas vélak. Sie sarezgitie
uzdevumi ietvéra zinojumu saskano$anu starp 18 dazadam valsts uzraudzibas
iestadem, attiecibu veidoSanu ar jaunu banku uzraudzibas jomas adresatu grupu —
zurnalistiem, kuriem ECB ir svesa, ka arT tehnisko detalu skaidroSanu un $a
apjomiga pasakuma apsprieSanu.

Sarez{ita skaidrojums

Lai nodros$inatu iespéjami lielaku caurredzamibu attieciba uz to, ka tieSi bankas tika
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parbauditas, ECB publicéja visas ar to saistitas tehniskas rokasgramatas. Sikaka
informacija par tam tika sniegta regularajas tehniskajiem jautajumiem veltitajas
tiksanas un publiskotas rokasgramatas skaidrojoSos animacijas video.

Sadarbiba ar dazadam ieinteresétajam pusém

FinanSu tirgi neapSaubami |oti uzmanigi sekoja Iidzi visaptverosa novértéjuma
rezultatiem. Tas noziméja, ka ECB bija janodrosina, lai analitiki vienmér batu labi
informéti. Gandriz 200 analttiku piedalijas telekonferencé ar ECB specialistiem
visaptvero$a noveértéjuma rezultatu publiskoSanas diena. ECB ar organizéja
sabiedriskas konsultacijas, kas vérstas uz plasas sabiedribas un ieintereséto pusu
informésanu saskana ar VUM regulas prasibam, un biezi un cieSi sadarbojas ar
Eiropas Banku iestades, Eiropas Vértspapiru un tirgu iestades un pasu banku
kolegiem. Dazadas informéSanas aktivitates, kas visu gadu tika Tstenotas vairakas
Eiropas valstu galvaspilsétas un ASV, arT bija vérstas uz akadémisko aprindu
parstavju un ekspertu grupu informésanu.
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Vadibas zinojums par 2014. gadu

ECB vadibas zinojuma mérkis

Sis vadibas zinojums ir neatpemama ECB gada finan$u parskatu sastavdala. Tas
sniedz kontekstualu informaciju, kas lauj lasttajam labak izprast ECB darbu, tas
darbibas reguléjumu un ECB darbibas ietekmi uz tas finanSu parskatiem.

Zinojums nodroS$ina informaciju par ECB svarigakajiem resursiem un procesiem,
t.sk. informaciju par korporativo vadibu. Turklat, nemot véra to, ka ECB aktivitates un
darbibas tiek veiktas, lai veicinatu tds monetaras politikas mérku sasnieg8anu, Sis
finanSu rezultats vértéjams saistiba ar politikas pasakumiem. Tadéjadi vadibas
zinojums sniedz informaciju art par ECB galvenajiem riskiem un par to, ka Sos riskus
ietekmé ECB veiktas operacijas, ka ari par pieejamiem finansu resursiem un ECB
pamatdarbibu ietekmi uz tas finansu parskatiem.

Galvenie mérki un uzdevumi

ECB galvenais mérkis ir saglabat cenu stabilitati. Saskana ar ECBS Statatiem tas
galvenie uzdevumi ietver Eiropas Savientbas monetaras politikas TstenoSanu, valatas
mainas dartjumu veikSanu, euro zonas valstu oficialo arvalstu valatas rezervju
parvaldiSanu un maksajumu sistému raitas darbibas veicinasanu.

Turklat 2014. gada 4. novembrT ECB saka pildit tas banku uzraudzibas uzdevumus,
kuru mérkis ir aizsargat kreditiestazu droSumu un stabilitati, ka art Eiropas
Savientbas finanSu sistémas stabilitati.

Galvenie resursi un procesi
ECB parvaldiba

ECB leéméjinstittcijas ir Valde, Padome un Generalpadome.’ Turklat ECB korporativa
vadiba ietver augsta lTmena Audita komiteju un vairakus aréjus un iekSéjus kontroles
[imenus.

Audita komiteja

Lai turpinatu stiprinat ECB un Eurosistémas korporativo vadibu, Audita komiteja
palidz Padomei pildtt tas pienakumus saistiba ar finanSu informacijas integritati,

iekSejas kontroles pasakumu parraudzibu, atbilstibu piemérojamiem tiesibu aktiem,

' Sikaka informacija par ECB Iéméjinstitlicijam pieejama ECB interneta vietng

(https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.lv.html).
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regulam un étikas kodeksiem un ECB un Eurosistémas audita funkciju veik§anu.
Konkrétak, Audita komiteja atbilstosi tds uzdevumam parbauda ECB finansu
parskatus un lemj, vai tie sniedz patiesu un skaidru priek8statu un ir sagatavoti
saskana ar spéka esosajiem gramatvedibas noteikumiem. ECB Audita komitejas
priek§sédétajs ir Erki Likanens (Erkki Liikanen; Suomen Pankki — Finlands Bank
prezidents), un taja ietilpst divi citi Padomes locek|i — Vitors Konstansiu (Vitor
Constéancio) un Kristians Nojé (Christian Noyer), ka ar1 divi aréjie locekl|i — Hanss
Titmeijers (Hans Tietmeyer) un Zans Klods Tri§é (Jean-Claude Trichet).

Argjie kontroles lTmeni

ECBS Statutos paredzéti divi aréjas kontroles Tmeni, t.i., aréjie revidenti, kas tiek
iecelti ECB finanSu parskatu revizijas veikSanai, un Eiropas Revizijas palata, kas
parbauda ECB vadibas darbibas efektivitati. Eiropas Revizijas palatas zinojumi kopa
ar ECB atbildém tiek publicéti ECB interneta vietn&® un Eiropas Savienibas Oficialaja
VéstnesT. Lai sabiedribai batu pilniga parlieciba par ECB aréjo revidentu neatkaribu,
ik péc pieciem gadiem tiek piemérots auditorsabiedribu rotacijas princips. Aréjo
revidentu izvéles un pilnvarojuma noteikSanas laba prakse nodrosina augsta limena
vadlinijas Eurosistémas centralajam bankam. ST labaka prakse |auj Padomei formulét
rekomendacijas ES Padomei, balstoties uz saskanotiem, konsekventiem un
caurredzamiem izvéles kritérijiem. 2013. gada Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft tika apstiprinata par ECB aré&jiem revidentiem Iidz
2017. finanSu gada beigam.

lekSéjas kontroles lTmeni

ECB izveidota triju Tmenu iek$€jas kontroles sistéma, kas ietver: 1) vadibas kontroli;
2) dazadas riska un atbilstibas parraudzibas funkcijas; un 3) neatkarigas revizijas
sledzienu.

Resursu kontrole

ECB iek3é&jas kontroles struktira pienadkumu un atbildibu par budzeta jautajumiem
galvenokart uznemas atseviSkas struktdrvienibas. Cilvékresursu, budzeta un
organizacijas generaldirektorata Budzeta, kontroles un organizacijas nodaja (BCO)
izstrada pamatprincipus un sagatavo un uzrauga stratégiskas planosanas darbu
saistiba ar ECB resursiem, ka arf izstrada attiecigo darbibas budzetu. Sie uzdevumi
tiek veikti sadarbiba ar struktirvientbam, vienlaikus piemérojot nodaliSanas principu®,
un rezultats tiek atspogulots nodalu gada darba programmas. BCO veic art ECB un
ECBS projektu planosanu, resursu kontroli, izmaksu izdeviguma analizi un
ieguldijumu analzi. Izdevumu atbilstibas apstiprinatajam budzetam monitoringu

2 Sk. http://www.ech.europa.eu/ecb/orga/governance/html/index.lv.html.

% Noskirsanas principi saistiti ar VUM regula paredzéto prasibu, kas nosaka, ka ECB veic uzraudzibas

uzdevumus, neskarot monetaras politikas un visus citus uzdevumus un atseviski no tiem.
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regulari veic Valde, nemot véra BCO ieteikumus, un Padome ar Budzeta komitejas
(BUCOM), kuras sastava ir ECB un euro zonas NCB eksperti, palidzibu. Saskana ar
ECB Reglamenta 15. pantu BUCOM palidz Padomei, sniedzot ECB gada budzeta
priekslikumu un Valdes iesniegto papildu budzeta finanséjuma pieprasijumu
detalizétu novértéjumu, pirms tie tiek iesniegti Padomei apstiprinaSanai.

FinanSu risku parraudzibas funkcijas

Attieciba uz finansu riskiem ECB Riska vadibas direktorats atbild par tadas politikas
un proceddru ieteik§anu, kas nodros$ina atbilstoSu aizsardzibu pret finan$u riskiem:
a) Eurosistémai, t.sk. ECB, Tstenojot monetaras politikas operacijas; un b) ECB,
veicot tas aréjo rezervju, zelta un euro denominéto ieguldijumu portfelu parvaldibu.
Riska vadibas direktorats arT vérté Eurosistémas monetaras un valltas politikas
darbibas reguléjumu un ierosina to uzlabojumus no riska vadibas viedokl|a. Turklat
Riska vadibas komiteja (RMC), kuras dalibnieki ir Eurosistémas centralo banku
eksperti, palidz Ieméjinstiticijam nodroSinat Eurosistémai pienacigu aizsardzibu,
parvaldot un kontrol€jot tirgus operaciju izraisitos finanSu riskus, gan attieciba uz
Eurosistemas monetaras politikas operacijam, gan uz ECB aré&jo rezervju portfeli.
Attieciba uz STm darbitbam RMC inter alia palidz veikt ar Eirosistémas bilanci saistito
finansu risku uzraudzibu, vértéSanu un to atspoguloSanu parskatos, ka ari sagatavot
un parskatit attiecigas metogologijas un reguléjumus.

Darbibas riska parraudzibas funkcijas

Darbibas riska parvaldibas reguléjuma katra ECB struktdrvieniba atbild par savu
darbibas risku parvaldibu un kontroles pasakumu Tstenosanu, lai nodrosinatu savas
darbibas lietderibu un efektivitati. Par darbibas riska parvaldibas reguléjuma
noteik§anu un uzturé$anu, nodrosinot metodologisku atbalstu un apmacibu un
izveidojot ECB méroga risku kopsavilkumu, atbild Darbibas risku komiteja. Darbibas
risku komiteja sniedz atbalstu Valdei tas parraudzibas funkcijas TstenoSana saistiba
ar ECB darbibas risku parvaldibu. Turklat otro kontroles [Tmeni saistiba ar darbibas
risku parvaldibu Eurosistémas méroga nodroSina Organizacijas attistibas komiteja,
kura ietilpst Eurosistémas centralo banku eksperti. Komiteja palidz Ieéméjinstiticijam
1stenot to uzdevumu — nodrosinat Eurosistémai pietiekamu aizsardzibas [Tmeni.

Neatkarigs vértéjums

Papildus visam un neatkarigi no ECB iekS€&jas kontroles struktdras un risku
monitoringa lek$éja audita direktorats veic revizijas, par kuram tiesi atbildiga Valde.
Saskana ar ECB Revizijas harta noteiktajam pilnvaram ECB iek$gjie auditori sniedz
neatkarigu un objektivu vértéjumu un konsultacijas, nodrosinot sistémisku pieeju
risku parvaldibas, kontroles un vadibas procesu efektivitates novértéSanai un
uzlaboSanai. ECB iek$gjie auditori ievéro lek$€jo auditoru institGta "lek$éja audita
profesionalas prakses starptautiskos standartus”. Turklat lek$éjo auditoru komiteja,

kas ir viena no Eurosistémas/ECBS komitejam un ko veido ECB, NCB un valstu
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3.2.

kompetento iestazu iek§€ja audita eksperti, palidz sasniegt Eurosistémas/ECBS un
Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) mérkus, nodroSinot neatkarigu, objektivu
vértéjumu un konsultacijas, kuru mérkis ir radtt pievienoto vértibu un uzlabot
Eurosistemu/ECBS un VUM.

Krap$anas apkaro$anas pasakumi

Eiropas Parlaments un ES Padome 1999. gada pienéma Regulu®, kas inter alia
paredz, ka Eiropas Birojs krapSanas apkaro$anai (OLAF) veic iek$&jo izmekléSanu
ES iestadés, institlicijas, birojos un agenttras, kur radusas aizdomas par krapsanu.
2004. gada Padome apstiprinaja tiesisko reguléjumu, kas paredz OLAF veiktas
izmekléSanas noteikumus attieciba pret ECB saistiba ar krapSanas, korupcijas un
jebkuru citu nelikumigu darbtbu novérSanu.

Noziedzigi iegUtu lidzekl|u legalizéSanas un terorisma finanséSanas
novérdanas programma

2007. gada ECB izveidoja iek8€jos planus cinai pret noziedzigi iegatu lidzek|u
legalizéSanu (AML) un pret terorisma finanséSanu (CTF). Darbibas atbilstibas
kontroles funkcija ECB ietvaros identificé, analizé un mazina ar naudas atmazgasanu
un terorisma finansé$anu saistitos riskus attieciba uz visam butiskajam ECB
aktivitatém. NodroSinat atbilstibu attiecigajiem AML un CTF tiesibu aktiem ir daja no
ECB darijuma partneru atbilstibas novértéjuma un kontroles procesa. Tapéc Tpasa
uzmaniba tiek pievérsta ES veiktajiem ierobeZojo3ajiem pasakumiem un Nelikumigi
iegtu I1dzek|u legalizéSanas apkaroSanas finanSu darba grupas publiskajiem
pazinojumiem. lek8&ja parskatu sniegSanas sistéma papildina ECB AML un CTF
ietvaru, lai nodro$inatu visas attiecigas informacijas sistematisku savakSanu un
savlaicigu iesniegSanu Valdei.

Darbinieki

GatavoSanas VUM darbibas uzsakSanai 2014. gada 4. novembri batiski ietekméja
ECB personala komplekteSanu. 2014. gada ECB darbinieku ar pilna darba laika
ekvivalenta darba [fgumiem vidéjais skaits pieauga I1dz 2 155 (2013. gada — 1 683).
2014. gada beigas ECB bija 2 577 darbinieki. Stkaku informaciju sk. finanSu parskatu
31. skaidrojuma "Personala izmaksas".

Veiksmigi tika pabeigta 2013. gada janvarT uzsakta divu gadu karjeras mainas
atbalsta programma darbiniekiem, kuras ietvaros 45 darbinieki piedavaja sniegto
atbalstu, lai veidotu karjeru arpus ECB.

4 Regula (EK) Nr. 1073/1999.

ECB 2014. gada parskats 104



3.3.

3.4.

Portfe|lu parvaldiba

ECB turéjuma ir divu veidu ieguldijumu portfeli, t.i., aréjo rezervju ieguldijumu
portfelis ASV dolaros un Japanas jenas un pasu kapitala ieguldijumu portfelis euro.
Papildus tam ar ECB pensiju planiem saistitie l1dzek|i ieguldtti portfelr, kas tiek
parvaldits arpus ECB. ECB turéjuma ir "Vértspapiru tirgu programmas" (VTP), "Ar
aktiviem nodrosSinato vértspapiru iegades programmas" (ABSIP) un triju "NodrosSinato
obligaciju iegades programmu" (NOIP) ietvaros iegadati vertspapiri, kas paredzéti
monetaras politikas mérkiem.

ECB finansSu parskatu sagatavoSana

ECB finan8u parskatus saskana ar ECB Padomes noteikto gramatvedibas politiku®
sagatavo Valde.

Administracijas generaldirektorata Finansu parskatu snieg$anas un politikas nodala ir
atbildiga par finanSu parskatu sagatavoSanu kopa ar citam struktdrvienibam, un tai
art janodro8ina, lai visi nepiecieSamie dokumenti batu laikus pieejami aréjiem
revidentiem un IEméjinstiticijam.

ECB Aktivu un saistibu komiteja, kuras sastava ir ECB tirgus operaciju,
gramatvedibas, finansu parskatu sniegSanas, risku parvaldibas un budzeta funkciju
parstaviji, sistematiski veic visu to faktoru monitoringu un novértéjumu, kuri var
ietekmét ECB bilanci un pelnas un zaud&jumu aprékinu. Ta parbauda finansu
parskatus un ar tiem saistitos dokumentus, pirms tie tiek iesniegti Valdei
apstiprinasanai.

FinansSu parskatu sniegSanas process un ECB finansu parskati var tikt pak|auti

iekSejam auditam. Visi iekS$€ja audita zinojumi, kas var ietvert iesaistitajai
struktlrvienibai adresétus audita ieteikumus, tiek iesniegti Valdei.

Turklat ECB finanSu parskatus revidé neatkarigi aréjie revidenti, kurus ieteikusi
Padome un apstiprinajusi ES Padome. Arégjie revidenti parbauda ECB gramatvedibas
dokumentus un parskatus, un viniem ir neierobezota pieeja visai informacijai par tas
darfjumiem. Aréjo revidentu pienakums ir sniegt atzinumu par to, vai finan3u parskati
sniedz patiesu un skaidru priek$statu par ECB finansialo stavokli un tas darbibas
rezultatiem saskana ar Padomes noteikto gramatvedibas politiku. Saja sakara arégjie
revidenti vérté finansu parskatu sagatavo$ana un atspogulo$ana izmantotas iek$gjas
kontroles sistémas atbilstibu un novérté lietotas gramatvedibas politikas piemérotibu.

Kad Valde akceptéjusi finansu parskatus publicé$anai, tos kopa ar aréjo revidentu
atzinumu un visiem nepiecieSamajiem dokumentiem iesniedz Audita komitejai
izskati8anai, pirms tie tiek iesniegti Padomei apstiprinasanai.

5 sk. gramatvedibas politikas skaidrojumus.
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Katru gadu februari Padome apstiprina ECB finanSu parskatus, kas péc tam tiek
nekavéjoties publicéti. Ar 2015. gadu finanSu parskati tiks publicéti kopa ar vadibas
zinojumu un Eurosistémas konsolidéto bilanci.

Risku parvaldiba

ECB paklauta gan finan8u, gan darbibas riskam. Tapéc risku parvaldiba ir batiska tas
darbibas sastavdala un tiek 1stenota, veicot nepartrauktu riska apzinasanas,
novértéSanas, mazinaSanas un monitoringa procesu.

FinansSu riski

FinanSu riskus rada ECB pamatdarbiba un ar to saistitie riska darTjumi, 1pasi

1) aréjas rezerves un zelts, 2) euro denominéto ieguldijumu portfeli; un 3) triju NOIP,
VTP un ABSIP ietvaros monetaras politikas mérkiem iegadato vértspapiru turéjumu
parvaldiba. So riska darfjumu un darbibu izraisitie finansu riski ietver kredttrisku,
tirgus risku un likviditates risku. ECB pienem lémumus par aktivu izvietojumu un
ieviesusi atbilstoSu risku parvaldibas un uzticamibas parbaudes reguléjumu, nemot
véra dazado portfe|u un finanSu riska dartfjumu noltkus un mérkus, ka art tas
Iéméjinstittciju noteiktas risku prioritates. Lai nodroSinatu, ka STs prioritates vienmér
tiek ievérotas, ECB regulari veic risku monitoringu un méra tos, vajadzibas gadijuma
veic attiecigas risku mazinasanas darbibas un regulari parskata tas aktivu
izvietojumu un risku parvaldibas sistemu.

Finan3u riskus var vértét kvantitativi, izmantojot dazadus risku raditajus. Lai veiktu
§adu risku apléses, ECB pieméro pasu izstradatas risku apléSu metodes, kuras
balstas uz vienotu tirgus riska un kreditriska simulacijas sistému. Riska raditaju
pamata esos$as modeléSanas pamatkoncepcijas, metodes un pienémumi balstiti uz
tirgus standartiem.® Lai iegatu pilnigu izpratni par potencialajiem riska notikumiem,
kuru biezums un nopietnibas pakape var bt dazada, ECB izmanto divu veidu
statistiskos raditajus — riska kvantitativo radttaju (Value at Risk; VaR) un paredzama
deficita radtaju (Expected Shortfall),” kurus aprékina vairakiem ticamibas lTmeniem.
Turklat izmanto jutiguma un stresa scenariju analizi, lai labak izprastu un papildinatu
statistiskas riska apléses.

Veértéjot ar VaR 95% ticamibas limeni viena gada laika (VaR 95%), 2014. gada
31. decembri ECB finansu aktivi bija paklauti finanSu riskam kopuma 8.6 mljrd. euro

Saistibu neizpildes un reitingu migracijas iespéju nosaka péc lielako kreditreitingu agentiru
publicétajiem saistibu neizpildes un reitingu mainas pétijumiem. Svarstigumu, korelacijas un, runajot
visparigak, kredrttriska un tirgus riska mainigo raditaju savstarpéji saistitas svarstibas modele,
izmantojot vairaku faktoru sasaistes metodi, ko kalibré, pamatojoties uz vésturiskajiem datiem.
Riska kvantitativo raditaju (VaR) definé k& maksimalo potencialo finansu aktivu portfela zaud&jumu
slieksni, kas saskana ar statistisko modeli netiks parsniegts ar noteiktu varbatibu (ticamibas Iimeni)
konkréta riska perioda. Paredzama deficita raditajs ir par VaR konservativaks saskanots riska
meérijums, izmantojot [Tdzigu periodu un Iidzigu ticamibas Iimeni, jo tas méra ar varbatibu svértos
vidgjos zaudéjumus, kas iespéjami sliktaka scenarija gadijuma, kura parsniegts VaR slieksnis. Saja
konteksta zaudéjumus definé ka starpibu starp ECB bilancé noradito portfe|u tiro vértibu perioda
sakuma un simulétam vértibam perioda beigas.
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apjoma. Salidzindjuma ar 2013. gada 31. decembra aplésém kopé€ja riska apléses
nav mainfjuéas.®

Kredttrisks

ECB parvalda tas kreditrisku, kas ietver kredttsaistibu neizpildes risku un kredttu
migracijas risku®, galvenokart izmantojot tas aktivu izvietojuma politiku, atbilstibas
kritérijus, uzticamibas noveértéjumu, riska darfjumu limitu sistému un noteiktas
kreditoperacijas arT nodroSinajuma metodes. ECB izmanto atSkirigu riska kontroli un
limitu kredrttriska noteikSanai dazadam operacijam, atspogulojot dazadiem portfeliem
pieméroto politiku vai ieguldijumu mérkus un bazes aktivu riska raksturojumu.

ECB arégjo rezervju turéjumi paklauti gan kredttsaistibu neizpildes, gan kreditu
migracijas riskam. Tomeér Sie riski ir niecigi, jo rezerves tiek iegulditas aktivos ar
augstu kredttkvalitati.

ECB zelta turéjumi nav pakl|auti kreditriskam, jo zelts netiek aizdots tre§am pusém.

Euro denominéto ieguldijumu portfela mérkis ir nodrosinat ECB ar ienakumiem
darbibas izdevumu seg8anai, saglabajot ieguldito kapitalu. Tapéc Siem turéjumiem
pelnas apsvérumi attieciba uz aktivu izvietojumu un riska kontroles sistému ir relativi
nozimigaki neka ECB aréjam rezervém. Neraugoties uz to, tiek saglabats mérens ar
Siem turéjumiem saistita kreditriska lTmenis.

NOIP, VTP un ABSIP ietvaros monetaras politikas mérkiem iegadatos vértspapirus
noveérté saskana ar amortizétajam izmaksam, nemot véra vértibas samazinasanos,
tapéc tie netiek parvértéti péc tirgus cenam. Rezultata ar Siem riska darfjjumiem
saistitajam kredttu migracijas riskam nav tieSas ietekmes uz ECB finansu
parskatiem. Tomér Sie vértspapiri var bat paklauti kreditsaistibu neizpildes riskam, un
to kredttkvalitates pasliktinasanas var ietekmét ECB finanSu parskatus, regulari
veicot vértibas samazinaSanas analizi un to atzistot. VTP gadijuma kredrtrisku profilu
nosaka iepriek$ veikto iegazu sadalijums pa valstim, kura pamata bija monetaras
politikas apsvérumi. Triju NOIP portfelu gadijuma kreditsaistibu neizpildes risks
ierobeZots mérena IimenTt, izmantojot aktivu izvietojumu, riska darfjumu limitus un
atbilstibas reguléjumu, ka rezultata veidojas diversificéts nodrosinato obligaciju
portfelis ar augstu kreditkvalitati. Ar ABSIP saistita kreditsaistibu neizpildes riska
parvaldiba tiek veikta, izmantojot visaptverosu uzticamibas novértéjuma procesu, kas
papildina piemérotos atbilstibas kritérijus, nodrosinot to, ka tiek iegadati tikai augstas
kvalitates, vienkarsi un parskatami ar aktiviem nodrosinati vértspapiri. Rezultata ar
monetaras politikas mérkiem turétiem vértspapiriem saistitais kreditrisks ECB
neparsniedz pielaujamo [imeni.

Saja vadibas zinojuma sniegtas riska apléses sagatavotas, izmantojot konsekventu metodologiju un
pienémumus attieciba uz riska darfjumu raditajiem, kas noteikti 2013. gada 31. decembri un
2014. gada 31. decembrt.

Kreditsaistibu neizpildes risku definé ka finansu zaudé&jumu risku, kas rodas saistibu neizpildes
gadijuma, ko nosaka paradnieka (dartjuma partnera vai emitenta) nespéja laikus pildit savas finansu
saistibas. Kreditu migracijas risks ir finansu zaud&jumu risks finansu aktivu parceno$anas rezultata péc
tam, kad pasliktingjusies to kreditkvalitate un reitingi.
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4.1.2.

Tirgus risks®

Galvenie tirgus riska veidi, kam ECB paklauta, parvaldot savus turéjumus, ir valatas
risks un preéu (zelta cenas) risks."" ECB paklauta arf procentu likmju riskam. '

Valltas un precu risks

ECB ir paklauta valitas riskam un pre€u riskam saistiba ar ar&jo rezervju un zelta
turéjumiem. Nemot véra tas riska darfjumu apjomu un valGtas kursu un zelta cenu
svarstigumu, valdtas un precu riski ir ECB finansu risku profila noteicoSie riski.

Nemot véra zelta un aréjo rezervju politikas nozimi, ECB necensas novérst valitas
un predu risku. Sie riski tiek lielda méra mazinati, diversificgjot turéjumus dazadas
valttas un zelta, pat ja aktivu izvietojumu galvenokart nosaka potenciala
nepiecieSamiba veikt intervences politikas nollkos.

ECB kopéja risku profila valGtas un precu riska 1patsvars ir noteicosais. Lielako daju
risku rada zelta cenu un ASV dolara kursa svarstigums. AtbilstoSi Eurosistémas
noteikumiem zelta un ASV dolaru parvéertéSanas konti, kas 2014. gada 31. decembri
bija attiecigi 12.1 mljrd. euro (2013. gada — 10.1 mljrd. euro) un 6.2 mljrd. euro
(2013. gada — 1.7 miljrd. euro), var tikt izmantoti, lai nakotné kompensétu jebkadas
nelabvéligas pamata esoSo aktivu cenu svarstibas, tadéjadi mazinot vai pat novérsot
jebkadu ietekmi uz ECB pelnas un zaud&jumu aprékinu.

Procentu likmju risks

NOIP, VTP un ABSIP ietvaros iegadatos vértspapirus novérté saskana ar
amortizétajam izmaksam, nemot véra vértibas samazinasanos, tapéc tie netiek
parvertéti péc tirgus cenam. Tadéjadi tie nav tieSa veida pak|auti procentu likmju
riskam.

Turpretl lielaka dala ECB aréjo rezervju un euro denominéto ieguldijumu portfelu
ieguldtti vértspapiros ar fiksétu ienakumu, kas tiek parvértéti péc tirgus cenam un
attiecigi paklauti procentu likmju riskam. Ar Siem portfeliem saistitais procentu likmju
risks tiek parvaldits, izmantojot aktivu izvietojuma politiku un tirgus risku
ierobezojumus, kas nodro8ina, ka tirgus riski vienmer ir ierobeZoti tada limenrt, kas
atspogulo ECB izvéléto riska un pelnas attiecibu dazadiem portfeliem. Fikséta
ienakuma portfelu modificéta ilguma (modified duration)'® izteiksmé dazado izvél&to

Tirgus risks ir finanSu zaud&jumu risks, kas rodas ar kreditnotikumu nesaistitu tirgus cenu vai procentu
likmju svarstibu dé|.

Valdtas risks ir finansu zaud&jumu risks, kas var rasties attieciba uz arvalstu valata denominétam
pozicijam valGtas kursu svarstibu rezultata. Precu risks ir finan$u zaudéjumu risks, kas var rasties
saistiba ar precu turéjumiem to tirgus cenu svarstibu rezultata.

Procentu likmju risks ir finanSu zaudéjumu risks, kas var rasties finansu instrumentu faktiskas vértibas
krituma dé| piemérojamo procentu likmju (pelnas likmju) nelabvéligu parmainu rezultata.

Modificétais ilgums ir raditajs, kas atspogulo portfelu vértibas jutigumu pret ienesiguma liknes
paralélam parbidém.
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4.1.3.

4.2.

riska un pe|nas attiecibu rezultata euro denominétajiem ieguldijumu portfeliem ir
lielaks modificétais ilgums neka ar€jo rezervju turéjumiem.

ECB paklauta ierobeZotam procentu likmju riskam, un 2014. gada laika tas pamata
saglabajas stabils zema [imen.

Likviditates risks

Nemot véra euro ka batiskas rezerves valltas nozimi, ECB ka centralas bankas lomu
un tas aktivu un saistibu struktiru, vienigais batiskais likviditates risks, kam paklauta
ECB, ir finanSu zaudé&jumu risks saistiba ar nespéju atbilsto3a laika perioda atsavinat
kadu aktivu pé&c td dominéjosas tirgus vértibas. Saja sakara, nemot véra ECB
portfelu stabilitati un to skaidri noteiktos mérkus, ECB galvena paklautiba likviditates
riskam saistita ar tas aréjam rezervém, jo, lai veiktu arvalstu valGtas intervences, var
bdt nepiecieSams atsavinat lielus So turéjumu apjomus Tsa laika perioda.

Likviditates risks attieciba uz ECB ar&jam rezervém tiek parvaldits, nodrosinot tadu
aktivu izvietojumu un ierobezojumus, lai pietiekami liela ECB turéjumu dala batu
ieguldita aktivos, kurus iesp&jams atri atsavinat bez batiskas ietekmes uz cenu.

ECB portfe|u likviditates riska profils 2014. gada pamata saglabajas stabils.

Darbibas risks

ECB definé darbibas risku ka negativas finansu, darbibas vai reputacijas ietekmes
risku sakara ar to, ka cilveki' neatbilstosi Tsteno vai neisteno iekSéjas parvaldibas un
darbibas procesus, ar to sistému problémam, uz kuram balstas procesi vai ar ar&jiem
notikumiem (pieméram, dabas katastrofam vai aréjiem uzbrukumiem). ECB darbibas
risku parvaldibas sistémas galvenie mérki ir: a) palidzét nodroSinat, ka ECB Tsteno
savu misiju un uzdevumus; un b) aizsargat tas reputaciju un paréjos aktivus no
zaudéjumiem, launpratigas izmanto$anas un kaitéjumiem.

Darbibas risku parvaldibas regul&juma katra parvalde atbild par tas darbibas risku
apzinadanu, novértéSanu, novérdanu, atspoguloSanu parskatos un zinojumos un
monitoringa veik$anu. Sajos apstaklos noradijumus attieciba uz riska novérsanas
stratégijam un riska akceptésanas procediram sniedz ECB pielaujama riska [Tmena
politika. Ta piesaistita risku matricai, pamatojoties uz ECB ietekmes un ticamibas
gradacijas skalam (kuras izmantoti kvantitativi un kvalitativi kritériji).

Par darbibas risku parvaldibas un darbibas nepartrauktibas regul€jumiem un par
metodologisko atbalstu attieciba uz darbibas risku parvaldibas un darbibas
nepartrauktibas nodrosinaSanas darbibam tam struktirvienibam, kuras radies risks,
atbild darbibas risku parvaldibas un darbibas nepartrauktibas parvaldibas funkcija.
Turklat ta iesniedz arT gada un specialos zinojumus par darbibas riskiem Darbibas

4 Jedziens "cilvéki" lietots plasa izpratné un aptver jebkuru negativu ietekmi, ko izraisa darbinieku riciba,

ka arT neatbilstoSa cilvékresursu un personala politika.
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5.2.

5.3.

risku komitejai un Valdei, ka arT palidz lemeéjinstittcijam pildit to parraudzibas lomu
attieciba uz ECB darbibas risku parvaldibu. Ta koordiné un 1steno darbibas
nepartrauktibas parvaldibas programmu, veicot regularas darbibas nepartrauktibas
nodroSinasanas kartibas parbaudes un parskatiSanu attieciba uz ECB kritiskajam
operacijam un sniedzot atbalstu Krizes vadibas grupai, tas atbalsta struktGram un
darbibas jomam nopietnu darbibas trauc&jumu gadijuma.

FinansSu resursi
Kapitals

Sakara ar vienotas valitas ievieSanu Latvija 2014. gada 1. janvart Latvijas Banka
$aja datuma veica maksajumu 29.4 milj. euro apjoma. Sa maksajuma rezultata, ka
arT sakara ar NCB kapitala atslégas dalu korekciju ECB apmaksatais kapitals

2014. gada 31. decembri sasniedza 7 697 milj. euro. Detalizéta informacija par ECB
kapitalu sniegta finanSu parskatu 16.1. skaidrojuma "Kapitals".

Uzkrajums valltas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam

Nemot véra ECB lielo paklautibu finanSu riskiem, kas aprakstita 4. sadala, ECB tur
uzkrajumu valdtas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam. Sa uzkrajuma apjomu un turpméako palielinad$anas nepiecie$amibu katru
gadu parskata, nemot véra vairakus faktorus, t.sk. risku ietvero$u aktivu turéjumu
apjomu, risku Tsteno$anas gadijumus kartéja finansu gada, paredzamos nakama
gada rezultatus un risku noveértéjumu, kas ietver riska kvantitativa raditaja (VaR)
aprékinasanu risku ietveroSajiem aktiviem un tiek konsekventi piemérots ilgstosa
laika perioda. Sis risku uzkrajums kopa ar jebkuru ECB visparéjo rezervju fonda
turéto summu nedrikst parsniegt euro zonas NCB apmaksata kapitala vértibu.

2013. gada 31. decembrT uzkrajums valatas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam sasniedza 7 530 milj. euro. Latvijas Banka
2014. gada 1. janvart iemaksaja uzkrajuma 30.5 milj. euro. Nemot véra tas veikta
riska noveértéjuma rezultatus, Padome noléma ar 2014. gada 31. decembri palielinat
risku uzkrajuma apjomu Iidz 7 575 milj. euro. ST summa ir vienada ar euro zonas
NCB apmaksata ECB kapitala vertibu 2014. gada 31. decembri.

ParvertéSanas konti

Zelta, arvalstu valGtas un vértspapiru (izpemot tos, kas novértéti saskana ar
amortizétajam izmaksam) nerealizétos guvumus neatzist ka iendkumus pelnas un
zaudéjumu aprékina, bet parved tieSi uz parvértéSanas kontiem, kas atspoguloti ECB
bilances pasivu pusé. Sos atlikumus var izmantot, lai nakotné kompensétu jebkadas
nelabvéligas cenu un/vai valitu kursu svarstibas, tadéjadi tie veido finansu buferi,
kas stiprina ECB noturibu pret pamata esoSajiem riskiem.
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Kopéjais zelta, arvalstu valitas, un vértspapiru parvértéSanas kontu atlikums
2014. gada decembra beigas bija 20.2 mljrd. euro." Stkaku informaciju sk.
gramatvedibas politikas skaidrojumos un bilances 15. skaidrojuma "ParvéertéSanas
konti".

Pamatdarbibu ietekme uz finanSu parskatiem

Tabula sniegts parskats par ECB galvenajiem darbibas veidiem un funkcijam, kas
vérstas uz tas uzdevumu izpildi, un to ietekmi uz ECB finanSu parskatiem.

Darbiba/funkcija letekme uz ECB finansu parskatiem

Monetaras politikas Standarta monetaras politikas operacijas decentralizéti veic Eurosistémas NCB. Tapéc §im operacijam
operacijas nav tieSas ietekmes uz ECB finan$u parskatiem.

Veértspapiri, kas tiek turéti ECB iegadatie vertspapiri tiek uzraditi postent "Veértspapiri, kas tiek turéti monetaras politikas merkiem".
monetaras politikas Sajos portfelos ietvertie turéjumi tiek uzskaititi saskana ar amortizétajam izmaksam, un vismaz reizi
mérkiem gada tiek veikti vértibas krituma testi. Uzkratie kupona maksajumi un diskontu/prémiju amortizacija
(NOIP, VTP un ABSIP) ietverta pelnas un zaudé&jumu aprékina.

leguldijumu aktivitates ECB aréjas rezerves uzrada bilancé'” vai arpusbilances kontos Iidz norékina dienai.

(aréjo rezervju un pasu ECB pasu kapitala portfeli uzrada bilancé, galvenokart postent "Pargjie finandu aktivi".
kapitala parvaldi$ana)

Tirie procentu ienakumi, t.sk. uzkratie kupona maksajumi un diskontu/prémiju amortizacija, ietverti
pelnas un zaudé&jumu aprékina.'® Pelnas un zaud&jumu apréekina'® ietverti arf nerealizétie zaudgjumi no
cenam un valdtu kursiem, ka art realizétie guvumi un zaud&jumi no vértspapiru pardosanas, savukart
nerealizétos guvumus uzrada bilances postent "Parvértésanas konti".

Maksajumu sistémas Eurosistémas ieksgjie atlikumi, kas ir euro zonas NCB atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar TARGET2,
(TARGET2) uzraditi ECB bilancé ka viena neto aktivu vai pasivu pozicija. Atlidziba par Siem atlikumiem ietverta
pelnas un zaud&jumu aprékina postenos "Paréjie procentu ienakumi" un "Paré&jie procentu izdevumi".

Banknotes apgroziba ECB pieskirta dala ir 8% no apgroziba eso$o euro bankno$u kopéjas vértibas. ST dala nodro$inata ar
prasibam pret NCB, par kuram tiek maksati procenti atbilstosi galveno refinansés$anas operaciju
procentu likmei. Sie procentu maksajumi ietverti pelnas un zaud&jumu aprékina postent "Procentu
ienakumi no euro bankno$u sadales Eurosistéma".

lzdevumus, kas veidojusies sakara ar euro bankno$u parrobezu parvadajumiem starp bankno$u
spiestuvém un NCB saistiba ar jaunu bankno$u piegadi un starp NCB saistiba ar bankno$u trikuma
novérsanu, izmantojot bankno$u parpalikumu, centralizéti sedz ECB. Sos izdevumus uzrada pelnas un
zaudé&jumu aprékina postent "Bankno$u razo$anas pakalpojumi”.

Banku uzraudziba ECB gada izmaksas saistiba ar uzraudzibas uzdevumiem tiek atgatas, iekaséjot no uzraudzitajam
iestadém gada uzraudzibas maksu. Kop$ 2014. gada novembra sakuma uzraudzibas maksas saskana
ar uzkrasanas principu uzrada pelnas un zaudéjumu aprékina posteni "Tirie komisijas maksas
ienakumi”.

"® Turklat bilances postenis "Parvértédanas konti" ietver ar parrékinatos atlikumus saistiba ar
pécnodarbinatibas pabalstiem.

1 Postenos "Paréjie procentu ienakumi" un "Paré&jie procentu izdevumi".

7 Galvenokart postenos "Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi”, "Prasibas arvalstu valdta pret arpus euro
zonas eso0S$o0 valstu rezidentiem", "Prasibas arvalstu valGta pret euro zonas valstu rezidentiem" un
"Saistibas arvalstu valita pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem".

'8 Ar ECB aré&jam rezervém saistitos iendkumus atspogulo postenT "Procentu ienakumi no aréjo rezervju
aktiviem", savukart procentu ienakumus un izdevumus no pasu kapitala uzrada postenos "Pargjie
procentu ienakumi" un "Parg&jie procentu izdevumi".

19

Postenos "Finans$u aktivu un poziciju vértibas noraksti$ana" un "Realizétie finansu operaciju
guvumi/zaudé&jumi”.
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7.

2014. gada finansu rezultati

2014. gada péc 15 milj. euro parveduma risku uzkrajuma (2013. gada — 0.4 milj.
euro) ECB tira pelna bija 989 milj. euro (2013. gada — 1 440 milj. euro).

1. attéla paraditi ECB pelnas un zaudéjumu aprékina komponenti 2014. gada
salidzinajuma ar 2013. gadu.

1. attéls
ECB pelnas un zaudéjumu aprékina sadalijums 2014. un 2013. gada

(milj. euro)

u2014
m2013

Procentu ienakumi no
aréjo rezervju aktiviem

Procentu ienakumi, kas giti no
euro banknosSu sadales Eurosistéma

Procentu ienakumi no
monetaras politikas vértspapiriem

Atlidziba par NCB prasibam par
nodotajam aréjam rezervém
Parégjie procentu ienakumi

Neto realizétie guvumi
no finanSu operacijam

Finan3u aktivu vértibas norakstiSana i

Paréjie ienakumi

Administrativie izdevumi -

Tirie ienakumi pirms parveduma
risku uzkrajuma

””lll"‘

Parvedums risku uzkrajuma

Gada tira pelpa

-1000 - 500

o

Avots: ECB.

Svarigakie punkti

. 2014. gada tirie procentu ienakumi samazinajas I1dz 1 536 milj. euro
(2013. gada — 2 005 milj. euro), ko galvenokart noteica: a) mazaki procentu
ienakumi no ECB dalas kopéja euro banknoSu apgroziba sakara ar zemaku
galveno refinanséSanas operaciju vidéjo procentu likmi 2014. gada; un
b) mazaki procentu ienakumi no "Veértspapiru tirgu programmas" un pirmas un
otras "Nodrosinato obligaciju iegades programmas” ietvaros iegadatajiem
vértspapiriem sakara ar vértspapiru dzé$anu. So nori$u sekas da|gji
kompenséja mazaki procentu izdevumi saistiba ar euro zonas NCB prasibam
par ECB nodotajiem ar&jo rezervju aktiviem.
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. Sakara ar ECB ASV dolaru portfelt un pasu kapitala portfell turéto vértspapiru
tirgus vertibas vispargjo pieaugumu 2014. gada norakstita vértiba Saja gada
bija ievérojami mazaka (8 milj. euro; 2013. gada — 115 milj. euro).

. ECB kopéjas administrativas izmaksas, ieskaitot nolietojumu, 2014. gada
sasniedza 677 milj. euro (2013. gada — 527 milj. euro). Sis pieaugums
galvenokart skaidrojams ar izdevumiem, kas radas saistiba ar Vienoto
uzraudzibas mehanismu. Lielaka dala izdevumu saistiba ar ECB jaunas €kas
bdvniecibu ir kapitalizéta un netiek ieklauta Saja postent.

. 2014. gada novembrt ECB parcélas uz jaunajam telpam. Attiecigi Iidz Sim
bridim raduSies kapitalizétie izdevumi tika parnesti no postena "Pamatiidzekli
blvniecibas stadija" uz atbilstoSajam aktivu kategorijam. 2015. gada janvart
saka aprékinat nolietojumu atbilstoSi ECB nolietojuma aprékinasanas politikai.

. Gramatvedibas politikas maina: ka noradits gramatvedibas politikas
skaidrojumos, maintta pieeja vértspapiriem, kas paslaik tiek turéti monetaras
politikas mérkiem. Tagad Sos vértspapirus uzskaita saskana ar amortizétajam
izmaksam, nemot véra vértibas samazinasanos, neatkarigi no ta, cik ilgi tos
paredzéts turét. ST parmaina neietekméja ECB finan$u rezultatus.

ECB finanSu parskatu ilgtermina parmainas

2. un 3. attéla paradrta ECB bilances un pe|nas un zaud&jumu aprékina, ka art to
komponentu attistiba 2008.—-2014. gada.

2. attels
ECB bilances attistiba 2008.—2014. gada

(mljrd. euro)

400
H zelts un zelta izteiktie debitoru

300 paradi
m prasibas arvalstu valata

200 - vértspapri, kas tiek turéti

- - monetaras politikas mérkiem
100 - - m Eurosistémas iek$éjas prasibas
EmEEEN...
Saistibas: [ - - _— - = banknotes apgroziba
I
|

1% - - . - - msaistibas euro

200 Eurosistémas iek$&jas saistibas
B paréjas saistibas

300
u tirais pasu kapitals

400

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Avots: ECB.
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3. attéls
ECB pelnas un zaudéjumu aprékina attistiba 2008.—2014. gada

(mljrd. euro)
4.0 mmmm procentu ienakumi, kas gati no
euro banknosSu sadales
Eurosistéma
mmmms jenakumi no VTP

35
3.0
25 mmmm ienakumi no NOIP

2.0

mmmm— procentu ienakumi no aréjo
rezervju aktiviem

paréjie ienakumi un izdevumi
0.5

:

0 mmmmm personala un administrativas

izmaksas

(0.5)
= finanSu operaciju, vértibas
(1.0) norakstiSanas un riska uzkrajumu
- neto rezultats
(1.5) - mmmm atlidziba par NCB prasibam par
nodotajam aréjam rezervém
(2.0)
e qada pelna/zaud&jumi
(2.5)
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Avots: ECB.

ECB bilance kops 2008. gada batiski sarukusi. Ta k& ASV dolaru finanséjuma
situacija Eurosistémas darijuma partneriem uzlabojas, Eurosistémas piedavato
likviditati palielinoSo operaciju ASV dolaros apjoms pakapeniski samazinajas.
Vienlaikus vérojama ECB Eurosistémas iek$€jo prasibu un tas saistibu euro
samazinasanas bija galvenais faktors, kas noteica ECB bilances sarukumu 3aja
perioda. So sarukumu tikai da|&ji kompenséja: a) apgroziba eso$o bankno$u
pieaugums; b) monetaras politikas mérkiem turéto vértspapiru iegades; un c) tira
pasu kapitala, ko veido ECB kapitals, tas uzkrajums visparéjiem riskiem un
parvértéSanas konti, pieaugums.

ECB tiras pelnas apjomu Saja perioda ietekméja $adi faktori.

. Galveno refinanséSanas operaciju procentu likmes pazeminasSana batiski
samazinaja ECB emisijas ienakumus. 2014. gada ta vidéji bija 0.16%
(2008. gada — 4%), tapéc procentu ienakumi no apgroziba esosajam
banknotém 2014. gada saruka I1dz 0.1 mljrd. euro (2008. gada — 2.2 miljrd.
euro).

. 3.6 mljrd. euro tika parvesti uz visparéjo risku uzkrajumu valitas kursa riskam,
procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam. Parvedums uz $o
uzkrajumu par attiecigu summu samazinaja uzradito pelnu.

. lenakumi no aré€jo rezervju aktiviem pakapeniski saruka, galvenokart
samazinoties pelnai saistiba ar ASV dolariem un attiecigi sarikot ASV dolaru
portfela procentu ienakumiem. 2014. gada tirie ienakumi no aréjo rezervju
aktiviem bija 0.2 milj. euro (2008. gada — 1.0 milj. euro).
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. No monetaras politikas mérkiem turéto vértspapiru iegddém VTP un NOIP
portfelu ietvaros pédéjo piecu gadu laika gati vidéji 55% no ECB kopéjiem neto
procentu ienakumiem.
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ECB finansu parskati

Bilance 2014. gada 31. decembri

- Skaid- 2014 2013
AKTIVI rojums (euro) (euro)
Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 1. 15980 317 601 14 063 991 807
Prasibas arvalstu valata pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem 2.

SVF debitoru paradi 21. 669 336 060 627 152 259

Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, aréjie aizdevumi un citi

aréjie aktivi 2.2, 43 730 904 005 38 764 255 039
44 400 240 065 39 391 407 298

Prasibas arvalstu valata pret euro zonas valstu rezidentiem 2.2. 1783 727 949 1270792 764

Prasibas euro pret arpus euro zonas esos$o valstu rezidentiem 3.

Atlikumi bankas, ieguldijumi vértspapiros un aizdevumi 3.1. 0 535 000 000

Parejas prasibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem 4. 2120 620 9 487

Euro zonas rezidentu euro denominétie vértspapiri 5.

Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri 5.1. 17 787 948 367 18 159 937 704

Eurosistémas iek$éjas prasibas 6.

Prasibas saistiba ar euro bankno8u sadali Eurosistéma 6.1. 81 322 848 550 76 495 146 585

Paréjie aktivi 7.

Materialie un nematerialie pamatlidzek|i 71. 1249 596 659 971 175 790

Paré&jie finansu aktivi 7.2. 20 626 359 858 20 466 245 900

Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba 7.3. 319624 726 104 707 529

Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi 74. 725224 031 977 552 068

Dazadi 7.5. 1092 627 246 1739308 724

24 013 432 520

24 258 990 011

Kopa aktivi
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~ Skaid- 2014 2013
PASIVI rojums (euro) (euro)
Banknotes apgroziba 8. 81 322 848 550 76 495 146 585
Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem 9.

Paréjas saistibas 9.1. 1020 000 000 1054 000 000
Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem 10. 900 216 447 24 765 513 795
Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem 11.
Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas 11.1. 458 168 063 18 478 777
Eurosistémas iek$éjas saistibas 12.
Saistibas par nodotajam aréjam rezervém 12.1. 40 553 154 708 40 309 644 425
Pargjas saistibas Eurosistéma (neto) 12.2. 23 579 372 965 119 857 494
64 132 527 673 40 429 501 919
Paréjas saistibas 13.
Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba 13.1. 178 633 615 185 010 549
Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi 13.2. 96 191 651 370 542 207
Dazadi 13.3. 869 549 503 786 331 706
1144 374 769 1341 884 462
Uzkrajumi 14. 7 688 997 634 7 619 546 534
Parvértésanas konti 15. 19 937 644 696 13 358 190 073
Kapitals un rezerves 16.
Kapitals 16.1. 7 697 025 340 7 653 244 411
Gada pelna 988 832 500 1439769 100
Kopa pasivi 185 290 635 672 174 175 275 656
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Pelnas un zaudéjumu aprékins

2014. gada 31. decembri

Skaid- 2014 2013

rojums (euro) (euro)
Procentu ienakumi no aré&jo rezervju aktiviem 24.1. 217 003 159 187 279 973
Procentu ienakumi no euro bankno8u sadales Eurosistéma 24.2. 125 806 228 406 310 130
Paréjie procentu ienakumi 24 .4. 2512243 088 6477 297 658
Procentu ienakumi 2855052475 7070 887 761
Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém 24.3. (57 015 146) (192 248 631)
Pargjie procentu izdevumi 24.4. (1262 336 836) (4 873 777 652)
Procentu izdevumi (1319 351 982) (5 066 026 283)
Tirie procentu ienakumi 24. 1535700 493 2004 861 478
Realizétie finanSu operaciju guvumi/zaud&jumi 25. 57 260 415 52 122 402
Finan$u aktivu un poziciju noraksti$ana 26. (7 863 293) (114 607 365)
Parvedumi uz/no uzkrajumiem valdtas kursa riskam, procentu
likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam (15 009 843) (386 953)
Finansu operaciju, vértibas norakstiSanas un riska uzkrajumu
neto rezultats 34 387 279 (62 871 916)
Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi 27.,28. 28 158 654 (2126 773)
lenakumi no kapitala akcijam un lidzdalibas kapitala 29. 780 935 1168 907
Pargjie ienakumi 30. 67 253 502 26 107 807
Kopa tirie ienakumi 1 666 280 863 1967 139 503
Personala izmaksas 31. (301 142 390) (240 523 980)
Administrativie izdevumi 32. (353 579 537) (268 183 737)
Materialo un nematerialo pamatlidzek|u nolietojums (15312 728) (10 468 686)
Banknos$u razo$anas pakalpojumi 33. (7413 708) (8 194 000)
Gada pelna 988 832 500 1439 769 100

Frankfurté pie Mainas 2015. gada 10. februart

EIROPAS CENTRALA BANKA

Mario Dragi (Mario Draghi)
Prezidents
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Gramatvedibas politika’

FinanSu parskatu forma un sniegSana

ECB finanSu parskati sagatavoti, lai patiesi atspogulotu ECB finansialo stavokli un
darbibas rezultatus. Tie sagatavoti saskana ar $adu gramatvedibas politiku?, ko ECB
Padome uzskata par atbilstoSu centralas bankas darbibas bdtibai.

Gramatvedibas principi

levéroti $adi gramatvedibas principi: ekonomiska bitiba un caurredzamiba,
piesardziba, notikumu péc bilances datuma atziSana, butiskums, darbibas
turpinaSanas pienémums, uzkrasanas princips, konsekvence un salidzinamiba.

Aktivu un saistibu atziSana

Aktivu vai saistibas atzist bilanceé tikai tad, ja ir ticams, ka jebkurs ar to saistits
nakotnes saimnieciskais labums pladis uz ECB vai no tas, visi ar to saistitie riski un
atlidziba batiba ir nodoti ECB un aktiva izmaksas vai vértibu vai saistibu apjomu var
ticami novertét.

Uzskaites pamats

Sie parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjo izmaksu principu, kas atbilstosi
pielagots, lai ieklautu tirgojamo vértspapiru (iznemot monetaras politikas mérkiem
turétos vertspapirus), zelta un visu paréjo bilances un arpusbilances aktivu un
saistibu arvalstu valGtas novértéjumu tirgus vertiba. DarTjumi ar finansu aktiviem un
saistibam parskatos atspoguloti, ievérojot datumu, kad veikti norékini.

Darijumus ar arvalstu valiita denominétiem finanSu instrumentiem, iznemot tagadnes
darfjumus ar vértspapiriem, gramato arpusbilances kontos darijuma datuma.
Norékinu datuma arpusbilances gramatojumus reversé un darijumus uzrada bilancé.
Arvalstu valatas pirk3ana un pardo$ana ietekmé arvalstu valatas tiro poziciju
darfjuma datuma. PardoSanas realizétie guvumi vai zaudéjumi arT tiek aprékinati Saja
datuma. Uzkratos procentus, prémijas un diskonta summas, kas saistitas ar arvalstu
valGta denominétiem finansu instrumentiem, aprékina un gramato katru dienu. Sie
uzkrajumi arT katru dienu ietekmé arvalstu valltas poziciju.

' ECB gramatvedibas politika detaliz&ti izklastita 2010. gada 11. novembra Lémuma ECB/2010/21
(OV L 35, 09.02.2011., 1. Ipp.). Pédéjie grozijumi lEmuma veikti ar 2014. gada 15. decembra |émumu
ECBJ/2014/55 ("Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnest" vél nav publicéts).

ST politika atbilst ECBS Statiitu 26.4. panta noteikumiem. Tie paredz saskanotu pieeju noteikumiem,
kas regulé Eurosistemas operaciju gramatvedibu un finan$u parskatu sniegSanu.
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Zelts un arvalstu valutu aktivi un saistibas

Aktivi un saistibas arvalstu valGta izteikti euro péc valitas kursa bilances datuma.
lenakumi un izdevumi izteikti péc valdtas kursa uzskaites diena. Arvalstu valiitu
aktivu un saistibu parvértéSanu veic katrai valGtai atseviski, ieklaujot gan bilances,
gan arpusbilances instrumentus.

Aktivu un saistibu arvalstu valttas parvertéSanu péc tirgus cenam veic atseviski no
parvértéSanas péc valitas kursa.

Zeltu noverté péc tirgus cenas gada beigas. Zelta cenas parvértéSana netiek nodalita
no valGtas parvértéSanas. Ta vieta uzrada vienu zelta vértibu, pamatojoties uz zelta
cenu euro par vienu Trojas unci, ko gadam, kas noslédzas 2014. gada 31. decembrT,
aprékinaja péc euro kursa attieciba pret ASV dolaru 2014. gada 31. decembrT.

Specialas aiznémuma tiesibas (SDR) definé ka valGtu grozu. Lai parvértetu ECB
SDR turgjumus, SDR vértibu noteica ka €etru galveno valltu (ASV dolara, euro,
Japanas jenas un Lielbritanijas sterlinu marcinas) kursu svérto summu, parrékinot tas
euro saskana ar stavokli 2014. gada 31. decembrl.

Veértspapiri
Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri

L1dz 2014. gadam visus monetaras politikas mérkiem turétos vértspapirus klasificéja
ka Iidz termina beigam turétus vertspapirus un attiecigi novértéja saskana ar
amortizétajam izmaksam, nemot véra vértibas samazinasSanos. 2014. gada Padome
noléma, ka paslaik monetaras politikas mérkiem turétie vertspapiri tiks uzskaitrti
saskana ar amortizétajam izmaksam (nemot véra vértibas samazinasanos)
neatkarigi no ta, cik ilgi tos paredzéts turét. Sts gramatvedibas politikas parmainas
neizraisija 2013. gada salidzinamo raditaju korekciju, jo visi Sadi esoSie vértspapiri
jau tika novertéti saskana ar amortizétajam izmaksam, nemot véra vértibas
samazinasanos.

Parejie vértspapiri

Tirgojamos vértspapirus (iznemot monetaras politikas mérkiem turétos vértspapirus)
un [tdzigus aktivus noverté péc vidéjas tirgus cenas vai pamatojoties uz attiecigo
ienesiguma likni bilances datuma. Katru vértspapiru noverté atseviski. Ar
vértspapiriem saistitos iespé&ju ligumus atseviski nevérté. Gadam, kas noslédzas
2014. gada 31. decembrT, izmantotas vidéjas tirgus cenas 2014. gada 30. decembrT.
Nelikvidas kapitala dalas novérté péc izmaksam, nemot véra vértibas
samazinasanos.
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lenakumu atziSana

lenakumi un izdevumi atziti perioda, kura tie giti vai radusies.® Arvalstu valitas, zelta
un vértspapiru pardoSanas realizétos guvumus un zaudéjumus uzrada pelnas un
zaudéjumu aprékina. Sadus realizétos guvumus un zaud&umus aprékina atbilstosi
attieciga aktiva vidéjam izmaksam.

Nerealizétos guvumus neatzist ka ienakumus, bet parved tieSi uz parvertéSanas
kontu.

Nerealizétos zaud€jumus uzrada pelnas un zaudéjumu aprékina, ja tie gada beigas
parsniedz iepriekSeéjos parvertéSanas guvumus, kas uzradtti atbilstoSaja
parvértésanas konta. Sadus nerealizétos zaudéjumus no kada vértspapira, arvalstu
valltas vai zelta neieskaita ar nerealizétajiem guvumiem no cita vértspapira, arvalstu
valltas vai zelta. Ja pelnas un zaudéjumu aprékina uzraditi kada postena
nerealizétie zaud&jumi, $a postena vidéjas izmaksas samazina Iidz valGtas kursam
vai tirgus cenai gada beigas. Nerealizétie zaud&jumi no procentu likmju mijmainas
darfjumiem, kas gada beigas uzraditi pelnas un zaudéjumu aprékina, tiek amortizéti
nakamajos gados.

Zaudéjumi no vertibas samazinasanas tiek uzraditi pe|nas un zaud&jumu aprékina
un nakamajos gados netiek reverséti, iznemot, ja vértiba atkal pieaug un Sis
pieaugums ir attiecinams uz novérojamu notikumu, kas norisinajies péc tam, kad
pirmo reizi uzradita vértibas samazinasanas.

legadato veértspapiru prémijas vai diskonta summas aprékinatas un uzradrtas ka dala
no procentu ienakumiem un tiek amortizétas So vértspapiru atlikuSaja liguma
termina.

Reversie darfjumi

Reversie darijumi ir operacijas, kuras ECB pérk vai pardod aktivus saskana ar repo
[lgumu vai veic kreditoperacijas pret nodroSinajumu.

Repo darijumos vértspapiri tiek pardoti par naudu, vienlaikus slédzot ligumu par to
atpirkS8anu no darijuma partnera par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma. Repo
darfjumi uzskaititi ka nodroSinati noguldijumi bilances saistibu pusé. Vertspapiri, kas
pardoti $ada liguma ietvaros, paliek ECB bilancé.

Reversajos repo darijumos vértspapiri tiek pirkti par naudu, vienlaikus slédzot llgumu
par to atpardosSanu darfjuma partnerim par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma.
Reversie repo darijumi uzraditi ka nodrosSinati aizdevumi bilances aktivu pusé, bet
netiek ieklauti ECB vértspapiru turéjuma.

Reversos darifjumus (t.sk. vértspapiru aizdevumu darijumus), ko veic automatizétas
vértspapiru aizdevumu programmas ietvaros, uzrada bilance tikai tad, ja tiek sniegts

3 Administrativajiem uzkrajumiem noteikts minimalais slieksnis 100 000 euro.
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nodrosinajums nauda, ko nogulda ECB konta. 2014. gada ECB nesanéma
nodroSinajumu nauda saistiba ar $adiem darijumiem.

Arpusbilances instrumenti

Valltas instrumenti, t.i., birza netirgotie valltas mainas nakotnes darijumi, arvalstu
valGtas mijmainas darfjumu nakotnes puse un citi valGtas instrumenti, kas ietver
vienas valltas apmainu pret citu kdda nakotnes datuma, arvalstu valGtas mainas
guvumu un zaudéjumu aprékinasanai ieklauti arvalstu valGtas tiraja pozicija.

Katru procentu likmju instrumentu parverté atseviski. Atklato birza tirgoto procentu
likmju nakotnes dartjumu llgumu mainigas rezerves dienas parmainas uzraditas
pelnas un zaud&jumu aprékina. Birza netirgoto nakotnes darijumu ar vértspapiriem
un procentu likmju mijmainas darijjumu vértéSanas pamata ir visparpienemtas
vértéSanas metodes, izmantojot novérojamas tirgus cenas un procentu likmes, ka art
diskonta faktorus no norékina datumiem Iidz novértéjuma datumam.

Notikumi péc bilances datuma

Aktivu un pasivu vértiba korigéta, atspogulojot notikumus laika no gada beigu
bilances datuma Ildz datumam, kad Valde akcepté ECB finanSu parskatu
iesniegSanu Padomei apstiprinaSanai, ja Sadi notikumi batiski ietekmé aktivu un
pasivu stavokli bilances datuma.

Svarigi notikumi péc bilances datuma, kas neietekmé aktivu un pasivu stavokli
bilances datuma, atspoguloti skaidrojumos.

ECBS ieksgjie atlikumi/Eurosistémas ieksegjie atlikumi

ECBS iekséjie atlikumi veidojas galvenokart saistiba ar ES veiktajiem parrobezu
maksajumiem, par kuriem norékini tiek veikti euro, izmantojot centralas bankas
naudas Iidzek|us. Sos darfjumus lielakoties inicié privata sektora parstaviji (t.i.,
kreditiestades, sabiedribas un privatpersonas). Norékini par Siem darijumiem tiek
veikti TARGET2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system), un to rezultata veidojas divpuséji atlikumi ES valstu centralo banku
TARGET2 kontos. Katru dienu tiek aprékinatas So divpuséjo atlikumu neto pozicijas,
ko attiecina uz ECB, un tadéjadi katrai NCB paliek tikai viena divpuséja tira pozicija
attieciba pret ECB. ECB uzskaité ST pozicija atspogulo katras NCB neto prasibas vai
saistibas pret paréjo ECBS. Eurosistémas iek$gjie atlikumi, kas ir euro zonas NCB
atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar TARGETZ2, ka arT citi euro denominétie
Eurosistemas iekSgjie atlikumi (pieméram, starpperioda pelnas sadales NCB),
uzraditi ECB bilancé ka viena neto aktivu vai saistibu pozicija un atspoguloti postent

"Paréjas prasibas Eurosistéma (neto)" vai postent "Paréjas saistibas Eurosistéma
(neto)". ECBS iekSegjie atlikumi, kas ir arpus euro zonas eso$o valstu NCB atlikumi
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attieciba pret ECB saistiba ar to dalibu TARGET2*, atspoguloti postenT "Saistibas
euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem".

Eurosistémas iek3gjie atlikumi, kas saistiti ar euro banknoSu sadali Eurosistéma,
uzraditi ka viens neto aktivs postent "Prasibas saistiba ar euro banknoSu sadali
Eurosistéma" (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Eurosistémas iekSéjie atlikumi, kas radusies, NCB, kuras pievienojas Eurosistémai,
nododot aréjo rezervju aktivus ECB, denominéti euro un uzradtti postent "Saistibas
par nodotajam aréjam rezervém".

Pamatlidzekli

Pamatiidzekli, ieskaitot nematerialos aktivus, bet iznemot zemi un makslas darbus,
tiek novertéti péc izmaksam, atnemot nolietojumu. Zeme un makslas darbi tiek
noveértéti péc izmaksam. Lai uzraditu ECB jauno telpu nolietojumu, izmaksas tiek
attiecinatas uz atbilstoSajam aktivu sastavdalam, kuru nolietojums tiks aprékinats
saskana ar to noveértéto lietderigas lietoSanas laiku. Nolietojumu aprékina péc
linearas metodes gaidamaja pamatlidzekla lietderigas izmantoSanas laika, sakot ar
ceturksni, péc kura pamatlidzeklis kluvis pieejams izmanto$anai. Galvenajam akfivu
grupam pieméroti $adi lietderigas izmantosanas laiki.

20 gadu, 25 gadi vai

Ekas 50 gadu

lekartas telpas 10 gadu vai 15 gadu
Tehniskais aprikojums 4 gadi, 10 gadu vai 15 gadu
Datori, ar tiem saistita datoraparatdra un programmatara, transportlidzek|i 4 gadi

Mébeles 10 gadu

Nolietojuma periods kapitalizétajiem remonta izdevumiem, kas saistiti ar ECB
pasreizéjam Trétajam telpam, korigéts, nemot véra visus notikumus, kas ietekmé
attieciga pamatlidzekla gaidamo lietderigas lietoSanas laiku.

Pamatlidzek|us, kuru cena mazaka par 10 000 euro, noraksta iegades gada.

Pamatlidzeklus, kuri atbilst kapitalizacijas kritérijiem, bet vél ir bavniecibas vai
sagatavoSanas stadija, uzrada postent "Pamatlidzekli bivniecibas stadija". Péc So
aktivu lietoSanas uzsakSanas ar tiem saistitds izmaksas tiek parvestas uz
attiecigajiem pamatlidzek|u posteniem.

4 2014. gada 31. decembri TARGET2 piedalijas $adas arpus euro zonas esoo valstu NCB: Ebeapcka

HapodHa baHka (Bulgarijas Nacionala banka), Danmarks Nationalbank, Lietuvos bankas, Narodowy
Bank Polski un Banca Nationald a Romaniei.
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ECB pensiju plani, citi pécnodarbinatibas pabalsti un citi
ilgtermina pabalsti

ECB nodroSina noteikto pabalstu planus saviem darbiniekiem, Valdes locekliem un
ECB nodarbinatajiem Uzraudzibas valdes locekliem.

Darbinieku pensiju planu finansé, izmantojot aktivus, kas tiek turéti darbinieku
ilgtermina pabalstu fonda. ECB un darbinieku obligatas iemaksas ir attiecigi 19.5%
un 6.7% no pamatalgas un atspogulotas plana noteikto pabalstu pilara. Darbinieki
var brivpratigi veikt papildu iemaksas noteikto iemaksu pi1lara, ko var izmantot, lai
nodro$inatu papildu pabalstu apjomu.® Sos papildu pabalstus nosaka brivpratigo
iemaksu apjoms un veikto iemaksu ieguldijumu ienakumi.

Pastav nefondétas vienoSanas par ECB Valdes locek|u un ECB nodarbinato
Uzraudzibas valdes locek|u pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina
pabalstiem. Pastav arT nefondétas vieno$anas par darbinieku pécnodarbinatibas
pabalstiem, kas nav pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem.

Neto noteikto pabalstu saistibas

Saistibas, kuras bilances postent "Paréjas saistibas" atzitas attieciba uz noteikto
pabalstu planiem, veido noteikto pabalstu pienadkuma pasreizeja vértiba bilances
datuma, no kuras atnemta $a pienakuma finanséSanai izmantoto plana aktivu
patiesa vértiba.

Noteikto pabalstu pienadkumu katru gadu aprékina neatkarigi aktuari, izmantojot
planotas vienibas kreditmetodi. Noteikto pabalstu pienakuma pasreizéjo vértibu
aprékina, diskontéjot aplésto nakotnes naudas plismu, izmantojot procentu likmi, ko
nosaka péc euro denominétu augstas kvalitates uznémumu obligaciju, kuru
dzéSanas termins atbilst pensiju pienakuma terminam, tirgus ienesiguma bilances
datuma.

Aktuarie guvumi un zaudg&jumi var rasties uz pieredzi pamatoto korekciju rezultata
(kur faktiskie rezultati atSkiras no iepriek$€jiem aktuara pienémumiem) un no aktuara
pienémumu parmainam.

Neto noteikto pabalstu izmaksas

Neto noteikto pabalstu izmaksas sadala komponentos, kas uzradtti pelpas un
zaudéjumu apréekina, un parrékinatajos atlikumos saistiba ar pécnodarbinatibas
pabalstiem, kas uzradtti bilances postent "Parvértésanas konti".

Pelnas un zaudéjumu aprékina ieklauj neto summu, kas ietver:

5 8os lidzeklus, kas uzkrajusies brivpratigo iemaksu veida, darbinieki pensioné$anas bridT var izmantot

papildu pensijas iegadei. ST pensija no attieciga briza tiek ieklauta noteikto pabalstu saistibas.
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a) kartejas apkalpoSanas izmaksas noteiktajiem pabalstiem, kas uzkrajas
gada laika;

b) tiros procentus no neto noteikto pabalstu pienakuma péc diskonta likmes;

c) parrékinatos atlikumus saistiba ar citiem ilgtermina pabalstiem (pilniba).
Postent "ParvértéSanas konti" noraditaja tiraja summa ietverti:

a) aktuarie guvumi un zaud&jumi no noteikto pabalstu pienakuma;

b) faktiska pelna no plana aktiviem, iznemot summas, kas ietvertas tirajos
procentos no neto noteikto pabalstu saistibam;

c) jebkuras noteikta aktivu maksimala apjoma ietekmes parmainas, iznemot
summas, kas ietvertas tirajos procentos no neto noteikto pabalstu
saistibam.

Lai noteiktu atbilstoSas saistibas finansu parskatos, Sos atlikumus katru gadu vérté
neatkarigi aktuari.

Banknotes apgroziba

ECB un euro zonas NCB, kas kopa veido Eurosistému, emité euro banknotes.®
Apgroziba esoso euro banknosSu kopéja vertiba katra ménesa pédéja darbadiena
saskana ar bankno3u pardales atslégu’ tiek sadalita starp Eurosistémas centralajam
bankam.

ECB pieskirta dala ir 8% no apgroziba esoSo euro banknoSu kopégjas vértibas, un to
atspogulo bilances pasivu postent "Banknotes apgroziba". ECB dala kopéja euro
bankno$u emisija nodro$inata ar prasibam pret NCB. Sis prasibas, par kuram tiek
maksati procenti®, uzraditas apak$postent "Eurosistémas iek&&jas prasibas: prasibas
saistiba ar euro banknosu sadali Eurosistema” (sk. "ECBS iek$gjie
atlikumi/Eurosistémas iekSgjie atlikumi" gramatvedibas politikas skaidrojumos).
Procentu ienakumi no STm prasibam ietverti pelnas un zaudéjumu aprékina postent
"Procentu ienakumi no euro bankno8u sadales Eurosistema".

Starpperioda pelnas sadale

ECB ienakumi no euro banknotém apgroziba un iendkumi, kas radusies no
a) "Vertspapiru tirgu programmas”, b) tresas "Nodrosinato obligaciju iegades
programmas" un c) "Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru programmas" ietvaros

2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/29 par euro bankno$u emisiju (parstradata versija;
OV L 35, 09.02.2011., 26. Ipp.; ar grozijumiem).

BanknoSu pardales atsléga ir procentualas dalas, ko iegust, nemot véra ECB dalu kopé&ja euro
bankno$u emisija un piemérojot parakstita kapitala atslegu NCB dalai $aja kopuma.

2010. gada 25. novembra LEmums ECB/2010/23 par dalibvalstu, kuru valdta ir euro, nacionalo centralo
banku monetaro ienakumu sadali (parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011., 17. Ipp.; ar grozijumiem).
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iegadatajiem monetaras politikas mérkiem turétajiem vértspapiriem pienakas euro
zonas valstu NCB finanSu gada, kad tie radusies. Ja ECB Padome nav Iémusi citadi,
ECB sadala Sos ienakumus nakama gada janvart starpperioda ienakumu sadales
veida.’ Tos sadala pilniba, iznemot gadijumus, kad ECB tira pelna attiecigaja gada ir
mazaka par tas ienakumiem no euro banknotém apgroziba un minéto programmu
ietvaros iegadatajiem vértspapiriem, un atkariba no Padomes lémumiem parved
lTdzek|us uzkrajuma valatas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un
zelta cenas riskam. lenakumus no euro banknotém apgroziba Padome var nolemt
izmantot arl, lai segtu izmaksas, kas radusas ECB saistiba ar euro banknoSu emisiju
un apstradi.

ParklasificeSana

lepriekS pamatlidzek|us, kuru cena mazaka par 10 000 euro, pilniba norakstija to
iegades gada, un to izmaksas uzskaitija kategorija "Materialo un nematerialo
pamatiidzek|u nolietojums". So izdevumu rakstura dé| ECB noléma 2014. gada
attiecigas summas ieklaut kategorija "Administrativas izmaksas". 2013. gada
salidzinamie atlikumi korigéti $adi.

Korekcija Jaunais uzraditais

Publicéts 2013. gada  parklasificéSanas dé| atlikums

(euro) (euro) (euro)

Materialo un nematerialo pamatlidzek|u nolietojums (18 581 856) 8113170 (10 468 686)
Administrativie izdevumi (260 070 567) (8113 170) (268 183 737)

81 parklasificé$ana neietekméja 2013. gada uzradto tiro pelnu.

Citi jautajumi
Nemot véra ECB ka centralas bankas lomu, Valde uzskata, ka naudas plismas

parskata publicéSana nesniegtu finanSu parskatu lasitajiem nekadu svarigu papildu
informaciju.

Saskana ar ECBS Statatu 27. pantu un pamatojoties uz Padomes rekomendaciju,
ES Padome uz pieciem gadiem — [1dz 2017. finanSu gada beigam — apstiprinajusi
Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft par ECB ar&jiem revidentiem.

®  2014. gada 15. decembra Lémums ECB/2014/57 par to, kd pagaidam sadala Eiropas Centralas bankas

ienakumus (parstradata versija; "Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnes" vél nav publicéts).
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2.1.

2.2.

Bilances skaidrojumi

Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi

ECB 2014. gada 31. decembri piederéja 16 178 193 Trojas unces ' zelta

(2013. gada — 16 142 871 Trojas unce). So pieaugumu noteica 35 322 Trojas unces
tira zelta'', ko Latvijas Banka nodeva ECB, Latvija ievieSot vienoto valitu. Tacu ECB
tira zelta turéjumu vértibas euro ekvivalents pieauga galvenokart sakara ar batisku
zelta cenas kapumu 2014. gada (sk. "Zelts un arvalstu valdtu aktivi un saistibas"
gramatvedibas politikas skaidrojumos un 15. skaidrojumu "ParvértéSanas konti").

Prasibas arvalstu valtta pret arpus euro zonas eso$o
valstu un euro zonas valstu rezidentiem

SVF debitoru paradi

Sis aktivs atspogulo SDR ECB turéjuma 2014. gada 31. decembri. Tas saistits ar
divvirzienu vienoSanos ar Starptautisko Valitas fondu (SVF) par SDR pirk§anu un
pardoSanu, saskana ar kuru SVF ir pilnvarots ECB varda organizét SDR pirkSanu vai
pardosanu par euro minimala un maksimala turéjumu limena robezas.
Gramatvedibas vajadzibam SDR uzskata par arvalstu valGtu (sk. "Zelts un arvalstu
valitu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos). ECB riciba eso$o
SDR turgjumu veértibas euro ekvivalenta pieaugumu pamata noteica SDR kursa
attieciba pret euro kapums 2014. gada.

Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, aréjie aizdevumi un
citi argjie aktivi un prasibas arvalstu valuta pret euro zonas valstu
rezidentiem

Sos divus postenus veido atlikumi bankas, aizdevumi arvalstu valitas un ieguldijumi
ASV dolaros un Japanas jenas denominétos vértspapiros.

Prasibas pret arpus euro zonas eso$o valstu 2014 2013 Parmainas
rezidentiem (euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti 2618 332 591 939 722 501 1678 610 090
Naudas tirgus noguldijumi 1035 952 558 1001 428 468 34 524 090
Reversie repo darijumi 986 131 163 87 738 380 898 392 783
leguldijumi vértspapiros 39 090 487 693 36 735 365 690 2 355 122 003
Kopa 43 730 904 005 38 764 255 039 4 966 648 966

1 Tas atbilst 503.2 tonnam.

" Parvedums 30.8 milj. euro vértiba tika veikts 2014. gada 1. janvari.
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3.1.

2014 2013 Parmainas

Prasibas pret euro zonas valstu rezidentiem (euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti 4035172 4242 115 (206 943)
Naudas tirgus noguldijumi 1599 827 033 1266 550 649 333 276 384
Reversie repo darfjumi 179 865 744 0 179 865 744
Kopa 1783 727 949 1270792 764 512 935 185

So postenu pieaugums 2014. gada skaidrojams galvenokart ar ASV dolara kursa
kapumu attieciba pret euro.

Turklat, ar 2014. gada 1. janvari Latvijai ievieSot vienoto valGtu, Latvijas Banka
nodeva ECB Japanas jenas denominétus aréjo rezervju aktivus, kuru kopéja vértiba
bija 174.5 milj. euro.

2014. gada 31. decembri ECB bija $adi neto arvalstu valdtu turéjumi ASV dolaros un
Japanas jenas™.

2014 2013

Valata (milj.) Valata (milj.)

ASV dolari 45 649 45 351
Japanas jenas 1080 094 1051 062

Prasibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem

Atlikumi bankas, ieguldijumi vértspapiros un aizdevumi

2013. gada 31. decembrT So posteni veidoja prasiba pret arpus euro zonas esosas
valsts centralo banku saistiba ar ligumu par repo darijumiem, ko ta noslégusi ar
ECB. Saskana ar So ligumu arpus euro zonas esos$as valsts centrala banka varégja
pret atbilstoSu nodrosinajumu aiznemties euro, lai veicinatu iekSzemes likviditati
palielino$as operacijas.

2014. gada 31. decembrT nebija nevienas nenokartotas prasibas saistiba ar $o
vienoSanos.

Paréjas prasibas euro pret euro zonas valstu
kreditiestadem

2014. gada 31. decembrT So posteni veidoja pieprasijuma noguldijumu konti euro
zonas valsts rezidentu turéjuma.

Sajos turéjumos ietilpst attiecigaja arvalstu valiitd denominéti aktivi minus pasivi, uz kuriem attiecas
arvalstu valltas parvértésana. Tie ietverti postenos "Prasibas arvalstu valata pret arpus euro zonas
eso$o valstu rezidentiem", "Prasibas arvalstu valita pret euro zonas valstu rezidentiem", "Uzkrajumi un
nakamo periodu izdevumi”, "Saistibas arvalstu valita pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem",
"Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba" (pasivu pusé) un "Uzkrajumi un ndkamo periodu
ienakumi”, nemot véra birza netirgotos valitas mainas nakotnes darjjumus un arvalstu valatas
mijmainas darfjumus, kas ietverti arpusbilances postenos. Tie guvumi no arvalstu valta denominéto
finansu instrumentu cenas, kuri raduSies parvértéSanas rezultata, nav ietverti.
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Euro zonas rezidentu euro denominétie veértspapiri
Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri

2014. gada 31. decembrt So posteni veidoja vértspapiri, ko ECB iegadajusies triju
"Nodrosinato obligaciju iegades programmu"”, "Vértspapiru tirgu programmas" un "Ar
aktiviem nodroSinato vértspapiru iegades programmas" ietvaros.

Pirmas "Nodrosinato obligaciju iegades programmas” ietvaros iegade tika pabeigta
2010. gada 30. junija, savukart otra "NodroSinato obligaciju iegades programma"
noslédzas 2012. gada 31. oktobrt. "Vértspapiru tirgu programma" tika partraukta
2012. gada 6. septembri.

Padome 2014. gada 2. oktobrT sniedza pazinojumu par treSas "NodroSinato
obligaciju iegades programmas" un "Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru iegades
programmas" darbibas kartibu. Sts programmas, kas ilgs vismaz divus gadus,
veicinas kreditu piedavajumu euro zonas tautsaimniecibai, izraisis pozitivu turpmaku
ietekmi uz citiem tirgiem un tadéjadi mazinas ECB monetaras politikas nostajas
stingribu. So divu programmu ietvaros ECB un NCB gan sakotné&ja, gan otrreizéja
tirgh var iegadaties euro zona emitétas euro denominétas nodros$inatas obligacijas
un euro zonas rezidentu emitétu euro denominétu ar aktiviem nodroSinatu
vértspapiru augstakas prioritates laidienus un garantétos starplaidienus.

Visu piecu programmu ietvaros iegadatos vértspapirus noverté saskana ar
amortizétajam izmaksam, nemot véra vértibas samazinasanos (sk. gramatvedibas
politikas skaidrojumu sadalu "Veértspapiri"). Pamatojoties uz gada beigas veiktam
atgUstamas vértibas aplésém, tiek veikti gadskartéjie vértibas krituma testi. Padome
uzskatija, ka konstatétie vértibas krituma raditaji nav ietekméjusi apléstas nakotnes
naudas plusmas, kuras paredzéts sanemt ECB. Tapéc zaudé&jumi no Siem
vértspapiriem 2014. gada netika atzti.

So vértspapiru amortizétas izmaksas, ka arf to tirgus vértiba™ (netiek uzskaitita
bilancé vai pelnas un zaud&jumu aprékina, bet sniegta tikai salidzindjumam) ir $ada.

2014 2013 Parmainas
(euro) (euro) (euro)

Amortizétas Tirgus Amortizétas Tirgus Amortizétas Tirgus
izmaksas vértiba izmaksas vértiba izmaksas vértiba

"Veértspapiru tirgu programma"
"Ar aktiviem nodro$inato vértspapiru iegades

Pirma "NodroSinato obligaciju iegades programma” 2395 178 568 2576479 183 3710724 329 3 880 523 066 (1315545 761) (1304 043 883)
Otra "Nodrosinato obligaciju iegades programma" 1249 397 951 1367 880 767 1459 074 444 1559 027 391 (209 676 493) (191 146 624)
Tre$a "Nodrosinato obligaciju iegades programma" 2298 798 185 2314787 199 - - 2298 798 185 2314787 199

10 100 343 269 11247 795 991 12990 138 931 13 689 860 491 (2 889 795 662) (2 442 064 500)

1744 230 394 1742441 349 - - 1744 230 394 1742 441 349

17 787 948 367 19 249 384 489 18 159 937 704 19 129 410 948 (371 989 337) 119 973 541

Veértspapiru dzéSana noteica a) pirmas un otras "NodroSinato obligaciju iegades
programmas" un b) "Vértspapiru tirgu programmas" ietvaros turéto portfe|u
amortizéto izmaksu samazinasanos.

¥ Tirgus vértibas raditaji ir indikativi, un to pamata ir tirgil kotétas cenas. Ja tirga kotétas cenas nav

pieejamas, tirgus cenas noteiktas, izmantojot iek3€jos Eurosistémas mode|us.

ECB 2014. gada parskats 129



Padome regulari noveérté ar "Vértspapiru tirgu programmas", "Ar aktiviem
nodro$inato obligaciju iegades programmu" un triju "Nodrosinato obligaciju iegades
programmu" ietvaros turétajiem vértspapiriem saistitos finansu riskus.

Eurosistémas iekSéjas prasibas
Prasibas saistiba ar euro banknoSu sadali Eurosistéma

So posteni veido ECB prasibas pret euro zonas NCB saistiba ar euro bankno$u
sadali Eurosistéma (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas
skaidrojumos). Atlidziba par Sim prasibam tiek aprékinata katru dienu saskana ar
pédéjo pieejamo Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantoto
robezlikmi (sk. 24.2. skaidrojumu "Procentu ienakumi no euro banknosu sadales
Eurosistema").

Parégjie aktivi
Materialie un nematerialie pamatlidzekli

Sie aktivi 2014. gada 31. decembrT aptvéra $adus postenus.

2014 2013 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Izmaksas
Zeme un Ekas 997 154 850 170 824 151 826 330 699
lekartas telpas 212838 181 72 341 212 765 840
Datoraparatidra un programmatira 71812 322 76 353 659 (4 541 337)
Aprikojums, mébeles un transportlidzek|i 82 854 876 13 746 611 69 108 265
Pamatlidzekl|i bavniecibas stadija 16 163 065 847 217 209 (831 054 144)
Paréjie pamatlidzekli 8241408 7751953 489 455
Kopa izmaksas 1389 064 702 1115 965 924 273098 778
Uzkratais nolietojums
Zeme un Ekas (88 477 513) (86 542 592) (1934 921)
lekartas telpas (72 342) (72 341) (1)
Datoraparatdra un programmattra (38 380 961) (45 004 046) 6 623 085
Aprikojums, mébeles un transportlidzekli (11 908 686) (12 797 447) 888 761
Paréjie pamatlidzekli (628 541) (373 708) (254 833)
Kopa uzkratais nolietojums (139 468 043) (144 790 134) 5322091
AtlikusT bilances vértiba 1249 596 659 971 175 790 278 420 869

ECB jauna €ka tika nodota ekspluatacija 2014. gada novembri, tapéc ar to saistitas
izmaksas tika parceltas no postena "Pamatlidzekli bdvniecibas stadija" uz
atbilstoSajam kategorijam. lzmaksu kapums kategorijas "Zeme un €kas", "lekartas
telpas" un "Aprikojums, mébeles un transportlidzek|i" galvenokart atspogulo So
parcelSanu, ka art 2014. gada pédéjo divu ménesu aktivitates saistiba ar ECB
jaunajam telpam.
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7.2.

7.3.

7.4.

Turklat no jaunas ekas izmaksam atskaitits Frankfurtes pilsétas maksajums 15.3 milj.
euro apjoma par Tirgus halles (Grossmarkthalle) €kas saglabasanu, kas iepriek$€jos
gados bija ietverts kategorija "Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi".

Paréjie finansu aktivi

So posteni veido ECB pasu lidzek|u ieguldijums™, kas tiek turéts ka ECB kapitala un
rezervju tieSs atbilstoSais postenis, ka arT citi finanSu aktivi, kas ietver

3 211 Starptautisko norékinu bankas (SNB) akciju péc to iegades izmaksam

(41.8 milj. euro).

So posteni veido $adi komponenti.

2014 2013 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Pieprasijuma noguldijumu konti euro 4684 410 4620 701 63 709
Euro denominétie vértspapiri 19 091 635 302 18 068 315 142 1023 320 160
Reversie repo darijumi euro 1488 138 078 2351403 533 (863 265 455)
Pargjie finansu aktivi 41902 068 41906 524 (4 456)
Kopa 20 626 359 858 20 466 245 900 160 113 958

84 postena neto pieaugumu 2014. gada galvenokart noteica a) pasu kapitala portfe|u
radito procentu ienakumu reinvesté$ana un b) euro denominéto vértspapiru tirgus
vértibas kapums.

Arpusbilances instrumentu parvérté3anas starpiba

So posteni veido galvenokart 2014. gada 31. decembri nepabeigto mijmainas un
birza netirgoto valttas mainas nakotnes darijumu arvalstu valtta parvértéSanas
parmainas (sk. 22. skaidrojumu " Arvalstu valGtas mijmainas darfjumi un birza
netirgotie valitas mainas nakotnes darfjumi"). STs parvérté$anas parmainas radijusi
§adu dartjumu konvertéSana to euro ekvivalenta péc valttas kursa bilances datuma
salidzinajuma ar to vertibu euro, Sos darijumus konvertéjot péc attiecigas valitas
vidéjas cenas $aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti" un "Zelts un arvalstu
valttu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja postenT ietverti ar parvértésanas guvumi no nepabeigtajiem procentu likmju
mijmainas darTjumiem (sk. 20. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas darTjumi").

Uzkrajumi un nadkamo periodu izdevumi

2014. gada Saja postent bija ieklauti uzkratie kuponu procenti no vértspapiriem, t.sk.
iegades bridi samaksato procentu atlikums 603.9 milj. euro apjoma (2013. gada -
708.3 milj. euro; sk. 2.2. skaidrojumu "Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros,

™ Pasu kapitala portfela parvaldisanas konteksta veiktie repo darfjumi uzraditi postena "Dazadi" saistibu

pusé (sk. 13.3. skaidrojumu "Dazadi").
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7.5.

aréjie aizdevumi un citi aré&jie aktivi un prasibas arvalstu valtta pret euro zonas
valstu rezidentiem", 5. skaidrojumu "Euro zonas rezidentu euro denominétie
vértspapiri” un 7.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").

Sis postenis ietvéra arT uzkratos procentus no TARGET2 atlikumiem 25.5 milj. euro
apjoma, kas sanemami no euro zonas valstu NCB par 2014. gada decembri

(2013. gada — 155.1 milj. euro), un uzkratos sanemamos procentus no ECB
prasibam saistiba ar euro banknoSu sadali Eurosistéma gada pédéja ceturksnt

(sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos) 10.0 milj. euro
apjoma (2013. gada — 69.2 milj. euro).

Tapat postenis ietver arT a) uzkratos ienakumus saistiba ar kopé&jiem Eurosistémas
projektiem (sk. 30. skaidrojumu "Paréjie ienakumi"), b) uzkratos ienakumus saistiba
ar Vienoto uzraudzibas mehanismu (sk. 28. skaidrojumu "lenakumi un izdevumi, kas
saistiti ar uzraudzibas uzdevumiem"), c) uzkratos procentu ienakumus no paréjiem
finanSu aktiviem un d) dazadus avansa maksajumus.

Dazadi

Saja postent galvenokart ieklautas uzkratas summas saistiba ar ECB starpperioda
pelnas sadali (sk. "Starpperioda pelnas sadale" gramatvedibas politikas
skaidrojumos un 12.2. skaidrojumu "Paréjas saistibas Eurosistéma (neto)").

Taja ieklauti arT:

a) atlikumi saistiba ar 2014. gada 31. decembrT nepabeigtajiem mijmainas un birza
netirgotajiem valUtas mainas nakotnes darijumiem arvalstu valta, kas radusSies
sakara ar $adu dartjumu konvertéSanu to euro ekvivalenta péc attiecigas
valUtas vidéjas cenas bilances datuma salidzinajuma ar to vértibu euro, kada
Sie darfjumi sakotngji uzraditi (sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas
politikas skaidrojumos);

b) prasiba pret Vacijas Federalo finanSu ministriju saistiba ar pievienotas vértibas
un citu samaksato netie3o nodok|u atmaksu. Sadi nodok|i atmaksajami saskana
ar Protokola par privilégijam un imunitati Eiropas Savieniba 3. panta
noteikumiem, kas attiecas uz ECB atbilstoSi ECBS Statatu 39. pantam.

Banknotes apgroziba

Sis postenis ietver ECB dalu (8%) no kopéja euro bankno$u apgroziba apjoma (sk.
"Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos).
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10.

11.

Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem
Parejas saistibas

Sis postenis ietver Euro banku asociacijas (EBA) dalibnieku noguldijumus, ko ECB
izmanto ka nodroSinajumu EBA maksajumiem, kuri tiek veikti TARGET2 sistéma.

Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem

2014. gada 31. decembrT Saja postent bija ieklauti 0.9 mljrd. euro (2013. gada —
24.6 mijrd. euro), ko veidoja arpus euro zonas eso$o NCB un citu centralo banku
atlikumi ECB, kas radusies saistiba ar darfjumiem, kurus apstrada TARGET2
sistéma, vai ir Siem darijumiem atbilsto§as summas. So atlikumu samazinaganos
2014. gada noteica arpus euro zonas esoso valstu rezidentu maksajumi euro zonas
rezidentiem, un tas izraisija euro zonas NCB TARGET2 atlikumu attieciba pret ECB
palielinaSanos (sk. 12.2. skaidrojumu "Paréjas saistibas Eurosistéma (neto)").

2013. gada Sis postenis ietvéra art 0.2 mljrd. euro — summu, kas radusies sakara ar
pagaidu savstarpéjo vienoSanos par valltas darijjumiem ar Federalo rezervju
sistému. STs vieno$anas ietvaros Federalo rezervju sistéma mijmainas darfjumu
veida nodroSina ECB ASV dolarus, lai piedavatu Eurosistémas darijuma partneriem
Istermina finanséjumu ASV dolaros. Vienlaikus ECB slédz kompensg&josus mijmainas
darTjumus ar euro zonas NCB, kas izmanto iegatos I1dzek|us, lai reverso darjjumu
veida veiktu likviditati palielinoSas operacijas ASV dolaros ar Eurosistémas darijuma
partneriem. So kompens&jo$o mijmainas darfjumu rezultata veidojas Eurosistémas
iekSejie atlikumi starp ECB un NCB. Nemot véra batisku ASV dolaru finans€juma
situacijas uzlabosanos un zemo pieprasijumu péc likviditati palielinoSajam
operacijam ASV dolaros, Padome 2014. gada noléma pamazam samazinat $o
operaciju piedavajumu. 2014. gada 31. decembrT nebija ar SIm operacijam saistitu
atlikumu. Nakotné ECB regulari vértés $adu operaciju nepiecieSamibu, nemot véra
to, ka izveidotas mijmainas darijumu lnijas izveidojuSas ietvaru ASV dolaru
likviditates nodrosinasanai darijjuma partneriem, ja tirgus apstak|i to prasa.

Saistibas arvalstu vallta pret arpus euro zonas esoSo
valstu rezidentiem

Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas

Saja postenT ietilpst saistibas, kas radu$as sakara ar repo darfjumiem ar arpus euro
zonas eso$o valstu rezidentiem saistiba ar ECB arvalstu valGtas rezervju parvaldibu.
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12. Eurosistémas iekSéjas saistibas
12.1. Saistibas par nodotajam aré&jam rezervém

Tas ir saistibas pret euro zonas valstu NCB, kas radas, nododot aréjo rezervju
aktivus ECB, tam pievienojoties Eurosistémai.

Nemot véra NCB korigétos svérumus ECB kapitala atsléga (sk. 16. skaidrojumu
"Kapitals un rezerves"), ka art aréjo rezervju aktivus, ko Latvijas Banka nodeva ECB,
Latvijai ievieSot vienoto valGtu, So saistibu apjoms pieauga Ilidz 243 510 283 euro.

Kops

2014. gada 1. janvara 2013. gada 31. decembri

(euro) (euro)

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 1435910 943 1401024 415
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058 10871789 515
Eesti Pank 111729 611 103 152 857
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 672 637 756 643 894 039
Bank of Greece 1178 260 606 1129060 170
Banco de Espafia 5123 393 758 4782873 430
Banque de France 8216 994 286 8190916 316
Banca d'ltalia 7 134 236 999 7218961 424
Central Bank of Cyprus 87 679 928 77 248 740
Latvijas Banka 163 479 892 -
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617 100 776 864
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 37 552 276 36 798 912
De Nederlandsche Bank 2320 070 006 2298512218
Oesterreichische Nationalbank 1137 636 925 1122 511 702
Banco de Portugal 1010 318 483 1022 024 594
Banka Slovenije 200 220 853 189 499 911
Nérodna banka Slovenska 447 671 807 398 761 127
Suomen Pankki — Finlands Bank 728 096 904 721838 191
Kopa 40 553 154 708 40 309 644 425

Latvijas Bankas prasibu noteica 163 479 892 euro apjoma, lai nodroSinatu, ka
attieciba starp So prasibu un citu valstu, kuras ieviesusas euro, NCB kreditétajam
kopéjam prasibam pret ECB ir vienada ar attiecibu starp Latvijas Bankas svérumu
ECB kapitala atsléga un citu euro zonas valstu NCB kopé&jo svérumu $aja atsléga.
Starpiba starp So prasibu un nodoto aktivu vértibu (sk. 1. skaidrojumu "Zelts un zelta
izteiktie debitoru paradi” un 2.2. skaidrojumu "Atlikumi bankas un ieguldijumi
vértspapiros, aréjie aizdevumi un citi argjie aktivi un prasibas arvalstu valata pret
euro zonas valstu rezidentiem") tika uzskatita par daju no Latvijas Bankas
iemaksam, kas tai saskana ar ECBS Statitu 48.2. pantu javeic rezervés un
uzkrajumos, kuru apjoms ir ekvivalents ECB rezervém 2013. gada 31. decembrT (sk.
14. skaidrojumu "Uzkrajumi" un 15. skaidrojumu "Parvértésanas konti").

Atlidziba par §Tm saistibam tiek aprékinata katru dienu péc pédéjas pieejamas
Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantotas robezlikmes, kas
korigéta, lai atspogulotu to, ka no zelta sastavdalas pelna netiek gita (sk.

24.3. skaidrojumu "Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém").
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12.2.

13.
13.1.

Parejas saistibas Eurosistéma (neto)

2014. gada So posteni veidoja galvenokart euro zonas NCB TARGET2 atlikumi
attieciba pret ECB (sk. "ECBS iek$éjie atlikumi/Eurosistémas ieksgjie atlikumi”
gramatvedibas politikas skaidrojumos). Sis pozicijas neto pieaugums galvenokart
saistits ar arpus euro zonas esos$o valstu rezidentu veiktajiem maksajumiem euro
zonas rezidentiem TARGET2 (sk.10. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus euro
zonas esoSo valstu rezidentiem"). Neto saistibu pieaugumu 2014. gada veicingja art
kompenséjoso mijmainas darfjumu, kas veikti ar NCB saistiba ar ASV dolaru
likviditati palielino$ajam operacijam, atlikuma samazinasanas. So divu faktoru ietekmi
daléji kompenségja "Veértspapiru tirgu programmas" un pirmo divu "NodroSinato
obligaciju iegades programmu" ietvaros iegadato vértspapiru dzésSana, veicot
norékinus TARGET2 kontos.

Atlidziba par TARGET2 pozicijam, iznemot atlikumus, kas veidojuSies no
kompensgjosajiem mijmainas dartjumiem, kuri veikti saistiba ar ASV dolaru likviditati
palielino$ajam operacijam, tiek aprékinata katru dienu saskana ar pédéjo pieejamo
Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantoto robezlikmi.

Saja postenT ieklauta arf summa, kas pienakas euro zonas NCB saistiba ar ECB
starpperioda pelnas sadali (sk. "Starpperioda pelnas sadale" gramatvedibas politikas
skaidrojumos).

2014 2013

(euro) (euro)

Prasibas pret euro zonas NCB saistiba ar TARGET2 (590 153 944 468) (687 997 098 717)
Saistibas pret euro zonas NCB saistiba ar TARGET2 612 892 597 646 686 747 265 644
Saistibas pret euro zonas NCB saistiba ar starpperioda pe|nas sadali 840719 787 1369 690 567
Paréjas saistibas Eurosistéma (neto) 23 579 372 965 119 857 494

Pargjas saistibas
Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba

So posteni veido galvenokart 2014. gada 31. decembri nepabeigto mijmainas un
birza netirgoto valltas mainas nakotnes darijumu arvalstu valita parvértéSanas
parmainas (sk. 22. skaidrojumu "Arvalstu valGtas mijmainas darfjumi un birza
netirgotie valitas mainas nakotnes darfjumi"). STs parvértésanas parmainas radijusi
Sadu darfjumu konvertéSana to euro ekvivalenta péc valutas kursa bilances datuma
salldzinajuma ar to vértibu euro, Sos darijjumus konvertéjot péc attiecigas valitas
vidéjas cenas $aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti" un "Zelts un arvalstu
valatu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja posten ietverti arT parvértésanas zaud&jumi no nepabeigtajiem procentu likmju
mijmainas darfjumiem (sk. 20. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas dartjumi").
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13.2.

13.3.

Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi

2014. gada 31. decembrT divi galvenie atlikumi $aja postent bija NCB maksajamie
uzkratie procenti, kas attiecas uz to prasibam par ECB nodotajiem aré&jo rezervju
aktiviem par visu 2014. gadu (sk.12.1. skaidrojumu "Saistibas par nodotajam aréjam
rezervém") un uzkratie procenti no TARGET2 atlikumiem, kas maksajami NCB par
2014. gada pédéjo ménesi. Sts summas tika samaksatas 2015. gada janvari. Saja
postent uzradtti arT citi uzkrajumi, t.sk. uzkrajumi saistiba ar finansu instrumentiem.

2014 2013 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

ECB nodotie argjo rezervju aktivi 57 015 146 192 248 631 (135 233 485)
TARGET2 26 309 091 1565 757 290 (129 448 199)
Citi uzkrajumi 12 867 414 22 536 286 (9 668 872)
Kopa 96 191 651 370 542 207 (274 350 556)

Dazadi

2014. gada Sis postenis ietvéra saistiba ar ECB pasu lidzek|u parvaldibu veikto repo
darfjumu atlikumu 150.1 milj. euro apjoma (2013. gada — 480.4 milj. euro; sk.
7.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").

Saja postent bija ietverti arT atlikumi saistiba ar 2014. gada 31. decembri
nepabeigtajiem mijmainas un birza netirgotajiem vallGtas mainas nakotnes
darfjumiem arvalstu valata (sk. 22. skaidrojumu "Arvalstu valGtas mijmainas darfjumi
un birza netirgotie valiitas mainas nakotnes darijumi"). Sie atlikumi radusies sakara
ar $adu darfjumu konvertéSanu to euro ekvivalenta péc attiecigas valiitas vidéjas
cenas bilances datuma salidzinajuma ar to vértibu euro, kada Sie dartjumi sakotnéji
uzradtti (sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

ECB pensiju plani, citi pécnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina
pabalsti'

Papildus Sis postenis ietvéra ECB neto noteikto pabalstu saistibas, kas attiecas uz
tas darbinieku un Valdes, ka arTf ECB nodarbinato Uzraudzibas valdes locek|u
pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina pabalstiem 459.7 milj. euro
apjoma (2013. gada — 131.9 milj. euro).

Bilance

Bilancé atzitas summas saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem
darbinieku ilgtermina pabalstiem ir $adas.

' Sakot ar 2014. gadu, visas 3o skaidrojumu tabulas ailé ar nosaukumu "Valdes" noraditas summas

attieciba uz Valdi un Uzraudzibas valdi.
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2014 2014 2014 2013 2013 2013
Darbinieki Valdes Kopa | Darbinieki Valdes Kopa

(milj. euro) (milj. euro) (milj. euro) | (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro)

Piendkuma pasreizéja vértiba 1087.1 24.5 1111.6 650.6 17.8 668.4
Plana aktivu patiesa vértiba (651.9) - (651.9) (536.5) - (536.5)

Bilancé atzitas neto noteikto pabalstu
saistibas 435.2 245 459.7 114.1 17.8 131.9

2014. gada pienakuma pret darbiniekiem pasreiz€ja vértiba 1 087.1 milj. euro
(2013. gada — 650.6 milj. euro) ietvéra nefondétos pabalstus 170.3 milj. euro apjoma
(2013. gada — 109.4 milj. euro) saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem, kas nav
pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem. Ir arT nefondétas vienoSanas par Valdes
loceklu un Uzraudzibas valdes loceklu pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem
ilgtermina pabalstiem.

Pelnas un zaudéjumu aprékins
Summas, kas 2014. gada atzitas pelnas un zaud€jumu aprékina, bija $adas.

2014 2014 2014 2013 2013 2013
Darbinieki Valdes Kopa Darbinieki Valdes Kopa

(milj. euro)  (milj. euro) (milj. euro) | (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro)

Kartéjas apkalpo$anas izmaksas 41.7 1.2 42.9 459 1.4 47.3
Tirie procenti no neto noteikto pabalstu

saistibam 45 0.7 52 8.6 0.6 9.2
t.sk.:

Pienakuma izmaksas 251 0.7 25.8 24.4 0.6 25.0
lenakumi no plana aktiviem (20.6) - (20.6) (15.8) - (15.8)
ParrekinaSanas (guvumi)/zaudé&jumi no

citiem ilgtermina pabalstiem 7.8 0.3 8.1 (3.2) 0 (3.2)
Kopa kategorija "Personala izmaksas" 54.0 2.2 56.2 51.3 2.0 53.3

Noteikto pabalstu pienakumu, plana aktivu un parrékinasanas rezultatu
parmainas

Noteikto pabalstu pienakuma pasreizéjas vértibas parmainas bija Sadas.

2014 2014 2014 2013 2013 2013
Darbinieki Valdes Kopa Darbinieki Valdes Kopa

(milj. euro)  (milj. euro)  (milj. euro) | (milj. euro)  (milj. euro) (milj. euro)

Noteikto pabalstu sakuma pienakums 650.6 17.8 668.4 677.8 17.8 695.6
Kartéjas apkalpo$anas izmaksas 41.7 1.2 42.9 45,9 14 47.3
Pienakuma procentu izmaksas 251 0.7 25.8 24.4 0.6 25.0
Plana dalibnieku iemaksas 14.0 0.1 14.1 123 0.1 12.4
Samaksatie pabalsti (7.1) (0.8) (7.9) (5.5) (1.1) (6.6)
ParrékinaSanas (guvumi)/zaudé&jumi 362.8 55 368.3 (104.3) (1.0) (105.3)
Noteikto pabalstu beigu pienakums 10871 245 1111.6 650.6 17.8 668.4

Kopéjie parrekinaSanas zaudéjumi no noteikto pabalstu pienakuma pret darbiniekiem
368.3 milj. euro apjoma 2014. gada galvenokart radas sakara ar diskonta likmes
samazinajumu no 3.75% 2013. gada Ildz 2.0% 2014. gada. To var salidzinat ar
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parrékinasanas guvumiem 105.3 milj. euro apjoma 2013. gada, kas galvenokart
radas sakara ar zemaka aprékina koeficienta pieméroSanu, aprékinot nakotnes
pensiju maksajumus, ka ar1 diskonta likmes palielinajumu no 3.5% 2012. gada hdz
3.75% 2013. gada.

Plana aktivu patiesas vértibas parmainas ar darbiniekiem saistito noteikto pabalstu
pilara 2014. gada bija Sadas.

2014 2013

(milj. euro) (milj. euro)

Plana aktivu sakuma patiesa vértiba 536.5 439.3
Procentu ienakumi no plana aktiviem 20.6 15.8
ParrékinaSanas guvumi 49.7 39.8
Darba devéja iemaksas 36.4 33.2
Plana dalibnieku iemaksas 14.0 12.3
Samaksatie pabalsti (5.3) (3.9)
Plana aktivu nosléguma patiesa vértiba 651.9 536.5

Parrékinasanas guvumi no plana aktiviem gan 2014., gan 2013. gada atspoguloja to,
ka faktiska atdeve no fondu dalam bija lielaka neka apléstie procentu ienakumi no
plana aktiviem.

2014. gada péc ECB aktuaru veikta ECB darbinieku pensiju plana finanséjuma
novértéjuma 2013. gada 31. decembri Padome pienéma Iémumu samazinat lidz
2023. gadam veicamas papildu gada iemaksas no 10.3 milj. euro I1dz 6.8 milj. euro.
So Iemumu parskatis péc nakama finanséjuma novértéjuma, kas planots 2015. gada.
So samazinajumu ar uzviju kompenséja a) lielakas ECB iemaksas ECB darbinieku
pensiju plana (sk. "ECB pensiju plani, citi pécnodarbinatibas pabalsti un citi
ilgtermina pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos) un b) plana daltbnieku
skaita pieaugums sakara ar gatavosanos Vienota uzraudzibas mehanisma darbibas
uzsaksSanai (sk. 31. skaidrojumu "Personala izmaksas"). Tadéjadi postent "Darba
devéja iemaksas" uzradrtais atlikums pieauga I1dz 36.4 milj. euro (2013. gada —
33.2 milj. euro).

Parrékinasanas rezultatu parmainas 2014. gada bija Sadas (sk. 15. skaidrojumu
"Parvértésanas konti").

2014 2013

(milj. euro)16 (milj. euro)

Sakuma parrékinasanas guvumi/(zaud&jumi) 4.8 (137.1)
Guvumi no plana aktiviem 49.7 39.8
Pienakuma guvumi/(zaud&jumi) (368.3) 105.3
Pelnas un zaud&jumu aprékina atzitie guvumi/(zaudé&jumi) 8.1 (3.2)
Nosléguma parrékinasanas guvumi/(zaudéjumi), kas ieklauti "Parvértésanas kontos" (305.6) 4.8

' Skaitju noapalo$anas rezultita komponentu summa var atskirties no kopsummas.
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14.

Galvenie piepémumi

Gatavojot Saja skaidrojuma minétos novértéjumus, aktuari izmantojusi pienémumus,
kurus uzskaites un informacijas atklasanas nolikiem akceptéjusi Valde. Lai
aprékinatu pabalstu shémas saistibas, izmantoti $adi galvenie pienémumi.

2014 2013

(%) (%)

Diskonta likme 2.00 3.75
Plana aktivu paredzama atdeve'” 3.00 4.75
Visparsjais algu pieaugums nakotng'® 2.00 2.00
Pensiju palielinajums nakotna' 1.40 1.40

Turklat darbinieku veiktas brivpratigas iemaksas noteikto iemaksu pilara 2014. gada
bija 110.6 milj. euro (2013. gada — 96.5 milj. euro). Sie aktivi ieguldTti plana aktivos,
bet ari rada atbilstoSu pienakumu ar tadu pasu vértibu.

Uzkrajumi

So posteni galvenokart veido uzkrajums valiitas kursa riskam, procentu likmju
riskam, kredttriskam un zelta cenas riskam.

Uzkrajums valUtas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam tiks izmantots tada apjoma, kddu Padome uzskatis par nepiecieSamu, lai
finansétu nakotnes realizétos un nerealizétos zaud&jumus, Tpasi parvértéSanas
zaud&jumus, kurus nesedz parvértéSanas konti. Sa uzkrajuma apjomu un turpmako
nepiecieSamibu parskata katru gadu, pamatojoties uz ECB novértéjumu par tas
paklautibu Siem riskiem. Veicot So novértéjumu, tiek nemti véra vairaki faktori, t.sk.
risku ietveroSu aktivu turéjumu apjoms, risku TstenoSanas apjoms kartéja finansu
gada, paredzamie nakama gada rezultati un risku novértéjums, kas ietver riskam
paklauto vértibu (VaR) aprékinasanu risku ietveroSajiem aktiviem un tiek konsekventi
piemérots ilgstosa laika perioda. Sis uzkrajums kopa ar jebkuru vispargjo rezervju
fonda turéto summu nedrikst parsniegt euro zonas valstu NCB apmaksata ECB
kapitala vertibu.

2013. gada 31. decembrT uzkrajums valGtas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam sasniedza 7 529 669 242 euro. Turklat Latvijas
Banka 2014. gada 1. janvari iemaksaja uzkrajuma 30 476 837 euro.”® Nemot véra
veiktd novértéjuma rezultatus, Padome noléma 2014. gada 31. decembrT ieskaitit
uzkrajuma 15 009 843 euro. Sakara ar $o parvedumu ECB 2014. gada tira pelna

Sie pien@mumi izmantoti, aprékinot ECB noteikto pabalstu pienakumu dalu, kuru finansé no aktiviem ar
pamata esosa kapitala garantiju.

Papildus tiek nemts véra iespéjamais atsevisku darbinieku algu pieaugums Iidz 1.8% gada atkariba no
plana dalibnieku vecuma.

Saskana ar ECB pensiju plana noteikumiem pensijas palielina katru gadu. Ja ECB darbinieku
visparéjas algu korekcijas bijusas mazakas par cenu inflacijas lTmeni, pensijas tiek palielinatas atbilstosi
visparéjam algu korekcijam. Ja visparéjas algu korekcijas parsniedz cenu inflacijas [Tmeni, pensiju
palielinajumu nosaka, pamatojoties uz STm korekcijam, ja vien ECB pensiju planu finansu stavoklis |auj
veikt $adu palielingjumu.

2 Saskana ar ECBS Statitu 48.2. pantu.
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15.

16.
16.1.

samazinajas I1dz 988 832 500 euro un uzkrajuma apjoms palielingjas I1dz

7 575 155 922 euro. Péc ECB apmaksata kapitala palielinaSanas 2014. gada (sk.
16. skaidrojumu "Kapitals un rezerves") §T summa atbilst euro zonas valstu NCB
apmaksata ECB kapitala vértibai 2014. gada 31. decembr.

Parvertesanas konti

So posteni veido galvenokart parvértésanas atlikumi, kas rodas saistiba ar aktivu,
saistibu un arpusbilances instrumentu nerealizétajiem guvumiem (sk. "lenakumu
atziSana", "Zelts un arvalstu valdtu aktivi un saistibas", "Vértspapiri" un
"Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos). Tas ietver arf ar
pécnodarbinatibas pabalstiem saistito ECB neto noteikto pabalstu saistibu
parrékinatos atlikumus (sk. "ECB pensiju plani, citi pécnodarbinatibas pabalsti un citi
ilgtermina pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 13.3. skaidrojumu
"Dazadi").

Péc vienotas valitas ievieSanas Latvija Latvijas Banka 2014. gada 1. janvari
iemaksaja Sajos atlikumos 54.1 milj. euro.

2014 2013 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Zelts 12 065 394 836 10 138 805 097 1926 589 739

Arvalstu valltas 7 046 435 041 2540 202 558 4506 232 483

Veértspaplri un citi instrumenti 1131424 399 674 356 531 457 067 868
Neto noteikto pabalstu saistibas attieciba uz

pécnodarbinatibas pabalstiem (305 609 580) 4 825 887 (310 435 467)

Kopa 19 937 644 696 13 358 190 073 6 579 454 623

ParvértéSanas kontu apjoma pieaugumu galvenokart noteica euro kursa kritums
attieciba pret ASV dolaru un zeltu 2014. gada.

Gada beigu parvértéSana izmantotie valdtu kursi bija $adi.

Valatu kursi 2014 2013
ASV dolari par euro 1.2141 1.3791
Japanas jenas par euro 145.23 144.72
Euro par SDR 1.1924 1.1183
Euro par zelta Trojas unci 987.769 871.220

Kapitals un rezerves
Kapitals
Parmainas ECB kapitala atslega

Saskana ar ECBS Statatu 29. pantu NCB dalas ECB kapitala atsléga tiek svértas
vienada proporcija atbilstosi katras dalibvalsts iedzivotaju skaita un IKP Tpatsvaram
ES iedzivotaju kopskaita un kopéja IKP, ko ECB pazino Eiropas Komisija. Sos
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svérumus korigé reizi piecos gados, ka arf tad, ja ES pievienojas jaunas dalibvalstis.
Tresa Sada korekcija péc ECB dibinaSanas notika 2014. gada 1. janvari.

Pamatojoties uz Padomes 2003. gada 15. jdlija Lémumu 2003/517/EK par
statistiskajiem datiem, kas izmantojami Eiropas Centralas bankas kapitala
paraksti$anas atslégas korigé$anai’', 2014. gada 1. janvari NCB kapitala atslégas
tika korigétas sadi.

Kapitala atsléga kops Kapitala atsléga

2014. gada 1. janvara 2013. gada 31. decembri

(%) (%)

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 2.4778 2.4176
Deutsche Bundesbank 17.9973 18.7603
Eesti Pank 0.1928 0.1780
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 1.1607 11111
Bank of Greece 2.0332 1.9483
Banco de Esparia 8.8409 8.2533
Banque de France 14.1792 14.1342
Banca d'ltalia 12.3108 12.4570
Central Bank of Cyprus 0.1513 0.1333
Latvijas Banka 0.2821 -
Banque centrale du Luxembourg 0.2030 0.1739
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 0.0648 0.0635
De Nederlandsche Bank 4.0035 3.9663
Oesterreichische Nationalbank 1.9631 1.9370
Banco de Portugal 1.7434 1.7636
Banka Slovenije 0.3455 0.3270
Nérodna banka Slovenska 0.7725 0.6881
Suomen Pankki — Finlands Bank 1.2564 1.2456
Euro zonas NCB starpsumma 69.9783 69.5581
Bbneapcka HapoOHa baHka (Bulgarijas Nacionala banka) 0.8590 0.8644
Ceské narodni banka 1.6075 1.4539
Danmarks Nationalbank 1.4873 1.4754
Hrvatska narodna banka 0.6023 0.5945
Latvijas Banka - 0.2742
Lietuvos bankas 0.4132 0.4093
Magyar Nemzeti Bank 1.3798 1.3740
Narodowy Bank Polski 5.1230 4.8581
Banca Nationald a Romaniei 2.6024 2.4449
Sveriges Riksbank 2.2729 2.2612
Bank of England 13.6743 14.4320
Arpus euro zonas eso$o NCB starpsumma 30.0217 30.4419
Kopa 100.0000 100.0000

ECB kapitals®

Latvija ieviesa vienoto valttu 2014. gada 1. janvari. Saskana ar ECBS Statatu
48.1. pantu Latvijas Banka 2014. gada 1. janvart iemaksaja I1dz Sim neapmaksato
ECB parakstita kapitala dalu (29 424 264 euro). Péc NCB kapitala atslégas dalu

2! OV L 181, 19.07.2003., 43. Ipp.

2 Atseviskas summas noapalotas Iidz tuvakajam euro. Tapéc skaitlu noapalo3anas rezultata komponentu

summa tabula var atskirties no kopsummas.
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korekcijas sakara ar Latvijas pievieno$anos euro zonai ECB apmaksatais kapitals

pieauga par 43 780 929 euro (I1dz 7 697 025 340 euro).

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB jaapmaksa 3.75% no to parakstita kapitala,
piedaloties ECB darbibas izmaksu seg$ana. Sis iemaksas apjoms 2014. gada
beigas bija 121 869 418 euro. Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas
sanemt dalu no ECB sadalamas pelnas, t.sk. ienakumus, kas gati no euro banknosu
sadales Eurosistéma, un tas neuznemas ari nekadas saistibas finansét ECB

zaudéjumus.

Parakstitais

Apmaksatais

kapitals kapitals
kops kops | Parakstitais kapitals Apmaksatais kapitals
2014. gada 2014. gada 2013. gada 2013. gada
1. janvara 1. janvara 31. decembrt 31. decembrt
(euro) (euro) (euro) (euro)
Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 268 222 025 268 222 025 261 705 371 261705 371
Deutsche Bundesbank 1948 208 997 1948 208 997 2030803 801 2030 803 801
Eesti Pank 20870614 20870614 19 268 513 19 268 513

Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland 125 645 857 125 645 857 120 276 654 120 276 654
Bank of Greece 220 094 044 220 094 044 210903 613 210903 613
Banco de Espafia 957 028 050 957 028 050 893 420 308 893 420 308

Banque de France

Banca d'ltalia

1534 899 402
1332644 970

1534 899 402
1332644 970

1530 028 149
1348471 131

1530 028 149
1348471131

Central Bank of Cyprus 16 378 236 16 378 236 14 429 734 14 429 734
Latvijas Banka 30 537 345 30 537 345 - -
Banque centrale du Luxembourg 21974764 21974 764 18 824 687 18 824 687
Bank Centrali ta' Malta/

Central Bank of Malta 7014 605 7014 605 6873 879 6873 879
De Nederlandsche Bank 433379 158 433 379 158 429 352 255 429 352 255
Oesterreichische Nationalbank 212505714 212505714 209 680 387 209 680 387
Banco de Portugal 188 723 173 188 723 173 190 909 825 190 909 825
Banka Slovenije 37 400 399 37 400 399 35397 773 35397773
Nérodna banka Slovenska 83623 180 83623 180 74 486 874 74 486 874
Suomen Pankki — Finlands Bank 136 005 389 136 005 389 134 836 288 134 836 288
Euro zonas NCB starpsumma 7 575 155 922 7 575 155 922 7 529 669 242 7 529 669 242
Bbvnzapcka HapoOHa b6aHka

(Bulgarijas Nacionala banka) 92 986 811 3487 005 93 571 361 3508 926
Ceské narodni banka 174 011 989 6 525 450 157 384 778 5901929
Danmarks Nationalbank 161 000 330 6037 512 159 712 154 5989 206
Hrvatska narodna banka 65199 018 2444 963 64 354 667 2413 300
Latvijas Banka - - 29 682 169 1113 081
Lietuvos bankas 44 728 929 1677 335 44 306 754 1661503
Magyar Nemzeti Bank 149 363 448 5601129 148 735 597 5577 585
Narodowy Bank Polski 554 565 112 20796 192 525 889 668 19720 863
Banca Nationald a Romaniei 281709 984 10 564 124 264 660 598 9924 772
Sveriges Riksbank 246 041 586 9226 559 244 775 060 9179 065
Bank of England 1480 243 942 55 509 148 1562 265 020 58 584 938
Arpus euro zonas eso$o NCB 3 249 851 147 121 869 418 3295 337 827 123 575 169
Kopa 10 825 007 070 7 697 025 340 10 825 007 070 7 653 244 411
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17. Notikumi péc bilances datuma
17 1. Lietuvas pievienoSanas euro zonai

Saskana ar Padomes 2014. gada 23. jdlija LEmumu 2014/509/ES, kas pienemts
atbilstosi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 140. panta 2. punktam, Lietuva
ieviesa vienoto valltu 2015. gada 1. janvari. Saskana ar ECBS Statatu 48.1. pantu
un Padomes 2014. gada 31. decembr pienemtajiem tiestbu aktiem?® Lietuvos
bankas 2015. gada 1. janvarT iemaksaja [1dz Sim neapmaksato ECB parakstita
kapitala daju (43 051 594 euro). Saskana ar ECBS Statdtu 48.1. pantu un atbilstoSi
ECBS Statatu 30.1. pantam Lietuvos bankas ar 2015. gada 1. janvari nodeva ECB
ar&jo rezervju aktivus, kuru kopéja vértiba atbilst 338 656 542 euro. Sos aréjo
rezervju aktivus veidoja ASV dolari un zelts (attieciba 85 : 15).

Lietuvos bankas ieguva prasibas pret ECB par iemaksato kapitalu un aréjo rezervju
aktiviem, kas ekvivalentas nodotajam summam. Tas uzskatamas par tddam pasam
prasibam ka esosas paréjo euro zonas NCB prasibas (sk. 12.1. skaidrojumu
"Saistibas par nodotajam aréjam rezervém").

Arpusbilances instrumenti

18. Automatiska vértspapiru aizdevumu programma

ECB pasu Ilidzek|u parvaldibas ietvaros ECB noslégusi automatisko vértspapiru
aizdevumu Iigumu. Saskana ar to norikots agents ECB varda veic vértspapiru
aizdevuma darfjumus ar vairakiem dartjuma partneriem, ko ECB noteikusi ka
atbilstosus darifjuma partnerus. Sa liguma ietvaros reverso darjjumu atlikums
2014. gada 31. decembrt bija 4.8 mljrd. euro (2013. gada — 3.8 mijrd. euro).

19. Birza tirgotie procentu likmju nakotnes ligumi

Noslégto arvalstu valGtas dartfjumu atlikumi, kas uzradtti atbilstoSi gada beigu tirgus
kursiem, 2014. gada 31. decembrt bija Sadi.

2014 2013 Parmainas
Birza tirgotie arvalstu valltas procentu likmju Liguma veértiba Liguma vértiba
nakotnes ligumi (euro) (euro) (euro)
Pirk$anas ligumi 911 374 681 495 975 636 415 399 045
Pardosanas ligumi 1001647 311 1727 870 268 (726 222 957)

Sie darijumi noslégti ECB aré&jo rezervju parvaldibas ietvaros.

= 2014. gada 31. decembra Leémums ECB/2013/61 par to, ka Lietuvos bankas apmaksa kapitalu, parved

aréjo rezervju aktivus un veic iemaksas Eiropas Centralas bankas rezervés un uzkrajumos ("Eiropas
Savienibas Oficialaja Véstnest" vél nav publicéts); 2014. gada 31. decembra Ligums starp Lietuvos
bankas un Eiropas Centralo banku par Lietuvos bankas prasijumu pret Eiropas Centralo banku
saskana ar Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas Statttu 30.3. pantu
("Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesi" vél nav publicéts).
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20.

21,

22.

23.

Procentu likmju mijmainas darijumi

2014. gada 31. decembrT procentu likmju mijmainas dartfjumu ligumu vértibas
atlikums bija 270.8 milj. euro (2013. gada — 252.0 milj. euro; atlikumi uzradtti
atbilstosi gada beigu tirgus procentu likmém). Sie darfjumi noslégti ECB aréjo
rezervju parvaldibas ietvaros.

Veértspapiru nakotnes darijumi

2014. gada 31. decembrT atlikumu veidoja nenokartoti birza netirgotu vértspapiru
pirk§anas nakotnes darifjumi 245.2 milj. euro apjoma. Sie darijumi noslégti ECB ar&jo
rezervju parvaldibas ietvaros.

Arvalstu valltas mijmainas darfjumi un birza netirgotie
valltas mainas nakotnes darfjjumi

Arvalstu valitas mijmainas darijumi un birza netirgotie valltas mainas nakotnes
dartjumi 2014. gada noslégti ECB aré&jo rezervju parvaldibas ietvaros. 2014. gada
31. decembri So dartjumu rezultata veidojusos birza netirgoto nakotnes prasibu un
saistibu atlikumi, kas uzraditi atbilstoSi gada beigu tirgus procentu likmém, bija Sadi.

Arvalstu valiitas mijmainas darijumi un birza 2014 2013 Parmainas

netirgotie valitas mainas nakotnes darijumi (euro) (euro) (euro)
Prasibas 1899 819 430 1845947 763 53 871 667
Saistibas 1777 894 537 1730929 184 46 965 353

Aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSana

ECB vidéja termina finansialas palidzibas mehanisma ietvaros ir atbildiga par ES
aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSanu. 2014. gada ECB Sis shémas
ietvaros apstradaja maksajumus saistiba ar Latvijai, Ungarijai un Rumanijai
pieskirtajiem ES aizdevumiem.

Saistiba ar vienoSanos par aizdevumu iespéju starp dalibvalstim, kuru valita ir
euro®, un Kreditanstalt fiir Wiederaufbau® ka aizdevéjiem, Griekijas Republiku ka
aiznémeéju un Bank of Greece ka aiznéméja agentu ECB ir atbildiga par visu saistito
maksajumu apstradi aizdevéju un aizneméja varda.

Turklat ECB ir operativa loma Eiropas FinanSu stabilizacijas mehanisma (EFSM) un
Eiropas Finan3u stabilitates fonda (EFSF) ietvaros izsniegto aizdevumu
administré$ana. 2014. gada ECB apstradaja maksajumus saistiba ar Trijai un

2 1znemot Griekijas Republiku un Vacijas Federativo Republiku.

% Darbojas valsts interesés, paklauta Vacijas Federativas Republikas valdibas rikojumiem un izmanto

valdibas garantijas.
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Portugalei EFSM ietvaros izsniegtajiem aizdevumiem un Trijai, Griekijai un Portugalei
EFSF ietvaros izsniegtajiem aizdevumiem.

Turklat ECB administré maksajumus saistiba ar Eiropas Stabilitates mehanisma
(ESM) autorizéto kapitalu un stabilitates atbalsta operacijam.?® 2014. gada ECB
apstradaja dalibvalstu, kuru valiita ir euro, maksajumus saistiba ar ESM autorizéto
kapitalu, ka art ESM maksajumus saistiba ar Kiprai un Spanijai pieskirtajiem
aizdevumiem.

% Ligums par Eiropas Stabilitates mehanisma izveidi stajas speka 2012. gada 27. septembr.
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24.
24.1.

24.2.

24.3.

Pelnas un zaudéjumu aprékina skaidrojumi

Tirie procentu ienakumi
Procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem

So posteni veido $adi procentu ienakumi (atnemot procentu izdevumus), kas saistiti
ar ECB tirajiem aré&jo rezervju aktiviem.

2014 2013 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Procentu ienakumi no pieprasijuma noguldijumu kontiem 571710 601611 (29 901)
Procentu ienakumi no naudas tirgus noguldijumiem 4234 448 6 868 776 (2 634 328)
Procentu ienakumi no reversajiem repo darfjumiem 867 860 742788 125072
Tirie ienakumi no vértspapiriem 206 165 493 172 250 735 33914 758
Tirie procentu ienakumi no procentu likmju mijmainas darfjumiem 407 588 1833740 (1426 152)
Tirie procentu ienakumi no valGtas mijmainas darfjumiem un birza
netirgotajiem valdtas mainas nakotnes darfjumiem 4570710 5237 310 (666 600)
Kopa procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem 216 817 809 187 534 960 29 282 849
Procentu izdevumi par pieprasijuma noguldijumu kontiem (23 076) (42 758) 19 682
Tirie procentu izdevumi par repo darfjumiem 208 426 (212 229) 420 655
Procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem (neto) 217 003 159 187 279 973 29723 186

Tirie procentu ienakumi 2014. gada kopuma palielinajas, un tas galvenokart
skaidrojams ar ASV dolaru portfela procentu ienakumu pieaugumu.

Procentu ienakumi, kas gati no euro banknoSu sadales
Eurosistéma

Sis postenis ietver procentu ienakumus saistiba ar ECB dalu (8%) no kopé&ja euro
banknoSu emisijas apjoma (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas
skaidrojumos un 6.1. skaidrojumu "Prasibas saistiba ar euro banknosu sadali
Eurosistema"). Neraugoties uz apgroziba esoSo banknoSu vidéjas vértibas
pieaugumu par 5.4%, 2014. gada ienakumi samazinajas sakara ar to, ka 2014. gada
vidéja galvena refinansésanas likme (0.16%) bija zemaka neka 2013. gada (0.55%).

Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém

Saja postent uzradita atlidziba, ko izmaksa euro zonas NCB par to prasibam pret
ECB saistiba ar aréjo rezervju aktiviem, kas nodoti saskana ar ECBS Statatu

30.1. pantu (sk.12.1. skaidrojumu "Saistibas par nodotajam argjam rezervém"). Sis
atlidzibas samazinasanas 2014. gada galvenokart atspoguloja to, ka vid&ja galvena
refinanséSanas likme bija zemaka neka 2013. gada.
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24 4.

25.

26.

Parégjie procentu ienakumi un paréjie procentu izdevumi

2014. gada Sajos postenos ietverti procentu ienakumi (1.1 mljrd. euro; 2013. gada —
4.7 mljrd. euro) un procentu izdevumi (1.1 mljrd. euro; 2013. gada — 4.7 mljrd. euro)
saistiba ar TARGET2 atlikumiem (sk. 12.2. skaidrojumu "Paréjas saistibas
Eurosistéema (neto)" un 10. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o
valstu rezidentiem").

Tajos ietverti arT tirie procentu ienakumi no vértspapiriem, kurus ECB iegadajusies
"Vértspapiru tirgu programmas" ietvaros (727.7 milj. euro; 2013. gada — 961.9 mil].
euro), "Nodrosinato obligaciju iegades programmu" ietvaros (174.2 milj. euro;
2013. gada — 204.2 milj. euro) un "Ar aktiviem nodrosSinato vértspapiru iegades
programmas" ietvaros (0.7 milj. euro; 2013. gada — 0 milj. euro). Seit uzradrti art
procentu ienakumi un procentu izdevumi saistiba ar citiem euro denominétiem
aktiviem un saistibam.

Realizétie finanSu operaciju guvumi/zaudé&jumi

Neto realizéto guvumu no finansu operacijam sadalijums 2014. gada bija $ads.

2014 2013 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Neto realizétie guvumi no cenam 47 223 558 41335 392 5 888 166
Neto realizétie guvumi no valtu kursiem un zelta cenas 10 036 857 10787 010 (750 153)
Neto realizétie guvumi no finan$u operacijam 57 260 415 52 122 402 5138 013

Neto realizétie guvumi no cenam ietvéra realizétos guvumus un zaudéjumus no
vértspapiriem, birza tirgotajiem procentu likmju nakotnes ligumiem un procentu likmju
mijmainas dartjumiem. Neto realizE&to guvumu no cenam vispargja palielinasanas
2014. gada galvenokart skaidrojama ar realizéto guvumu no ASV dolaru portfelt
turéto vértspapiru cenam pieaugumu.

FinanSu aktivu un poziciju norakstiSana

2014. gada tika norakstita $adu finanSu aktivu un poziciju vértiba.

2014 2013 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Nerealizétie zaudé&jumi no vértspapiru cenas (7 664 489) (114 606 755) 106 942 266
Nerealizétie zaud&jumi no procentu likmju mijmainas dartjumu

cenas (198 804) (610) (198 194)

Kopa norakstita vértiba (7 863 293) (114 607 365) 106 744 072

Sakara ar ASV dolaru portfelT un pasu kapitala portfell turéto vértspapiru tirgus
vértibas visparéjo pieaugumu norakstita vértiba 2014. gada bija ievérojami mazaka
neka 2013. gada.
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27.

28.

Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi

2014 2013 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

lenakumi no komisijas maksas 30 024 834 25917 29998 917
Ar komisijas maksu saistitie izdevumi (1866 180) (2 152 690) 286 510
Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi 28 158 654 (2126 773) 30 285 427

2014. gada Saja kategorija ienakumus veidoja galvenokart uzkratas uzraudzibas
maksas (sk. 28. skaidrojumu "lenakumi un izdevumi, kas saistiti ar uzraudzibas
uzdevumiem"), un tie ietvéra arT soda naudas, kas kreditiestadém tika uzliktas par
obligato rezervju prasibu neizpildi. Izdevumi ietvéra maksu saistiba ar pieprasijuma
noguldijumu kontiem un birza tirgotajiem procentu likmju nakotnes dartjumiem (sk.
19. skaidrojumu "Birza tirgotie procentu likmju nakotnes ligumi").

lenakumi un izdevumi, kas saistiti ar uzraudzibas
uzdevumiem

ECB 2014. gada 4. novembrT saka pildit uzraudzibas uzdevumus saskana ar
Padomes 2013. gada 15. oktobra Regulas 1024/2013/ES 33. pantu.

ECB gada izmaksas saistiba ar uzraudzibas uzdevumiem tiks atlidzinatas, maksajot
gada uzraudzibas maksu. Gada uzraudzibas maksa sedz izdevumus, kas ECB
radusies saistiba ar uzraudzibas uzdevumiem attiecigaja uzraudzibas maksas
perioda, neparsniedzot $os izdevumus. Sos izdevumus galvenokart veido izmaksas,
kas tieSi saistitas ar ECB uzraudzibas uzdevumiem, t.i., izmaksas, kas radusas
sakara ar jaunu nodalu izveidi a) nozimigo banku uzraudzibai; b) mazak nozimigo
banku uzraudzibai un c) horizontalo uzdevumu un specialo pakalpojumu veikSanai.
Tie ietver arT izmaksas, kas netieSi saistitas ar ECB uzraudzibas uzdevumiem, t.i.,
ECB esoSo funkciju sniegto pakalpojumu, t.sk. telpu, cilvékresursu vadibas un
informacijas tehnologiju pakalpojumu, izmaksas.

2014. gada ECB sanems atlidzibu par izdevumiem perioda no 2014. gada
novembra, t.i., briza, kad ta uzsaka uzraudzibas uzdevumu izpildi.

ECB izmaksas 2014. gada novembri un decembr, kas tiks iek|autas 2015. gada
sagatavotaja rékina, bija $adas.

2014 2013

(euro) (euro)

Uzraudzibas maksas 29973 012 -
t.sk.:

No nozimigajam bankam iekasétas maksas 25622 812 -

No mazak nozimigajam bankam iekasétas maksas 4 350 200 -

Kopa ienakumi no banku uzraudzibas pienakumiem 29973 012 -

lenakumi no uzraudzibas maksam ietverti postent "Tirie komisijas maksas ienakumi
(sk. 27. skaidrojumu "Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi").
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29.

30.

31.

Turklat ECB ir tiesibas noteikt uznémumiem naudas sodus vai periodiskus soda
maksajumus par nespéju izpildit no tas noteikumiem un Iémumiem izrieto$as
saistibas. 2014. gada Sadi soda maksajumi netika noteikti.

2014. gada novembrT un decembrT ECB radusies $adi izdevumi.

2014 2013

(euro) (euro)

Algas un pabalsti 18 456 945 -
Tre un &ku uzturésana 2199 243 -
Citi darbibas izdevumi 9316 824 -
Kopa izdevumi par banku uzraudzibas uzdevumiem 29973 012 -

lenakumi no kapitala akcijam un lidzdalibas kapitala

Saja posten ieklautas dividendes, kas sanemtas par ECB piedero$ajam SNB
akcijam (sk. 7.2. skaidrojumu "Parégjie finansu aktivi").

Paréjie ienakumi

Dazados parégjos ienakumus 2014. gada radija galvenokart euro zonas NCB
uzkratas iemaksas, piedaloties ECB izdevumos saistiba ar kopé&jiem Eurosistémas
projektiem.

Personala izmaksas

Saja kategorija ietvertas algas, pabalsti, darbinieku apdro$ina$ana un dazadas
paréjas izmaksas (244.9 milj. euro; 2013. gada — 187.3 milj. euro). Saja postent
ieklauti art 56.2 milj. euro (2013. gada — 53.3 milj. euro), kas atziti saistiba ar ECB
pensiju planiem, citiem pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina pabalstiem
(sk. 13.3. skaidrojumu "Dazadi"). Personala izmaksas 1.2 milj. euro apjoma

(2013. gada — 1.3 milj. euro) saistiba ar ECB jauno telpu bivniecibu ir kapitalizétas
un nav ieklautas Saja postenr.

Algas un pabalsti, t.sk. augstakas vadibas atalgojums, pamata veidoti atbilstosi
Eiropas Savienibas atalgojuma shémai un ir ar to salidzinami.

Valdes locekl|i un ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes locek|i sanem pamatalgu,
savukart ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes nepilna darba laika locekli sanem ar1
mainiga lieluma algu atkariba no apmekléto sanaksmiju skaita. Turklat Valdes locekli
un ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes pilna darba laika locekl|i sanem papildu
pabalstus majokla Trei un reprezentacijas izdevumiem. Prezidentam majokla Tres
pabalsta vieta tiek nodroSinata oficiala rezidence, kas pieder ECB. Saskana ar
Eiropas Centralas bankas personala nodarbinatibas noteikumiem gan Valdes, gan
Uzraudzibas valdes locekliem ir tiestbas sanemt majokla, bérna kop$anas un
izglitibas pabalstu (atbilstoSi personiskajiem apstakliem). Pamatalgu apliek ar
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nodokli, ko iekasé Eiropas Savieniba, ka arT no tas atvelk iemaksas pensiju,
veselibas apdroSinasanas un negadijumu apdroSinasanas shémas. Pabalstus
neapliek ar nodokliem un neieklauj pensiju aprékina.

Valdes locekliem un ECB nodarbinatajiem Uzraudzibas valdes locekliem (t.i.,
iznemot valstu uzraudzibas iestdzu parstavjus) izmaksatas pamatalgas 2014. gada
bija $adas.

2014 2013
(euro) (euro)
Mario Dragi (Mario Draghi; prezidents) 379 608 378 240
Vitors Konstansiu (Vitor Consténcio; viceprezidents) 325 392 324 216
Peters Prats (Peter Praet; Valdes loceklis) 271 140 270 168
Jergs Asmusens (J6rg Asmussen; Valdes loceklis [Tdz 2014. gada janvarim) 4912 270 168
Benua Keré (Benoit Coeuré; Valdes loceklis) 271140 270 168
Tvs Merss (Yves Mersch; Valdes loceklis) 271140 281833
Sabine Lautenslégere (Sabine Lautenschléger; Valdes locekle kop$ 2014. gada janvara) 253 457 -
Kopa Valde 1776 789 1794793
Kopa VUM Uzraudzibas valde (ECB nodarbinatie Iocek]i)27 508 589 -
t.sk.:
Daniela Nut (Daniele Nouy; Uzraudzibas valdes priek§sédétaja kop$ 2014. gada janvara) 271 140 -
Kopa 2285378 1794793

Turklat Uzraudzibas valdes locekliem izmaksata mainiga lieluma alga sasniedza
74 776 euro (2013. gada — 0 euro).

Kopa Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem izmaksatie pabalsti un iemaksas, ko
ECB veica veselibas apdro$inasanas un negadijumu apdro$inaSanas shéma par
Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem, bija 674 470 euro (2013. gada —

526 615 euro).

Turklat Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem sakara ar iecelSanu amata vai
amata termina beigSanos izmaksatie pabalsti bija 68 616 euro (2013. gada —

44 538 euro). Tie uzradrtti pelpas un zaudéjumu aprékina postent "Administrativie
izdevumi".

BijuSajiem Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem noteiktu laiku péc vinu amata
pilnvaru termina beigam var tikt veikti parejas laika maksajumi. 2014. gada Sie
maksajumi, ar tiem saistitie gimenes pabalsti un ECB iemaksas bijuso locek|u
veselibas apdrosinaSanas un negadijumu apdroSinasanas shémas bija 243 178 euro
(2013. gada — 618 189 euro). Pensijas, ieskaitot ar tam saistitos pabalstus,
bijuSajiem Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem vai vinu apgadajamiem un
iemaksas veselibas apdrosinaSanas un negadijumu apdroSinasanas shémas bija
599 589 euro (2013. gada — 472 891 euro).

2014. gada beigas faktiskais pilna darba laika ekvivalenta darbinieku skaits, kam
bija?® darba ligumi ar ECB, bija 2 577 (t.sk. vado$os amatos — 278). 2014. gada
notika $adas darbinieku skaita parmainas.

2 |Iznemot Sabini Lautenslégeri, kuras alga uzradita kopa ar paréjo Valdes loceklu atalgojumu.
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32.

33.

2014 2013

Kopéjais darbinieku skaits 1. janvart 1790 1638
Jaunie darbinieki/darba liguma statusa maina 1458 496
Aizgajusie darbinieki/darbinieki, kuriem beidzies darba llguma termin$ (681) (347)
Neto palielinajums sakara ar nepilna laika nodarbinatibas tendencu mainu 10 3
Kopéjais darbinieku skaits 31. decembri 2577 1790
Vidéjais darbinieku skaits 2155 1683

Darbinieku skaita pieaugums 2014. gada galvenokart skaidrojams ar gatavoSanos
Vienota uzraudzibas mehanisma darbibas uzsaksanai 2014. gada novembr.

Administrativie izdevumi

Tie ietver visus pargjos kartéjos izdevumus saistiba ar telpu Tri un uzturésanu,
precém un aprikojumu, kas nav kapitalieguldijumi, maksu par profesionalajiem
pakalpojumiem un parégjiem pakalpojumiem un piegadém, ka art izdevumus, kas
saistiti ar personalu, t.sk. darbinieku pienems$anas, parcelSanas, iekartoSanas,
macibu un parvietoSanas izdevumus. GatavoSanas Vienota uzraudzibas mehanisma
darbibas uzsak3anai veicinaja administrativo izdevumu palielinaSanos 2014. gada.

BanknoSu razoSanas pakalpojumi

Sie izdevumi veidojusies galvenokart sakara ar euro bankno$u parrobezu
parvadajumiem starp banknoSu spiestuvém un NCB saistiba ar jaunu banknoSu
piegadi un starp NCB saistiba ar banknoSu trikuma novérsanu, izmantojot banknoSu
parpalikumu. STs izmaksas centralizéti sedz ECB.

2 Nav ietverti bezalgas atvalinajuma eso3ie darbinieki. Saja skaita ietverti darbinieki ar pastavigiem,

noteikta termina vai Tstermina darba ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. letverti art
darbinieki, kas atrodas dzemdibu un bérna kopSanas vai ilgsto$a slimibas atvalinajuma.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
10 February 2015

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2014, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “"Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2014, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH

Wirtschaftgpriifer

d Public Accountant

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: St8 Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
WP/StB Ute Benzel - Ana-Cristina Grohnert - WP/StB Alexander Kron - WP/St8 Prof. Dr. Norbert Pfitzer - WP/StB Gunther Ruppel
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So ECB argja revidenta zinojuma neoficialo tulkojumu nodro$inajusi ECB. Neatbilstibas
gadijuma noteicoSais ir EY parakstitais teksts anglu valoda.

Eiropas Centralas bankas
prezidentam un Padomei
Frankfurté pie Mainas

2015. gada 10. februari

Neatkariga revidenta zinojums

Més esam veikusi pievienoto Eiropas Centralas bankas finansu parskatu, kas ietver 2014. gada 31. decembra bilanci,
pelnas un zaudéjumu aprékinu par gadu, kas noslédzas $aja datuma, un nozimigu gramatvedibas principu un citu
skaidrojumu kopsavilkumu (finansu parskati), reviziju.

Eiropas Centralas bankas Valdes atbildiba par finansu parskatiem
Valde ir atbildiga par So finansu parskatu sagatavo$anu un patiesu atspogulojumu saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti Lemuma ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finan$u parskatiem (ar grozijumiem), un

par tadu iek$éjas kontroles sistému, kada saskana ar Valdes lemumu nepiecieSama, lai biitu iespéjams sagatavot finansu
parskatus, kuros nav kraps$anas vai klidu dél radusos biitisku neatbilstibu.

Revidenta atbildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko izsakam par Siem finansu parskatiem, pamatojoties uz misu veikto reviziju. Més
veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tiskas
prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai ieglitu pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskatos nav biitisku
neatbilstibu.

Revizija ietver procediiras, kas tiek veiktas, lai iegiitu revizijas pieradijumus par finansu parskatos noraditajam summam
un citu informaciju. Procediiru izvéle balstas uz revidenta spriedumu, t.sk. risku, ka krapsanas vai kliidu dél finansu
parskatos varétu rasties butiskas neatbilstibas, novértéjumu. Noveértéjot Sos riskus, revidents nem véra iekséjo kontroles
sistému, kas svariga institiicijas finanSu parskatu sagatavo$anai un patiesai atspoguloSanai, lai izstradatu attiecigajiem
apstakliem atbilstoSas revizijas procediiras, tacu ne lai izteiktu atzinumu par institiicijas ieks€jas kontroles sistémas
efektivitati. Revizija ietver arl lietotas gramatvedibas politikas piemérotibas un Valdes izdarito gramatvedibas apléSu
pamatotibas noveértéjumu, ka ari visparéju finansu parskatu satura izvértéjumu.

Uzskatam, ka muisu iegiitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstosi musu revizijas atzinuma izteik$anai.
Atzinums

Miisuprat, finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par Eiropas Centralas bankas finansialo stavokli

2014. gada 31. decembri un tas darbibas rezultatiem gada, kas noslédzas $aja datuma, saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti Lemuma ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finansu parskatiem (ar grozijumiem).

Ar cienu,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



Pelnas un zaudéjumu sadales
skaidrojums

Sis skaidrojums nav ECB 2014. gada finan$u parskatu sastavdaja.
Saskana ar ECBS Statatu 33. pantu ECB tiro pelnu parskaita Sadi:

a) Padomes noteiktu summu, kas neparsniedz 20% no tiras pelnas, parskaita
visparégjo rezervju fonda, kas neparsniedz 100% no kapitala; un

b) parégjo tiro pelnu sadala ECB akcionariem proporcionali to apmaksatajam
dalam.

Ja ECB radusies zaud€&jumi, tos var kompensét no ECB visparéjo rezervju fonda un,
ja nepiecieSams, saskana ar Padomes lémumu — no attieciga finansu gada
monetarajiem ienakumiem proporcionali un neparsniedzot apjomu, kada tas sadalits
starp NCB saskana ar ECBS Statiitu 32.5. pantu.’

Péc parveduma risku uzkrajuma ECB 2014. gada tira pelna bija 988.8 milj. euro.
Saskana ar Padomes Iemumu netika veikts parvedums vispargjo rezervju fonda un
2015. gada 31. janvari tika veikta starpperioda pelnas sadale euro zonas NCB
840.7 milj. euro apjoma. Turklat Padome noléma atliku$o pelnu (148.1 milj. euro)
sadalit euro zonas NCB.

Pelna tiek sadalita NCB proporcionali to apmaksatajam dalam ECB parakstitaja
kapitala. Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas sanemt dalu no ECB
sadalamas pelnas, un tas arl neuznemas saistibas finansét jebkadus ECB
zaudéjumus.

2014 2013

(euro) (euro)

Gada pelna 988 832 500 1439769 100
Starpperioda pe|pas sadale (840 719 787) (1 369 690 567)
leturéta pelna sakara ar iepriek$é&jos gados gatas pelnas korekciju 0 (9 503 000)
Gada pelna péc starpperioda pe|nas sadales un ieturétas pelnas 148 112713 60 575 533
Atlikusas pe|nas sadale (148 112713) (60 575 533)
Kopa 0 0

! Saskana ar ECBS Statatu 32.5. pantu NCB monetaro ienakumu summa jasadala NCB proporcionali to

apmaksatajam dalam ECB parakstitaja kapitala.
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Eurosistémas konsolidéta bilance

2014. gada 31. decembrT’

(milj. euro)?
~ 2014. gada 2013. gada
AKTIVI 31. decembris 31. decembris
1. Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 343 630 302 940
2. Prasibas arvalstu valita pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem 270 231 239 288
2.1. SVF debitoru paradi 81298 81538
2.2. Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, aré&jie aizdevumi un citi aréjie aktivi 188 932 157 750
3. Prasibas arvalstu valuta pret euro zonas valstu rezidentiem 27 940 22 464
4. Prasibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem 18 905 20 101
4.1. Atlikumi bankas, ieguldijumi vértspapiros un aizdevumi 18 905 20 101
4.2. Kreditu iespéjas prasibas VKM Il ietvaros 0 0
5.  Euro zonas valstu kreditiestadém monetaras politikas operaciju rezultata izsniegti
aizdevumi euro 630 341 752 288
5.1. Galvenas refinansé$anas operacijas 156 129 168 662
5.2. ligaka termina refinanséS$anas operacijas 473 285 583 325
5.3. Precizéjo$as reversas operacijas 0 0
5.4. Strukturalas reversas operacijas 0 0
5.5. Aizdevumu iespéja uz nakti 924 301
5.6. Papildu nodrosinajuma pieprasijumu krediti 2 0
6. Parejas prasibas euro pret euro zonas kreditiestadem 59 939 74 849
7. Euro zonas rezidentu vértspapiri euro 589 511 589 763
7.1. Vertspapiri, kas tiek turéti monetaras politikas mérkiem 217 242 235930
7.2. Parégjie vértspapiri 372 269 353 834
8. Valdibas parads euro 26715 28 287
9. Parégjie aktivi 241 042 243 286
Kopa aktivi 2208 253 2273 267

1

péc tam tiks publicéta Eurosistémas galiga konsolidéta gada bilance.
2

ECB 2014. gada parskats

Skaitlu noapaloSanas rezultata komponentu summa var atSkirties no kopsummas.

Izmantoti operativi neauditéti dati. Visu NCB finanSu parskati tiks pabeigti 2015. gada maija beigas, un
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2014. gada

2013. gada

PASIVI 31. decembris 31. decembris
1. Banknotes apgroziba 1016 616 956 185
2. Saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadém monetaras politikas
operaciju rezultata 366 511 473 155
2.1. Pieprasijuma noguldijumu konti (ietverot obligato rezervju sistému) 318 245 282 578
2.2. Noguldijumu iespéja uz nakti 48 266 85 658
2.3. Terminnoguldijumi 0 104 842
2.4. Preciz&jo$as reversas operacijas 0 0
2.5. Papildu nodrosinajuma pieprasijumu noguldijumi 0 77
3. Parejas saistibas euro pret euro zonas kreditiestadem 4635 3014
4. Emitétie parada vértspapiri 0 0
5. Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem 64 523 91 108
5.1. Saistibas pret valdibu 36 770 65 871
5.2. Pargjas saistibas 27753 25237
6. Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem 47 927 115 416
7. Saistibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem 1271 4 589
8. Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esos$o valstu rezidentiem 4753 2998
8.1. Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas 4753 2998
8.2. Kredita iespéju saistibas VKM Il ietvaros 0 0
9. Saistibas pret SVF specialo aiznémuma tiesibu ietvaros 56 211 52717
10. Paréjas saistibas 221055 219 587
11. Parvértésanas konti 330733 262 633
12. Kapitals un rezerves 94 020 91 864
Kopa pasivi 2208 253 2273 267
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1.1.

1. pielikums
Institucionala struktdra

ECB Ieméjinstittcijas un korporativa vadiba

Eurosistému un ECBS vada ECB leméjinstiticijas — Padome un Valde.
Generalpadome izveidota ka tre§a ECB Iéméjinstitlcija, kas pastavés, kamér bis

ES dalibvalstis, kuras vél nav ieviesuSas euro. Léméjinstitliciju darbibu nosaka
Ligums par Eiropas Savienibu, Ligums par Eiropas Savienibas darbibu, ECBS
Statiti un attiecigais reglaments.' Eurosistéma un ECBS Iémumu pienem$ana notiek
centralizéti. Tomér gan stratégijas izstradé, gan darbiba ECB un euro zonas NCB
vienoti veicina Eurosistémas kopigo mérku sasniegSanu, ievérojot decentralizacijas
principu saskana ar ECBS Statatiem.

Padome

Padome ir galvena ECB Iéméjinstitiicija. To veido ECB Valdes locekli un euro zonas
valstu NCB vadttaji. Sakara ar euro ievieSanu Lietuva ar 2015. gada janvari Lietuvos
bankas (Lietuvas centralas bankas) valdes priekSsédétajs tika aicinats piedalities
Padomes sédés novérotaja statusa no 2014. gada julija l1dz decembrim.

2014. gada julija Padome noléma ar 2015. gada janvari organizét monetarajai
politikai veltitas sanaksmes reizi se$as nedé|as, nevis reizi ménes'.

' Par ECB Reglamentu sk. 2004. gada 19. februara Lémumu ECB/2004/2, ar kuru pienemts Eiropas
Centralas bankas Reglaments (OV L 80, 18.03.2004., 33. Ipp.), 2004. gada 17. junija Lémumu
ECB/2004/12, ar kuru pienemts ECB Generalpadomes Reglaments (OV L 230, 30.06.2004., 61. Ipp.),
un 1999. gada 12. oktobra Lémumu ECB/1999/7 par ECB Valdes Reglamentu (OV L 314, 08.12.1999.,
34. Ipp.). Sie reglamenti pieejami ari ECB interneta vietna.
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Padome

Mario Dragi
Vitors Konstansiu
Jergs Asmusens

DZozefs Bonnici
Liks Kiine

Benua Kereé
Karluss Kosta
Paniks O. Dimitriadis

Kristalla Georgadzi

Ardo Hansons
Patriks Honohans

Bostjans Jazbecs
Klass Knots
Sabine Lautenslegere

Erki Likanens

Luiss M. Linde

Jozefs Makuhs

Tvs Merss

Evalds Novotnijs
Kristians Noje

Peters Prats

Georgijs A. Provopuls

Gastons Reiness
llmars Rims§eévics
Janis Sturnars

Vits Vasilausks

Ignacio Visko
Jenss Veidmanis
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ECB prezidents

ECB viceprezidents

ECB Valdes loceklis

(I"dz 07.01.2014.)

Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of
Malta prezidents

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique prezidents
ECB Valdes loceklis

Banco de Portugal prezidents

Central Bank of Cyprus prezidents

(I"dz 10.04.2014.)

Central Bank of Cyprus prezidente

(no 11.04.2014.)

Eesti Pank prezidents

Banc Ceannais na hEireann/

Central Bank of Ireland prezidents

Banka Slovenije prezidents

De Nederlandsche Bank prezidents

ECB Valdes locekle

(no 27.01.2014.)

Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
Banco de Espafia prezidents

Narodna banka Slovenska prezidents
ECB Valdes loceklis

Oesterreichische Nationalbank prezidents
Banque de France prezidents

ECB Valdes loceklis

Bank of Greece prezidents

(I"dz 19.06.2014.)

Banque centrale du Luxembourg prezidents
Latvijas Bankas prezidents

Bank of Greece prezidents

(no 26.06.2014.)

Lietuvos bankas valdes priekSsédétajs
(no 01.01.2015.)

Banca d'ltalia prezidents

Deutsche Bundesbank prezidents
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1.2.

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo): Ignacio Visko, Karlu§s Kosta, Kristalla Georgadzi, Vitors Konstansiu,
Mario Dragi, Sabine Lautenslégere, Patriks Honohans un Luiss M. Linde

Vidéja rinda (no kreisas uz labo): DZozefs Bonni¢i, Bostjans Jazbecs, Liks Kiine, Jozefs Makihs un
Kristians Nojé

Pé&déja rinda (no kreisas uz labo): Evalds Novotnijs, Benua Kerg, Vits Vasilausks, Klass Knots, Gastons
Reiness, Ardo Hansons un Erki Ltkanens

Piezime. Fotografé3anas bridi nebija klat lva Mer3a, Petera Prata, llmara Rim$évi¢a, Jana Sturnara un
Jensa Veidmana.

Valde

Valdi veido ECB prezidents, viceprezidents un vél Cetri locekli, kurus iece]|
Eiropadome, konsultgjoties ar Eiropas Parlamentu un ECB un ievérojot kvalificétu
balsu vairakumu.

Valde
Mario Dragi ECB prezidents
Vitors Konstansiu ECB viceprezidents
Jergs Asmusens ECB Valdes loceklis
(I"dz 07.01.2014.)
Benua Kerée ECB Valdes loceklis
Sabine Lautenslégere ECB Valdes locekle
(no 27.01.2014.)
Tvs Merss ECB Valdes loceklis
Peters Prats ECB Valdes loceklis
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1.3.

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo): Sabine Lautenslégere, Mario Dragi (prezidents) un Vitors Konstansiu

(viceprezidents)

Pé&déja rinda (no kreisas uz labo): Tvs Merss, Peters Prats un Benua Keré

Generalpadome

Generalpadomi veido ECB prezidents, viceprezidents un visu 28 ES dalibvalstu

NCB vadttaji.

Generalpadome

Mario Dragi
Vitors Konstansiu
Mareks Belka
Dzozefs Bonnici

Marks Karnijs
Liks Kane

Karluss Kosta
Paniks O. Dimitriadis

Kristalla Georgadzi

Ardo Hansons
Patriks Honohans

ECB 2014. gada parskats

ECB prezidents

ECB viceprezidents

Narodowy Bank Polski prezidents

Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
prezidents

Bank of England prezidents

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique prezidents
Banco de Portugal prezidents

Central Bank of Cyprus prezidents

(I"dz 10.04.2014.)

Central Bank of Cyprus prezidente

(no 11.04.2014.)

Eesti Pank prezidents

Banc Ceannais na hEireann/

Central Bank of Ireland prezidents
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Stefans Ingvess

Mugurs Konstantins Isaresku

Ivans Iskrovs

Bostjans Jazbecs
Klass Knots

Erki Likanens

Luiss M. Linde

Jozefs Makiihs

Gergs Matolci

Evalds Novotnijs
Kristians Noje
Georgijs A. Provopuls

Gastons Reiness
limars Rimseévics
Larss Rode
Miroslavs Zingers
Janis Sturnars

Vits Vasilausks
Ignacio Visko
Boriss Vujcics
Jenss Veidmanis

Sveriges Riksbank prezidents

Banca Nationald a Romaniei prezidents
Evnzapcka HapoOHa 6aHka

(Bulgarijas Nacionalas bankas) prezidents
Banka Slovenije prezidents

De Nederlandsche Bank prezidents
Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
Banco de Espafia prezidents

Néarodna banka Slovenska prezidents
Magyar Nemzeti Bank prezidents
Oesterreichische Nationalbank prezidents
Banque de France prezidents

Bank of Greece prezidents

(I"dz 19.06.2014.)

Banque centrale du Luxembourg prezidents
Latvijas Bankas prezidents

Danmarks Nationalbank prezidents

Ceska narodni banka prezidents

Bank of Greece prezidents

(no 26.06.2014.)

Lietuvos bankas valdes priekSsédétajs
Banca d'ltalia prezidents

Hrvatska narodna banka prezidents
Deutsche Bundesbank prezidents

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo): Boriss Vuj€i¢s, Liviu Voina (Banca Nationald a Roméaniei prezidenta
vietnieks), Stefans Ingvess, Kristalla Georgadzi, Vitors Konstansiu, Mario Dragi, Bens Brodbents (Bank of
England prezidenta vietnieks), Patriks Honohans, Luiss M. Linde un Larss Rode

Vidéja rinda (no kreisas uz labo): Ignacio Visko, Karluss Kosta, DZozefs Bonniéi, Bostjans Jazbecs,
Liks Kane, Jozefs Makihs un Kristians Nojé

Pé&deéja rinda (no kreisas uz labo): Mareks Belka, lvans Iskrovs, Evalds Novotnijs, Vits Vasilausks,
Klass Knots, Gastons Reiness, Ardo Hansons, Jenss Veidmanis un Erki Ltkanens

Piezime. Fotografé$anas bridi nebija klat Marka Karnija, Mugura Konstantina Isaresku, Gerga Matol¢i,
limara Rim$évic¢a, Miroslava Zingera un Jana Sturnara.
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General-
padome

Padome Valde

ECB leméjinstitucijas

1.4.

Eiropas Centrala banka

Nationale Bank van Belgié/ Latvijas Banka Bbnrapcka HapogHa 6aHka

Banque Nationale de Belgique

. (Bulgarijas Nacionala banka)
Lietuvos bankas

Deutsche Bundesbank Ceska narodni banka

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta' Malta/
Central Bank of Malta Hrvatska narodna banka

Danmarks Nationalbank

Central Bank of Ireland De Nederlandsche Bank Magyar Nemzeti Bank

Bank of Greece Oesterreichische Nationalbank Narodowy Bank Polski

Banco de Espafia Banco de Portugal Banca Nationald a Romaniei

Banque de France Banka Slovenije Sveriges Riksbank

Banca d'ltalia Narodna banka Slovenska

Bank of England

Central Bank of Cyprus Suomen Pankki - Finlands Bank

EUROSISTEMA

EIROPAS CENTRALO BANKU SISTEMA (ECBS)

Korporativa parvaldiba

ECB korporativa vadiba papildus Iéméjinstiticijam ietver arT augsta limena komitejas,
pieméram, ECB Audita komiteju un ECB Etikas komiteju, ka ar vairakus aréjas un
ieksgjas kontroles limenus.

ECB Audita komiteja

ECB Audita komiteja kopuma uzlabo ECB un visas Eurosistémas korporativo
vadibu. Ta atbalsta Padomi, sniedzot konsultacijas un/vai viedokli par tas
pienakumiem saistiba ar 1) finansu informacijas integritati; 2) iekSejas kontroles
uzraudzibu; 3) piemérojamo likumu, noteikumu un étikas kodeksu izpildi; un 4) audita
funkciju izpildi. Tas pilnvaras pieejamas ECB interneta vietné. Audita komiteju vada
Erki Likanens, un taja ietilpst vél Cetri locekli: Vitors Konstansiu, Kristians Nojée,
Hanss Titmeijers un Zans Klods Trigé.
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Aréjas kontroles limeni

ECBS Stattos paredzéti divi kontroles [Tmeni, t.i., ar&jais revidents®, kuru iece| ECB
finanSu parskatu revizijas veik§anai, un Eiropas Revizijas palata, kas parbauda ECB
vadibas darbibas efektivitati.

leksSéjas kontroles ITmeni

Paréjas ECB korporativas vadibas struktiras galvenas sastavdalas ir ECB
iek$ejas kontroles struktira, Etikas reguléjums un noteikumi par ECB dokumentu
publisko pieejamibu.

ECB iekséjas kontroles sistemas pamata ir funkcionala pieeja, ka katrai
struktdrvienibai (dalai, nodalai, direktoratam vai generaldirektoratam) ir galvena
atbildiba par savu risku parvaldibu, k& arT par savas darbibas produktivitates un
efektivitates nodroSinaSanu. Ta ietver art monitoringa mehanismus un efektivus
procesus pienacigas finanSu un darbibas risku kontroles nodrosSinasanai.

Stkaks izklasts par Siem kontroles mehanismiem un proceddram sniegts Vadibas
zinojuma, kas atrodams 2014. gada finanSu parskatu sadala.

Neatkarigi no ECB iek§€&jas kontroles struktiras un risku monitoringa revizijas,

par kuram tieSi atbildiga Valde, veic iek8&ja audita ietvaros saskana ar ECB
Revizijas hartu®.

ECB étikas reguléjums

ECB &tikas reguléjumu veido Padomes locek|u Etikas kodekss, Valdes locek|u
Etikas kritériju papildkodekss, Uzraudzibas valdes étikas kodekss un ECB Personala
reglaments, kas grozits 2014. gada 3. decembri péc VUM izveides.

Etikas reguléjums nosaka étikas normas un pamatprincipus, lai uzdevumu veik$ana
nodrosinatu visaugstako integritati, kompetenci, efektivitati un caurredzamibu.

Pé&c VUM izveides parvaldibas jautdjumi ECB ieguvusi lielaku nozimi.

2014. gada 17. decembri Padome noléma izveidot Etikas komiteju, lai nodroinatu
pienacigu un konsekventu esos$a étikas reguléjuma Tstenosanu un veicinatu ECB
korporativo vadibu. Visbeidzot, tika izveidots Atbilstibas un parvaldibas birojs,

lai palidzeétu Valdei aizsargat ECB integritati un reputaciju, veicinat uzvedibas étikas

standartus un stiprinat ECB atbildibu un caurredzamibu.

Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft ir ECB aré&jais revidents 2013.-2017. finan$u
gadam.

®  Harta publicéta ECB interneta vietng, lai veicinatu ECB ieviesto audita procediru caurredzamibu.
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1.5.

ECB Etikas komiteja

Etikas komiteja sniegs konsultacijas par étikas jautajumiem arf péc individuala
pieprasijuma un saskana ar Etikas kodeksu uznemsies Padomes locek|u étikas
padomnieka pienakumus, ka ar saskana ar Etikas kritériju papildkodeksu — Valde
locek|u pilnvarota étikas joma pienakumus. Etikas komiteju veido tris argjie locekli
no kuriem vismaz viens ir ECB Audita komitejas aréjais loceklis. Etikas komitejas
locekli no dalibvalstim ir personas ar labu reputaciju, kuru neatkariba nav
apSaubama un kuriem ir skaidra izpratne par ECB, ECBS, Eurosistémas un VUM
mérkiem, uzdevumiem un parvaldibu.

ECB dokumentu publiska pieejamiba

ECB Lémums par publisku piekluvi ECB dokumentiem* atbilst citu ES iestazu un

S

)

institlciju mérkiem un standartiem attieciba uz to dokumentu publisku pieejamibu.

Tas veicina caurredzamibu, vienlaikus nemot véra ECB un NCB neatkaribu
un nodrosinot konkrétu ar ECB uzdevumiem saistitu specifisku jautajumu
konfidencialitati.” 2014. gada bija maz pieprasijumu nodro$inat dokumentu
publisku pieejamibu.

(OV L 80, 18.03.2004., 42. Ipp.).

nodrosSinata piek|uve vésturiskiem dokumentiem.
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2. pielikums
Eurosistémas/ECBS komitejas

Eurosistémas/ECBS komitejas turpinaja sniegt nozimigu palidzibu ECB
Ieméjinstitlicijam to uzdevumu veikS§ana. Gan péc Padomes, gan Valdes liguma
komitejas nodroSinaja ekspertu palidzibu savas kompetences jomas un veicinaja
Iemumu pienemsSanas procesu. Komiteju sastava parasti ir tikai Eurosistemas
centralo banku darbinieki. Tomér to dalibvalstu NCB, kuras vél nav ieviesusas euro,
piedalas komiteju sédés, ja tajas tiek izskatiti Generalpadomes kompetencé esosie
jautajumi. Turklat, izskatot banku uzraudzibas jautajumus, dazas komitejas tiekas
tada sastava, kads ir VUM (t.i., pa vienam loceklim no katras iesaistitas dalibvalsts
centralas bankas un nacionalas kompetentas institlcijas). Ja nepiecieSams, komiteju
sanaksmeés var aicinat piedalities arT citas kompetentas institlcijas.

EUROSISTEMAS/ECBS KOMITEJAS, EUROSISTEMAS IT KOORDINACI]A§ KOMITEJA, BUDZETA
KOMITEJA, CILVEKRESURSU KONFERENCE UN TO PRIEKSSEDETA]I

(stavoklis 2015. gada 1. janvarT)

Gramatvedibas un monetaro ienakumu komiteja (AMICO) Starptautisko attiecibu komiteja (IRC)

BanknoSu komiteja (BANCO) Juridiska komiteja (LEGCO)

Kontroles komiteja (COMCO) Tirgus operaciju komiteja (MOC)

Eurosistemas/ECBS komunikacijas komiteja (ECCO) Monetaras politikas komiteja (MPC)

Finan3u stabilitates komiteja (FSC) Organizacijas attistibas komiteja (ODC)

Informacijas tehnologiju komiteja (ITC) Maksajumu un norekinu sisttmu komiteja (PSSC)

Ieksgjo auditoru komiteja (IAC) Risku vadibas komiteja (RMC)

BudZeta komiteja (BUCOM) Statistikas komiteja (STC)

Eurosistémas Cilvekresursu konference (HRC)
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Ir vél tris komitejas. BudZeta komiteja palidz Padomei jautajumos, kas saistiti ar
ECB budzetu. Cilvékresursu konference ir pieredzes, profesionalo zinasanu un
informacijas apmainas forums starp Eurosistémas/ECBS centralajam bankam
cilvékresursu vadibas joma. 2007. gada izveidota Eurosistemas IT koordinacijas
komiteja, kuras uzdevums bija koordinét IT izmantoSanas pastavigu pilnveido$anu
Eurosistéma, partrauca aktivitates 2014. gada novembri. Tas darbibas uzdevumi
tika uzticéti citam attiecigajam komitejam, t.i., Kontroles komitejai, Informacijas
tehnologiju komitejai un Organizacijas attistibas komitejai.
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3. pielikums
Organizacijas un cilvékresursu norises

ECB ORGANIZACIJAS SHEMA

(2015. gada 1. janvaris)

Administracijas

generaldirektorats

Verners Studeners

Vietnieks: Klauss Rimke

+ Biroja pakalpojumu nodala

- Dro$ibas nodala

- Finanu parskatu sniegdanas un
politikas nodala

- Gramatvedibas un iepirkuma
nodala

- Telpu nodala

Banknosu

direktorats

Tons Ross

- Naudas attistibas nodala

- Naudas parvaldibas nodala

Komunikacijas un valodu

generaldirektorats

Kristine Gréfa

Vietnieks: TjerT Braks

Vietniece: Kornélija Loce

+ Informacijas un protokola nodala

+ Multimediju nodala

- Pasaules plassazinas lidzek|u
attiecibu nodala

+ Valodu nodala

Valdes juriskonsults
Franks Smetss

ECB parstavnieciba
Vasingtona
Zorzs Pino

Ekonomikas
generaldirektorats
Volfgangs Sils
Vietnieks: Hanss Joahims Klekers
- Tautsaimniecibas
attistibas direktorats
Hanss Joahims Klekers
- Cenu un izmaksu nodala
- Fiskalas politikas nodala
- Konvergences un
konkurétspéjas nodala
- Produkcijas izlaides un
pieprasijuma nodala
+ Valstu parraudzibas nodala
- Monetaras politikas
direktorats
Masimo Rostanjo
- Kapitala tirgu un finansu
struktdras nodala
+ Monetaras analizes nodala
- Monetaras politikas stratégijas
nodala

ESRK Sekretariats’
Francesko Macaferro
Vietnieks: N.N.

Cilvékresursu, budzeta

un organizacijas

generaldirektorats

Stevens Kénings

Vietnieks: Peters Renpferds

- BudZeta, kontroles un
organizacijas nodala

- Cilvekresursu politikas un
personala attiecibu nodala

- Personala atlases un atalgojuma
nodala

Informacijas sistému

generaldirektorats

Kunrads de Gésts

Vietnieks: Maht Klave Badia

Vietnieks: Dirks Robeinss

- Analitisko lietojumprogrammu nodala

- Darijumu lietojumprogrammu nodala

- Drosibas un arhitektdras nodala

- Infrastruktdras un operaciju nodala

- IT parvaldibas un
uznémeéjdarbibas attiecibu nodala

- Organizacijas sisttmu nodala

lekséja audita direktorats
Klauss Gresenbauers

* Audita nodala

- Audita uzdevumu nodala

Starptautisko

un Eiropas attiecibu

generaldirektorats

Frenks Moss

Vietnieks: Zils Noblg

- Argjas attistibas nodala

- ES iestazu un forumu nodala
(t.sk. ECB Parstavniecibas
birojs Brisel&)

- Starptautiskas politikas analizes
nodala

- Starptautisko attiecibu un
sadarbibas nodala

Valde

Generaldirektorati
un direktorati

Nodalas

Juridiskais
generaldirektorats

Kjara Ciljoli

Vietniece: Petra Senkovita

- Finansu tiestbu nodala

- Institucionalo tiesibu nodala?
- Tiestbu aktu nodala

- Uzraudzibas tiesibu nodala

Makrouzraudzibas

politikas un

finansu stabilitates

generaldirektorats

Serdzo Nikoleti Altimari

Vietnieks: DZons Fels

- Finansu regulé$anas nodala

- Finan$u stabilitates
uzraudzibas nodala

- Makrofinansialas politikas
nodala

- Makrofinansialo saiknu nodala

Tirgus infrastruktiras

un maksajumu

generaldirektorats

Marks Beils

Vietnieks: Pjérs Pett

- Parraudzibas nodala

- Tirgus infrastruktiras attistibas
nodala

- Tirgus infrastruktdras vadibas
nodala

- Tirgus integracijas nodala

Tirgus operaciju

generaldirektorats

Ulrihs Bindseils

Vietnieks: Roberto Skjavi

- Finansu operaciju pakalpojumu
nodala

- Naudas tirgus un likviditates
nodala

- Obligaciju tirgu un starptautisko
operaciju nodala

- Tirgus operaciju analizes nodala

- Tirgus operaciju sisttmu nodala

Pétniecibas
generaldirektorats
N.N.

Vietnieks: Filips Hartmanis
- Finansu izpétes nodala

Uzraudzibas valdes
Sekretariata direktorats
Pedro Gustavo TeiSeira

Mikrolimena uzraudzibas

| generaldirektorats

Stefans Valters

Vietnieks: Patriks Amt

Vietniece: Margarita Delgado

- Nozimigu banku uzraudzibas | nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas Il nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas Ill nodala
+ Nozimigu banku uzraudzibas IV nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas V nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas VI nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas VIl nodala

Mikrolimena uzraudzibas
Il generaldirektorats

+ Monetéras politikas izpétes nodala Ramons Kintana

Vietnieks: Paolo Korradino

Riska vadibas direktorats Vietnieks: Rolfs Klags

Karloss Bernadeljs
- Risku analizes nodala
- Risku stratégijas nodala

Sekretariata

generaldirektorats

Pjérs van der Hégens®

- Informacijas vadibas
pakalpojumu nodala

- Sekretariats

- Atbilstibas un
parvaldibas birojs

- N.N.

Statistikas

generaldirektorats

Aurels Saberts

Vietnieks: Verners Birs

- Argjas statistikas nodala

- Makroekonomiskas statistikas
nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas VIII nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas X nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas X nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas XI nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas Xl nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas XlII nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas XIV nodala
+ Nozimigu banku uzraudzibas XV nodala

Mikrolimena uzraudzibas

Il generaldirektorats

Juka Vesala

Vietniece: Linete Filda

+ Analizes un metodologiska atbalsta
nodala

- lestazu un sektoru
parraudzibas nodala

- Uzraudzibas parraudzibas un VKI
attiecibu nodala

Mikrolimena uzraudzibas

- Monetaras un finandu statistikas 1V @eneraldirektorats

nodala

- Statistikas attistibas un
koordinacijas nodala

- Statistiskas informacijas
pakalpojumu nodala

- Uzraudzibas statistikas nodala

Korbinians Tbels

Vietnieks: Fransua Lut Mio

Vietnieks: DZuzepe Sjani

- Autorizacijas nodala

- Centralizéto klatienes parbauzu
nodala

- lek$&jo modelu nodala

- Izpildes un sankciju nodala

- Krizes vadibas nodala

- Metodologijas un standartu izstrades
nodala

- Uzraudzibas kvalitates
kontroles nodala

- Uzraudzibas parbaudes programmu
planosanas un koordiné$anas nodala

- Uzraudzibas politikas nodala

+ VUM risku analizes nodala

1 Zino ECB prezidentam ka Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) priekssedétajam.
2 letver datu aizsardzibas funkciju.
3 Valdes, Padomes un Generalpadomes sekretars.
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Faktiskais pilna darba
laika ekvivalenta darbinieku
skaits ar darba ligumiem

thit thi
T

Sievietes vadibas
limena amatos

Vadibas Iiment Tikai augstaka

kopuma [Tmena vadiba
24%
18% 19%
15%
2013 2014 2013 2014

ECB cilvékresursi

2014. gads ECB cilvékresursu vadibas noriSu joma bija neparasts gads, jo,
gatavojoties Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) ievieSanai 2014. gada

4. novembrT, Tpasa uzmaniba tika pievérsta darbinieku pienemsanai darba un
izaugsmei. ArT dzimumu dazadiba bija aktuals jautajums, un 2014. gada sievieSu
Tpatsvars vadoSajos amatos palielinajas.

2014. gada 31. decembri ECB bija 2 622 pilna darba laika ekvivalenta amata
vietas (2013. gada beigas — 1 907). Lidz 2014. gada 31. decembrim vairakums
papildu amata vietu saistiba ar VUM izveidi tika aizpilditas, un faktiskais pilna
darba laika ekvivalenta darbinieku ar ECB darba ligumiem skaits sasniedza

2 577 (2013. gada 31. decembri — 1 790)." 2014. gada kopuma piedavati 779 jauni
fikséta termina darba ligumi (ar ierobeZojumiem? vai nomainami ar pastavigajiem
darba Iigumiem) un 506 Tstermina darba ligumi (papildus vairakiem pagarinatiem
iepriek$ noslégtiem ligumiem), lai aizstatu darbiniekus par gadu 1sakas prombdtnes
laika. Visu 2014. gadu ECB turpinaja piedavat istermina darba ligumus ar terminu
[Tdz 36 ménesSiem NCB un starptautisko organizaciju darbiniekiem. 2014. gada

31. decembri 151 NCB un starptautisko organizaciju specialists veica dazadus
uzdevumus ECB (par 26% mazak neka 2013. gada beigas). 2014. gada septembr1
darbu ECB uzsaka Absolventu programmas devita gada 10 dalibnieku, un

2014. gada 31. decembrT ECB bija 155 praktikanti (par 7% vairak neka 2013. gada).
ECB pieskira ari Cetras stipendijas vado$ajiem ekonomistiem Wim Duisenberg
Research Fellowship programmas ietvaros un piecas Lamfalussy Fellowship
programmas stipendijas jaunajiem pétniekiem.

Darbinieku izaugsme joprojam bija svarigs ECB jautajums. 2014. gada Tpasa
uzmaniba tika pievérsta macibu plana izstradei un TstenoSanai saistiba ar VUM
ievieSanu un jauno darbinieku zinaSanu apmainu veicinoSu macibu programmu
skaita palielinaSanai. Veiksmigi noslégusies divu gadu karjeras mainas atbalsta
programma, kuras ietvaros 45 ilggadéji darbinieki sanéma atbalstu karjeras
turpinasanai arpus ECB. Turklat 2014. gada tika uzsakta sievieSu vadibas prasmju
uzlaboSanas macibu programmas stenosSana.

Péc Valdes 2013. gada jinija IEmuma ieviest dzimumu parstavniecibas mérkus
sievietem vidé&ja limena vadibas un augstaka limena vadibas amatos sievieSu
Tpatsvars 8aja grupa palielingjas. 2014. gada beigas 24% vid€ja limena vadibas

un 19% augstaka lmena vadibas amatu ienéma sievietes (2013. gada beigas —
attiecigi 18% un 15%). Vienlaikus ar IEmumu noteikt dzimumu parstavniecibas
mérkus Valde apstiprindja art dzimumu dazadibas ricibas planu, kura ietverti vairaki
operativie pasakumi un instrumenti (pieméram, dzimumu parstavniecibas véstnieki,
darbaudzinasanas programma un papildu taldarba iespéjas), un tie visi péc tam tika
Tstenoti.

Sis skaitlis papildus ligumiem, kas noslégti par pilna darba laika ekvivalenta amata vietam, ietver ar

NCB un starptautisko organizaciju darbiniekiem un Absolventu programmas dalibniekiem noslégtos

Tstermina ligumus.

tiestbam tos pagarinat, pasi ECB dalito pakalpojumu joma.
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ECB turpina atbalstit darbinieku ar darba un privatas dzives lidzsvaro$anu
saistitas vajadzibas. 2014. gada beigas 259 darbinieki stradaja nepilnu darba laiku
(2013. gada beigas — 228) un 29 darbinieki atradas bérna kopsanas bezalgas
atvalindjuma (2013. gada beigas — 26). 2014. gada vismaz reizi ménesi taldarba
iespéju videgji izmantoja aptuveni 781 darbinieks.

Organizacijai paplaSinoties, 53 darbinieki ar fikséta termina vai pastavigu darba
[igumu 2014. gada beidza darbu vai aizgaja pensija (2013. gada — 42), bet
396 Tstermina llgumu termin$ gada laika beidzas.

ECB jaunas telpas

Atziméjot 16 gadus ilgusa projekta veiksmigo TstenoSanu, ECB 2014. gada parcélas
uz jauno galvenas mitnes €ku.

Saskana ar Eiropas Auditoru tiesas ieteikumu visam ES institdcijam, ka ilgtermina

ir daudz izdevigak izmantot pasu TpaSuma esosas €kas, nevis 1rét biroju telpas,
1998. gada sakas jaunam ECB telpam piemérotas vietas mekléjumi. ECB novértéja
35 iespéjamas vietas Frankfurté un 2001. gada noléma iegadaties apbuves gabalu,
uz kura atradas Tirgus halle (bijusT pilsétas vairumtirdzniecibas tirgus halle),

un saglabat So eku. PriekSizpéte paradija, ka &1 vieta bija ekonomiski visizdevigaka,
Seit bija pieejami labi infrastruktiras savienojumi un bija iesp&jams nodroSinat
pietiekamu plasumu, un ta bija optimala vieta centralajai bankai nepiecieSamo
droSibas pasakumu TstenoSanai. Turklat ta nodrosSinaja pietiekami daudz vietas
talakai bdvniecibai un paplasinasanai.

Projektu izstradaja Vines arhitektu birojs COOP HIMMELB(L)AU. Tas rada darba vidi,
kas veicina atvértu sazinu, stiprinot komandas darbu un saskarsmi visos limenos.
Vienlaikus projekta pielagojamiba |auj viegli pieméroties mainigadm prasibam.

Ipatné&jais monolita stikla konstrukcijas biroju tornis, kuru ar Tirgus halli savieno
ieejas komplekss, izcelas Frankfurtes Ostendas rajona, un jauno €ku ansamblis ir
bitisks devums Eiropas arhitektiiras mantojuma.

Tirgus halle tika uzcelta 1926.-1928. gada. Ta bija galvena aug|u un darzenu
vairumtirdzniecibas baze Frankfurté un apkartgja regiona. ST industriala éka 20. gs.
20. gados vestija par Frankfurtes pareju uz metropoles statusu. Tirgus halles
projektu izstradaja Martins Elzésers (Martin Elsaesser), Frankfurtes pie Mainas
pilsétplanoSanas vaditajs taja laika, un ta bija pasaulé lielaka briva laiduma spriegota
dzelzsbetona halle.

Bavniecibas procesa industriala €ka tika parveidota par publiskas iestades €ku, kas
pilda vairakas funkcijas, un tas bija javeic ar vislielako rlpibu. Jau pasa sakuma visi
ar projektu un ta turpmako attistibu saistitie lemumi tika plasi apspriesti un pienemti,
cieSi sadarbojoties ar Frankfurtes pie Mainas un kultiras pieminek|u aizsardzibas
iestadém. Parveidojot pilsétas agrako vairumtirdzniecibas tirgus halli un integréjot to
projekta, vésture kluvusi par ECB dalu, padarot $o vietu vél unikalaku.
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Jau pasa sakuma ECB meérkis bija radtt ilgtspé&jigu ku ar loti efektivu energijas un
Udens patérinu. Lai nodro8inatu to, ka jauna éka ir par 30% energoekonomiskaka,
neka noteikts 2007. gada Vacijas energoresursu taupisanas direktiva
(Energieeinsparverordnung), tika 1stenoti dazadi projektéSanas pasakumi.

2014. gada noslédzas jauno telpu bivniecibas darbi. Ekéas tika pabeigta tehniskas
infrastruktdras izveide un iekS€jas apdares darbi, savukart pavasari tika veikta abu
Tirgus halli un augstceltni savienojoSo elementu bivnieciba. Vieglas konstrukcijas
sienas katru stavu sadalija daZzada lieluma biroju telpas, un aprili tajas tika uzsakta
mébelu uzstadiSana. Bitisks progress tika sasniegts arT ainavas dizaina projekta
TstenoSana jau atbrivotajas zonas. Lai teritorijas labiekartoSanas darbus pabeigtu

2015. gada, tika uzsakta koku, uzbérumu un gravju grupu veidoSana.

2014. gada pavasari tika uzsakta oficiala bavniecibas pienemsanas procedira
ar pilsétas iestadem. Vasara tika rlpigi parbaudrttas visas tehniskas sistémas un
vienlaikus uzstadita pilnigi jauna IT infrastruktira. Rudent ECB sanéma pilsétas
iestazu oficialu atlauju darbibas uzsakSanai éka.

Visbeidzot, no 31. oktobra I1dz 23. novembrim 2 421 darbinieks veiksmigi parcélas
uz jaunajam telpam. Tas iezimé&ja funkcionalas, ilgtspéjigas un modernas ECB
galvenas mitnes €kas blvniecibas veiksmigu noslégumu. Tagad vairakums
darbinieku, kas nodarbojas ar monetaras politikas jautajumiem, strada kopa zem
viena jumta. TaCu, ta ka jauno telpu projekts tapa laika, kad netika planots, ka ECB
uznemsies atbildibu par euro zonas banku uzraudzibu, ECB 2013. gada novembr1
pienéma lemumu turpinat nomat iepriekS€jo galvenas mitnes €ku banku uzraudzibas
darbinieku vajadzibam. Darbinieki, kas sniedz dalitos pakalpojumus, izvietoti

abas éekas.
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