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euro

iek§zemes kopprodukts
monetara finansu iestade
nacionala centrala banka (valsts
centrala banka)

Ekonomiskas sadarbibas

un attistibas organizacija
(Organisation for Economic
Co-operation and Development)
patérina cenu indekss

razotaju cenu indekss
Starptautiska Darba organizacija
Starptautisko norékinu banka
saskanotais patérina cenu indekss
Starptautiskais Valttas fonds

Saskana ar ES praksi $aja parskata ES
dalibvalstis un pievienoSanas valstis uzskaititas
alfabéta seciba atbilstoSi attiecigo valstu
nosaukumiem to nacionalajas valodas.

Ja nav noteikts citadi, Saja parskata visas
atsauces uz Liguma pantu numuriem atspogulo
numeraciju, kas ir spéka kop$ Lisabonas liguma
stasanas speka 2009. gada 1. decembri.
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2011. gads bija ipass gads, ko raksturoja sarezgiti

ekonomiskie un finansialie apstakli. Saja
konteksta Eiropas Centrala banka konsekventi
darbojas ka stabilitates un uzticibas garants. To
apliecinaja fakts, ka vidéja un ilgaka termina
inflacijas gaidas joprojam tika stingri noturétas
Itmeni, kas atbilst Padomes mérkim vidgja
termina nodros$inat inflacijas limeni zemaku par
2%, bet tuvu tam, kas, nemot vera nelabveligas
norises, uzskatams par ieverojamu sasniegumu
un liecina par lielo uzticéSanos ECB monetarajai
politikai.

2011. gada laika cenu dinamiku butiski
ietekméja energijas un preéu cenu kapums,
kas izraisija inflacijas limena paaugstinasanos.
Kopgja SPCI gada vidgja inflacija bija 2.7%.
Gada pirmaja pus€ euro zona turpindjas
tautsaimniecibas atveseloSanas, ko veicinaja
globala izaugsme un iekSzemes pieprasijuma
nostiprinasanas. Vienlaikus kopgjas inflacijas
Itmenis 2011. gada sakuma biitiski pieauga un,
ka liecindja tautsaimniecibas analize, inflacijas
prognozu  augSupverstie riski  parsniedza

ECB
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lejupverstos. Monetaras ekspansijas pamattemps
pakapeniski atjaunojas, savukart monetara
likviditate bija augsta un bitu var€jusi radit
augSupverstu cenu spiedienu. Lai nodrosSinatu
cenu  stabilitates  saglabasanu, = Padome
ECB procentu likmes (katru reizi par 25 bazes
punktiem) p&c tam, kad gandriz divus gadus tas
bija saglabatas loti zemas.

Sakot ar julija vidu, spriedze finanSu tirgos
pastiprindjas, un to galvenokart noteica tirgus
dalibnieku bazas par valsts finanSu attistibas
tendencém vairakas euro zonas valstis. So
apstaklu radita finans€Sanas nosacljumu
pasliktinaSanas un ekonomiskas konfidences
mazinaSanas kopa ar vajaku  globalo
pieprasijumu 2011. gada 2. pusgada paléninaja
ekonomisko aktivitati euro zona. Realais IKP
2011. gada kopuma pieauga par 1.4%. ArT liela
nenoteiktiba finanSu tirgos kopa ar aiznpemto
lidzeklu apjoma samazinasanas radito spiedienu
uz bankam ietekm&ja monetaro raditaju kapumu,
kas 2011. gada beigas samazinajas. Monetaras
ekspansijas pamattemps saglabajas ierobezots.
Nemot véra minéto, Padome novembri un
decembri kopuma par 50 bazes punktiem
samazinaja galvenas ECB procentu likmes.

2011. gada laika, saasinoties valsts parada
krizei un tas ietekmei uz banku sektoru, riski,
kas apdraud euro zonas finanSu stabilitati,
bitiski pieauga. Ipa$i 2. pusgada nelabvéliga
ietekme arvien spécigak skara lielakas euro
zonas valstis, izpauzoties valsts finanSu
nestabilitates un finanSu sektora mijiedarbibas
raditajiem kav@josajiem faktoriem. Vienlaikus,
ipadi tuvojoties gada beigam, pasliktinajas
makroekonomiskas izaugsmes perspektivas.
Vairakos tirgus segmentos euro zona biitiski
pieauga banku finansgjuma, t.sk. noteikta
termina beznodros$indjuma finans€juma un
istermina finans€juma ASV dolaros, problémas.
Rezultata 2011. gada beigas ar banku aiznemto
lidzeklu samazinasanos saistitais spiediens
piecauga, noradot uz risku, ka S§is process
varétu negativi ietekmet kreditu pieejamibu.
Ar aiznemto Iidzek]u apjoma samazinasanos



saistito spiedienu, ko radija Tstermina un vidgja
termina banku finansg€juma problémas, pienacigi
ierobezoja savlaiciga centralo banku riciba.

Ta ka spriedze finanSu tirgos nelabvéligi
ietekm&ja monetaras politikas transmisijas
mehanismu, Padome, sakot ar 2011. gada
augustu, noléma Tstenot vairakus nestandarta
monetaras politikas pasakumus, t.sk. atsakt
"Vertspapiru tirgu programmas" TIstenoSanu,
uzsakt otro "NodroSinato obligaciju iegades
programmu" un decembri Tstenot pasakumus
likviditates nodrosinasanai arvalstu valitas.
Vienlaikus Eurosistéma noléma turpinat veikt
refinans€Sanas operacijas, izmantojot fiks€tas
procentu likmes izsolu procediru ar pilna
apjoma pieskirumu vismaz lidz 2012. gada junija
beigam. Padome decembrT apstiprinaja papildu
pastiprinata kreditéSanas atbalsta pasakumus,
t.sk. divu ilgaka termina refinanséSanas operaciju
ar terminu 3 gadi veikSanu, nodroSinajuma
pieejamibas paplasinasanu un rezervju normas
samazina$anu lidz 1%. So pasikumu galvenais
mérkis bija mazinat finanSu tirgos vérojamas
spriedzes ietekmi uz kreditu piedavajumu
majsaimniecibam un  uznémgéjsabiedribam,
gadajot, lai bankam nerastos likviditates
gritibas.

Vispargjais finansu stabilitates risku pieaugums
atklaja neparprotamu nepiecieSamibu péc
drosmigas un apnémigas ricibas gan euro
zona, gan arpus tas. Eiropadomes un euro
zonas valstu vai valdibu vaditaju izsludinato
vai TIstenoto pasakumu kopums, kas skara
vairakas svarigakas jomas, bija versts uz euro
zonas finandu stabilitates atjaunosanu. Sa
pasakumu kopuma centralie elementi bija jauna
fiskala vieno$anas un euro zonas stabilizacijas
instrumentu stiprinasana, t.sk. Eiropas Finansu
stabilitates fonda efektivaka darbiba, Eiropas
Stabilitates mehanisma atraka ievieSana un
pasakumi, lai rastu risindjumu unikalajiem
sarezgitajiem uzdevumiem Griekija.

2012. gada 27. janvart valstu vai valdibu vaditaji
pienéma jaunu fiskalo vienoSanos — "Ligumu
par stabilitati, koordinaciju un parvaldibu

Ekonomikas un monetaraja  savieniba".
Ligums veicina esos$o fiskalo pamatnostadnu
nostiprinaSanu, 1pasi ievieSot nacionalajos
tiestbu aktos normu par strukturali sabalansétu
budZetu, kuru paredzEéts parbaudit Eiropas
Kopienu tiesai. Nov@rotas novirzes no S§is
normas un ar tam saistitd kumulativa ietekme
uz valdibas paradu tiks automatiski koriggta.
Ja §1 jauna fiskala norma tiks efektivi ieviesta
un 1stenota, tai vajadz€tu uzlabot valsts finansu
ilgtsp&ju euro zona.

Attieciba uz banku sektoru Eiropas Banku
iestade un nacionalas uzraudzibas iestades veica
pasakumus, lai nodrosinatu ES banku kapitala
noturigu nostiprinasanu, pamatojoties uz julija
veikto ES méroga stresa testu. Lai apmierinatu
banku finans€juma vajadzibas, tika nodroSinata
vieglaka pieeja noteikta termina finans€jumam,
no jauna ievieSot valsts fond@to garantiju
shémas. Noteikumi par piekluvi §$Tm shemam un
to nosacijumi tika koordingti ES Itmeni.

2011. gada turpindjas strauja regulativo
reformu programmas TstenoSana. Svarigs solis
cela uz globalo finan$u sisttmu apdraudo$o
risku ierobezoSanu bija G20 valstu pienemtais
integrétu politikas pasakumu kopums saistiba
ar sisteémiski svarigam finanSu institdcijam.
ECB pilniba atbalsta Sos jaunos starptautiskos
standartus, kas izstradati, lai novérstu ar
globalajam  sist€miski svarigajam finansSu
institlicijam saistitos negativas argjas ietekmes
un morald kaitd§juma riskus. Sie standarti
ir nepiecieSams solis, lai mazinatu finanSu
nestabilitates un glabSanas nepiecieSamibas
iesp&ju un apmérus. ECB ka Finansu stabilitates
padomes locekle aktivi piedalijas Saja darba.

VEél viena svariga téma bija talaka jauno
kapitala un likviditates standartu (Bazeles I1I)
dazu elementu parskatiSana un galiga
formulésana. ECB piedalijas ar1 Bazeles III
standartu ievieSana Eiropa un atzinigi vert€ja
Eiropas Komisijas 2011. gada 20. julija
priek$likumu par direkttvu un regulu, kas
transponés Bazeles III ietvaru ES tiesibu aktos.
2012. gada 27. janvari publicétaja atzinuma
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ECB pilniba atbalstija ES stingro appemsanos
ieviest starptautiskos standartus un vienosanas
finan$u regulgéjuma joma, vienlaikus vajadzibas
gadijuma nemot véra noteiktas specifiskas ES
finan$u un tiesiskas sistémas iezimes.

2011. gads bija Eiropas Sistemisko risku
kolégijas (ESRK) — ES finanSu sistémas
makrouzraudzibas iestades, kas atbild
par sisttmisko risku identificeSanu un
noverteSanu, ka arT bridingjumu un ieteikumu
sagatavosanu, — pirmais pastavéSanas gads.
ECB nodrosina ESRK Sekretariata darbu.
2011. gada ESRK wuzsaka regularu viedoklu
apmainu par sistemiskajiem riskiem, kas apdraud
ES finansu sistému. Svarigakais jautajums Saja
konteksta bijusi mijiedarbiba starp Eiropas
valstu  kreditsp&jas  mazinaSanos, banku
pieaugoSajam grittbam nodro§inat finans€jumu
un tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanos.
ESRK sagatavoja tris $adus ieteikumus
sabiedribai: 1) par aizdevumiem arvalstu
valiitas; 2) par kreditiestazu finans&jumu ASV
dolaros un 3) par nacionalo atbildigo iestazu
makrouzraudzibas pilnvaram. Ta paslaik veido
atbilstosu papildu pasakumu mehanismu saskana
ar "rikojies vai paskaidro" rezimu. Visbeidzot,
ESRB visu gadu turpinaja ES makrouzraudzibas
politikas pamatnostadnu izstradi. Saja sakara ta
izskatfja ES likumdoSanas aktu priekslikumu
makrouzraudzibas aspektus, 1pasi attieciba uz
banku kapitala prasibam un tirgus infrastruktiiru,
parrunaja ar ES likumdoS$anas institicijam savus
apsveérumus saistiba ar makrouzraudzibu.

ECB turpinaja piedalities galvenajas politikas
un regulativajas iniciativas, kuru mérkis bija
veicinat finansu tirgu infrastrukttru stabilitati,
t.sk. likumdoSanas iniciativas ES IimenI.
ECB piedalijas ari Maksajumu un norékinu
sistému komitejas un Starptautiskas Vertspapiru
komisiju organizacijas darba, Tpasi finansu tirgu
infrastruktiiras principu izstrades un atvasinato
finanSu instrumentu arpusbirzas darfjumu
tirgus infrastruktiiras joma. Turklat 2011. gada
maija Padome apstiprinaja Eiropas Neliela
apjoma maksajumu drosibas foruma pilnvaras.
Visbeidzot, visu 2011. gadu norisindjas ar
TARGET2 véertspapiriem projektu saistitas

ECB
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pieejamas dokumentacijas plasa sakotn&ja
parskatiSana, kura piedalijas visas iesaistitas
institlicijas.

Centralo banku pakalpojumu joma Eurosistéma
parvalda liela apjoma maksajumu sistému
TARGET2. TARGET2 vienota platforma
atbalsta reala laika bruto norékinus darfjumiem
euro un lauj 24 ES valstu centralajam bankam
un to attiecigajai sisteémas lietotaju kopienai
izmantot vienotu visaptveroSu un modernizétu
pakalpojumu prieksrocibas. leverojami
panakumi tika sasniegti 201 1. gada Eurosistémas
programma jaunam vairaku valiitu norgkinu
risingjumam — TARGET2 vértspapiriem
(T2S). Péc gandriz divus gadus ilgadm sarunam
Padome apstiprindja juridisko dokumentaciju,
radot centralajiem vertspapiru depozitarijiem
un Eurosistémai iespgju 2012. gada noslegt
savstarp&jus  ligumus. Noslédzas sarunas
ari ar tam arpus euro zonas esoSo valstu
centralajam bankam, kuras velas T2S piedavat
norékinus par vértspapiru darfjumiem sava
valiita. Bija v@rojamas pozitivas norises arl
saisttba ar tehniskajiem jautdjumiem, Tpasi
lietotaju detalizéto funkcionalo specifikaciju
publicésana un tikla pakalpojumu sniedzgju
izvéle. Turpinajas arT paredzamo uzlabojumu
sagatavoSana  saistiba ar  Eurosistémas
nodroSindjuma parvaldibas pakalpojumiem,
konkrétak, repatriacijas prasibas atcelSana un
parrobezu trispus€jo nodrosinajuma parvaldibas
pakalpojumu izmantoSana centralo banku
korespondentattiecibu modelr.

Runajot par organizatoriskiem jautdjumiem,
2011. gada beigas ECB bija 1 440.5 pilna darba
laika ekvivalenta amata vietas (2010. gada
beigas — 1 421.5). Palielinajums galvenokart
skaidrojams ar augo$am darbibas vajadzibam
finansu krizes rezultata. ECB darbinieki ir no
visam 27 ES dalibvalstim un piesaistiti, rikojot
atklatus konkursus vakancu aizpildiSanai,
pazinojumu  publiskojot ECB interneta
vietne. Atbilstosi ECB mobilitates politikai
237 darbinieki 2011. gada parvietojas ieksgji uz
citam amata vietam, 6 darbinieki tika nosititi
komand€juma uz citam organizacijam, lai
giitu argja darba pieredzi, un 54 darbiniekiem



tika pieskirts bezalgas atvalindgjums macibam,
darbam cita organizacija vai personisku iemeslu
del. Visu darbinieku nemitiga prasmju un
iemanu apgiisana un attistiba joprojam bija viens
no ECB cilvékresursu stratégijas stirakmeniem.
Svarigakas norises cilveékresursu politikas
joma ietvéra gimeném draudzigaku darba laika
un atvalinadjumu noteikumu ievieSanu, Darba
drosibas un veselibas komitejas izveidi un
individualo parrunu pakalpojumu sniegSanas
uzsaksanu darbiniekiem.

Jaunas ECB c¢&kas biivnieciba 2011. gada
norisindjas saskana ar noteikto laika planu
un pieskirto budzetu. Dubulta biroju torna
biivniecibas temps bija vidgji viens stavs sesas
dienas. Jauno telpu celtniecibas beigu datums
joprojam nav mainijies (2013. gada beigas).

Runajot par finanSu parskatiem, ECB pelpa
2011. gada bija 1.89 mljrd. euro (2010. gada —
1.33 mljrd. euro). Padome noléma 2011. gada
31. decembrT parskaitit 1.17 mljrd. euro uz
uzkrajumu valutas kursa riskam, procentu
likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam, tadgjadi palielinot to lidz maksimalajai
pielaujamai summai (6.36 mljrd. euro), kas
atbilda euro zonas valstu NCB apmaksata ECB
kapitala vértibai minétaja datuma. ECB ftira
pelpa péc summas parskaitiSanas uz uzkrajumu
2011. gada bija 728 milj. euro. So summu
sadalfja euro zonas NCB proporcionali to
apmaksatajai dalai ECB kapitala.

Frankfurt€ pie Mainas 2012. gada marta

Mario Dragi (Mario Draghi)
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Skats uz jauno ECB €ku no austrumu puses. Jauno ECB &ku, kas tiek biivéta saskana ar COOP HIMMELB(L)AU projektu,
paredz@ts pabeigt 2013. gada beigas. Ansambli veidos tris galvenie €ku elementi — dubultais biroju tornis, Tirgus halle un
ieejas eka.
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TAUTSAIMNIECIBAS
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I. MONETARAS POLITIKAS LEMUMI

2011. gada Eurosistema atkal saskaras ar arkartigi
problematisku situaciju. Lidz2011. gada vasarai
augoSu precu cenu dg] inflacijas spiediens
pastiprinajas — tautsaimniecibas atveselo$anas
apstaklos tas biitu vargjis izraisit plasu inflacijas
procesu. Tautsaimniecibas analizé konstatétie
inflacijas prognozu riski politikai nozimigaja
termind kluva augSupveérsti. Turklat, lai gan
monetara analize liecindja, ka monetaras
ekspansijas pamattemps bija merens, monetara
likviditate bija augsta un, iespgjams, veicindja
cenu spiediena mazinasanos. Lai Sos riskus
ierobezotu, Padome paaugstinaja galvenas
ECB procentu likmes divos posmos (aprilt
un julija) kopuma par 50 bazes punktiem.
Euro zonas ekonomisko aktivitati bitiski
mazinaja spriedzes pastiprinasanas finansu
tirgli 2. pusgada. Lai saglabatu cenu stabilitati,
Padome samazinaja galvenas ECB procentu
likmes divos posmos (novembrT un decembr)
par 50 bazes punktiem. Galveno refinansé$anas
operaciju procentu likme 2011. gada beigas
bija 1.00%, noguldijjumu iesp&as procentu
likme — 0.25%, bet aizdevumu iesp€jas uz nakti
procentu likme — 1.75% (sk. 1. att.).

Finang$u tirgus spriedzes augstais ITmenis kop$
vasaras vargja kavet monetaras politikas signalu

I. attels. ECB procentu likmes un
aizdevumu uz nakti procentu likme

(gada; %; dienas dati)

galveno refinanséSanas operaciju procentu likme
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likme
noguldijumu iesp&jas procentu likme
aizdevumu uz nakti procentu likme (EONIA)
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Avoti: ECB, Bloomberg un Thomson Reuters.

transmisiju tautsaimnieciba. Lai nodroSinatu
raitu un viendabigu transmisiju, ECB no
2011. gada augusta lidz decembrim pienéma
lémumus par vairakiem nestandarta monetaras
politikas pasakumiem (sk. 1. ielikumu).

NESTANDARTA PASAKUMI 2011. GADA'

Ta ka situacija vairakos finanSu tirgus segmentos euro zona nopietni pasliktinajas,
2011. gada 2. pusgada ECB nacas ieviest vairakus nestandarta monetaras politikas pasakumus.
Spriedze valdibas obligaciju tirgos, kas sakotngji kopuma bija vérojama tikai Griekija, Irija un
Portugalg, arvien vairak izplatijas, aptverot Italiju un Spaniju un p&c tam arf citas euro zonas valstis
(sk. att.). Sis norises atspoguloja arf fiskalas ilgtsp&jas problémas, kas bija Tpasi raksturigas dazas
euro zonas valstis, baZas par pasaules tautsaimniecibas perspektivu un neskaidribu par kartibu,
kada tiks nodrosinats Eiropas finansu atbalsts tam euro zonas valstim, kuras visvairak skarusi
valsts parada krize, tostarp par privata sektora iesaistisanas iesp&jam. Specigais stress, kas valsts
obligaciju tirgos bija veérojams 2011. gada 2. pusgada, ietekmg€ja ar1 euro zonas naudas tirgu.

1 Sikaku informaciju par ECB reakciju uz finansu krizi 2011. gada 2. pusgada sk. ECB 2011. gada septembra "M&nesa Biletena" ielikuma
Financial markets in early August 2011 and the ECB’s monetary policy measures ("Finansu tirgi 2011. gada augusta sakuma un ECB
monetaras politikas pasakumi") un ECB 2011. gada decembra "Menesa Biletena" ielikuma Additional non-standard monetary policy
measures decided by the Governing Council on 8 December 2011 ("Padomes 2011. gada 8. decembri pienemtie papildu nestandarta

monetaras politikas pasakumi").
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Sis norises lika ECB Padomei ar 2011. gada
augustu ieviest vairakus nestandarta monetaras
politikas pasakumus, kuru mérkis bija noverst
pec Lehman Brothers sabrukuma 2008. gada
septembr1 verotajam noriseém lidzigas darbibu
traucgjosas norises finansu tirg. Bez Sadiem
pasakumiem tirgus norises varétu nelabveligi
ietekm&t monetaras politikas impulsu
transmisiju un tadgjadi — galu gala arT cenu
stabilitates saglabasanu vidgja termina euro
zona kopuma.

2011. gada augusta Padome pazinoja, ka
Eurosisttma turpinds nodroS$inat bankam
likviditati, izmantojot fiks€tas procentu likmes
izsoles procediiras ar pilna apjoma pieskirumu
vismaz Iidz 2012. gada sakumam. Turklat tika
ieviesta ilgaka termina refinans€Sanas operacija
ar aptuveni 6 ménesu terminu.

Tapat ECB pazinoja, ka ta atjaunos
"Vertspapiru tirgu programmu" (VTP). Sis
2010. gada maija ieviestas programmas méerkis
ir sniegt atbalstu monetaras politikas [émumu
transmisijai nefunkcion€josu finansu tirgu
segmentu apstaklos, lai nodroSinatu cenu
stabilitati euro zona kopuma. Kop$ marta
beigdm programmas ietvaros nebija veiktas
iegades, tacu kops$ augusta paradijas butiski
riski, ka var€tu tikt partraukta dazu valdibas
parada vertspapiru tirgu darbiba un spriedze
varétu izplatities citos tirgos. Ja $adi riski
stenotos, tas nopietni ietekmétu finans€juma
pieejamibu euro zonas tautsaimnieciba.
Pienemot Iémumu atsakt VTP intervences,
Padome péma véra ari euro zonas valdibu
appems$anos nodro§inat fiskalo meérkraditaju
izpildi un to, ka dazas valdibas bija izplatijusas
pazinojumus par pienemamiem pasakumiem
un reformam fiskalas un strukturalas politikas
joma. VTP kartiba palika nemainiga —

Valdibas obligaciju pe|nas likmju starpibas

(bazes punktos)
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Piezimes. Pelnas likmju starpibas atspogulo valdibas 10 gadu
obligaciju pelpas likmes, no kuram atpemta Vacijas valdibas
10 gadu obligaciju pelpas likme. Par attéla nenoraditajam euro
zonas valstim nav pieejami salidzinami dati.

Eurosistema peérk valdibas obligacijas tikai otrreizgja tirgli, VTP obligaciju pirkumu likviditati
palielinosa ietekme tiek pilniba sterilizEta ar pasam likviditati absorb&josam operacijam un VTP,
tapat ka visi citi nestandarta monetaras politikas pasakumi, péc biitibas ir pagaidu pasakums.
2011. gada beigas Eurosistémas bilancg atspogulotais VTP nopirkto obligaciju apgroziba esosais

kopapjoms bija 211.4 mljrd. euro.
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SareZgTjoties situacijai ar finanséjumu ASV dolaros, 15. septembri Padome pazinoja par trim
ASV dolaru likviditati palielino§am operacijam ar aptuveni 3 méneSu terminu, ietverot gada
nogali. Leémums par So pasakumu tika pienemts, saskanojot ar citam lielakajam centralajam
bankam. Sis operacijas tika veiktas ki repo darfjumi pret atbilstogu nodrosinajumu.

6. oktobrt tika izzinotas divas papildu ilgaka termina refinans€Sanas operacijas (viena
2011. oktobrT ar aptuveni 12 méneSu terminu, bet otra — 2011. gada decembrl ar aptuveni
13 ménesSu terminu). Oktobr1 Padome arT noradija, ka turpinas izmantot fiksétas procentu
likmes izsolu procediiras ar pilna apjoma pieSkirumu visas refinanséSanas operacijas vismaz
lidz 2012. gada 1. pusgada beigam. Sie pasakumi tika veikti, lai veicinatu banku finans&jumu,
tadgjadi stimulgjot bankas turpinat majsaimniecibu un nefinan$u sabiedribu kreditéSanu.
Turklat tika izzinota jauna nodroSinato obligaciju iegades programma, laujot Eurosistémai
no 2011. gada novembra lidz 2012. gada oktobrim iegadaties nodro$inatas obligacijas ar planoto
vertibu 40 mljrd. euro sakotn&ja un otrreizgja tirgii. 2011. gada beigas Saja programma iegadato
obligaciju apgroziba esosais kopapjoms bija 3.1 mljrd. euro.

30. novembr1 ECB izzinoja ar citam centralajam bankam koordin&tu pasakumu, lai stiprinatu to
sp&ju nodrosinat likviditates atbalstu pasaules finansu sist€émai, izmantojot likviditates mijmainas
dartjumus. Turklat speka esoSo pagaidu ASV dolaru likviditates mijmaipas ligumu cena tika
pazeminata par 50 bazes punktiem. Sadas ricibas mérkis bija gala rezultata mazinat finansu tirgus
gritibu ietekmi uz kreditu pieejamibu majsaimniecibam un uzpémumiem.

8. decembri Padome pazinoja par papildu pastiprinata kreditéSanas atbalsta pasakumiem, lai
veicinatu banku kreditéSanu un likviditati euro zonas naudas tirgii. Ta konkréti noléma veikt
divas ilgaka termina refinansé$anas operacijas ar terminu 3 gadi, paredzot pirmstermina
atmaksas iesp&u péc | gada. Tika palielinata nodroSinajuma pieejamiba, samazinot reitinga
robezu noteiktiem ar aktiviem nodroSinatiem vertspapiriem un laujot NCB uz laiku pienemt ka
nodrosinajumu papildu standarta kreditprasibas (t.i., banku aizdevumus), kas atbilst konkrétiem
atbilstibas kriterijiem. Turklat rezervju norma tika samazinata no 2% Iidz 1%. Visbeidzot, tika
partrauktas precizgjosas operacijas, ko veica katra rezervju prasibu izpildes perioda pedgja diena.
Pirma ilgaka termina refinanséSanas operacija ar terminu 3 gadi, ko veica2011. gada21. decembrT,
bankam nodrosinaja 489.2 mljrd. euro, savukart otra, ko veica 2012. gada 29. februari, —
529.5 mljrd. euro.

P&c reala IKP pieauguma 2010. gada par 1.8%
ekonomiska aktivitate 2011. gada turpinaja
augt, tomér nedaudz 1énaka tempa. 2011. gada
1. ceturksni reala IKP ceturk$na kapuma temps
bija spécigs, bet dalgji to noteica ipasi faktori,
pieméram, biivniecibas aktivitates, kas 2010. gada
beigas bija zema nelabvéligo laika apstaklu
del, palielinajums. So Tpaso faktoru ietekmei
beidzoties, reala IKP ceturkSpa pieaugums
2. ceturksn iev@rojami saruka, atspogulojot art
Japanas zemestrices radito negativo ietekmi.
2. pusgada reala IKP kapums bija |oti neliels.
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Inflacija visu gadu bija augsta, 2011. gada
vidgji — 2.7% (2010. gada — 1.6%). M¢enesa
izteiksm& SPCI gada inflacijas raditaji liecina,
ka inflacijas Iimenis pakapeniski pieauga no
2.3% janvarl Ilidz rekordaugstam Iimenim
septembri-novembri (3.0%), bet decembri
saruka Iidz 2.7%, galvenokart atspogulojot
energijas un citu preu cenu dinamiku. Vidgja
termina un ilgtermina inflacijas gaidas joprojam
bija stabiliz€jusas Iimeni, kas atbilst Padomes
mérkim vidgja termina noturét inflacijas limeni
zemaku par 2%, bet tuvu tam.



Péc saméra neliela M3 picauguma 2010. gada
(1.7%) euro zonas monetaras ekspansijas
temps 2011. gada pirmajos trijos ceturkSnos
pakapeniski palielingjas, 2011. gada septembri
gada izteiksmé sasniedzot 2.9%. Tomér spriedze
finansu tirgl un spiediens uz bankam, lai tas
korig&tu savas bilances, Tpasi saistiba ar kapitala
prasibam, rudeni mazinaja monetaro dinamiku,
izraisot M3 gada pieauguma sarukumu
(decembrt — 1.5%). Menesa izteiksmé M3
kapumu 2011. gada butiski ietekm&ja ar centralo
darTjuma partneru (kas ietilpst naudas lidzeklu
turétaju sektora) starpniecibu veiktie starpbanku
darfjumi. Kopuma monetaras ekspansijas
pamattemps visu gadu bija mérens.

AUGOSS INFLACIJAS SPIEDIENS 2011. GADA

I. PUSGADA

Sikak apliikojot 2011. gada pienemtos monetaras
politikas lémumus, paaugstinatas nenoteiktibas
apstaklos euro zonas tautsaimnieciba saka gadu
ar pozitivu izaugsmes pamattempu un kopuma
lidzsvarotiem riskiem. Tika gaidits, ka pasaules
tautsaimniecibas ekspansija veicinas euro
zonas eksporta kapumu. Nemot véra uznemeju
konfidences labvéligo Ilimeni, stimul&joso
monetaras politikas nostaju un pasakumus, kas
veikti, lai uzlabotu finansu sist€émas darbibu,
bija vérojams arT arvien lielaks privata sektora
pieprasijuma devums izaugsmé. Sadas gaidas
atspoguloja ar1 ECB specialistu 2011. gada
marta makroekonomiskas iesp&ju apléses,
paredzot, ka 2011. gada reala IKP gada kapums
biis 1.3-2.1% un 2012. gada — 0.8-2.8%.

Vienlaikus galvenokart precu cenu del bija
verojams augSupversts spiediens uz kop€jo
inflaciju, kas bija jltams arT razoSanas
procesa sakumposmos. Nemot véra labvéligo
izaugsmes pamattempu, S$ada norise varétu
izraisit sekundaro ietekmi un plasaku inflacijas
procesu. ECB specialistu 2011. gada marta
makroekonomiskas iesp&ju apléses paredz€ja,
ka SPCI gada inflacija 2011. gada biis 2.0-2.6%
un 2012. gada — 1.0-2.4%, kas salidzinajuma ar
Eurosistémas specialistu 2010. gada decembra
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém bija
augSupversta parmaina galvenokart augstaku
energijas un partikas cenu del.

Tapéc, npemot vera, ka riski kopuma ir
lidzsvaroti, bet, iesp&jams, 2011. gada pirmajos
divos meénesos bus augSupvérsti, Padome
martd noradija, ka riski, kas apdraud vidgja
termina cenu stabilitates perspektivu, joprojam
ir augSupvérsti. Padome Sados apstaklos
uzsvéra savu gatavibu rikoties apnémigi un
laikus, lai vidgja termina nelautu istenoties
augSupvérstiem cenu stabilitates riskiem. Sie
riski Tpasi saistiti ar lielaku precu cenu kapumu,
neka tika piepemts, tapat art ar straujaku, neka
tika pienemts, netieSo nodoklu un administrativi
regulgjamo cenu pieaugumu sakara ar
nepiecieSamibu nakamajos gados istenot fiskalo
konsolidaciju, ka arT ar spécigaku, neka gaidits,
ick§zemes cenu spiedienu ilgstosas aktivitates
atjaunoSanas apstaklos.

Tautsaimniecibas analizes rezultatu salidzinajums
ar monetaras analizes sniegtajiem signaliem
liecinaja, ka monetaras ekspansijas pamattemps
vel joprojam bija mérens. Vienlaikus nelielais
naudas un kreditu apjoma kapums noteica to, ka
Iidz $im tikai dalgji mazinajies tautsaimnieciba
pirms finanSu spriedzes uzkratais lielais
monetaras likviditates apjoms. Tas vargja
veicinat cenu spiediena, kas taja laika radas
precu tirgos, sarukumu spécigas pasaules
tautsaimniecibas izaugsmes un pasaulé augstas

ar ckspansivu monetaro politiku saistitas
likviditates del.

Nemot  véra  tautsaimniecibas  analizg
konstateétos augSupverstos cenu stabilitates

riskus un lai nodro§inatu noturigu inflacijas
gaidu stabilizaciju cenu stabilitatei atbilstosa
limeni, Padome 2011. gada 7. aprila sanaksmé&
noléma palielinat galvenas ECB procentu
likmes par 25 bazes punktiem. Pirms tam §is
procentu likmes gandriz divus gadus tika
noturétas nemainigas vésturiski zema liment.
Tika uzskatits, ka svarigi nodrosinat, lai SPCI
inflacijas kapums neizraisa sekundaro ietekmi
un vidgja termina — plaSu inflacijas spiedienu.
Nemot ve&ra zemas visu terminu procentu
likmes, monetaras politikas nostaja joprojam
bija labvéliga, tadgjadi turpinot nozimigi
veicinat ekonomisko aktivitati un jaunu

darbvietu radisanu.
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Péc krasa euro zonas reala IKP pieauguma
1. ceturksni neliela ekonomiskas aktivitates
pavajinasanas bija paredzama 2. ceturksni,
bet saskana ar vértéjumu v&l saglabajas euro
zonas ckonomiskas aktivitates pamattemps.
2011. gada 1. ceturk$pa spéciga kapuma
de]l Eurosistémas specialistu 2011. gada
junija makroekonomiskajas iesp&ju apleésés
2011. gadam veiktas augSupverstas reala
IKP pieauguma iespgju aplésu korekcijas
2011. gadam, paredzot, ka tas bus 1.5-2.3%,
bet diapazonu 2012. gadam pamata nemainija.
ArT razoSanas procesa sakumposmos dominéja
precu cenu augSupverstais spiediens uz inflaciju.
Par to liecindgja Eurosistemas specialistu
2011. gada jinija makroekonomiskajas iesp&ju
aplésés veiktas augSupvérstas SPCI gada
inflacijas diapazona korekcijas (2011. gadam —
2.5-2.7%), bet salidzinajuma ar ECB specialistu
2011. gada marta makroekonomiskajam iesp&ju
aplesem 2012. gadam diapazons saSaurinats
(1.1-2.3%). Neraugoties uz nelielam Tstermina
svarstibam, M3 pieaugums 2. ceturksni turpinaja
palielinaties un privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma gada kapuma temps
$aja perioda arT nedaudz pieauga, liecinot par
pakapenisku monetaras ekspansijas pamattempa
atjauno$anos. Vienlaikus monetara likviditate
joprojam bija augsta, pastavot iesp&jai mazinat
cenu spiedienu euro zona.

Nemot veéra §is norises, Padome 2011. gada
7. julija sanaksm€& noléma palielinat galvenas
ECB procentu likmes par 25 bazes punktiem.
Padome turklat uzskatija, ka, nemot véra zemas
procentu likmes visa terminu spektra, monetara
politika joprojam ir labvéliga.

VALSTS PARADA KRIZES PADZILINASANAS KOPS
2011. GADA AUGUSTA

Euro zona, sakot ar 2011. gada wvasaru,
pasliktinajas makroekonomiskie apstakli, un
euro zonas valstu valdibas obligaciju tirgos
augosa spriedze galvenokart saistita ar tirgus
dalibnieku bazam par vairakiem faktoriem. Sie
faktori bija globalas izaugsmes perspektivas,
valsts finanSu ilgtsp&ja dazas euro zonas
valstis un tas, ko kopuma uzskatija par valdibu
nepietieckamu reakciju uz valsts parada krizi.
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Obligaciju pelnas likmju starpibas dazos euro
zonas valsts obligaciju tirgos strauji palielinajas
lidz limenim, kads nebija pieredzéts kops
1999. gada. Sis parmainas ietekm&ja ar citus
tirgus, Tpasi naudas tirgu.

Sada norise neparprotami negativi
ietekm&ja  finans€Sanas nosacljumus un
ekonomisko noskanojumu, kas euro zona
2011. gada 4. ceturksni un vélak mazinaja
pamata esoSo izaugsmes tempu vienlaikus ar
mérenaku globalas izaugsmes dinamiku un
bilan¢ukorigésanas procesu finansu un nefinansu
sektora. Tapéc 2011. gada rudeni reala IKP
picauguma gaidas 2012. gadam tika pakapeniski
pazeminatas. Lai gan ECB specialistu
2011. gada septembra makroekonomiskajas
iesp&ju aplésés joprojam paredzets, ka reala
IKP gada kapums 2012. gada bius 0.4-
2.2%, Eurosistémas specialistu 2011. gada
decembra makroekonomiskajas iespgju
apléses izaugsme paredz€ta daudz zemaka
diapazona (—0.4-1.0%). Saskapa ar Padomes
viedokli lielas nenoteiktibas apstaklos euro
zonas tautsaimniecibas perspektivu apdraudgja
nozimigi lejupversti riski.

Lai gan inflacija 2011. gada 2. pusgada joprojam
bija augsta, tika gaidits, ka 2012. gada ta bus
mazaka par 2%, jo euro zona izmaksam, darba
samaksai un cenu spiedienam vajadzetu sarukt
lenakas euro zonas un globalas izaugsmes
apstaklos. Eurosisteémas specialistu 2011. gada
decembra makroekonomiskas iesp&ju apléses
paredzgja, ka 2012. gada SPCI gada inflacija
bus 1.5-2.5% un 2013. gada — 0.8-2.2%.
Diapazons 2012. gadam bija nedaudz augstaks
neka ECB specialistu 2011. gada septembra
makroekonomiskajas iesp&u aplés€s, kas
2012. gadam paredzgja 1.2-2.2% inflaciju. Sadas
augSupverstas parmainas liecindja par augstakam
naftas cenam euro izteiksmé un lielaku netieso
nodoklu devumu, kas ar uzviju kompensgja
zemakas aktivitates mazinoSo ietekmi. Riski,
kas apdraud inflacijas perspektivas, tika noverteti
ka kopuma lidzsvaroti.

Liela nenoteiktiba finanSu tirgos ietekméja
arl monetaras norises, 2011. gada beigas



mazinoties M3 pieaugumam. Vienlaikus bija
verojamas pazimes, kas liecindja par mazak
labveligu kreditéSanas dinamiku Tpasi attieciba
uz nefinanSu privata sektora kredit€Sanu. Ta
ka kreditu piedavajuma ietekme var izpausties
ar laika nobidi, uzskatija, ka riipigi janovéro
kreditéSanas norises. Kopuma monetaras un
kreditu ekspansijas pamattemps joprojam
bija mérens.

Padome 2011. gada 3. novembra un 8. decembra
sanaksmé noléma samazinat galvenas ECB
procentu likmes par 25 bazes punktiem. Sads
lemums noveértéts ka bitisks, lai euro zonas
inflacijas gaidas tiktu noturigi stabiliz&tas
limeni, kas atbilst Padomes mérkim vid&ja
termina nodrosinat inflacijas l[imeni zemaku par
2%, bet tuvu tam.
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2. MONETARAS, FINANSU UN EKONOMISKAS NORISES

2.1. PASAULES MAKROEKONOMISKA VIDE

2011. GADA SARUKA GLOBALAS

IZAUGSMES TEMPS

Apsekojumu raditaji  2011. gada sakuma
liecinaja, ka 2010. gada pedgja ceturksni
noverota globalas izaugsmes tempa stabiliz€Sanas
2011. gada 1. ceturksni turpinajas, globalas
visas riipniecibas produkcijas izlaides iepirkumu
vaditaju indeksam (IVI) februari sasniedzot
peckrizes augstako punktu (59.4). Tomer virkne
neparedzetu un nelabveligu notikumu 2011. gada
1. pusgada izraisija pasaules tautsaimniecibas
tempa sarukumu. Liela zemestrice Japanas
austrumos ne tikai tiesi ietekméja ekonomisko
aktivitati Japana, bet izraisija problémas ari
paréja pasaulé, radot parravumus globalajas
piegades keédes. Turklat lielakajas attistitajas
valstls augosajam precu cenam bija slap&josa
iedarbiba uz realajiem ienakumiem. Globalas
izaugsmes modelu atSkiribas joprojam bija
verojamas ne tikai attistitajas un attistibas valsts,
bet arT attistito valstu grupa. Attistibas valstu
izaugsme joprojam bija samera speciga, tomer
gada beigas ta nedaudz paléninajas, palidzot
slapet parkarSanas spiediena veidoSanos.
Attistitajas valstis izaugsmi turpinaja ierobezZot
nepartrauktas valsts un privata sektora bilancu
korekcijas, ka arT ilgstosi vajie darba un majoklu
tirgi (sk. 2. att.). Neraugoties uz attistito valstu
atSkirigajam darba tirgus norisem, OECD valstu
grupa nemainigi saglabajas augsts bezdarba
Itmenis.

2011. gada 2. pusgada uznéméju un paterétaju
noskanojums turpindja pasliktinaties spécigas
nenoteiktibas un paaugstinatas finansu tirgu
spriedzes apstaklos, kad padzilinajas euro zonas
valsts parada krize un ieilga diskusijas par ASV
valsts parada griestiem. Sis norises zinama
meéra mazinaja pozitivo ietekmi, ko nodro§inaja
péc marta notiku$as Japanas zemestrices
radusos piegazu k&zu parravumu noverSana.
Kopuma pasaules tautsaimniecibas izaugsmes
pamattemps paléninajas. Tomer gada nogale gan
publicetie dati, gan apsekojumu raditaji liecinaja
par iespgamu pasaules tautsaimniecibas
aktivitates stabiliz€Sanos.
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2011. gada 1. ceturksni atbilstosi globalas
ckonomiskas aktivitates noris€m turpinajas
2010. gada pedgja ceturksni aizsakusies
pasaules precu tirdzniecibas atveseloSanas.
Parravumi globalajas piegades kédés, kurus
izraisija dabas katastrofas Japana, 2. ceturksni

2. attels. Galvenas norises lielakajas
attistitajas valstis

= euro zona
ASV

====Lielbritanija
----- —— Japana
IKP pieaugums”

(gada parmainas; %; ceturk$na dati)

-12

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Inflacija?
(patérina cenas; gada parmainas; ménesa dati; %)

T T T T T
2006 2007 2008 2009 2010 2011
Avoti: valstu dati, SNB, Eurostat un ECB aprekini.
1) Par euro zonu un Lielbritaniju izmantoti Eurostat dati;
par ASV un Japanu izmantoti attiecigo valstu dati. IKP dati ir
sezonali izlidzinati.
2) SPCI — euro zonai un Lielbritanijai, PCI — ASV un Japanai.



pirmo reizi kops 2009. gada vidus noteica
pasaules tirdzniecibas saSaurina$anos. Lai
gan paléninaSanas aptvéra plaSus regionus,
vislielako eksporta sarukumu pieredzgja Japana
un Azijas jaunds industrializétas valstis. Lai
gan piegades k&zu parravumu novérSana
2011. gada 3. ceturksni veicinaja pasaules
tirdzniecibu, tas dinamika atbilstos$i pasaules
tirdzniecibas aktivitatei 2. pusgada bija vaja. Arl
pludi Taizem& negativi ietekmgja tirdzniecibu.
Tomér, tuvojoties gada beigam, globalais jauno
eksporta pasiitijumu IVI liecinaja par zinamu
pasaules tirdzniecibas stabiliz€sanos.

Runajot par cenu noris€m, gada inflacija
attistitajas valstis 2011. gada pakapeniski
picauga, bet péd€ja ceturksni nedaudz saruka.
Attistitajas valstis kopuma saglabajas saméra
ierobezots pamata esoSais inflacijas spiediens.
OECD valstu vidgja patérina cenu inflacija
2011. gada bija 2.9% (2010. gada — 1.9%).
Vidgja patérina cenu inflacija, iznemot partiku
un energiju, bija 1.7% (2010. gada — 1.3%).
Attistibas  valstis 2011. gada 4. ceturksnl
noverota mérena gada inflacijas lejupslide, kas
lika atseviskam centralajam bankam partraukt
stingrakas monetaras politikas ciklus. Tomer
pamata esosais inflacijas spiediens turpinajas.

ASV

2011. gada ASV tautsaimnieciba turpinaja
atveseloties, tomér tas notika 1énak neka
2010. gada. Realais IKP pieauga par 1.7%
(iepriekseja gada — par 3.0%). 2011. gada
1. pusgada izaugsme bija neliela, jo to ietekmgja
zemaki valdibas izdevumi gan federalaja, gan
valsts ITmenT un mingtie 1slaicigie nelabveligie
argjie faktori. 2. pusgada tautsaimniecibas
izaugsme paatrinajas, jo, neraugoties uz zemo
patérétaju konfidenci un riciba eso$o ienakumu
pieticigo  kapumu, palielindjas privatais
patérinS. Nerezidentu ieguldijumi turpinaja
bitiski veicinat izaugsmi, ko atbalstija stabila
uznpémumu pelpa un loti zemu procentu likmju
vide. Turklat skiet, ka rezidentu ieguldijumi jau
bija sasniegusi zemako punktu un, sakot ar 2011.
gada 2. ceturksni, deva pozittvu ieguldijumu IKP
izaugsmeé. Neto tirdzniecibas pozitivais devums
izaugsme bija neliels. 2011. gada pirmajos trijos

ceturks$nos tekosa konta deficits bija 3.2% no
IKP, gandriz nemazinoties salidzinajuma
ar stavokli 2010. gada. Runajot par darba
tirgu, nodarbinatibas kapuma temps nebija
pietickams, lai atjaunotu 2008. un 2009. gada
slégto darbavietu skaitu un bitiski pazeminatu
bezdarba ltmeni, kas 2011. gada vid&ji bija 8.9%
(2010. gada — 9.6%).

Neraugoties uz panikumu produktu un darba
tirgos, inflacija 2011. gada bija augsta, 1pasi
augstaku partikas un energijas cenu dé]. PCI
gada inflacija 2011. gada bija 3.1% (2010. gada —
1.6%). Iznemot partiku un energiju, PCI inflacija
vidgji bija 1.7% (ieprieksgja gada — 1%), tadgjadi
pavérSot 2008. gada sakuSos ekonomiskas
lejupslides tendenci pretgja virziena.

Federalo rezervju sisttmas Federala atklata
tirgus komiteja (FOMC) visu 2011. gadu
saglabaja nemainitu federalo fondu meérka
likmi 0-0.25% diapazona, atsaucoties uz
resursu izmantoSanas zemo ltmeni un inflacijas
ierobezoto vidg€ja termina prognozi. Attieciba
uz federalo fondu likmes perspektivu FOMC
augusta sniedza skaidraku  pazinojumu,
konstatgjot, ka gaidamie ekonomiskie apstakli,
iesp&jams, noteiks arkartigi zemu federalo fondu
likmes limeni "vismaz Iidz 2013. gada vidum"
(iepriek§ definéts ka "ilgstoss laika periods").
Valsts kases vertspapiru pirk§anas programmu
600 mljrd. ASV dolaru vertiba, ko uzsaka
2010. gada novembri. Nemot vera Ieno
ekonomisko izaugsmi un joprojam vajo darba
tirgu, FOMC 2011. gada septembri noléma
pagarinat tas turgjuma esoso vertspapiru vidgjo
terminu, lai sasniegtu divus mérkus — raditu
lejupverstu spiedienu uz ilgaka termina procentu
likmém un palidzétu veidot vel labvéligakus
plasakas finans€$anas nosacijumus.

Fiskalas politikas joma federala budzeta deficits
2011. gada nedaudz samazinajas (I1dz 8.7% no
IKP; iepriekseja gada — 9.0%). Tas 2011. gada
beigas izraisija jaunu valsts federala parada
I'mena kapumu Iidz 68% no IKP (2010. gada
beigas — 63% no IKP). Politisko nesaskanu
raditas lielas spriedzes un valdibas paradsaistibu
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neizpildes riska apstaklos 2011. gada vida tika
panakta divpusgja vienoSanas paaugstinat ASV
parada limitu, 1stenojot deficita samazinasanas
programmu aptuveni 2.1 trlj. ASV dolaru apjoma
turpmako 10 gadu laika. Starp partijam tomér
joprojam valdija lielas nesaskanas jautajuma
par deficita samazinaSanai nepiecieSamajiem
pasakumiem, vairojot ar globalo attistibas
perspektivu saistito nenoteiktibu.

JAPANA

2011. gada Japanas izaugsmes gaitu specigi
ietekm@ja marta notikust zemestrice un tas izraisita
kodolkatastrofa. Tilit péc tas strauji saruka
razoSana un eksports, ka ari butiski samazinajas
iek§zemes pieprasijums. Tas savukart 2011. gada
1. pusgada izraisTja krasu reala IKP sarukumu.
Zemestrices raditie piegazu ierobezojumi
mazinajas straujak, neka sakotng&ji gaidits, un
3. ceturksni ekonomiska aktivitate atjaunojas.
Tomer gada pédgja ceturksni realais IKP atkal
saruka, atspogulojot vajaku globalo pieprasijumu
un Taizemes pliidu izraisito partraukumu Azijas
tirdznieciba. Nelielais eksporta apjoms dalgji
Japanas jenas kursa kapuma dg| un arvien
lielaks izejvielu imports péc zemestrices radija
pirmo tirdzniecibas bilances gada deficitu kops
1980. gada. Tautsaimniecibai joprojam bija
raksturiga deflacijas vide. PCI inflacija gandriz
visu 2011. gadu saglabajas negativa.

Pec katastrofas Japanas Banka ievérojami
paplasinaja savu politikas pasakumu klastu. Tie
ietvera tulit€ju arkartas Tstermina likviditates
nodro§indjumu, Japanas Bankas aktivu iegades
programmas palielinaSanu un katastrofas skarto
apgabalu finanSu iestazu aizdevumu atbalsta
programmas ievieSanu. 2011. gada Japanas
Banka Tstenoja labvéligu monetaro nostaju ar
noliiku stimulét tautsaimniecibu un cinities pret
deflaciju, saglabajot noteikto uz nakti izsniegto
nenodrosinato kreditu procentu likmi 0.0-0.1%
diapazona. Turklat, lai nepielautu strauju Japanas
jenas kursa kapumu, Japanas parvaldes iestades
veica periodiskas intervences valiitas tirgos.
Fiskalas politikas joma valdiba apstiprindja
cetrus papildu budzetus 20.7 trlj. Japanas jenu
kopapjoma (4.4% no IKP) tulit€jas palidzibas
un rekonstrukcijas pasakumu atbalstam.
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AZIJAS ATTISTIBAS VALSTIS

Pec arkartigi spéciga kapuma 2010. gada
Azijas attistibas valstu ekonomiska izaugsme
2011. gada paléninajas. Meérenakas globalas
izaugsmes apstaklos 2. pusgada bitiski paléninajas
eksporta pieaugumatemps. Turklat, tuvojoties gada
beigam, bazas par globalas attistibas perspektivu
radija finansu tirgu nestabilitati un veicinaja liela
apjoma Kapitala aizplides no regiona. Iek$zemes
pieprasijums, kas, pakapeniski samazinoties
politikas stimuliem, nedaudz pavajinajas, tomer
saglabajas stabils. IKP gada izaugsmes temps bija
7.3%, t.i., tuvu ilgtermina vidéjam Iimenim.

2011. gadaregionasaglabajas specigs inflacijas
spiediens. Pirmajos divos ceturksnos inflacija
paaugstinajas sakuma partikas un citu
precu cenu kapuma dé], kas péc tam kluva
plasaks. Tacu 3. ceturksni, samazinoties
gan t.s. importetas inflacijas, gan iek$zemes
pieprasijuma spiedienam, inflacijas kapums
bija strauj§. Gaidot inflacijas spiediena
mazinasanos un izaugsmes perspektivai
klustot mazak labvéligai, centralas bankas
4. ceturksni partrauca monetaras stingribas
ciklu, ko tas bija sakuSas 2010. gada
2. pusgada. Tomer parkarSanas spiediens, lai
gan ievérojami mazingjies, 11dz gada beigam
nebija pilniba izzudis.

Runajot par Kinas tautsaimniecibu, reala IKP
pieaugums 2011. gada samazinajas lidz 9.2%
(2010. gada — 10.3%). Pieaugumu galvenokart
veicinaja iekSzemes pieprasijums, bet neto
eksporta devums kluva negativs. IekSzemes
pieprasijumu noteica iepriek§€jos gados
veidojusies augsta likviditate. Biivniecibas
sektoru stipringja valdibas 2011. gada socialo
majoklu celtniecibas programma, kura paredzgja
lidz 2015. gada beigam nodroSinat 36 milj.
jaunu majoklu vienibu. Inflacija visu gadu
joprojam bija paaugstinata, un to galvenokart
noteica augstas precu cenas un iekSzemes
piedavajuma Soku nelabveliga ietekme uz
partikas preceém, bet gada beigas ta saruka Iidz
3.1%. Sliktaku tautsaimniecibas perspektivu
del parvaldes iestades 2011. gada decembrt
par 0.5 procentu punktiem pazeminaja banku
obligato rezervju normu un ieviesa fiskalos



un monetaros pasakumus mazo un vidgjo
uznémumu atbalstam. 2. pusgada galvenokart
vajaka globala pieprasijuma d€] nozimigi saruka
eksporta izaugsme. Imports, ko veicingja stabils
ick§zemes pieprasijums, diezgan ievérojami
palielingjas. Tapéc 2011. gada tirdzniecibas
pozitivais saldo samazinajas lidz 155 mljrd.
ASV dolaru (iepriekseja gada — 181 mljrd. ASV
dolaru). Renminbi nominalais efektivais kurss
2011. gada paaugstinajas par 5.5%. 2011. gada
beigas Kinas arvalstu valiitas rezerves parsniedza
3.2 trlj. ASV dolaru.

LATINAMERIKA

Ekonomiska aktivitate Latipamerika 2011. gada
1. pusgada turpindja paplasinaties stabila
tempa, kas tomér bija 1&naks neka 2010. gada.
Regiona kopuma 2011. gada 1. pusgada
izaugsme salidzinajuma ar ieprieks€ja gada
atbilstoSo periodu bija 4.9% (2010. gada —
6.3%). Merenaks iekSzemes pieprasijjuma
kapums vairakuma regiona valstu stingrakas
monetaras politikas nostajas dé] bija galvenais
faktors, kas noteica 1€naku IKP izaugsmi. To
dalgji kompensgja argja pieprasijuma mazak
negativais devums. Privatais patérin$ joprojam
bija galvenais izaugsmes virzitajs, saglabajoties
labvéligiem darba tirgus nosacijumiem un
atvieglotiem kreditéSanas standartiem. Tomér
visdinamiskakais  iekSzemes  pieprasijuma
komponents bija ieguldijumi. Aplikojot katrai
valstij raksturigds norises, 1pasi dinamiskas
joprojam  bija  preCu  eksportétajvalstis.
Latinamerikas regiona valstu stabilo izaugsmes
raditaju un augoSo partikas cenu dg] inflacijas
spiediena pastiprinasanas bija plasa. 2011. gada
1. pusgada inflacija bija 6.7% (par 0.3 procentu
punktiem augstaka neka 2010. gada), kas
rosingja vairakas centralas bankas $aja perioda
paaugstinat to politikas procentu likmes.

Pastiprinoties finansu tirgu spriedzei un sakara
ar pasaules tautsaimniecibas atveseloSanas
perspektivas biitiskam lejupveérstam korekcijam
2011. gada 2. pusgada argjie apstakli krasi
pasliktinajas. Sada situacija notika nozimigas
kapitala aizplides no Latmamerikas, tapéc
butiski  pazeminajas  valitu  kursi  un
pasliktingjas finansu raditaji, t.sk. akciju

cenas un valdibu obligaciju pelpas likmju
starpibas. Sis norises vairakuma regiona
valstu noteica talaku ekonomiskas aktivitates
pavajinasanos, saglabajoties paaugstinatam
inflacijas spiedienam. Monetaras politikas
stingribas  pasakumu ievie$ana vairakuma
regiona valstu iestajas pauze, atspogulojot
arvien lielaku nenoteiktibu. P&c paaugstinasanas
kopuma par 175 bazes punktiem 1. pusgada
Brazilijas centrala banka 2011. gada 2. pusgada
pazeminaja monetaras politikas likmi par
150 bazes punktiem.

DAZADAS PRECU CENU NIORISES 2011. GADA
Vidgja Brent jelnaftas cena 2011. gada bija
111 ASV dolaru par barelu, t.i., par 38%
liclaka neka 2010. gada vidgja cena. Vidgjais
gada kapums bija lielakais kop§ 2005. gada.
2011. gada 2. maija strauji sasniegusi augstako
cenu (126 ASV dolaru par barelu) naftas cena
2011. gada decembra beigas noslidgja lidz
108 ASV dolariem par barelu (2011. gada
janvara sakuma — 93 ASV dolari par barelu).

Strauja augSupversta naftas cenu tendence, kas
sakas 2010. gada septembri, turpinajas lidz
2011. gada maija sakumam, liela méra atgadinot
naftas cenu kapumu no 2007. gada Iidz
2008. gada vidum. Sadu cenu paaugstinasanos
veicingja spécigaks naftas pieprasijums pasaulé
un Libijas naftas piegades krasais parravums $a
regiona politiska satricinajuma dél. Turklat arpus
OPEC esoso valstu naftas piegades partraukumi,
kas bija nopietnaki, neka gaidits, talak
saasindja jau ta saspringto situaciju attieciba
uz naftas piegadém un pieprasijumu, kas
turpinajas gada lielako dalu. Tas bija galvenais
iemesls naftas cenu noturibai 2011. gada
2. pusgada, neraugoties uz globalas izaugsmes
paléninasanos. Tuvojoties gadu mijai, naftas
cenas uzturéja augos$as bazas par iesp&jamiem
lieliem parravumiem naftas piegad€ no Iranas.

Pretéji naftas cenu dinamikai neenergijas
precu, 1pasi krasaino metalu, cenas 2011. gada

butiski saruka (sk. 3. att.), galvenokart
atspogulojot globalas ekonomiskas
perspektivas nenoteikttbu un salidzinosi

labveligos piedavajuma puses nosacijumus.

ECB
Gada parskats
2011



3. attels. Svarigakas precu cenu norises Kopgja izteiksm& neenergijas precu cenas
(ASV dolaros) 2011. gada beigas bija aptuveni
par 15% zemakas neka gada sakuma.

=== Brent j€lnafta (ASV dolaros par barelu; kreisa ass)

----- Izlgc-ir(l)e-:rgggfssi)rlegg.slg?):;’sg;)liros; indekss: PAAUGST'NA]‘AS NESTAB'L'TATES AP?TM—“'.OS
’ EURO EFEKTIVAIS KURSS GADA LAIKA MERENI
180 > SAMAZINAJAS

:Zg : izg Euro kur§a di'namika' 2011. gada liela mera
s Vi 20 atspoguloja  tirgus izpratnes attistibu par
B N ekonomisko perspektivu euro zona un tas
140 ) g1 L L
130 g L i dalibvalstu fiskalajam iespgjam salidzinajuma
120 ; s A citam galvenajam valstim. Tapéc nelielo
110 3 o Guro kursa sarukumu tapat ka ieprieksgja gada
100 05 raksturoja paaugstinats implic€ta svarstiguma
- G Iimenis (sk. 4. att.). Perioda lidz 2011. gada
- o aprilim euro kurss paaugstinajas, bet péc tam
oo a0 to raksturoja lejupvérsta tendence, kas vasaras
60 75 beigas kluva krasaka. S1 tendence beidzas
50 70 oktobri, kad euro kursa kapums attieciba pret
40 Fo 65 ASV dolaru un Japanas jenu Tslaicigi sariikoSa
7 LA T 1 A A 1 svarstiguma apstaklos bija nozimigs. Tam
2006 2007 2008 2009 2010 2011 sekojo$o euro kursa samazinaSanos attieciba

Avoti: Bloomberg un Hamburgas Starptautiskas ekonomikas pret minétajém valatam daléjl kompenséja euro
institiits. o= - . .
kursa paaugstinaSanas attieciba pret citam, Tpasi

4. attels. Valutu kursu parmainu tendences un implicetais svarstigums

(dienas dati)

Valitu Kursi Valiitas Kursa triju méneSu implicétais svarstigums
=== USD/EUR (kreisa ass) == USD/EUR
eeee« GBP/EUR (kreisaass) eeees GBP/EUR
====  CHF/EUR (kreisa ass) ==== CHF/EUR
—— JPY/EUR (laba ass) —— JPY/EUR
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Avoti: Bloomberg un ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2012. gada 2. marta.
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Centralas un Austrumeiropas valstu, valtitam.
Ta rezultata euro nominalais efektivais kurss
attieciba pret euro zonas 20 lielako tirdzniecibas
partneru valstu vallitam gada laika saruka
par 2.2% (sk. 5. att.). 2011. gada beigas euro
nominalais efektivais kurss bija par 4.0%
zemaks neka ta vid&jais Itmenis 2010. gada un
tuvu ta vidéjam Itmenim kop$ 1999. gada.

Pec kapuma laika Iidz 2011. gada aprilim
euro kurss 2. pusgada attieciba pret ASV
dolaru kopuma pazeminajas. Tas atspoguloja
mainigo valsts finan$u perspektivas uztveri
dazas euro zonas valstis un ASV, ka ari $o
abu tautsaimniecibu pelpas likmju starpibu
parmainas. 2011. gada 30. decembr euro kurss
attieciba pret ASV dolaru bija 1.29, t.i., par
3.2% zemaks neka 2011. gada sakuma un par
2.4% zemaks neka vidgji 2010. gada.

2011. gada euro kurss pazeminajas arl attieciba
pret Japanas jenu un Lielbritanijas sterlinu
marcigu. 2011. gada 30. decembrT euro atbilda

5. attels. Euro nominalie un realie efektivie
kursi (EEK20)"

(ceturkspa dati; indekss: 1999. gada 1. cet. = 100)

=  nominalais

realais ar PCI deflétais
====realais ar [KP deflétais
redlais ar VDIT defl&tais

120 120

90 90

80 80
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Avots: ECB.

1) EEK20 indeksu palielinajums atspogulo euro kursa kapumu.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2011. gada 4. ceturksni
nominalajam un realajam ar PCI deflétajam kursam un stavoklim
2011. gada 3. ceturksni realajam ar IKP deflétajam un realajam
ar VDIT deflétajam kursam, un tie dal&ji pamatojas uz aplésém.
VDIT - vienibas darbasp&ka izmaksas visa tautsaimnieciba.

100.20 Japanas jenam (t.i., euro kurss bija
par 7.8% zemaks neka gada sakuma un par
13.9% zemaks neka vidgji 2010. gada) un
0.84 Lielbritanijas sterlipu marcinam (t.i., par
3.0% zemaks neka gada sakuma un par 2.7%
zemaks neka vidgji 2010. gada).

Euro kurss pret Sveices franku 2011. gada
butiski svarstfjas, sasniedzot vesturiski zemu
punktu augusta, bet pec tam paaugstinoties Iidz
septembra sakumam, kad Sveices Nacionala
banka vienpusgji noteica minimalo Sveices
franka kursu (1.20). 2011. gada 30. decembrt
euro atbilda 1.22 Sveices frankiem (t.i., ta kurss
bija par 2.8% zemaks neka gada sakuma un par
12.0% zemaks neka vidgji 2010. gada).

Attieciba pret citam nozimigakajam valfitam —
Australijas dolaru, Kanadas dolaru un Norveégijas
kronu — euro kurss pazeminajas attiecigi par
3.1%, 0.8% un 0.6%. Euro kurss saruka art
attieciba pret ASV dolaram piesaistitajam Azijas
valstu valutam, t.sk. Kinas renminbi (par 7.5%)
un Honkongas dolaru (par 3.2%), bet attieciba
pret Korejas vonu saglabajas nemainigs.

kursi, kas Dbalstas
un cenu raditajiem,

Euro realie efektivie
uz dazadiem izmaksu
2011. gada 1. pusgada paaugstinajas un péc
tam pazemingjas Iidz 2010. gada beigas
domingjosajiem limeniem (sk. 5. att.). Realais
efektivais ar PCI deflétais kurss 2011. gada
vidgji bija zemaks neka ieprieks€ja gada un
2011. gada beigas — tuvu vid€jam ltmenim kop$
1999. gada.

2.2. MONETARAS UN FINANSU NORISES

SAGLABAJAS MERENS MONETARO RADITAJU
PIEAUGUMS

Salidzinajuma ar 2010. gada sakuma véroto vajo
dinamiku 2011. gada plasas naudas pieaugums
palielinajas, tomé&r joprojam bija merens.
M3 gada kapuma temps 2011. gada 1. pusgada
stabili turgjas aptuveni 2.0% Itment (2010. gada
decembr1 — 1.7%) atbilstoSi mérenam kopéja
pieprasijuma pieaugumam. Paaugstinata finansu
tirgus spriedze un ekonomiska nenoteiktiba, kas
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raksturoja 2. pusgadu, veicinaja portfelu sastava
parmainas, gan iepludinot lidzeklus monetarajos
aktivos, gan ari otradi. Tas izraisija M3 gada
kapuma tempa istermina svarstiguma ievérojamu
palielina8anos — 2011. gada septembri Sis
temps sasniedza 2.9%, decembri tas saruka
lidz 1.5%, bet 2012. gada janvarT atkal pieauga
lidz 2.5%. Gan naudas raditaju, gan kreditu
atlikuma ménesa datu auguso svarstigumu vel
vairak palielinaja ar centralo darfjuma partneru
(CDP; ietilpst naudas lidzeklu turétaju sektora)

starpniecibu  veiktie darTjumi (galvenokart
starpbanku darfjumi; sk. 6. att.).
Sadi  faktori ietekm&ja ari privatajam

sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada
picauguma tempu, kas korigéts ar aizdevumu
pardoSanas un  vértspapiroSanas  darbibu
ietekmi. Attiecigi gandriz visu 2011. gadu
turgjies virs 2.5%, tuvojoties gada beigam,
tas butiski saruka, decembri sasniedzot 1.2%
(2010. gada decembri — 2.4%). Dati par
kreditéSanu 2012. gada janvari liecina, ka
nopietnas kreditu pieejamibas pasliktinaSanas

6. attels. M3 un aizdevumi privatajam

sektoram

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu;
%; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

- M3

M3, kas koriggts atbilstosi ar CDP starpniecibu
veiktajiem starpbanku darfjumiem

aizdevumi privatajam sektoram"

aizdevumi privatajam sektoram, kas korigéti atbilstosi
ar CDP starpniecibu veiktajiem starpbanku darfjumiem”

15 15
12 = 12
9 9
6 6
3 3
0 0
-3 I T T : : 73
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Avots: ECB.

1) Koriggéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas
darbibam.
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riski ir samazinajusies. Saja zina MFI radusas
finans€juma  griittbas  palidz&ja  mazinat
ECB Padomes decembra sakuma pienemtie
nestandarta pasakumi, pasi ITRO ar terminu
3 gadi (8o pasakumu aprakstu sk. 1. ielikuma).
Kopuma, nenemot vera istermina svarstigumu,
naudas raditaju un kreditu atlikuma dinamika
liecina, ka monetaras ekspansijas pamattemps
2011. gada bijis mérens.

GALVENAIS M3 SASTAVDALU DINAMIKAS
NOTEICEJS BIJA APSVERUMI PAR PORTFELU
SASTAVU

2011. gada 1. pusgada M3 galveno sastavdalu
dinamiku noteica apsvérumi par portfelu
sastavu saistiba ar procentu likmém, ko maksa
par dazadiem M3 ietilpstosajiem instrumentiem.
Saja perioda palielinajas par noguldijumiem
uz nakti un citiem Tstermina noguldijjumiem
maksato procentu likmju starpiba, mudinot
naudas lidzeklu turétaju sektoru parvietot
lidzeklus uz citiem istermina noguldijjumiem.

FinanSu tirgus spriedzei palielinoties un
ekonomiskajai nenoteiktibai augot, vasaras
beigas notika Dbitiskas portfelu sastava

parmainas, parvirzot lidzeklus no riskantakiem
aktiviem uz M3. To, kapéc sie M3 iepludinatie
lidzekli pamata tika iegulditi noguldijumos uz
nakti, palidz skaidrot tas, ka prieksroka tika dota
likviditatei, ka arT tas, ka tobrid noguldijumu uz
nakti un citu Tstermina noguldijumu procentu
likmju starpiba bija parstajusi augt un pat bija
nedaudz sarukusi (sk. 7. un 8. att.).

Tirgojamo finansu instrumentu gada pieauguma
tempam, kurs 2011. gada decembrT palielinajas
I1dz —0.5% salidzinajuma ar —2.3% 2010. gada
decembri, visu gadu bija raksturigs liels
svarstigums. So mazak negativo pieauguma
tempu skaidroja stermina MFI parada
vertspapiru turéjumu nelielais kapums un
tas, ka nedaudz saruku$o naudas tirgus fondu
akciju un dalu gada lidzeklu aizpludi pilniba
kompensgja Iidziga apjoma repo darfjumu
lidzeklu gada iepliide. Lielo datu svarstigumu
méneSu dalfjuma galvenokart noteica ar
repo darfjumiem saistitas plismas. Tapat ka
2010. gada, lidzeklu iepliides saistiba ar So
instrumentu pamata atspoguloja to, ka lielaka



1. attels. M3 galvenas sastavdalas

8. attels. MFl istermina noguldijumu
procentu likmes un naudas tirgus procentu
likme

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu;
%, sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

- Ml
pargjie istermina noguldijumi (M2 — M1)
==== tirgojamie finansu instrumenti (M3 — M2)

25 25

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Avots: ECB.

apjoma tika izmantoti ar CDP starpniecibu
veikti nodroSinatie starpbanku darfjumi, kuru
priekSrociba ir samazinats banku darfjuma
partnera risks. Monetaro datu skatijuma
§adi darfjumi sastdv no diviem posmiem:
1) kredit&josas MFI aizdevums CDP un 2) repo
darfjums starp aiznémé&ju MFI un CDP.

Nemot vera starpbanku darfjumiem raksturigo
svarstigumu, tas, ka finanSu krizes laika (ipasi
kop$ Lehman Brothers sabrukuma) pieaudzis
$adas nodrosinatas, ar CDP starpniecibu veiktas
starpbanku kredite€Sanas apjoms, noteicis lielaku
svarstigumu ar to saistito monetaro raditaju
laikrindas (sk. arT sadalas par sektoru naudas
lidzeklu turgjumiem un aizdevumu atlikuma
dinamiku). Tadgjadi S$aja perioda monetaro
raditaju dinamiku galvenokart noteica negativas
plismas repo dartfjumos, ko jau minéta darfjumu
slegsanas veida de] veroja 2011. gada beigas
un kas atspoguloja ar valsts paradu saistitas
spriedzes pastiprinaSanos vairakas euro zonas
valstts un veroto starpbanku kredit€$anas
apsikumu, pastavot ciesai sakaribai starp valsts
saistitbu neizpildes risku un banku saistibu
neizpildes risku.

(gada; %)

= noguldijumi uz nakti

noguldijumi ar noteikto terminu 1idz 2 gadiem

==== noguldijumi ar bridindjuma terminu par iznemsanu
Iidz 3 m@nesiem

—— 3 ménesu EURIBOR

T T T T
2008 2009 2010 2011

T
2007

2006

Avots: ECB.

KOPEJA M3 SVARSTIGUMS LIELAKOTIES
ATSPOGULOJA CFS VEIKTOS NOGULDIJUMUS

M3 noguldijumu, ko veido Tstermina noguldijumi
un repo darfjumi un kas ir plasakais monetarais
raditajs, par kuru pieejama ticama informacija
sektoru Iimeni, atlikuma gada kapuma temps
2011. gada decembrl samazingjas lidz 1.1%
(2010. gada decembri — 3.1%). Tomer
M3 noguldijumu dinamiku lielakoties noteica
nemonetaro  finanSu  starpnieku  (izgemot
apdroSinasanas sabiedribas un pensiju fondus),
t.i., citu finansu starpnieku jeb CFS, ieguldijums.
CFS veikto M3 noguldijumu atlikuma gada
pieauguma temps, kas 2010. gada decembrT bija
10.4%, gandriz visu 2011. gadu svarstijas
6-12% robezas, bet tad saruka, 2011. gada
novembri un decembri sasniedzot attiecigi 3.4%
un 0.9% (2012. gada janvarT tas atkal picauga lidz
5.7%). So lielo svarstiguma pakapi galvenokart
skaidro starpbanku darfjumi, kas veikti ar CDP
starpniecibu (jo CDP ietilpst CFS sektora) un tas,
ka 2011. gada beigas, pastiprinoties spriedzei
finansu tirgos un bazam par banku risku,
institucionalie  iegulditaji samazinaja savus
M3 noguldijumus. Faktiski CFS naudas Iidzeklu
turgjumiem parasti raksturiga liela korelacijas
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pakape ar aktivu cenam. (Analizi par naudas
raditaju un kreditu atlikuma dinamikas lomu
akttvu cenu nesabalansétibas veidoSanas procesa
sk. 2. ielikuma.")

Majsaimniecibu ~ veikto M3  noguldijumu
atlikuma gada kapuma temps 2011. gada
1. pusgada turpinaja 1€ni atjaunoties, ka to veéroja
kops 2010. gada vidus. P&c tam tas stabilizgjas

veiktie noguldijumi veido M3 noguldijumu
atlikuma lielako dalu un ir viscie$ak saistiti
ar patérina cenam. Pret€ji majsaimniecibu
M3 noguldijumu atlikuma dinamikai nefinansu
sabiedribu veikto noguldjjumu atlikuma gada
pieauguma temps 2011. gada, Tpasi 2. pusgada,
samazinajas. Tas, iesp&jams, bija saistits ar to, ka
sabiedribas labpratak izmantoja iek$&jus, nevis
argjus finansgjuma avotus.

Itment, kas nedaudz parsniedz 2%, bet 201 1. gada
decembr1 saruka Iidz 1.4% lielas méneSa
aizplides rezultata. Ieplide atsakas 2012. gada !
janvari peéc turpmaku nestandarta monetaras
politikas pasakumu TstenoSanas. Majsaimniecibu

Sk. arT ECB 2012. gada janvara "Menesa Biletena" rakstu The
interplay of financial intermediaries and its impact on monetary
analysis ("FinanSu starpnieku mijiedarbiba un tas ietekme uz
monetaro analizi").

NAUDA UN KREDITI KA AKTIVU CENU NOVIRIU AGRINA BRIDINAJUMA RADITAJI

Aktivu tirgiem ir arvien svarigaka loma daudzas tautsaimniecibas, un paslaik politikas veidotaji
krietni labak apzinas, ka apjomigas aktivu cenu parmainas un korekcijas var izraisit finansialu un
galu gala arT makroekonomisku nestabilitati. Tapec centralas bankas ir ieinteres€tas $adu norisu
izraisito cenu stabilitates risku mazinasana. Jaunakie pétijumi liecina, ka, prognozgjot aktivu
cenu l&ciena un krituma ciklus, Ipasi noderigi var izradities naudas un kreditu raditaji. Tas dod
centralajam bankam vél vienu iemeslu rtpigi sekot $o mainigo raditaju dinamikai.'

Aktivu cenu léciena un krituma konstatéSana

Agrina bridinajuma sisteémas izveidi aktivu cenu nesabalansétibas konstat€Sanai var sadalit
trijos posmos. Pirmaja posma tiek defin€tas aktivu cenu novirzes (piem&ram, novirzes no
vesturiskajam tendenc€m vai novirzes ekonomisko seku zina). Literatlira izmantotas daudzas
pieejas, lai definétu $adas novirzes, — no tiri statistiskam metodém lidz pat metodém, kuru pamata
vairak izmanto modelus.? Praksg, nemot vera ar $§adu epizozu pareizu konstate$anu realaja laika
saisttto nenoteiktibu, nepiecieSama ar dazadam metodem ieguto rezultatu salidzinasana. Otraja
posma izvélas atbilstoSus apsteidzoSos raditajus un izveido modelus, lai raditajus piesaistitu
konkrétajam novirzes periodam. Tresaja un pédeja posma tiek veikts katra raditaja paredzamas
darbibas novértéjums izlases perioda un/vai valstu grupa. Raditaja lietderibu parasti verte,
salidzinot raditaja sniegto nepamatoto bridinajumu skaitu ar pareizo signalu skaitu. Aktivu cenu
novirzu prognozésanai literatlira izmantotas vairakas atSkirigas (un savstarp&ji papildinosas)
metodes, un divas no tam nesen lietotas ECB pétijumos. Pirma ir signaliz€Sanas metode, saskana
ar kuru, izv€letajam raditajam parsniedzot robezvertibu, tiek dots signals, kas bridina par leciena
vai krituma iestasanos attiecigaja perioda. Otra ir diskrétas izv€les metode, kas izmanto probita/

—_

Sikaku informaciju sk. ECB 2005. gada aprila "Ménesa Biletena" raksta Asset price bubbles and monetary policy (" Aktivu cenu burbuli
un monetara politika").

2 Sk. ECB 2010. gada novembra "Mgénesa Biletena" rakstu Asset price bubbles and monetary policy revisited ("V&lreiz par aktivu cenu
burbuliem un monetaro politiku").
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logita regresijas panémienus, lai novértétu raditaja sp&ju prognozeét vai nu lecienu, vai kritumu,
vertejot §adas epizodes iestaSanas varbitibu attiecigaja laikposma. Bridinajuma signals tiek dots,
ja §t varbutiba parsniedz noteiktu robezvertibu.

Naudas un kreditu ka agrina bridinajuma raditaju nozime

Bitisks aspekts, lai agrinas bridinasanas raditaji darbotos, ir to mainigo raditaju izvéle, kuriem
saskana ar vesturiskam tendencém perioda pirms l&ciena vai krituma raksturiga neparasta
dinamika. Saja zipa jauzsver naudas un kreditu dinamika, jo vairaki teorétiski kanali $os
mainigos raditajus saista ar aktivu cenam un galu gala — ar patérina cenam. Pirmkart, aktivu
cenas ietekmé naudas pieprasijumu (plasakas portfelu sastava sadalijuma problémas ietvaros)
tadgjadi, ka par dazadiem aktiviem giitie ienémumi ietekm& monetaros turéjumus. Turklat kreditu
norises var ietekmét aktivu cenu dinamika (t.sk. ta, kuru izraisa ar noteiktiem paspastiprinoSiem
mehanismiem). Pieméram, aktivu cenu l&ciena laika finanSu un nefinansu sabiedribu bilancu
stavoklis uzlabojas un nodros§inajuma vértiba pieaug, tapec bankas var izsniegt vél vairak kreditu
uzn@mumu ieguldijumu finanséS$anai. Aktivu cenam kapjot, banku aiznemto Iidzeklu attieciba
samazinas, tadejadi tas var uzpemties jaunas saistibas.’ Finans$u un nefinanu sabiedribu riciba
esosie papildu lidzekli var dalgji tikt iegulditi aktivos, kuru cena aug, tadejadi izraisot turpmaku
akfivu cenu kapumu. Saja zina nozime var bit ari t.s. finansu akseleratoram. Proti, uzpémumu un
majsaimniecibu aiznemsanas iesp&jas var biit ierobezotas asimetriskas kreditu tirgus informacijas
del, un, jo zemaka to tira vertiba, jo lielaki Sie ierobezojumi, nemot vera, ka pieejams mazak
nodro$inajuma, pret kuru sanemt aizdevumus.*

ST celonsakariba vienlaikus var darboties arT pretgja virziena. Pieméram, aktivu pieprasijuma
kapums, ko izraisTjusi ieguldijumu poziciju veidoSana, arvien vairak izmantojot aiznemtos
lidzeklus, pasaul€, kura pastav finanSu spriedze, var izraisit aktivu cenu palielina$anos.’ Turklat
augsts naudas Iidzeklu turgjumu limenis var noradit uz lielu likviditates apjomu, ko iegulda
instrumentos ar potenciali augstaku pelnu, tadejadi, iesp&jams, izraisot burbula veidosanos,
kad radusies tendence un sacis darboties piila instinkts. Visa §2 pamata varétu but reala portfela
lidzsvarosanas ietekme no nemonetaro finansu starpnieku (iznemot apdrosinasanas sabiedribas
un pensiju fondus) puses — parmerigas likviditates uzkrajums to bilances raditu velmi veikt
portfela sastava parmainas, palielinot citu aktivu dalas. V&l viena iesp&jama saikne starp naudas
un kreditu raditajiem, no vienas puses, un aktivu cenam, no otras puses, ir monetaras transmisijas
t.s. riska uznemsanas kanals. Lai gan zemas procentu likmes parasti saistas ar spécigu naudas
raditaju kapumu, konstatéts, ka tas izraisa ar kreditstandartu pavajinasanos, kas savukart pielauj
aiznemto lidzeklu patsvara kapinasanu ieguldijumos, tad&jadi, iesp&jams, izraisot aktivu cenu
paaugstinasanos.

Tiesam, apliikojot empiriskas tendences, Skiet, ka [&ciena un krituma cikli akttvu tirgos ve€sturiski
bijusi ciesi saistiti ar lielam naudas un kreditu raditaju svarstibam, 1pasi periodos, kad vérojams
vai nu 1) aktivu cenu kritums, vai ari 2) aktivu cenu I&ciens, kas beidzas ar finansu problemam.®
Viens no stabiliem secinajumiem vairakos jaunakajos pétijumos ir, ka labi apsteidzosie raditaji,

w

Sk. Adrian, T. un Shin, H. S., Liquidity and leverage, Staff Reports, Nr. 328, Nujorkas Federalo rezervju banka, 2008.

4 Sk. Bernanke, B., Gertler, M. un Gilchrist, S., The financial accelerator in a quantitative business cycle framework, NBER Working
Paper Series, Nr. 6455, Nacionalais ekonomisko pétijumu birojs, 1998.

5 Sk. Allen, F. un Gale, D., Bubbles and crises, Economic Journal, 110. sgj., 2000, 236.-255. Ipp.

6 Sk. Fisher, I, Booms and depressions, Adelphi, Nujorka, 1932; un Kindleberger, C., Manias, panics and crashes: a history of financial

crises, John Wiley, Nujorka, 1978. Papildu atbalsts attieciba uz sekam, kadas parmerigs kreditéSanas kapums var izraisit burbulu

veidoSanas procesa, atrodams Austrie$u skolas agrinajos darbos.
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kas liecina par finanSu nesabalansétibas veidoSanos tautsaimnieciba, ir dazadi parmeérigas
kreditesanas raditaji. Ir arT atseviski pieradijumi, kas liecina, ka labs aktivu cenu léciena un
krituma raditajs var biit nauda, jo ta ir banku bilances kopsavilkuma raditajs.”

Aktivu cenu léciena un krituma ciklu prognozésana

ECB darbinieku jaunakajos pétijumos analiz€ta cenu l&ciena un krituma veidoSanas aktivu
tirgos. L. Alesi un K. Detkena® veikta p&tjjuma pamata ir signalizé$anas metodes lictojums,
lai konstatétu (dargi maksajosa) akfivu cenu léciena periodus. Sadus periodus defing ka cenu
Iecienu, kam seko tris gadi, kuros reala IKP pieaugums ir vismaz par 3 procentu punktiem vajaks
par potencialo izaugsmi. Rezultati atklaj, ka $adu epizozu labakie agrina bridinajuma raditaji ir
pasaules privato kreditu starpiba un pasaules M1 starpiba.

Divos citos pétijumos D. Gerdesmeiers, H. E. Reimerss un B. Rofia izmanto probita modelus,
kas noveérté akciju cenu l&ciena vai krituma varbutibu nakamo divu gadu laika.’ Leéciens
(kritums) notiek, kad salikts akciju cenu raditajs (aprékina ka akciju un majoklu cenu indeksu
vid&jo sverto raditaju) pieaug (samazinas) virs (zem) konkrétas robezvertibas. PEc tam binarajam
|&ciena/krituma mainigajam raditajam pieskir vertibu "viens", ja l1€ciens/kritums notiek nakamo

7 Sk. Lessons for monetary policy from asset price fluctuations, 3. nodala, World Economic Outlook, SVF, Vasingtonas apgabals,
2009. gada oktobris; Detken, C. un Smets, F., Asset price booms and monetary policy, no: Siebert, H. (ed.), Macroeconomic Policies
in the World Economy, Springer, Berline, 2004; Adalid, R. un Detken, C., Liquidity shocks and asset price boom/bust cycles,
Working Paper Series, Nr. 732, ECB, 2007; Borio, C. un Lowe, P., Asset prices, financial and monetary stability: exploring the
nexus, BIS Working Papers, Nr. 114, SNB, Bazele, 2002. gada julijs; un Helbling, T. un Terrones, M., When bubbles burst, 2. nodala,
World Economic Outlook, SVF, VaSingtonas apgabals, 2003. gada aprilis.

8 Sk. Alessi, L. un Detken, C., "Real time" early warning indicators for costly asset price boom/bust cycles: a role for global liquidity,
Working Paper Series, Nr. 1039, ECB, 2009.

9 Sk. Gerdesmeier, D., Reimers, H.-E. un Roffia, B., Asset price misalignments and the role of money and credit, International Finance,
13. sgj., 2010, 377.-407. Ipp.; un Gerdesmeier, D., Reimers, H.-E. un Roffia, B., Early warning indicators for asset price booms,
Review of Economics & Finance, 3. sgj., 2011, 1.-20. lpp.

A attels. Aktivu cenu leciena vai krituma varbutiba euro zona nakamo divu gadu laika

(%)
mmm  aktivu cenu lEciens mmm  aktivu cenu kritums
mmn piemerota varbiitiba, ka nakamo divu gadu laika wn piemerota varbitiba, ka nakamo divu gadu laika
notiks I&ciens notiks kritums
==== robezvertiba ==== robezvertiba
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Avots: ECB (sk. 9. zemsvitras piezim& min&tos p&tijumus).
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B attels. Leciena un krituma riska novertejums euro zona

(%)

Lé&ciena varbiitiba
Léciena varbutiba > robezvertiba; Léciena varbitiba > robezvertiba;
krituma varbiitiba < robezvértiba krituma varbiitiba > robezvértiba
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Léciena varbitiba < robezvertiba; Léciena varbitiba < robezvertiba;
krituma varbiitiba < robezvértiba krituma varbiitiba > robezvértiba

Avots: ECB specialistu apléses.
Piezime. Perioda, kuram izmantotas melnas bultinas, aprékins veikts par katru ceturksni realaja laika, bet perioda, kuram izmantotas
sarkanas punktotas bultinas, — tikai par atseviskiem ceturk$niem (pseidorealaja laika).

astonu ceturksnu laika. Probita vienadojumus parbauda 17 OECD valstu grupa. Lécienu galiga
specifikacija ietver gan kreditu pieauguma un majoklu cenu kapuma starpibas, gan ieguldijumu
attiecibu pret IKP, ka arT akciju tirgu un reala IKP parmainas (p&dgjas divas krituma gadijuma
aizstaj ar nominalo ilgtermina procentu likmju parmainam).

Sos rezultatus var izmantot, lai novértgtu iesp&jamo leciena un krituma periodu paradisanos
aktivu tirgos euro zona. Pirmkart, globalas kreditu starpibas, iekSzemes kreditu pieauguma un
majoklu cenu pieauguma starpibu un ieguldijumu attiecibas pret IKP jaunaka dinamika, skiet,
pasi neliecina par leciena vai krituma tuvosanos euro zonas limeni. Otrkart, tiek noverteti probita
Ieciena un krituma modeli, izmantojot jaunakos pieejamos datus, un tiek aprékinata piemérota
varbitiba (sk. A att.). Rezultati liecina, ka 2011. gada 3. ceturksni krituma iestasanas varbutiba
vel vairak palielingjas, sasniedzot 28%, tomeér ta neparsniedza 35% robezvertibu. Vienlaikus
1€ciena iestasanas varbitiba joprojam ir saméra zema — aptuveni 10%.

ST kvantitativa informacija sniegta ar grafiska veida B attéla. Vertikala un horizontala ass
attiecigi norada uz l&ciena vai krituma varbiitibu, un izejas punkts ataino 35% robezveértibu.
Cetri kvadranti ataino dazadas iesp&amas kombinacijas 1&ciena un krituma varbiitibas zina.
Pasreiz€jas norises joprojam nosaka euro zonas atrasanos kreisaja apaksgja kvadranta, kuru
raksturo varbiitiba, ka nakamo divu gadu laika vargtu notikt cenu l€ciens vai kritums, parsniedzot
attiecigas robezvertibas. Tomer Skiet, ka dazos pedgjos ceturksnos krituma varbutiba pieaugusi,
tadgjadi tuvojoties labaja apakseja kvadranta atainotajai situacijai.
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Kopgjais novertejums

Kopuma jaunakie ECB pétijumi liecina, ka iesp&jams noteikt tadus agrina bridinajuma raditajus
atseviskam valstim un valstu grupam, kuri darbojas pietickami labi. Sie pétfjumi arT netiesi
apstiprina, ka viens no galvenajiem raditajiem dargi maksajosa aktivu cenu l&ciena vai krituma
ciklu prognozé$ana ir aiznemto lidzeklu Tpatsvars. Sadu raditaju nodrosinatie signali biitu
jauzskata tikai par vienu elementu informacijas paketg, ko 1éemumu pieneméji izmanto, vertejot
makroekonomiskas stabilitates riskus un iesp&jamas sekas attieciba uz cenu stabilitates riskiem.

PRIVATAJAM SEKTORAM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA GADA KAPUMS SARUKA

No M3 neietilpstosajiem bilances posteniem
euro zonas rezidentiem izsniegto MFI kreditu

izsniegto kredTtu atlikuma gada kapuma kritumu
noteica aizdevumu dinamika — to atlikuma gada
pieauguma temps, kas pakapeniski samazinajas
gandriz visu 2011. gadu, gada 4. ceturksnt kluva

neparprotami negativs, galvenokart atspogulojot
apjomigu bazes efektu, kurs bija saistits ar aktivu
parvesanu uz t.s. slikto banku shému 2010. gada
oktobri.? Turpreti parada vertspapiru gada
kapuma temps gada beigas nedaudz parsniedza
2010. gada beigas véroto limeni, atspogulojot
2. pusgada registrétas pozitivas plismas. Tomer
§adas iepludes gandriz pilniba atspoguloja
"Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros veiktos
valdibas vertspapiru pirkumus. Turpreti euro
zonas valdibas vertspapiru dala MFI (neietverot
Eurosistemu) aktivos kopuma nemainijas.

atlikuma gada piecauguma temps 2011. gada
decembri saruka lidz 1.4% (2010. gada
decembri — 3.4%; sk. 9. att.). Tas atspoguloja
valdibai izsniegto kreditu atlikuma gada kapuma
tempa krasu samazinaSanos un privatajam
sektoram izsniegto kreditu atlikuma gada
picauguma tempa paléninasanos. Valdibai

9. attels. M3 neietilpstosie bilances posteni

(gada plusmas; mljrd. euro; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)

=== kredits privatajam scktoram (1) Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikuma
wn kredits valdibai (2) . e . .
firie argjie aktivi (3) pieauguma raditaju dinamika atspogulo
wese ilgaka termina finansu saistibas (izpemot kapitalu aizdevumu, kas ir §a kOpéjE_l ra‘tditﬁja galvenﬁ
un rezerves) (4) _ . .  ue — qeue-
smeese  pargjie M3 neietilpstosie bilances posteni sastavdala, dinamiku. Tomér §a raditaja gada
t.sk. kapital 5 = o
______ 1(\453 apitals un rezerves) (5) kapuma temps, kas 2011. gada decembri bija
0 - o/ .
1 600 1600 Ofl/o (2010. gada decembrt - 1.§A>), Jjoprojam
1400 1400  Dija nedaudz zemaks par privatajam sektoram
1200 1200  izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma
1000 |. looo  tempu, atspogulojot negativu MFI riciba esoSo
800 800 1) privata sektora neakciju parada vertspapiru
600 600 un 2) akciju un citu kapitala vertspapiru
400 [] 400 turgjumu gada kapumu. Sarukums, kas vérojams
200 kil 200 $o instrumentu MFI turjumos, visticamak,
0 0 atspoguloja euro zonas MFI veikto aizpemto
-200 | -200 lidzeklu TIpatsvara samazinaSanu, mazinot
-400 | -400 riskantako aktivu turgjumus, ka arT zemo
-600 -600 vertspapiroSanas aktivitates ltmeni.
-800 ——r— [T IR RN -800
2006 2007 2008 2009 2010 2011
2 Sikaku informaciju sk. ECB 2011. gada janvara "Menesa
Avots: ECB.

Biletena" ielikuma Revisiting the impact of asset transfers to "bad
banks" on MFI credit to the euro area private sector ("Veélreiz
par aktivu parvedumu uz t.s. sliktajam bankam ietekmi uz euro
zonas privatajam sektoram izsniegtajiem MFI kreditiem").

Piezimes. M3 paradits tikai ka atsauce (M3 =1+2 +3 -4 + 5).
Ilgaka termipa finanSu saistibas (izpemot kapitalu un rezerves)
paraditas ar minusa zimi, jo tas ir MFI sektora saistibas.
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Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu
atlikuma gada picauguma temps, kas
korigets atbilsto§i aizpémumu pardosanas un
vertspapiro$anas darbibam, tuvojoties2011. gada
nogalei, bitiski saruka, decembri sasniedzot
1.2% (2010. gada decembrT — 2.4%, bet gandriz
visu 2011. gadu — virs 2.5%; sk. 6. att.). Sada
dinamika atbilst 2011. gada laika verotajai
ekonomiskajai aktivitatei un finansu tirgus
norisém, lai gan kritums, kas pilniba notika gada
pedgjos divos ménesos, galvenokart decembr,
parsvara bija vérojams nefinanSu sabiedribam
izsniegtajos aizdevumos. Neraugoties uz to,
privatajam sektoram izsniegto aizdevumu gada
plusmu joprojam galvenokart noteica nefinansu
privatajam sektoram (t.i., majsaimniecibam un
nefinan$u sabiedribam) izsniegto aizdevumu
plisma. CFS izsniegto aizdevumu atlikuma
dala kopgja privatajam sektoram izsniegto
MFI aizdevumu atlikuma 2011. gada turpinaja
palielinaties. Tapat ka iepriekseja gada, tas
galvenokart atspoguloja to, ka MFI arvien
vairak dod priekSroku nodro$inatiem starpbanku
darfjumiem, ko veic ar CDP starpniecibu.
Gluzi ka monetaro raditaju gadijuma, $a tipa
darjumu raksturigais svarstigums izraisija gan
CFS izsniegto aizdevumu, gan, pamatojoties
uz $adu aizdevumu ipatsvaru katra atseviskaja
datu laikrinda, — citu apkopoto kreditu raditaju
lielaku svarstigumu.

Kas attiecas uz nefinansu privatajam sektoram
izsniegtajiem aizdevumiem, majsaimniectbam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada piecauguma
temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas
un vertspapirosanas darbibam), kas 2010. gada
decembri bija 3.1%, 2011. gada 1. pusgada
kopuma nemainijas. Péc tam 2. pusgada tas
pakapeniski saruka (2011. gada decembri— 1.9%).
Tas pamata atbilda ekonomiskas aktivitates
kritumam un majoklu tirgus perspektivu
pasliktinasanas tendencei, lai gan sava nozime
bija arT1 piedavajuma faktoriem. (Sikaku
informaciju par majsaimniecibu kredit€Sanu sk.
§1s nodalas talaka sadala par majsaimniecibu
aizn@mumiem.) Nefinan$u sabiedribam izsniegto
aizdevumu atlikuma gada kapuma temps
(korigéts atbilstosi aizdevumu pardos$anas un
vertspapirosanas darbibam) 2011. gada beigas

bija palielinajies Iidz 1.2% (2010. gada decembr1
— 1.0%). Tas tomér neparada to, ka piecauguma
Iinija bija ar mérenu izlieckumu uz augsu, kurs
vairak jitams tuvak gada nogalei novembri un
Tpasi decembrT neto izteiksmé biitiska aizdevumu
atmaksasanas apjoma d€]. Ekonomiskas vides
pavajinasanas un uzgé€méju gaidu pasliktinasanas
bija galvenie faktori, kas skaidroja saméra
pieticigo uzpémumu aizpemSanas Iimeni
2011. gada. Tomér, iesp&jams, taja vainojami
arl citi faktori. Pieprasijuma pusé vésturiska
skatTjuma joprojam saglabajas augsts uzneémumu
parada Iimenis. Mgeginot ierobezot parada
[imeni, uznémumi parasti negribigi nem papildu
aizdevumus un ta vietd vairak izmanto ieksgji
pieejamos lidzeklus. Sadu viedokli pamato
nefinan$u sabiedribu veikto M3 noguldijumu
atlikuma dinamika. Piedavajuma pus€ 2011. gada
2. pusgada euro zonas kreditiestades saskaras ar
finans€juma spiediena biitisku pieaugumu, kas
1pasi pastiprinajas gada pedgjos divos ménesos
un ko noteica valsts parada krizes padzilinasanas,
ka ar1 apleSu par kreditiestadem trikstoSo
kapitalu palielinasana. Kopuma, lai gan situacija
dazadas valstis atSkiras, dati par 2012. gada
janvari liecina, ka 2011. gada decembri vérota
neto izteiksme apjomiga aizdevumu atmaksasana
nav turpinajusies.

No citiem M3 neietilpstosSajiem bilances
posteniem naudas lidzeklu tur@taju sektora
riciba esoSo MFI ilgaka termina finansu saistibu
(iznemot kapitalu un rezerves) turgjumu gada
picauguma temps gada gaita attistfjas lidzigi
privatajam  sektoram izsniegto aizdevumu
dinamikai, 2011. gada decembrl sariikot Iidz
1.6% (2010. gada beigas — 3.1%). ligaka
termina vertspapiru emisiju apjoms bija saméra
ierobezots un, tuvojoties 2011. gada nogalei,
samazinajas, atspogulojot finansgéjuma spiedienu,
ar ko saskaras euro zonas kreditiestades.

Visbeidzot, euro zonas MFI tira argjo aktivu
pozicija 2011. gada palielinajas par 162 mljrd.
euro (2010. gada samazinajas par 85 mljrd.
euro). Pieaugums pamata notika 1. pusgada, kad
aktivos bija ve€rojama iepliide, bet saistibas —
neliela aizplude. 2. pusgada MFI kapinaja argjo
saistibu samazinaSanas tempu, ko kompensgja
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argjo aktivu lidziga apjoma sarukums, dalgji
atspogulojot nerezidentu veikto noguldijumu
iznemsSanu, ka ari institucionalo iegulditaju
veikto Iidzeklu novirziSanu arpus euro zonas.

Euro zonas MFI tirajai argjo aktivu pozicijai
2011. gada bija butiska nozime — ta atspoguloja
M3 parmainam pret&jas norises, ipasi 2. pusgada.
(Sikaku informaciju sk. 3. ielikuma.)

JAUNAKAS NORISES EURO ZONAS FINANSU KONTA

Finandu konta galvenie posteni

m

12 ménesu perioda lidz 2011. gada decembrim
euro zonas finanSu konta pozitivais saldo
palielinajas. To galvenokart noteica apvienoto
tieSo investiciju un portfelieguldijumu
pozitivais saldo, kas pieauga Iidz 223.7 mljrd.
euro salidzinagjuma ar 98.1 mljrd. euro

(neto plusmas; mljrd. euro; triju ménesu mainigie vidgjie
raditaji; ménesa dati)

== kapitala vertspapiri
naudas tirgus instrumenti
obligacijas un paradzimes
= ATI
ATI un portfelieguldijumi

iepricks¢ja gada. Tas gan skaidrojams ar 80 80
lielaku portfelieguldijumu pozitivo saldo, ko
tikai dal&ji kompensgja mazliet lielaks arvalstu 60
tieSo investiciju negativais saldo. Vienlaikus n
palielingjas citu ieguldijumu negativais saldo. ‘ 1y
20
Ceturkpu  dalfjuma  portfelieguldfjumu | A i ! 1|5
dinamika bija saméra svarstiga, strauji 0 W?’ élg, 10§ g/g%g 1l
mainoties tirgus noskanojumamunieguldijumu fgéi 1 i LI |
tendencém. Ipasi bitiski portfelieguldijumu i il
pozitivais saldo palielinajas 2011. gada  -40 40
1. pusgada. 1. ceturksni $o kapumu galvenokart 2008 2009 2010 2ot
Avots: ECB.

noteica tas, ka arvalstu investori veica lielakus
euro zonas kapitala vertspapiru pirkumus un
samazinajas euro zonas investoru ieguldijumi
arvalstu kapitala vertspapiros. Parada vertspapiros veikto ieguldijumu neto iepliide bija stabila.
Turprett 2011. gada 2. ceturksni lielaku portfelieguldijumu pozitivo saldo galvenokart noteica
arvalstu investoru veiktie biitiskie euro zonas parada vertspapiru pirkumi un — mazaka méra —
mérenaki euro zonas ieguldijumi arvalstu parada vertspapiros (sk. att.). Arvalstu pieprasijums p&c
ne-MFI sektoru emitetiem parada vertspapiriem dazas euro zonas valstis bija saméra liels, kas
varetu atspogulot lidzeklu ieguldisanu drosakos aktivos, krasi pasliktinoties pasaules izaugsmes
gaidam. Vienlaikus arvalstu investori pardeva euro zonas kapitala vertspapirus. Kopuma $is
norises Skietami norada uz to, ka arvalstu investori mainijusi savu portfelu sadalijumu, samazinot
kapitala vertspapiru Tpatsvaru un palielinot ieguldijumus parada vertspapiros ar augstu likviditati
un reitingu. Turklat, ta ka liela dala So portfelieguldijumu iepltizu euro zona atspogulo darijumus,
kuros iesaistits ne-MFI sektors, tas veicindja euro zona pieejamo likviditati, ka par to liecina
MFI tira argjo aktivu pozicija.!

Piezimes. ATI nozimé arvalstu tiesas investicijas. Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2011. gada decembri.

1 Ta ka norekinu veic ar rezidentu bankas starpniecibu, naudas lidzek]u turétaju sektora veiktie darfjumi ietekme banku sektora argjos
aktivus un saistibas, kas ir viens no M3 neietilpsto$ajiem bilances posteniem. Naudas lidzek]u turétaju sektoru veido majsaimniecibas,
nefinansu sabiedribas, nemonetarie finansu starpnieki un valdiba, iznemot centralo valdibu. Stkaku informaciju par maksajumu bilances
monetaro atspogulojumu sk. Bé Duc, L., Mayerlen, F. un Sola, P., The monetary presentation of the euro area balance of payments,
Occasional Paper Series, Nr. 96, ECB, 2008. gada septembris. Sk. arT ECB 2008. gada augusta "Ménesa Biletena" rakstu The external

dimension of monetary analysis ("Monetaras analizes ar€ja dimensija").
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Vertejot 2011. gada 2. pusgadu, 3. ceturksni parada vértspapiros veikto ieguldijumu neto iepliide
butiski samazinajas un 4. ceturksni to nomainija neto aizpliide, bet abos ceturksnos bija vérojama
neto ieplude kapitala vertspapiros. Notika abpusgja ieguldijumu aizpliide no portfelieguldijumiem,
neto izteiksmé arvalstu investoriem kliistot par euro zonas vertspapiru pardevejiem, bet euro
zonas investoriem — par arvalstu vertspapiru pardevejiem. Turpmaka finanSu tirgus spriedzes
pastiprinasanas un augos$as bazas par valsts parada krizi noteica paaugstinatu vélmi izvairities no
riska. Tas savukart varétu bt izraisijis to, ka investori devusi prieksroku vietgjiem vertspapiriem
un droSakiem ieguldijumiem. No euro zonas investoriem arvalstu vertspapiru neto pardosSanu
palielinaja MFTI sektors, un tas atbilst notiekosajiem centieniem veikt strukturalos parkartojumus
to bilancés. ST neto pardosanas apjoma kapina$ana varétu bit ar lidzeklu mobilize$anas veids
apstak]os, kad arvalstu investori veic euro zonas MFI vértspapiru neto pardosanu. Ipasi specigs
bija parada veértspapiru (gan obligaciju, gan naudas tirgus instrumentu) apjoma sarukums, liecinot
par ieprieks$€jam arvalstu investiciju tendencém pret&ju procesu.

NAUDAS TIRGUS APSTAKLUS IETEKMEJA
SPRIEDZES ATJAUNOSANAS EURO ZONAS VALDIBAS
OBLIGACIJU TIRGOS

2011. gada 1. pusgada apstakli euro zonas naudas
tirgos 1slaicigi uzlabojas, veicinot pakapenisku
likviditates parpalikuma samazinasanos
(to nosaka atbilstoSi Eurosisttma veikto
noguldfjumu apjomam). Tomér 2011. gada
2. pusgada situacija krasi pasliktinajas valsts
parada krizes padzilinasanas ietekmé. Spriedzes
atjaunosanas dazu euro zonas valstu valdibas
obligaciju tirgos 2011. gada augusta izraisTja
likviditates riska un kreditriska novert€§juma
paaugstinasanos, negativi ietekm&jot monetaras

politikas transmisijas mehanismu. Lai risinatu
vertspapiru tirgu darbibas problémas un atjaunotu
atbilstoSu monetaras politikas transmisijas
mehanismu, Eurosisttma atkal aktivizgja
"Vertspapiru tirgu programmu" un paplasinaja
nestandarta pasakumu klastu. 1. ielikuma aplikoti
2011. gada izmantotie nestandarta pasakumi, kas
bija bitiski, lai ierobezotu problému izplatiSanos,
kas ietekm&tu naudas tirgus procentu likmes.
4. ielikuma analiz€ts, ka traucétas naudas tirgus
darbibas apstaklos Eurosistémas nodro$inato
banku likviditates vajadzibu apmierinasanu
atspogulo NCB uzkratds apjomigas pozicijas
TARGET?2 maksajumu sistéma.

TARGET2 ATLIKUMI EUROSISTEMA NAUDAS TIRGUS DARBIBAS TRAUCEJUMU APSTAKLOS

Ja banka veic maksdjumu bankai cita valsti ar maksajumu sisttmas TARGET2! starpniecibu,
darTjuma norékins tiek veikts, izmantojot centralas bankas naudas lidzeklus, un tas maina banku
norékinu kontu atlikumus attiecigajas centralajas bankas. Tadgjadi $adu parrobezu maksajumu
noréekins starp bankam euro zona ar TARGET?2 starpniecibu rada Eurosistémas ieksgjos atlikumus.
Sie atlikumi tiek automatiski uzkrati, un katras dienas beigds visa Eurosistéma tiek veikts
mijieskaits, ieglistot katras NCB divpusgjo tiro poziciju attieciba pret ECB. Rezultata dazam NCB
izveidojas TARGET?2 prasibas, bet citam — TARGET? saistibas attieciba pret ECB.

Pirms finanSu un valsts parada krizes NCB TARGET2 prasibas un saistibas bija saméra
stabilas, jo parrobezu maksajumu pliismas parasti kopuma bija lidzsvarotas visas euro zonas

1 TARGET?2 ir Eurosistémas reala laika bruto norekinu sistéma (sk. 2. nodalas 2. sadalu). Ta lauj komercbankam Eiropa veikt maksajumu
darfjumus euro, izmantojot vienotu platformu, un tiek lietota centralo banku operaciju norékiniem euro zona.
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valstls. Atseviskas valsts banku sistéma A attels. Euro zonas NCB TARGET2 atlikumi
vargja kompensét ar precu un pakalpojumu
neto importu vai aktivu iegadi no citam euro
zonas valstim saistitos izejoSos maksajumus — 2007, gada beigas
ar ienakosajiem maksajumiem, Tpasi piesaistot w2010, gada beigas
lidzeklus parrobezu starpbanku tirgi. 2011. gada beigas

(mljrd. euro)

500 500
Krizes apstaklos dazu NCB TARGET2 400 400
saistibas bitiski palielinajusas (sk. A att.), jo

to banku sistéma radusies izejosie maksajumi 300 300
euro, kuriem preti nav lidzvertigu ienakoSo 200 200

maksajumu euro, pat nemot vera valsts
lidzek]u iepliides (t.sk. ES un SVF aizdevumu 100 100
veida, kuru lidzekli galarezultata nonak
banku sisttma). Ta noticis Irijas, Griekijas
un Portugales un pavisam nesen arl citu g -100
valstu gadijuma. Starpbanku naudas tirgus

pieejamiba kritiski pasliktindjusies, un dazam 200
banku sisttmam vairs nav pieejami parrobezu

0 _.-‘J__. TTTTH 1y

-200
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aizdevumi, tomér ieprieks sanemtie aizdevumi 2NL 7SI 12PT 171T
jaatmaksa. Turklat dazas valstis banku i;IU 3;‘{ }Z g};
finans€juma griitibas padzilinaja tas, ka tiek SEE  10AT I5SIE
iznemti privatpersonu noguldijumi. Avots: NCB.

Tomér nauda, kuru banka var izmantot maksajuma veikSanai, jakompensé ar attiecigiem
ienakosajiem lidzekliem. Nemot vera apgriitinato piekluvi starpbanku naudas tirgiem un saistiba
ar to ECB ieviestos nestandarta monetaras politikas pasakumus, kompensgjosos lidzeklus
iegiist, izmantojot centralo banku likviditati. Ja bankai ir atbilstoSs nodroSinajums, ta var
aiznemties Iidzeklus no savas centralas bankas. To atspogulo neparasts Eurosisteémas likviditates
nodrosinajuma pieaugums krizes laika (sk. B att.). Nesabalans€tas parrobezu maksajumu plismas
nozimé to, ka dazas valstls banku sisteémai nepiecieSams lielaks centralas bankas likviditates
nodrosinajums neka citas valstis, kur pieejamas komercbanku lidzeklu iepliides. Tapéc likviditates
nodrosinajuma sadalijums Eurosistéma ir nevienmérigs, un dazas NCB nodrosina neto izteiksmé
lielaku likviditati (attieciba pret to valsts banku sistémas apmeéru) neka citas NCB. Tadgjadi tam
NCB, kuras nodrosina lielaku likviditati neto izteiksmé, ir TARGET? saistibas attieciba pret
ECB. Un otradi — tam NCB, kuras nodro$ina neto izteiksmé mazaku likviditati, ir TARGET2
prasibas attieciba pret ECB (sk. C att.): to banku sisttmam registrétas maksajumu neto ieplades
no citam euro zonas valstim. Centralas bankas likviditates nodroSinasana Sajas banku sisteémas
nav ierobezota; gluzi otradi — TARGET?2 prasibas liecina, ka tajas bagatiga apjoma pieejama
banku likviditate.

Tadgjadi butisks dazu valstu NCB TARGET?2 saistibu pieaugums finansu krizes laika atspogulo
finans€juma spriedzi So valstu banku sisttma un to, ka Eurosistéma apmierina ar to saistitas
likviditates vajadzibas. Attiecigi loti augsts neto parrobezu maksajumu plismu Iimenis liecina
par Eurosistémas sniegto arkartas atbalstu, lai nodroSinatu vienotas monetaras politikas
efektivitati. Eurosistémas nestandarta pasakumu galvenais mérkis ir panakt, lai maksatsp&jigam
bankam nerastos likviditates ierobezojumi, nodrosinot finanséjumu (sk. 1. ielikumu). Tas veicina
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B attels. Likviditates nodroSinajums euro

efektivu monetaras politikas transmisiju uz - : o
. R zonas darijuma partneriem Eurosistémas

euro zonas tautsaimniecibu plasaka nozime un ISP R T I C LI T

tadgjadi ar1 cenu stabilitates saglabasanu euro

zona vidgja termina.

(mljrd. euro; ménesa beigu dati)

900 900

Monetaraja savieniba riski, ar kuriem saskaras 80 800

Eurosistemas centralas bankas (t.i., ECB un  7g 700
euro zonas NCB), saistiti ar pasu monetaras

iy . . i 600 600
politikas operaciju veikSanu, nevis ar
attiecigajiem TARGET? atlikumiem. Istenojot 3500 500
monetaro politiku, centralajai bankai vienmér 4, 400
rodas darfjuma partnera risks. Tomér So risku ‘w0 ‘w0

mazina riska parvaldibas regulgjums. Tas
nozimé, ka, nodroSinot centralo banku likviditati 200 200
bankam, tiek prasits atbilsto$s nodrosinajums,
kas novertéts tirgus cenas un kam pieméro
diskontus. Papildus nodrosinajuma iekilasanai
bankas saglaba pilnu atbildibu par aizp€mumu, Avots: ECB.

ko tas sanem no Eurosistémas (sk. 2. nodalas Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2011. gada decembra
1. sadalu). Euro zonas NCB parasti savstarpgji ~ beieas

sadala atlikuSo risku, kads varStu saglabaties,

neraugoties uz riska mazinasanas pasakumiem, atbilstosi to attiecigajam dalam ECB kapitala, un
tas nav saistits ar atsevisku centralo banku TARGET?2 pozicijam.

100 100

T T T T T T T T T T
2001 2003 2005 2007 2009 2011

Visas Eurosist€émas centralas bankas savas bilanc€s regulari publicé ar TARGET2 saistitas
prasibas vai saistibas. Kas attiecas uz Eurosist€émas konsolidéto bilanci, Eurosisteémas ieksgjie
atlikumi (pieméram, ar TARGET2 saistitie atlikumi) netiek atspoguloti, jo to summa ir nulle.
Tomér euro zonas NCB TARGET2 saisttbu un TARGET2 prasibu summas dokumentétas
"Bilances skaidrojumu" 6.2. sadala.

eta NCB bilance ar negativiem, pozitiviem un neitraliem TARGET2 atlikumiem

NCB ar negativu TARGET?2 atlikumu NCB ar pozitivu TARGET?2 atlikumu NCB ar neitralu TARGET?2 atlikumu
Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi
Aizdevumu operacijas Aizdevumu operacijas
| Palwots T Banknotes ———— | Baknos
Aizdevumu NK un noguldijumi
operacuas TAR_GET2 NK un noguldijumi EC T
prasibas Citi (t.sk NK un noguldijumi
TARGET?2 saistibas PR
finansu aktivi)
Ciias Citi (t.sk. Citi Citi
finan3u akfivi) finans e
Citi inansu aktivi)

Avots: ECB.

Piezimes. Sis ir stilizéts NCB bilan&u atainojums un neatspogulo faktiskos datus.

Aktivu pusé kategorija "Citi" konkréti ietver finansu aktivus, zelta rezerves un iesp&jamas Eurosisteémas ieksgjas prasibas, kas saistitas ar
mazaku banknoSu emisiju attieciba pret NCB daJu ECB kapitala.

Pasivu pusé kategorija "Banknotes" attiecas uz apgroziba esoSajam banknotem (proporcionali NCB dalai ECB kapitala). Kategorija
"NK un noguldijumi" atbilst banku likviditatei norekinu kontos (NK) to atbilstosajas NCB galvenokart obligato rezervju prasibu izpildes
nodro$inasanai, ka arT to noguldijumiem, izmantojot noguldfjumu iesp&ju, un noguldijumiem ar noteiktu terminu. Kategorija "Citi" ietilpst
kapitals un rezerves, uzkrajumi un parvertésanas konti, ka arf citas saistibas (t.sk. saistibas pret euro zonas rezidentiem, pieméram, valdibas
noguldijumi, un Eurosistémas ieksgjas saistibas, kas saistitas ar lielaku banknoSu emisiju attieciba pret NCB dalu ECB kapitala, kas ir
butiskas tikai attéla vidusdala).
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10. attela atspogulota beznodroSinajuma dartjumu
procentu likmes (3 ménesu EURIBOR) un
nodro$inato darfjumu procentu likmju (3 ménesu
EUREPO un uz nakti izsniegto kreditu indeksa
mijmainas darfjumu procentu likme) 2011. gada
dinamika. Visas naudas tirgus procentu likmes
1. pusgada stabili palielinajas. Kad 2. pusgada
no jauna pastiprinajas spriedze euro zonas valsts
parada tirgos, naudas tirgus nodros§inato darfjjumu
un beznodro$inajuma darfjumu procentu likmju
starpiba atkal krasi pieauga. Sadas norises,
visticamak, skaidrojamas ar paaugstinato
darfjuma partnera risku un joprojam ierobezoto
aktivitati termindarfjumu naudas tirgos.

No loti Tsa termipa naudas tirgus procentu
likmém EONIA dinamika 2011. gada lielakoties
atspoguloja to, ka Eurosistéma turpingja sniegt
dasno likviditates atbalstu, kadu ta nodro$inajusi
euro zonas bankam kop$ 2008. gada oktobra.

ECB procentu likmes kopuma par 50 bazes

10. attels. 3 meneSu EUREPO, EURIBOR
un uz nakti izsniegto kreditu indeksa
mijmainas darijumu procentu likmes

punktiem. 1. pusgada, likviditates parpalikumam
sariikot, EONIA tuvojas galveno refinansé$anas
operaciju procentu likmei, lai gan tai bija raksturigs
zinams svarstigums (sk. 11. att.). Tapat ka
2010. gada 2. pusgada, likviditates parpalikumam
samazinoties, EONIA dinamikai katra atseviska
rezervju prasibu izpildes perioda bijusi raksturiga
spilgtaka tendence, rezervju prasibu izpildes
perioda sakuma sasniedzot augstaku limeni, bet
pec tam lidz pat beigam pakapeniski samazinoties.
Sada tendence lielakoties saistita ar to, ka bankas
labpratak izpilda rezervju prasibas to izpildes
perioda sakuma. Sada riciba bija vérojama kop3
satricinajuma sakuma 2007. gada augusta.

2. pusgada, kad euro zonas valsts parada krize
atkal pastiprinajas, lickot bankam bitiski
palielinat likviditates pieprasijumu, EONIA
saglabajas krietni zem fiks€tas procentu
likmes Eurosistémas galvenajas refinanséSanas
operacijas un ilgaka termina refinans€Sanas
operacijas un tuvu noguldfjumu iespgjas

Il. attels. ECB procentu likmes un
aizdevumu uz nakti procentu likme

(gada; %; starpiba bazes punktos; dienas dati)

=== 3 méneSu EUREPO (kreisa ass)

3 ménesu EURIBOR (kreisa ass)

==== 3 menesu uz nakti izsniegto kreditu indeksa mijmainas
darfjumu procentu likme (kreisa ass)

—— 3 ménesu EURIBOR un 3 ménesu EUREPO starpiba

(gada; %; dienas dati)

galveno refinansgSanas operaciju minimala pieteikuma
procentu likme

aizdevumu iespg&jas uz nakti procentu likme
noguldijumu iesp&jas procentu likme

aizdevumu uz nakti procentu likme (EONIA)

(laba ass)
5.5 220
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45 "' . 180
4.0 - 160
35 140
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0.5 20
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Avoti: ECB, Bloomberg un Thomson Reuters.
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procentu likmei. Gan novembrl, gan decembrl
Padome noléma samazinat galvenas ECB
procentu likmes par 25 bazes punktiem. Visu
2011. gadu rezervju prasibu izpildes perioda
beigas un naudas plismas vadibas periodu
beigas (pieméram, gada beigas) dazkart bija
verojami EONIA krasas kulminacijas punkti.

EURO ZONAS VALDIBAS OBLIGACIJU TIRGU

2011. GADA BIJA VEROJAMA AUGOSA SPRIEDZE
AAA reitinga valdibas ilgtermina obligaciju
pelnas likmes 2011. gada kopuma samazinajas
gan euro zona, gan ASV. Salidzinajuma ar
janvara sakumu, kad abos regionos pelnas
likmes bija aptuveni 3.3%, decembra beigas tas
saruka 11dz 2.0% ASV un lidz 2.6% euro zona
(sk. 12. att.).

2011. gada pirmajos trijos ceturkSnos euro
zonas valstu un ASV wvaldibas 10 gadu
obligaciju pelpas likmes kopuma attistijas
lidzigi, turpinot tendenci, kas sakas aptuveni
2010. gada vidu. Tacu atlikuSaja gada dala
pelnas likmju dinamikai abos regionos bija
atSkirigas tendences, lielakoties tapéc, ka euro
zona tas atspoguloja straujas tirgus noskanojuma
svarstibas, ko savukart galvenokart noteica
valsts parada krizes attistiba.

Runajot par valdibas obligaciju pelnas likmju
dinamiku 2011. gada, var skaidri izskirt divus
posmus. Janvart un februari, kad publiskotie
tautsaimniecibas dati turpindja signaliz&t
par stabilu tautsaimniecibas atveselosanos,
euro zonas valstu un ASV valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likmes pieauga. Euro zona
papildu atbalstu sniedza tirgus noskanojums,
atspogulojot valsts parada tirgus apstaklu
uzlabo$anos valstis, kuras ar Eiropas Finansu
stabilitates fonda (EFSF) darbibas jomas un
apjoma palielinaSanu saistitas gaidas radija
fiskalo spriedzi. ASV papildu pozitiva ietekme
uz valdibas obligaciju tirgiem bija planotajiem
pasakumiem nodoklu joma, ko 2010. gada
decembrT izsludinaja ASV administracija.

Otrais posms sakas marta, kad gan euro zona,
gan ASV valdibas obligaciju pelpas likmju
pieauguma tendence apstajas, iezim&jot ilgstosa

12. attels. Valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likmes

(gada; %; dienas dati: 2006. gada 1. janvaris—2012. gada
2. marts)

== euro zona
ASV

L5 T T T 1 T ~ 1.5
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Avoti: Thomson Reuters un ECB.
Piezime. Euro zonas 10 gadu pelpas likme ietver tikai valstis
ar Fitch AAA reitingu.

krituma perioda sakumu. So tendences virziena
mainu izraisija politiska spriedze Ziemelafrika
un Tuvajos Austrumos, ka ari zemestrice Japana,
kas noteica vispargju ieguldijumu plismu uz
drosakiem, galvenokart ASV dolaros un euro
denominétiem, aktiviem. Dal&ji pelpas likmju
kritums skaidrojams arT ar mazak pozitivu ASV
izaugsmes novertgjumu Iidztekus stingrakas
monetaras politikas TstenoSanai Kina un precu
cenu kritumam, ko tirgus dalibnieki sliecas
skaidrot ar pasaules ekonomiskas lejupslides
pazimju paradiSanos. Euro zona spriedzes
atkartota pastiprinasanas valsts parada tirgli un
augosas bazas par iesp&jamo Griekijas valsts
parada parstrukturéSanu veicinaja pelnas likmju
sarukumu valstis ar AAA reitingu, pastavot
augstam likviditates prémijam.

Sakot ar juliju, valsts parada krize euro zona
saka izplatities pari mazako valstu robezam,
skarot ar1 dazas lielas wvalstis. Ta rezultata
pec obligaciju pirkSanas apjomu kapuma, lai
novirzitu lidzeklus uz drosakiem aktiviem,
AAA reitinga valdibas 10 gadu obligaciju
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pelpas likmes turpindja sarukt. Neraugoties uz
augoso nenoteiktibu tirgos augusta sakuma, kas
sakas, vienai no trim galvenajam kreditreitingu
agentiram pazeminot ASV valsts parada
kreditreitingu un izvérsoties diskusijam par ASV
valsts parada griestiem, pelnas likmju kritums
saistiba ar lidzeklu novirziSanu uz droSakiem
aktiviem turpindjas, arvien jauniem datiem
liecinot par tautsaimniecibas perspektivas
pasliktinasanos un tirgiem parvertgjot Istermina
procentu likmju nakotnes tendences.

Gada pedgja ceturksni bija verojams mérens
euro zonas AAA reitinga valdibas 10 gadu
obligaciju pelpas likmju pieaugums, kas
kulminaciju sasniedza novembra beigas (mazliet
vairak par 3%), bet p&c tam saruka lidz 2.7%
gada beigas. Turpreti ASV atbilstoSu obligaciju
pelpas likmes turpindja samazinaties, sariikot
aptuveni par 20 bazes punktiem (Iidz 2%)
sakara ar ilgstoSi lielo starptautisko investoru
pieprastjumu péc ASV dolaros denomingtiem
aktiviem un Federalas atklata tirgus komisijas
pazinojumu, ka ta pagarinas tas turguma
esoSo valdibas vertspapiru vidg€jo dz€Sanas
terminu. Euro zonas AAA reitinga obligaciju
pelnas likmju pieaugumu $aja gada perioda
var skaidrot ar atSkirigajam noris€ém atseviskas

euro zonas valstls ar AAA reitingu. Lai gan
2011. gada pirmajos trijos ceturkSpos Vacijas
un Francijas valdibas obligaciju pelnas likmju
dinamika bija Iidziga, oktobri saka paradities
novirzes, atspogulojot augosas atskiribas valsts
parada risku uztverg. Ipasi tas bija pamanams
novembra pirmaja pus€, kad Vacijas obligaciju
pelnas likmes turpindja samazinaties atbilstosi
norisem ASV, savukart Francijas obligaciju
pelnas likmes butiski pieauga.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju tirgus
bitiska iezime 2011. gada bija pelpas
likmju atskiriga attistiba dazadas valstis, kas
skaidrojama vai nu ar So valstu kreditreitingiem,
vai ar tirgus uztveri par attiecigas
valsts fiskalajiem pamatraditajiem. Kopuma
ilgtermina pelnas likmju samazinasanas dazas
euro zonas valstis ar AAA reitingu un pelnas
likmju kapums euro zonas valstis ar zemaku
kreditreitingu, iesp&jams, varétu noradit uz
pastavoso uzskatu, ka riska atSkiribas starp $Tm
abam valstu grupam pieaug. Tacu, ka liecina
valsts kreditriska mijmaigas darjjumu (KMD)
prémiju Iidziga pozitiva attistiba visas euro
zonas valstis, valsts parada risks euro zona
kopuma palielingjies, lai gan atSkiriga mera
(sk. 5. ielikumu).

EURO ZONAS VALDIBAS OBLIGACIJU TIRGU SATRICINAJUMS UN TA IETEKME UZ FINANSU SEKTORU

2011. GADA

P&c euro ievieSanas 1999. gada pelnas likmju dinamika valsts parada ilgtermina vertspapiru tirgos
dazadas euro zonas valstis bija lidziga un to limeni kopuma bija pietuvinati. Saistita progres¢josa
pelnas likmju paru korelacijas palielinaSanas atspoguloja tirgus uztveri, ka dazadas valstis riski
pamata ir 11dzigi un ka atsevisku valstu riski attistas gandriz paraléli. Tacu finansu satricinajums,
kas sakas 2007. gada vasara un saasinajas aptuveni gadu velak, pec Lehiman Brothers bankrota,
butiski mainija So tendenci. Faktiski kops 2007. gada vasaras valdibas 10 gadu obligaciju pelnas
likmju korelacijas euro zona kluva atSkirigas. Galvenais faktors, kas noteica Sadu attistibu,
bijusi tirgus uztvere par fiskalajiem pamatraditajiem konkrétas valstis. Kops 2007. gada vasaras
verojama paaugstinata riska uztvere lidztekus valdibas obligaciju tirgiem ietekm&jusi arT finansu
sektoru, dazadas euro zonas valstTs izpauZoties Joti atSkiriga méra. Saja ielikuma Tsuma aplikotas
parmainas euro zonas valdibas obligaciju tirgos valdoSajas sakaribas, ka ari sakaribas starp
valdibas obligaciju tirgiem un finansu sektoru.
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A attels. Divpusejo korelaciju attieciba pret
Vacijas 10 gadu obligaciju peLr,las likmem
maksimala un minimala vertiba un mediana

B attels. Divpusejo korelaciju attieciba pret
Griekijas 5 gadu KMD premijam maksimala

un minimala vertiba un mediana

(dienas dati; 2008. gada 24. marts—2012. gada 6. janvaris)
= maksimala veértiba

----- minimala vértiba
==== mediana

0.00

-0.25

-0.50

-0.75

-1.00 | | | -1.00
2008 2009 2010 2011

Avoti: Thomson Reuters un ECB.

Piezime. Katras dienas maksimala un minimala vértiba un
mediana aprékinata, par pamatu nemot 10 Vacijas obligaciju
pelnas likmju un Belgijas, Irijas, Griekijas, Spanijas, Francijas,
Italijas, Niderlandes, Austrijas, Portugales un Somijas 10 gadu
obligaciju pelnas likmju divpusgjas korelacijas.

(dienas dati; 2008. gada 2. jiinijs—2012. gada 6. janvaris)

= maksimala vértiba
----- minimala veértiba
==== mediana

1.00 1.00
0.75
0.50
0.25 0.25

2008 2009 2010 2011

Avoti: Thomson Reuters un ECB.

Piezime. Katras dienas maksimala un minimala vértiba un
mediana aprékinata, par pamatu nemot 10 Griekijas 5 gadu
KMD prémiju un Belgijas, Vacijas, Irijas, Spanijas, Francijas,
Italijas, Niderlandes, Austrijas, Portugales un Somijas 5 gadu
KMD prémiju divpusgjas korelacijas.

Lidz 2007. gada vidum atSkiribas gan starp euro zonas valdibas obligaciju pelpas likmém, gan
valsts kreditriska mijmainas darfjumu (KMD) prémijam bija nenozimigas. Tacu kop$ miné&ta
laika sakusas paradities nesakritibas, sasniedzot iepriek$ nepieredz€tus apmérus, pasi attieciba
uz tam valstim, kuram ir akiitas fiskalas problémas, t.i., Iriju, Portugali un Griekiju, lai gan kop$
2010. gada §1 paradiba bijusi vérojama arvien lielaka skaita euro zonas valstu.

Parmainas sakaribas starp dazadu valstu valdibas obligaciju pelnpas likmém un valsts KMD
prémijam var uzskatami attélot, izmantojot laika mainigas korelacijas, pamatojoties uz
ekonometriska modela aplésem.! A attéla redzams valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju
un atbilstoSo Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju divpus€jo korelaciju diapazons
(ko aprékina ka maksimala un minimala raditaja starpibu) un mediana, savukart B attéla paradits
atbilstosais tas pasas valstu grupas KMD prémiju un Griekijas 5 gadu KMD prémiju divpusgjo
korelaciju diapazons un mediana.? Kopuma §ie divi attéli rada, ka, lai gan pelnas likmju korelacijas
2009. gada beigas kluva negativas, KMD prémiju korelacijas pamata saglabajas pozitivas,
neraugoties uz biitiskajam svarstibam un tendences samazina$anos kop$ 2010. gada. So divu
korelaciju grupu atskirigas attistibas pamata ir fakts, ka KMD galvenokart lauj novertét saistibu
neizpildes risku, savukart obligaciju pelpas likmes ietekme arT tas, ka atSkiras tirgus dalibnieku

1 Laika mainigas korelacijas aprékina, izmantojot daudzfaktoru GARCH modeli. Lai gan principa tas varétu aprékinat ari ka korelacijas
starp pelnas likmju un KMD prémiju parmainu tempu ieprieks noteikta ilguma periodos, labak izmantot uz modeli balstitas apléses,
tapéc ka optimalaja varianta pats modelis izvelas periodu, kura laika korelacijas tiek aprékinatas, ka arT tapéc, ka ta iegutas korelacijas
vairak interpret&jamas ka vietgjas korelacijas (t.i., korelacijas, kas attiecinamas uz izvéléta perioda, par kuru tiek veikta aplése, beigu
punktiem), nevis ka vidgjas korelacijas attiecigaja izvéletaja perioda.

2 11 laikrindu ietvaros katru korelacijas matricu veido pavisam 55 laikrindas, ko vienkarsa att€la nav iespgjams paradit. Lai parvarétu $o
sareZgTjumu, aprekina 55 divpusgjo korelaciju kvantiles katrai izlases perioda dienai, t.i., 5. un 95. kvantili, ka arf medianu. Tadgjadi

daudzas korelaciju koeficientu laikrindas tiek sintez&tas tikai trijas laikrindas.
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likviditates izvéle, kas bijusi biitiskakais faktors visa neseno finansu tirgus satricinajumu laika.
Fiskalajai spriedzei pastiprinoties un izplatoties euro zonas valstis, investori faktiski centas
ieguldit lidzeklus galvenokart tajos obligaciju tirgos, kuri tika uzskatiti par relativi likvidakiem
un relativi drogakiem. So tirgu vidii ipadi izcélas Vacijas obligaciju tirgus. Tapéc negativo
korelaciju starp euro zonas valdibas obligaciju pelnas likm&m nevar interpretét tikai ka noradi uz
kreditriska mazinasanos dazas valstls un palielinaSanos citas. Sariikosas, bet kopuma joprojam
pozitivas divpusgjas korelacijas starp euro zonas valstu KMD prémijam un KMD prémijam,
kas tiek maksatas par Griekijas valsts paradu kops 2010. gada vidus, faktiski norada, ka valsts
saistibu neizpildes riski euro zona bijusi savstarpgji atkarigi, kaut arT dazada méra.

Runajot par risku mijiedarbibu valsts parada un finanSu sektora, nozimigi bijusi vairaki kanali.
Pirmkart, euro zonas banku sistému paklautiba valsts saistibu neizpildes riskam bijusi tieSs risku
transmisijas avots. Otrkart, iesp&jams, ka sakara ar savstarpgji saistito finansu institiiciju tiklu un to
sarezgito savstarpgjo riska atkaribu dazas finansu institticijas bijusas netiesi paklautas valsts saistibu
neizpildes riskam. Treskart, jamin tirgus uztvere, ka banku sistémas problému gadijuma sekotu
valsts iejauksSanas, kas raditu fiskalas izmaksas un paaugstinatu valsts saistibu neizpildes risku.

Lai ilustrétu So mijiedarbibu, C attela paradita divu i7raxx 5 gadu indeksu, respektivi, iTraxx SovX
Western Europe indeksa un iTraxx Senior Financials indeksa, attistiba.? Pirmais indekss ir valsts
KMD apkopojums euro zonas limeni, bet otraja ietverti 25 euro zonas lielako finansu institaciju

3 iTraxx SovX Western Europe ir indeksu ligums, kura pamata ir Rietumeiropas KMD prémijas noteiktam terminam. i7raxx Senior
Financials ir indeksu ligums, kura pamata ir 25 lielako euro zonas finansu institiiciju augstaka ranga transu KMD prémijas noteiktam
terminam. Sikaka informacija par $o indeksu sastavu atrodama Markit interneta vietng.

C attels. 5 gadu iTraxx SovX Western D attels. AtseviSku iTraxx indeksu laika

Europe indekss un iTraxx Senior Financials mainigas standartnovirzes un korelacija

indekss

(dienas dati; 2010. gada 1. janvaris—2012. gada 18. janvaris) (dienas dati; 2010. gada 1. janvaris—2012. gada 18. janvaris)
= [Traxx Senior Financials = iTraxx Senior Financials indeksa standartnovirze
----- iTraxx SovX Western Europe eeee« iTraxx SovX Western Europe indeksa standartnovirze
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Piezimes. Laba ass atspogulo uz gadu attiecinatus raditajus
procentos. Abu iTraxx indeksu parmainu tempa laika mainigas
standartnovirzes un laika mainiga korelacija tiek aprekinatas,
izmantojot divu mainigo faktoru GARCH mode]us.
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KMD (augstaka ranga transas). Lai gan var pienemt, ka §is finanS$u institiicijas neietekm¢ valsts
saistibu neizpildes riska norises liela mera, tomér, nemot vera, ka So institiiciju portfeli ir plasi
diversificéti, to saistibu neizpildes risks, ka parada KMD cenas, pieaudzis lidztekus valsts
saistibu neizpildes riskam, 1pasi no 2011. gada marta Iidz oktobrim. Laika mainigajai korelacijai
starp Siem diviem KMD indeksiem, ka arT starp to attiecigajam svarstibam kops 2011. gada
aprila bijusi tendence palielinaties (sk. D att.). No 2011. gada augusta pec "Vertspapiru tirgu
programmas" atsaksanas un ES 21. julija sanaksmes rezultatu ietekmé $T korelacija samazinajas,
lai gan 2012. gada pirmajas dienas ta atkal krasi palielinajas augusta beigas domingjosa Iimena
virziena. ST vispargja korelacijas tendence skaidri parada augo$o iesp&ju, ka kreditriska krizes
var norisinaties vienlaikus valsts un finansu sektora sakara ar augoso finansu sistémas paklautibu

valsts saistibu neizpildes riskiem.

Griekija, Irija un Portugalé valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likmju starpibas salidzinajuma
ar attiecigajam Vacijas obligaciju pelnas likmém
marta saka paliclinaties, jo $ajas valstis tika
pazeminats valsts parada reitings, un turpinaja
palielinaties aprilt un maija, kad nepiecieSamiba
parstrukturét Griekijas valsts paradu piesaistija
arvien plasaku uzmanibu (sk. attelu 1. ielikuma).
2011. gada junija sakuma pelnas likmju starpibas
Griekija, Irija un Portugalé bija vidgji vairak
neka par 500 bazes punktiem lielakas neka
2010. gada maija, kad spriedze valsts parada
tirgos tikko saka palielinaties. No 2011. gada
junija ar valsts paradu saistita spriedze saka
ietekmét ar1 lielakas valstis, Tpasi Italiju un
Spaniju, vienlaikus norisinoties diskusijam
un valdot neskaidribai par euro zonas valsts
parada krizes atrisindjumu. P&c augstaka
punkta sasniegSanas novembra pedéja nedéla,
tuvojoties gada beigam, 10 gadu obligaciju
pelnas likmju starpibas salidzinajuma ar
attiecigajam Vacijas obligaciju pelnas likmém
ieverojami samazinajas. Tam par iemeslu bija
tirgus noskanojuma uzlabo$anas pirms gaidamas
euro zonas valstu vai valdibu vaditaju tikSanas
9. decembri, ka arT galveno ECB procentu
likmju pazeminasana un papildu nestandarta
monetaras politikas pasakumi. Turklat spriedzes
mazinasanos valsts parada tirgos veicinaja
ar1 pasakumi, ko svarigakajos ekonomiskajos
regionos veica vairakas centralas bankas, lai
uzlabotu savu sp€ju nodrosinat likviditati
pasaules finansu sistéma.

P&c mérena pieauguma 2011. gada pirmajos trijos
ménesos realas pelnas likmes saka samazinaties,

atspogulojot augoSos geopolitiskos riskus un
globalas attistibas perspektivas pasliktinasanos.
Junija sakuma inflacijai piesaistito euro zonas
valdibas 5 gadu obligaciju pelnas likmes bija
sarukusas lidz pat 0.5%, savukart valdibas
10 gadu obligacijam tas bija 1.2%. P&c tam realo
pelnas likmju sarukums kluva vél straujaks — par
to liecinaja tas, ka 5 un 10 gadu tagadnes darfjumu
reala pelnas likme decembrT bija attiecigi 0.2%
un 0.8%. Pamata realo pelpas likmju kritums
gada laika atbilda datiem, kas liecindja par
tautsaimniecibas perspektivas pasliktinasanos,
un kopuma norisinajas vispargji stabilu inflacijas
gaidu konteksta. 2011. gada beigas 5 gadu
perioda lidzsvara inflacija péc 5 gadiem nakotné
bija 2.4% (par 10 bazes punktiem augstaka
neka pirms gada), un lidzigi bija arT inflacijai
piesaistito mijmainas darfjumu raditaji.

KAPITALA VERTSPAPIRU CENAS EURO ZONA

2011. GADA STRAUJI KRITAS

Kopuma 2011. gada laika kapitala vertspapiru
cenas euro zona saruka aptuveni par 20%,
savukart ASV taja pasa laika posma tas
saglabajas pamata stabilas (sk. 13. att.).
Vienlaikus strukturétais kapitala vertspapiru
cenu indekss Lielbritanija saruka par 7% un
Japana — par 19%. Euro zonas indeksa biitiskaks
kritums salidzinajuma ar atbilsto$o ASV indeksu
2011. gada skaidrojams galvenokart ar noriseém
2. pusgada un liela méra atspoguloja euro zonas
valsts parada krizes saasinasanos, ka arT mazaku
pelnas pieaugumu euro zona.

2010. gada beigas un 2011. gada pirmajos trijos
méneSos péc labveligu tautsaimniecibas datu
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13. attels. Galvenie akciju tirgus indeksi

(indeksu baze mainita: 04.01.2011. = 100; dienas dati:
2006. gada 1. janvaris—2012. gada 2. marts)
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publisko$anas, pozitiviem pazinojumiem par
pelpu un nedaudz atgriezoties v€lmei risket,
kapitala vertspapiru cenu indeksi euro zona
un ASV palielinajas. Kopuma no 2010. gada
novembra beigam lidz 2011. gada marta beigam
Dow Jones EURO STOXX indekss un Standard
& Poor's 500 indekss pieauga attiecigi par 9%
un 12%. Euro zona akciju cenu kapums finansu
sektora (aptuveni 15%) parsniedza kopgja
indeksa pieaugumu S§aja perioda. Vienlaikus,
pemot vera labve€ligo tautsaimniecibas
izaugsmes tempu, cenas butiski pieauga arl
ripniecibas un naftas un gazes sektora.

2011. gada aprilt pozitiva kapitala vertspapiru
cenu tendence apstdjas galvenokart sakara ar
politisko spriedzi Ziemelafrika un Tuvajos
Austrumos, Japana notikusas zemestrices
faktiskajam un gaidamajam sekam un spriedzes
saasinasanos euro zonas valsts parada tirgos.
Velak, 2. ceturkS$na laika, kapitala vertspapiru
cenu kritums gan ASV, gan euro zona bija
meérens, tirgus dalibniekiem sakot rekinaties
ar pasaules tautsaimniecibas  izaugsmes
perspektivas parveértesanas ietekmi.

Kapitala vertspapiru cenu lejupslide kluva
straujaka 3. ceturksni, atspogulojot tirgus
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negativo reakciju uz vienas no liclakajam
kreditreitingu agentiram veikto ASV valsts
parada reitinga pazeminasanu, ka ar1 augosSo
neskaidribu par euro zonas valsts parada
krizes izplatiSanas mérogiem. Kopuma trijos
méneSos Iidz septembra beigam Dow Jones
EURO STOXX indekss samazinajas aptuveni
par 23%, savukart ASV Standard & Poor's
500 indekss — par 14%. Vienlaikus euro zonas
finansu sektora akciju cenas saruka aptuveni
par 30% salidzinajuma ar maija beigu raditaju,
un arl komunalo pakalpojumu un ripniecibas
uznemumi cieta lielus zaud&jumus. Norises ASV
bija Iidzigas — arT tur finanSu un ripniecibas
sektora akciju cenas $aja perioda samazinajas
vairak neka par 20%.

Lidztekus minéto faktoru ietekmei kapitala
vertspapiru cenu negativo dinamiku 2011. gada
3. ceturksni noteica arT sliktie uzn@mumu pelnas
raditaji. Dow Jones EURO STOXX indeksa
ieklauto euro zonas uzpémumu faktiskas
vienas akcijas pelpas gada pieauguma temps
samazinajas no 29% maija Iidz 20% augusta.
ArT gaidamais vienas akcijas faktiskas pelnas
pieauguma temps Tstermina pazeminajas no
12% maija 1idz 10% augusta.

Gada pedgja ceturksni, neraugoties uz
strukturéto kapitala veértspapiru cenu indeksu
implic&ta svarstiguma kapumu, biitisku spriedzi
vairakos tirgus segmentos un neskaidribu
par globalas tautsaimniecibas izaugsmi, abos
Atlantijas okeana krastos atsakas akciju cenu
picauguma tendence. IpaSi vispargjais Dow
Jones EURO STOXX indekss un Standard &
Poor's 500 indekss $a ceturksna laika pieauga
attiecigi aptuveni par 5% un 10%. Visa 3a
perioda laika ar euro zonas valsts parada krizi
saistitas tirgus noskanojuma parmainas turpinaja
nelabveligi ietekm&t euro zonas akciju cenas.
Ta¢u 1pasi novembri un decembri Kkapitala
vertspapiru cenu dinamiku labveligi ietekmgja
ASV publiskotie dati, kas izradijas labaki, neka
gaidits, pozitivas tirgus noskanojuma parmainas
pirms gaidamajam euro zonas valstu vai valdibu
vaditaju sanaksme&m 26. oktobrT un 9. decembrT,
koordingtie pasakumi, ko visa pasaulé veica
vairakas centralas bankas, lai uzlabotu savu sp&ju



nodrosinat likviditati pasaules finansu sisteéma,
un galveno ECB procentu likmju samazinasana,
ka arT turpmako nestandarta monetaras politikas
pasakumu apstiprinasana.

Euro zonas akciju cenu indeksu parmainas
sektoru dalijuma gada pédgja dala bija visai
atSkirigas — kritums koncentrgjas finansu,
telekomunikaciju un komunalo pakalpojumu
sektora, savukart visos pargjos sektoros un 1pasi
naftas un gazes sektora cenas pieauga. Euro
zonas finanSu sektora akciju cenu negativie
rezultati atspoguloja ar euro zonas valsts parada
krizi saistitos notikumus un to ietekmi uz banku
sektora stabilitati sakara ar ta turgjuma esosajam
valdibas obligacijam, ka arT negativas norises
saistiba ar kreditreitingiem un augoSo spriedzi
banku finansgjuma tirgos.

SAGLABAJAS MERENS MAJSAIMNIECIBU
AIZNEMSANAS LIMENIS

Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
kopapjoma gada pieauguma temps 2011. gada
nedaudz samazinajas, saskana ar aplési decembr1
sasniedzot 1.5% (2010. gada decembr1 -
2.5%). To noteica MFI bilancés palikuso
majsaimniecibam izsniegto MFI aizdevumu
(t.i.,, dati nav korigéti atbilstosi aizdevumu
pardosanas vai vértspapiro$anas darijumiem)
devuma samazinaSanas gandriz par pusi
salidzinajuma ar 2010. gadu, savukart ne-MFI
izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma
temps krasi palielinajas un kluva pozitivs
(So aizdevumu atlikuma gada pieauguma
temps 2011. gada decembrl sasniedza 2.3%;
2010. gada decembrT — —2.4%). Majsaimniecibam
izsniegto MFI un ne-MFI aizdevumu atskiriga
dinamika galvenokart atspoguloja to, ka ne-MFI
aizdevumus lielakoties veido vertspapiroSanas
plasmas. Sis pliasmas péc 2010. gada vérotas
loti ierobezotas aktivitates vértspapiroSanas
joma 2011. gada 2. pusgada apjoma zina bija
biitiskas.

Aizdevumi majokla iegadei vel arvien bija
galvenie majsaimniecibam izsniegto MFI
aizdevumu  atlikuma kapuma  noteicgji.
Aizdevumu majokla iegadei atlikuma gada
picauguma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu

pardosanas un vertspapirosanas darbibam),
kas 2010. gada beigas bija 3.1%, 2011. gada
1. pusgada kopuma nemainijas, bet 2. pusgada
pakapeniski saruka, decembrT sasniedzot 1.9%.
Visticamak, ka majsaimniecibam majokla
iegadei izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma
dinamika atspoguloja gan piedavajuma, gan
pieprasijuma faktorus. Novérota ekonomiskas
perspektivu pasliktinasanas euro zonas banku
veiktas kredit€Sanas apsekojuma tika miné&ti ka
galvenie speki, kuri noteica majokla iegadei
izsniegto aizdevumu neto pieprasijuma butisku
samazinasanos 1pasi 2. pusgada. Piedavajuma
pusé apsekojums paradija to banku neto patsvara
pieaugumu, kuras zinoja par kreditstandartu
pastiprinasanu, ipasi tuvojoties gada nogalei.
Lai gan tirgus procentu likmes saruka, banku
procentu likmes aizdevumiem majokla iegadei
2011. gada méreni palielinajas (vid€ji par
36 bazes punktiem), un lielakais kapums bija
verojams aizdevumiem ar procentu likmes
darbibas sakotngjo periodu Iidz 1 gadam.

Patrina kredttu atlikuma gada picauguma temps
2011. gada joprojam bija negativs un nedaudz
samazinajas, decembri sasniedzot -2.0%
(2010. gada decembri — —1.2%). Vajo patérina
kreditu dinamiku liela méra noteica pieprasijuma
faktori, un ta atbilda patérétaju apsekojumu

rezultatiem, Tpasi nemot vE€ra paterétaju
ierobezoto vE€lmi iegadaties luksuspreces.
Patérina kreditu pieprasijumu, visticamak,

negativi ietekmgjis majsaimniecibu reali riciba
esoSo ienakumu vajais pieaugums un tas, ka
majsaimniecibu parada ITmenis joprojam ir loti
augsts. Banku veiktas kreditéSanas apsekojums
noradija gan uz pieprasijuma kritumu, gan
arl kreditstandartu pastiprinasanu $a veida
aizdevumiem. Banku procentu likmes patérina
kreditiem 2011. gada vid€ji paliclindjas par
32 bazes punktiem, dalgji kompensgjot
2010. gada veroto sarukumu (sk. 14. att.).

MAJSAIMNIECIBU PARADA LIMENIS NEDAUDZ
SAMAZINAJAS, TOMER JOPROJAM BIJA AUGSTS
2011. gada euro zonas majsaimniecibu parads
nominalaja izteiksm& méreni pieauga (saskana
ar aplési — par 1.5%). Tomér to parspgja
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14. attels. Majsaimniecibam un nefinansu

sabiedribam izsniegto aizdevumu procentu
likmes

(gada; %; neskaitot maksas; jauno darfjumu procentu likmes)

= nefinansu sabiedribam izsniegto Tstermina aizdevumu

procentu likmes

nefinansu sabiedribam izsniegto ilgtermina aizdevumu

procentu likmes

==== majsaimniectbam majokla iegadei izsniegto aizdevumu
procentu likmes

—— majsaimniecibam izsniegto patérina kreditu procentu
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nominalo ienakumu kapums, vertgjot gan péc
bruto riciba esoSajiem ienakumiem, gan p&c
IKP. Rezultata tiek 1&sts, ka majsaimniecibu
parada raditaji 2011. gada salidzinajuma ar
2010. gada beigas registréto Iimeni nedaudz
samazinajuSies — to attieciba sarukusi no
100.1% 11dz 99.4% no bruto riciba esoSajiem
ienakumiem un no 66.3% Iidz 65.2% no
IKP (sk. 15. att.). Majsaimniecibu procentu
maksajumu slogs (t.i., procentu maksajumi
procentuali no bruto riciba esoSajiem
ienakumiem) 2011. gada nedaudz picauga,
galvenokart atspogulojot novéroto banku
aizdevumu procentu likmju méreno kapumu.

2011. GADA NEFINANSU SABIEDRIBU AREJA
FINANSEJUMA IZMAKSAS JOPROJAM BIJA
IEROBEZOTAS

2011. gada beigas nefinansu sabiedribu argja
finans€juma realas izmaksas salidzinajuma ar
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I5. attels. Majsaimniecibu parads un
procentu maksajumi

=== procentu maksajumu slogs; no bruto riciba esoSajiem
ienakumiem (%; laba ass)
----- majsaimniecibu parada attieciba pret bruto riciba
esoSajiem ienakumiem (kreisa ass)
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110 45
100 (| e 4.0
90 fer=o" 35
80 3.0
70 2.5
6o b1 T1ITE 2.0
50 1.5
40 [— [ 1.0
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Avoti: ECB un Eurostat.

Piezimes. Majsaimniecibu parads ietver visu institucionalo
sektoru majsaimniecibam izsniegtos aizdevumus, t.sk. no
pargjam pasaules valstim. Procentu maksdjumi neietver
majsaimniecibu finanséjuma izmaksas pilniba, jo nav ieklautas
komisijas maksas par finan§u pakalpojumiem. Dati par pedgjo
ceturksni dal&ji ir apléses.

2010. gada beigam kopuma nedaudz samazinajas.
P&c krituma 1. pusgada, paaugstinoties ar valsts
parada krizi saistitajai spriedzei finansu tirgos,
2. pusgada argja finans€juma kopgjas realas
izmaksas kopuma nemainijas. Kopgjas norises
sleépj atskiribas dazadu finans€juma avotu
dalfjuma. Gan parada vertspapiru emisiju, gan
istermina banku aizdevumu realas izmaksas
2011. gada 2. pusgada krasi picauga, banku
ilgtermina aizdevumu procentu likmes visu gadu
kopuma nemainijas, turpreti kapitala vertspapiru
realas izmaksas svarstijas ap vésturiski augstako
Itmeni (sk. 16. att.). Kopuma argja finansgjuma
realas izmaksas 2011. gada joprojam bija
ierobezotas — nedaudz zemakas par vesturisko
vidgjo limeni.

Runajot par banku finans€juma izmaksam,
realas Tstermina MFI aizdevumu procentu
likmes pieauga no aptuveni 1.4% 2010. gada



decembrT I1dz 1.7% 2011. gada beigas. Banku
istermina aizdevumu procentu likmes liela
méra atspoguloja naudas tirgus procentu
likmju dinamiku. No 2010. gada beigam lidz
2011. gada beigam 3 ménesu EURIBOR
palielingjas aptuveni par 40 bazes punktiem.
Istermina  aizdevumu  procentu  likmju
dinamika, iesp&jams, atspoguloja arT sabiedribu
kreditspgjas pasliktinasanos dazas jurisdikcijas
un saspringtos apstaklus banku finans€juma
joma. Isterminpa MFI aizdevumu procentu
likmju un naudas tirgus 3 meneSu procentu
likmes starpiba euro zona 2011. gada pirmajos
trijos ceturk$nos kopuma joprojam bija stabila,
bet pédgja ceturksni palielinajas. Ilgtermina
aizdevumu gadijuma gan realas, gan nominalas
MFI aizdevumu procentu likmes 2011. gada
1. ceturksni pieauga aptuveni par 20 bazes
punktiem, bet p&c tam kopuma nemainijas.
2011. gada sakuma banku ilgtermina aizdevumu
procentu likmju un AAA reitinga valdibas
ilgtermina obligaciju pelpas likmju starpibas
samazinajas, bet gada gaitda atkal pieauga,
galvenokart atspogulojot valdibas obligaciju
pelnas likmju svarstibas, ko izraisija drosibas
apsvérumu noteikta lidzeklu iepludinasana
Vacijas valdibas obligacijas.

Iesp&jams, ka 2011. gada registréta MFI
aizdevumu  procentu  likmju  dinamika
nepilnigi atspoguloja spriedzes atjaunoSanos
finanSu tirgos 2. pusgada. Saskana ar euro
zonas banku veiktas kreditéSanas apsekojumu
2011. gada 2. pusgada nozimigi pasliktinajas
banku piekluve tirgus finans§jumam un
to likviditates stavoklis, un tas veicinaja
privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
kreditstandartu biitisku pastiprinasanu.

Uz tirgus instrumentiem balstita parada
finans€juma realas izmaksas no 2010. gada
decembra lidz 2011. gada decembrim
palielinajas aptuveni par 70 bazes punktiem,
tomer vesturiska skatfjuma tas joprojam bija
samera zemas. Pieaugums galvenokart tika
registréts 2011. gada 2. pusgada apstaklos, kad
spriedze valsts obligaciju tirgos izplatijas citos
finansu tirgus segmentos. FinanSu investoriem
parvirzot Iidzeklus uz likvidakiem un drosakiem

16. attels. Euro zonas nefinansu sabiedribu

areja finansejuma realas izmaksas

(gada; %)

=—— kopgjas finans€juma izmaksas

realas MFI istermina aizdevumu procentu likmes

==== realas MFI ilgtermina aizdevumu procentu likmes
realas uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksas
realas koteto kapitala vertspapiru izmaksas
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Avoti: ECB, Thomson Reuters, Merrill Lynch un Consensus
Economics Forecasts.

Piezimes. Nefinan§u sabiedribu argja finansgjuma realas
izmaksas tiek aprékinatas ka vidgjas svértas banku aizdevumu,
parada vertspapiru un kapitala vertspapiru izmaksas, ko iegtist
no attiecigajiem atlikumiem un deflé ar inflacijas gaidam (sk.
ECB 2005. gada marta "Meénesa Biletena" 4. ielikumu).

aktiviem, uzpémumu obligaciju ienesiguma
likmju starpibas (nosaka péc uzpémumu
obligaciju ienesiguma likmju un euro zonas
valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmju
starpibas) nedaudz palielinajas visas reitingu
kategorijas, lai gan obligacijam ar augstu
ienesigumu to kapums bija butiskaks.

Koteto kapitala vertspapiru emisiju realas

izmaksas gada laika nedaudz svarstijas
un 2011. gada decembri bija aptuveni
par 50 bazes punktiem zemakas neka

2010. gada decembri. Kapitala veérstpapiru
realas izmaksas 2011. gada vidgji bija ITment,
kas tuvs veésturiskajam maksimumam.

MERENA AREJA FINANSEJUMA IZMANTOSANA
2011. GADA

Euro zonas nefinanSu sabiedribu argja
finans€juma  gada  piecauguma temps
2011. gada kopuma bija nemainigs un meérens,
jo turpmaku MFI aizdevumu atlikuma kapuma
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izlidzinasanos liela méra kompensg€ja uz tirgus
instrumentiem  balstito parada vertspapiru
emisiju samazinaSanas un vél arvien nelielas
kot&to akciju emisijas (sk. 17. att.). STatgriesanas
pie  starpniekpakalpojumu  izmantoSanas,
kas sakas 2010. gada sakuma, 2011. gada
2. pusgada, iesp&jams, apstajusies apstaklos, kad
argja finans€juma izmantosanas apjoms kopuma
bija neliels.

Konkrétak, pe€c tirgus saSaurinaSanas no
2008. gada Iidz 2010. gadam banku finans€juma
izsniegSana uzpémumu sektoram normalizgjas
galvenokart Tstermina kreditéSanas joma.
Istermina aizdevumu (t.i., aizdevumu ar fiksétu
sakotngjo terminu mazaku par 1 gadu) atlikuma
gada picauguma temps 201 1. gada salidzinajuma
ar ieprieks€jo gadu vidgji palielinajas aptuveni
par 10 procentu punktiem, turpreti ilgtermina
aizdevumu (t.i., aizdevumu ar fiksétu sakotngjo
termingu ilgaku par 5 gadiem) atlikuma gada
kapuma temps nedaudz saruka. Uz tirgus
instrumentiem balstita finanséjuma joma parada
vertspapiru emisiju gada pieauguma temps
2011. gada vidgji joprojam bija daudz Iénaks par
2010. gada registréto kapuma tempu. Vienlaikus
koteto akciju emisijas 2011. gada vél arvien bija
ierobezotas, un tam bija raksturiga turpmaka
sarukuma tendence.

Saméra zemo argja finans€juma kopgjo
pieprasijumu, iesp&jams, dalgji noteica stingrie
krediteéSanas nosacljumi un ekonomiskas
euro zonas banku veiktas kreditéSanas
apsekojumu 2011. gada pirmajos divos
ceturk$nos uznémumu aizdevumu pieprasijumu
stimulgja pieaugusi nepiecieSamiba finansét
ieguldijumus un krajumus, bet 2. pusgada tas
atkal samazinajas. Argja finanséjuma méreno
dinamiku var skaidrot ari ar ieks$€jo Iidzeklu
pieejamibu, Tpasi lielajiem un vidgjiem
uznémumiem. Saskana ar birza kot€to nefinansu
sabiedribu finanSu parskatiem 2011. gada
pirmajos trijos ceturksnos pelnitsp&ja, ko nosaka
péc tiro ienakumu attiecibas pret apgrozijumu,
tieSam joprojam bija augsta — aptuveni taja pasa
Iimeni, kads domingja 2010. gada. Ipasi sakara
ar joprojam stabilo argjo tirdzniectbu 2011. gada
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17. attels. NefinansSu sabiedribu arejais

finansejums instrumentu dalijuma

(gada parmainas; %)

argjais finansgjums (kopa)
MFTI aizdevumi

parada vértspapiri

kotétas akcijas
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Avots: ECB.
Piezime. Kotétas akcijas denomingtas euro.
1. pusgada uzpémumu tirais apgrozijums

turpinaja augt, lai gan lénaka tempa neka
iepriek$gja gada. Kas attiecas uz mazajiem
uznémumiem, ECB apsekojumi par finanséjuma
pieejamibu euro zonas mazajiem un vid€jiem
uzpémumiem liecingja par bédigaku situaciju —
lidz 2011. gada 3. ceturksnim pelpa bija maza,
bet p&dgja ceturksni ta, iesp&jams, pat vel vairak
pasliktingjusies.>

UZINEMUMU PARADA LIMENIS 2011. GADA
STABILIZEJAS

Nemot vera ekonomiskas aktivitates
paléninasanos un pamatojoties uz kopsavilkuma
datiem, uznémumu pelna 2011. gada 1. pusgada
salidzinajuma ar 2010. gada beigam nedaudz
samazinajas. Tomér kopuma piesardziga
dividenzu politika mingtaja perioda palidzgja
stabiliz&t euro zonas nefinansu sabiedribu sektora
uzkrajumu attiectbu saméra augsta Iltmeni.
Tadgjadi ieguldijumus pamatkapitala liela méra
finansgja no apjomigajiem ieksgjiem lidzekliem,
un finans€juma deficits (plasaka nozimeé — tas,
3 Sk., pieméram, zinojumu Survey on the access to finance of small

and medium-sized enterprises in the euro area, ECB, 2011. gada
decembris.



kada apjoma nefinansu sabiedribam ieguldijumu
finans€Sana jaizmanto argji finans€juma avoti)
2011. gada 1. pusgada saglabajas mérena limeni.
Tomér uzpémumu aizdevumu pieprasijuma
normalizé$anas taja pasa perioda nozimégja to, ka
uznémumu sektors argjo finans€jumu izmanto
mazliet vairak. Tapé&c visu 2010. gadu noverotaja
uznémumu parada Iimena lejupverstaja
tendenc€é 2011. gada 1. pusgada iezimégjas
pauze (sk. 18. att.). Konkretak, pirmajos trijos
ceturkS$nos parada attieciba pret IKP un parada
attieciba pret bruto darbibas rezultatiem kopuma
bija stabila (attiecigi aptuveni 79% un 400%). Lai
gan kops 2009. gada beigam uznémumi uzlabojusi
savu finansialo stavokli un samazinajusi bilan¢u
problémas, vésturiska skatfjuma parada limenis
joprojam ir augsts. Tadgjadi tas liecina, ka euro
zonas uzpémumu sektors joprojam paklauts
augstaku argja finans€juma izmaksu vai vajas
ekonomiskas aktivitates riskam.

2.3. CENU UN IZMAKSU DINAMIKA

2011. gada SPCI inflacija paaugstinajas vidgji
lidz 2.7% (2009. gada — 0.3% un 2010. gada —
1.6%). Gada inflacija kops 2010. gada beigam
joprojam neparprotami parsniedza 2%. To
galvenokart noteica precu cenu krasa kapuma
pasaulé izraisitais energijas un partikas cenu
straujais gada pieaugums. Dazas euro zonas
valstis SPCI inflacijas kapumu veicinaja ari
netieSo nodoklu un administrativi reguléjamo
cenu palielinasanas.

Ka liecina razotaju cenu ripnieciba dinamika
un apsekojuma dati, ar&jais cenu spiediens Tpasi
specigs bija 2011. gada 1. pusgada naftas un citu
pre¢u cenu kapuma del. Péc tam, galvenokart
saistiba ar pre¢u cenu kritumu, §is spiediens,
Skiet, mazinajas.

2011. gada pamazam pieauga darbaspéka
izmaksas, atspogulojot darba tirgus nosacijumu
uzlabo$anos 1. pusgada. Darba samaksas kapums
nozimigi palielinajas, bet nesasniedza 2008. gada
Itmeni. Darba raziguma gada picaugums sakara

18. attels. NefinansSu sabiedribu parada

raditaji
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= parada attieciba pret darbibas bruto iengmumiem

(kreisa ass)
----- parada attieciba pret IKP (laba ass)
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Avoti: ECB, Eurostat un ECB aprékini.
Piezimes. Dati par paradu nemti no Eiropas sektoru kontu
ceturk$pa statistikas un ietver aiznp@mumus, emittos parada
vertspapirus un pensiju fondu rezerves. Informacija ir par
periodu Iidz 2011. gada 3. ceturksnim.

ar butisku aktivitates lejupslidi kops 2011. gada
2. ceturksna bija Ienaks neka 2010. gada. Tapéc
krasi palielinajas vienibas darbaspéka izmaksas,
kas visu 2010. gadu bija negativas.

Augstakas inflacijas apstaklos 2011. gada
turpinaja palielinaties patérétaju uztverta
inflacija un inflacijas istermina gaidas, kas
2009. gada bija loti zema ltmeni. Turpreti
apsekojumos precizétas ilgtermina inflacijas
gaidas bija ]Joti noturigas.

SPCI INFLACIJA 201 1. GADA JOPROJAM
NEPARPROTAMI PARSNIEDZA 2%

Euro zonas inflaciju 2011. gada galvenokart
noteica precu cenas. Pasaules ekonomiskas
lejupslides laika pé&c Lehman  Brothers
sabrukuma 2008. gada precu cenas krasi saruka,
bet 2011. gada sakuma sasniedza ieprieksgjo,
rekordaugsto, ltmeni. 6. ielikuma salidzinats
precu cenu straujais kapums 2011. gada un
2008. gada, ka art ta ietekme uz euro zonas
SPCI inflaciju.
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PRECU CENU DINAMIKA UN SPCI INFLACIJA EURO ZONA - 2008. UN 2011. GADA KRASA KAPUMA
SALIDZINAJUMS

Euro zonas inflaciju 2011. gada galvenokart noteica precu cenas. So cenu straujo kritumu
pasaules ekonomiskas lejupslides laika pec Lehman Brothers bankrota atri nomainija kapums, un
2011. gada sakuma precu cenas bija tuvu to ieprieks€jam augstakajam Itmenim. Nemot to vera,
Saja ielikuma salidzinats precu cenu krasais picaugums 2011. gada un 2008. gada un apliikota ta
ietekme uz SPCI inflaciju euro zonas valstis.

Precu cenas

Naftas un partikas cenas ir tas pre¢u cenas, kas vistieSak ietekm& patérina cenu inflaciju.!
Pasaules ekonomiskas attistibas cikls liela méra nosaka So cenu dinamiku, un 2008. un
2011. gada krasais kapums liecinaja par strauji augoso attistibas valstu 1pasi specigo pieprasijumu.
Vienlaikus naftas un partikas precu cenas noteica piedavajuma puses idiosinkratiska ietekme,
pieméram, geopolitiska spriedze vai arkartgji laika apstakli precu razotajvalstis. Abu aplikojamo
periodu kopgja iezime ir ta, ka $adi piegades partraukumi notika laika, kad jau bija radies loti
spécigs pieprasijums. No ta izrietoSo spriedzi naftas tirgli 2008. gada turklat saasinaja bazas par
samera zemo krajumu apjomu.

Saistiba ar naftas cenam 2011. gada krasa
kapuma rekordlimenis, izsakot to ASV
dolaros, bija zemaks neka 2008. gada straujais
pieaugums bet. izsakot euro (85 euro par (partikas cenu indeksi: 2005. g. = 100; naftas cenas euro)

A attels. Precu cenu dinamika

barelu; sk. A att.), — aptuveni tads pats. Saistiba —— partikas pre¢u cenas pasaule
— 0 « - . . _ kreisa ass
ar partikas preCu cenam euro izteiksmé = ... r(laﬂas cengs (lab ass)
2011. gada krasa kapuma laika sasniegtais Rk ﬁsbgﬁrtﬂ;as pretu cenas
. . - . - . aba ass
loti augstais ITmenis parsniedza 2008. gada 00 %
1

strauja pieauguma laika noveroto Iimeni.
Abos periodos cenas noteica attistibas valstu
pieprasijums p&c partikas ar augstu proteina
saturu (pieméram, galas un piena produkti)
un industriali attistito valstu labibas un e]las
augu seklu pieprasijums strauji augosas
biodegvielas razo$anas konteksta. Tomeér, ta !0
ka piegades nosacijumi pasaulé zinamu laiku

250

200

vargja pielagoties, $adu parmainpu uztura 100 60
vai energétikas politikas joma izraisitajam ’ L i
spécigajam pieprasijumam 2011. gada var€tu 50 30

bt bijusi mazaka ietekme.

_. _ y L L 2007 2008 2000 2010 2011
Runagjot par partikas precu cenam, janem vera,
Avoti: Hamburgas Starptautiskas eckonomikas institiits,

ka euro ‘zona. ES KopeJal 1a.uksal iectbas Eiropas Komisijas Lauksaimniecibas un lauku attistibas
politikai ir butiska nozime partikas cenu Soku generaldirektorats un ECB aprekini.

1 Rupniecibas izejmaterialu cenas patérina cenas tiesi neatspogulojas un tapec $aja ielikuma netiek aplukotas.
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transmisija. Lai gan $adas politikas konteksta [ eiGCER N LU CEN IE L DRCILELTLC
noteiktas cenas 2011. gada krasa kapuma
laika arT bija augstakas neka 2008. gada i eiss: 2005. o - 100)

strauja pieauguma perioda, atSkiribas nebija — Jabibas produki

tik bitiskas ka starptautiskajam pre¢u cenam. .- gala

Svarigi atzimét, ka kopégjas ES partikas precu 77" piena produkti

cenas slépj loti atikirigas konkrétu precu 3% 300
kategoriju tendences (sk. B att.). Piem&ram,
2011. gada labibas un piena produktu cenas
nesasniedza 2008. gada registréto cenu limeni,
bet kopé&ja raditaja tas bija augstakas. Turklat
attiecigas rekordaugstas cenas ari novérotas 200
nedaudz atSkirigos laika periodos. Piem&ram,
analiz€jot piena produktu cenas, jau 2007. gada
beigas tas bija sasniegusas loti augstu Iimeni, !0
savukart galas cenas nekluva rekordaugstas lidz

2009. gada sakumam. Sadas atskiribas ir 100 oc 100
nozimigas, jo dazadam partikas precém ir o am ann . A
atél’(jﬁga preéu cenu ietekmes uz p atérir,la cenam Avots: Eiropas Komisijas Lauksaimniecibas un lauku attistibas
struktiira. generaldirektorats.
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Ietekme uz SPCI inflaciju

Precu cenu kapuma atraka un bitiskaka ietekme uz SPCI inflaciju izpauzas ka tiesa ietekme uz
energijas un partikas patérina cenam. 2008. gada vida un 2011. gada sakuma, kad precu cenas
tieSam bija rekordaugstas, §1s divas sastavdalas veidoja aptuveni 60% no euro zona novérotas
augstas SPCI inflacijas.

Energijas cenu inflacija 2011. gada sakuma bija aptuveni 12%, nedaudz zemaka neka vidgja
2008. gada vidi novérota inflacija (sk. C att.). Naftas cenu parmainas gandriz tilit ietekméja
SPCI energijas komponenta degvielas cenas, Tpasi personiskajiem transportlidzekliem. Tap&c un
nemot vera ari to nozimi, energijas cenu inflacijas limeni un tendences Sajos divos apliikojamos
periodos galvenokart noteica degvielas cenas. 2011. gada krasa kapuma laika nodokliem bija
speciga augSupversta ietekme, bet to lidzsvaroja tas, ka parstrades izmaksu starpiba bija mazaka
neka puse no 2008. gada novérotas. Gazes un elektroenergijas cenas nav paklautas talit€jai
naftas cenu parmainu ietekmei, bet tas reagé ar paris ménesu nobidi. 2008. un 2011. gada
inflacijas rekordlimenu atSkiribas galvenokart saistitas ar So divu energijas cenu komponentu
relativo ieguldijumu (gazes cenu devums bija sp&cigaks 2008. gada, bet elektroenergijas cenu —
2011. gada). Iesp&jamais iemesls tam, ka gazes cenam 2011. gada bija mazaka nozime, ir p&€dgjo
gadu tagadnes darjjumu tirgus pakapeniskas norises, kas varétu mazinat indeksam piesaistito
gazes cenu ietekmi. Lielaks elektroenergijas cenu ieguldijums 2011. gada, $kiet, galvenokart
saistits ar augstakam atjaunojamo resursu cenam un nodoklu parmainam.

Partikas cenu gada inflacija pret&ji energijas cenu inflacijai 2011. gada bija zemaka neka
2008. gada. Partikas cenu inflacijas Iimenis (2011. gada — aptuveni 3%) patiesiba bija aptuveni puse
no 2008. gada Iimena (sk. D att.). Partikas precu cenu parmainas, ka ari regionalie piedavajuma
nosactjumi tiesi un gandriz nekavéjoties ietekmé neapstradatas partikas cenas. 2011. un 2008. gada
neapstradatas partikas cenu devums kopgja partikas cenu inflacija bija gandriz nemainigs, lai gan
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C attels. letekme uz energijas cenu inflaciju D attels. letekme uz partikas cenu inflaciju

(procentu punktos; gada parmainas; %) (procentu punktos; gada parmainas; %)
mmm  clektroenergija mmm  alkohols un tabaka
wssn Skidrais kurinamais wenn - apstradata partika, iznemot alkoholu un tabaku
siltumenergija - neapstradata partika
momem  GA7€ —— partika

wesse  Cietais kurinamais
degviela un smérvielas
=-= energija
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini. Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

dazi apakskomponenti (pieméram, gala un darzeni) bija atSkirigi. Apstradatas partikas (iznemot
alkoholu un tabaku) cenas noteica partikas cenu inflacijas 2011. un 2008. gada rekordlimenu
liclakas atskiribas, jo precu cenu ietekme jlitama netiesi ar raZotaju cenu starpniecibu.

Vertgjot apstradatas partikas cenas, 201 1. gada sakuma to devums rekordaugstaja inflacija veidoja
tikai pusi no 2008. gada rekordaugsta limena. Konkrétak, 2008. gada daudz augstaks bija piena
produktu un maizes un labibas produktu devums. Tas atbilst attiecigajai ES precu cenu tendencei
un secinajumam, ka $ada ietekme ir daudz sp&cigaka attieciba uz piena produktiem neka uz citiem
apstradatas partikas veidiem.? Tapéc 2011. gada dazadu apakskomponentu devums apstradatas
partikas cenu inflacija bija saméra vienmeérigs. Produktu grupas, kas ietver kafiju, t&ju un kakao,
un tas, kas ietver ellas un taukus, devums bija gandriz tikpat liels ka piena produktu grupas
ieguldijums. Vienlaikus mazaks apstradatas partikas cenu devums kopgja partikas cenu inflacija
2011. gada, iesp€jams, liecina par daudz sarezgitaku ekonomisko vidi dazos pédgjos gados, kas
mazinajusi precu cenu spiediena ietekmi.

Nobeiguma jaatzimé, ka Saja ielikuma atspogulota naftas un partikas precu cenu lidziga dinamika
2008.un 201 1. gada kraso kapumu laika saistita ar atSkirigam euro zonas SPCI inflacijas atbilstoSo
komponentu tendencém. No vienas puses, energijas cenu inflacijas straujais kapums 2011. gada
kopuma atbilda 2008. gada noris€m un naftas cenu dinamikas tendencei $ajos gados. No otras
puses, partikas cenu inflacija 2011. gada bija zemaka neka 2008. gada, atspogu]ojot ierobezotaku
ietekmi atseviSku precu cenu atskirigas strukttiras d€] un kopuma sarezgitaku vidi Sadas ietekmes
izpausmei dazos pedgjos gados. Tomér kopuma 2011. gada norises atbilst uzskatam, ka euro
zonas SPCI inflacija ir loti jutiga pret precu cenu dinamiku un tiesa ietekme uz SPCI inflaciju
liela mera ir neizbégama. Tapéc, lai neistenotos sekundara ietekme un vidgja termina ilgstosi
neietekmetu inflaciju, nepiecieSsams atbilstoss darba samaksas un cenu noteikSanas mehanisms.

2 Sk. Ferrucci, G., Jiménez-Rodriguez, R. un Onorante, L., Food price pass-through in the euro area: the role of asymmetries and
nonlinearities, Working Paper Series, Nr. 1168, ECB, 2010. gada aprilis.
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Augstu naftas cenu dél SPCI energijas
komponenta gada parmainu temps, kas veido
10.4% no kopgja SPCI, 2011. gada joprojam
bija divciparu skaitlis (12 méneSu vid&jais —
11.9%). Visspécigak $is kapums ietekméja ar
naftas cenam tiesi saistito produktu, pieméram,
Skidra kurinama un personisko transportlidzeklu
degvielas un smérvielu, cenas. Turklat nozimigs
bija elektroenergijas, gazes un siltumenergijas
cenu pieaugums.

Atspogulojot partikas precu cenu dinamiku
starptautiskajos tirgos, vél vairak palielinajas
SPCI partikas cenas, ipasi apstradatas partikas
cenas, kas visu 2011. gadu stabili auga.
2011. gada apstradatas partikas cenu
gada parmainu vidjais temps bija 3.3% -—
butiski augstaks neka 2010. gada (0.9%) un
2009. gada (1.1%). Salidzinajumam—2011. gada
neapstradatas partikas cenam, neraugoties uz
atsevisku meénesu svarstibam, bija raksturiga
lejupversta tendence. Gada vidgja izteiksme
neapstradatas partikas cenas arl pieauga, bet
leénak neka apstradatas partikas cenas (kapums
2011. gada — 1.8%, 2010. gada — 1.3% un
2009. gada — 0.2%).

Vairaki argjie un ieksgjie faktori noteica to,
ka vidgja SPCI inflacija (iznpemot energiju
un partiku) 2011. gada bija augstaka neka
2010. gada. Turpindjas neenergijas ripniecibas

precu cenu inflacijas augSupversta tendence,
atspogulojot  valtitas  kursa  ieprieksgjas
samazinasanas ietekmi un precu cenu kapumu,
ka arT netieSo nodoklu kraso picaugumu. Turklat
zinamu $a komponenta gada parmainu tempa
svarstigumu noteica jauna regula par SPCI
ietverto sezonas produktu atspoguloSanu, kas
1pasi ietekm&ja precu ar ierobezotu lietoSanas
laiku (apgérbu materialu, tekstilizstradajumu,
gramatu utt.) apakSkomponentu.

Saskana ar darba samaksas kapuma dinamiku
pakalpojumu cenu inflacija 2011. gada
1. pusgada nozimigi picauga, bet, tuvojoties
gada beigam, stabilizgjas aptuveni 2% Iimen.
Sada tendence bija vérojama visiem galvenajiem
pakalpojumu apak$komponentiem, izpemot
sakaru pakalpojumus.

RAZOTAJU CENU INFLACIJA 2011. GADA
MAZINAJAS

Galvenokart saisttba ar augstaku globalo
izejvielu pieprasijumu piegades k&deé cenu
spiediens kops 2009. gada vasara sasniegta
viszemaka Iimepa lidz 2011. gada vidum
krasi picauga. Tap&c razotaju cenu riipnieciba
inflacija 2010. gada beigas un 2011. gada
1. pusgada palielinajas. P&c tam ta mazinajas,
galvenokart atspogulojot pre¢u cenu svarstibu
ietekmi. Euro zona 2011. gada razotaju cenas
ripnieciba (iznemot biivniecibu) vidgji pieauga

I. tabula. Cenu dinamika

(gada parmainas; %, ja nav noradits citadi)

2009 2010 2011 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012
4. cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4. cet. I I
SPCI un ta komponenti
Kopgjais indekss" 0.3 1.6 2.7 2.0 2.5 2.8 2.7 2.9 2.6 2.7
Energija -8.1 7.4 11.9 9.2 12.7 11.5 12.0 11.5 9.2
Neapstradata partika 0.2 1.3 1.8 2.7 23 1.9 1.3 1.8 1.6
Apstradata partika 1.1 0.9 33 1.3 2.1 3.0 3.7 42 4.1
Neenergijas riipniecibas preces 0.6 0.5 0.8 0.8 0.5 1.0 0.4 1.2 0.9
Pakalpojumi 2.0 1.4 1.8 1.3 1.6 1.9 2.0 1.9 1.9
Citi cenu un izmaksu raditaji
Razotaju cenas riipnieciba -5.1 2.9 59 4.8 6.5 6.3 59 5.1 3.7 .
Naftas cenas (euro par barelu) 44.6 60.7 79.7 64.4 71.3 81.3 79.3 80.7 86.2 89.7
Neenergijas pre¢u cenas -18.5 44.6 12.2 48.6 429 11.6 3.8 -2.5 -4.6
Avoti: Eurostat, ECB un ECB aprékini, kuru pamata ir Thomson Reuters dati.
1) SPCI inflacija 2012. gada februart atbilst Eurostat atrajai aplései.
ECB
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19. attels. SPCI inflacijas dalijums: galvenie komponenti

(gada parmainas; %; ménesa dati)

=== kop&jais SPCI (kreisa ass)
neapstradata partika (kreisa ass)
====energija (laba ass)
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Avots: Eurostat.

par 5.9% (kapums 2010. gada — 2.9%, kritums
2009. gada — 5.1%; sk. 20. att.). Energijas
precu razotaju cenu gada parmainu temps bija
11.9% (2010. gada — 6.4%, samazinajums
2009. gada — 11.8%).

20. attels. Raiotaju cenu rupnieciba

dalijums

(gada parmainas; %; ménesa dati)

= energija (kreisa ass)

----- rupnieciba, iznemot buvniecibu (laba ass)
====starppaterina preces (laba ass)

—— Kkapitalpreces (laba ass)

patérina preces (laba ass)
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kopgjais SPCI (iznemot energiju un neapstradato
partiku; kreisa ass)
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Razotaju cenu ripnieciba (iznemot blivniecibu
un energiju) gada kapuma temps arT bija
lielaks neka ieprieksgjos gados (2011. gada —
3.8%; kapums 2010. gada — 1.6% un kritums
2009. gada —2.9%). Cenu spiediena mazinasanas
2. pusgada vairak izpaudas cenu noteiksanas
sakuma posmos (starppatérina precu razZotaju
cenas) neka vélakos posmos (patérina precu
razotaju cenas).

DARBASPEKA 1ZMAKSU RADITAJI 201 1. GADA
PAKAPENISKI AUGA

Darbaspéka izmaksas 2011. gada pakapeniski
auga, atspogulojot darba tirgus nosacljumu
uzlabosanos 1. pusgada. Gada laika stabili
palielinajas vienoSanas cela noteiktas darba
samaksas gada kapuma temps, 2011. gada
kopuma sasniedzot vid&ji 2.0% (2010. gada —
1.7%; sk. 2. tabulu). Iesp&jams, ka pakapeniska
§a raditaja, kas atspogulo darba samaksas
galveno komponentu, par ko vienojas ieprieks,
parakstot kopligumus, palielinaSanas liecina
par Iigumu nosacfjumu novélotu reakciju uz
darba tirgus apstaklu uzlabosanos, kas savukart
veicinaja darbinieku iespgjas vienoties. To
var€tu biit ietekméjis arT inflacijas kapums kops
2010. gada beigam.



2. tabula. Darbaspeka izmaksu raditaji

(gada parmainas; %, ja nav noradits citadi)

2009 2010

Vienosanas cela noteikta darba
samaksa 2.6 1.7
Kopgjas darbaspeka stundas
izmaksas 2.7 1.6
Atlidziba vienam nodarbinatajam 1.4 1.6
Papildposteni

Darba razigums -2.5 2.4

Vienibas darbaspéka izmaksas 4.0 0.8

2011

2010 2011 2011 2011 2011
4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
2.0 1.6 2.0 1.9 2.1 2.0
1.7 2.5 32 2.7
1.6 2.4 2.5 2.4
1.9 22 1.3 1.0
-0.3 0.2 1.2 1.3

Avoti: Eurostat, valstu dati un ECB aprekini.

Ar1 darbaspéka stundas izmaksu gada kapuma
temps 2011. gada krasi pieauga pretgji
2010. gada novérotajai tendencei. Atlidzibas
vienam nodarbinatajam gada pieauguma temps
2011. gada pirmajos trijos ceturk$pos bija
aptuveni 2.4%, bitiski parsniedzot 2010. gada
vidgjo tempu (1.6%). Vienibas darbaspeka
izmaksas strauji palielinajas, jo darba raziguma
pieaugums uz vienu nodarbinato bija ievérojami
zemaks neka atlidzibas kapums nodarbinatajam.

MAJOKLU CENU INFLACIJA MAZINAJAS

Euro zona majoklu cenas, kas nav ieklautas
SPCI, 2011. gada 3. ceturksni picauga par 1.0%
(kapums vidgji 2010. gada — 1.1%). Tapéc

21. attels. Majoklu cenu dinamika euro zona

(gada parmainas; %; gada dati)

=== majoklu cenas nominalaja izteiksm&
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Avots: ECB aprékini, pamatojoties uz nesaskanotiem valstu datiem.
Piezime. 2011. gada datos ietverti dati [idz 3. ceturksnim.

kapuma temps joprojam bija biitiski zemaks
neka 1999.-2010. gada noveérotais vid&jais
temps (4.5%; sk. 21. att.). Euro zonas majok]u
cenu indekss 2011. gada 3. ceturksni bija par
1.1% zemaks neka 2008. gada 2. ceturksnt
sasniegtais rekordaugstais Itmenis.

INFLACIJAS GAIDU DINAMIKA

No Consensus Economics, Euro Zone Barometer
un ECB Survey of Professional Forecasters
ieglita informacija norada, ka uz apsekojumiem
pamatotas ilgtermina inflacijas gaidas (péc
5 gadiem nakotn€) bija tuvu 2.0%. Padomes
cenu stabilitates definicijai pilniba atbilda ari
uz tirgus instrumentiem pamatotie raditaji, ko
sniedz Iidzsvara inflacijas limenis, kur§ iegiits
no inflacijai piesaistitajam obligacijam un
salidzinamam procentu likm&m, kas iegiitas no
inflacijai piesaistitajiem mijmainas darfjumiem.

2.4. PRODUKCIJAS IZLAIDES, PIEPRASIJUMA UN
DARBA TIRGUS NORISES

2011. GADA PALENINAJAS IZAUGSMES TEMPS

Péc atveseloSanas 2010. gada reala IKP
izaugsme 2011. gada paléninajas. IKP gada
izaugsmes temps bija 1.5% (2010. gada —
1.9%; sk. 3. tabulu). IKP izaugsmes struktiiru
2011. gada liela méra ietekm&a investicijas
un eksports. Lai gan 2011. gada 2. pusgada
izaugsmes tempa kritumu galvenokart noteica
izdevumu posteni, investicijam un eksportam
bija liclaka ietekme uz izaugsmes profilu, jo Sie

komponenti saruka viskrasak.
ECB
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3. tabula. Reala IKP pieauguma struktura

(parmainas; %; sezonali izlidzinatas, ja nav noradits citadi)

Gada temps" Ceturks$pa temps?
2009 2010 2011 2010 2011 2011 2011 2011, 2010 2011 2011 2011 2011
4. cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet.|4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet.

Realais iek§zemes kopprodukts -4.3 1.9 1.5 2.0 2.4 1.6 1.3 0.7 0.3 0.8 0.2 0.1 -03

t.sk.

Iek$zemes pieprasijums® -3.7 1.1 1.5 1.6 0.7 0.4 0.2 05 -02 -0.1
Privatais paterins -1.2 0.9 1.1 0.9 0.2 0.0 0.3 0.0 -05 0.2
Valdibas patérins 2.5 0.6 -0.1 0.5 0.1 0.0 0.0 02 -0.1 -0.1
Kopeja pamatkapitala 120 -06 13 36 16 13 04 18 -0 -0l
veidoSana
Krajumu parmainas®: ¥ 09 05 0.7 0.3 0.3 0.1 0.1 0.0 02 -0.1

Neto eksports? -0.6 0.8 0.5 0.8 0.9 0.9 0.1 0.3 0.3 0.2
Eksports® -12.8  11.5 12.0 104 6.8 5.8 1.5 1.8 1.2 1.2
Imports® -11.7 9.7 11.2 8.5 4.6 3.7 1.3 1.1 0.5 0.8

Reala bruto pievienota vertiba

t.sk.

Riipnieciba, iznemot bavniecibu -13.3 6.6 6.7 5.7 4.2 35 1.3 1.2 0.6 0.3
Biivnieciba -6.8 -44 .29 0.7 -08 -0.6 -1.2 14 -02 -05
Pakalpojumi -1.6 1.4 - 1.3 1.5 13 1.0 - 0.2 0.5 0.2 0.1 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Gada dati aprekinati, pamatojoties uz sezonali neizlidzinatiem datiem. Eurostat otrreiz publiskoja 2011.

gada 4. ceturk$pa

nacionalo kontu datus (ar izdevumu dalijumu) p&c noteikta datu publiskosanas termina (2012. gada 2. marts).
1) Parmainas salidzindjuma ar ieprieks¢ja gada atbilstoSo periodu (%).

2) Parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni (%).
3) Ieguldijums reala IKP picauguma (procentu punktos).
4) Ietverot vertslietu iegadi un neietverot to pardosanu.

5) Imports un eksports aptver preces un pakalpojumus, ieskaitot iek$gjo parrobezu tirdzniecibu euro zona.

Salidzinajuma ar noris€m ieprieksgja ceturksni
euro zonas realais IKP 2011. gada 1. ceturksni
pieauga par 0.8% (2010. gada 4. ceturksni — par
0.3%). Tacu 1. ceturksni izaugsmi ietekméja
vairaki T1pasi faktori, tapéc bija gaidama
atveseloSanas tempa bitiska paléninasanas
2. ceturksni, kad IKP salidzinajuma ar ieprieksgjo
ceturksni pieauga par 0.2%. Lai gan arl
2011. gada 3. ceturksni bija verojams IKP
kapums (0.1%), jau paradijas ieprieks identific€to
lejupvérsto risku Isteno$anas pazimes. Sie riski
atspogulojas sliktakos uznéméeju un paterétaju
apsekojumu rezultatos un ietvéra globala
pieprasijuma pieauguma tempa paléninasanos un
nelabvéligu ietekmi uz vispargjiem finansé$anas
nosacijumiem euro zonas valdibas parada tirgos
ieilgusas spriedzes d€l. Eurostat 4. ceturksnpa
pirmaja aplés€ izaugsme salidzinajuma ar
iepriek$€jo ceturksni vérteéta —0.3% IimenI.
Lai gan pagaidam nav pieejams dalijjums,
tomer riciba eso$a informacija norada uz
vajam noris€m ripniecibas (t.sk. biivniecibas)
aktivitate, bet pakalpojumu sektora darbiba,
skiet, bijusi nedaudz labaka.

ECB
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Privata patérina kapums 2011. gada bija
lenaks neka 2010. gada, kad tas pieauga par
0.9%. Skiet, ka $is paléninajums atspogulo
vajaku kapumu patérétaju izdevumos par
mazumtirdzniecibas precém un nedaudz
mazaka meéra ar1 par pakalpojumiem. Dati
par jaunu vieglo automobilu registraciju
2011. gada liecina par automobilu iegades
saSaurinasanos, kas tomér nebija tik krasa
ka ieprieksgja gada. Lenaks patérina kapums
atbilst realo ienakumu lejupslidei, ko izraisija
augosa inflacija. Turpretl nodarbinatiba vidgji
2011. gada paaugstinajas, tad¢jadi nedaudz
stimulgjot ienakumu kapumu. Iespg&jams,
ka meérenakas ienakumu norises 2011. gada
noteica vél lielaku uzkrajumu veidoSanas
tempa kritumu, jo majsaimniecibam vajadzgja
kerties pie saviem ietaupljumiem. P&c
stabilitates perioda 2011. gada 1. pusgada
pateretaju konfidences raditajs, kas sniedz
pietickami labu priekSstatu par paterina
tendencém, 2. pusgada strauji pasliktinajas.
2011. gada decembri tas bija 2009. gada
rudens Itment (sk. 22. att.).



22. attels. Konfidences raditaji

23. attels. Euro zonas eksports uz
atseviskam tirdzniecibas partnervalstim

(procentu starpibas; sezonali izlidzinati dati)

m—— pateretaju konfidence
----- ripniecibas konfidence
==== pakalpojumu sektora konfidence

T 2008 2009 2010 2011

2006

2007
Avoti: Eiropas Komisijas uznpemumu un patérétaju apsekojumi.
Piezime. Sniegtie dati aprekinati ka novirzes no vidgja raditaja
perioda kops 1985. gada janvara (pat€rétaju un rupniecibas
konfidences raditajam) un perioda kop$ 1995. gada aprila
(pakalpojumu sektora konfidences raditajam).

2011. gada kopgjo ieguldijumu pamatlidzek]os
pieauguma temps bija saméra sp&cigs un
tadgjadi daudz straujaks neka 2010 gada, kad
ieguldijumu apjoms saruka par 0.6%. Tacu
tas attiecas galvenokart uz gada 1. ceturksni,
atspogulojot lielus buvniecibas, 1pasi majoklu,
ieguldijumus. Tas savukart javerté ka atgiiSanas
pec probléemam, kuras atseviSkos euro zonas
rajonos izraisija neparasti aukstais laiks
2010. gada decembri. 2011. gada laika
ieguldijumu apjoma kapums gan biivnieciba, gan
ar biivniecibu nesaistitajas nozarés samazinajas.

Visticamak, ka valdibas patérina gada kapums
2011. gada bija ar nelielu pozitivu vértibu,
un tadgjadi mazaks neka 2010. gada, kad tas
palielingjas par 0.6%. Ja tas apstiprinasies,
$ads gada pieauguma temps biis zemakais kop$
1996. gada. Nelielais palielinajums atspogulo
talakas fiskalas konsolidacijas pasakumus
vairakas valstis. So konsolidacijas pasakumu
pamata galvenokart ir ierobezojumi valdibas
sektora nodarbinato atalgojuma, kas veido
aptuveni pusi no kopgja valdibas patérina.

(indekss: 2006. gada 1. cet. = 100; sezonali izlidzinati dati; triju
meénesu mainigie vidgjie raditaji)

= Arpus euro zonas esosas valstis

..... ASV
====arpus euro zonas esosas ES valstis
— OPEC
----- Azija
------ Latmamerika
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Avots: ECB.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2011. gada decembrT,
iznemot arpus euro zonas eso$as valstis un arpus euro zonas
esosas ES valstis (201 1. gada novembris).

Konsolidacijas prasibu ietekmé citi valdibas
patérina posteni, piemeram, starppatérina
izdevumi, arT palielinajas tikai nedaudz.

Iesp€jams, ka krajumu ieguldijums
2011. gada izaugsmé bijis ierobezots. Tas var€tu
atspogulot krajumu veidoSanas tempa sarukumu
salidzinajuma ar 2010. gadu, kad krajumu
devums IKP pieauguma bija 0.5 procentu
punkti. Paléninoties izaugsmei un pasliktinoties
ekonomiskas aktivitates perspektivai, krajumu
veidosanas stimulgjosa ietekme uz kopgjo
izaugsmi vajinajas visa gada laika, un
2011. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar
ieprieks$gjo ceturksni ta kluva negativa.

Gada laika no 2010. gada 3. ceturkspa lidz
2011. gada 3. ceturksnim euro zonas tirdznieciba
turpinaja atveseloties. Tacu tirdzniecibas
pieauguma temps ieverojami atpalika no
ieprieks€ja gada atbilstosaja perioda registrétajiem
ar divciparu skaitli izteiktajiem izaugsmes
tempiem. Gada laika Iidz 2011. gada 3. ceturksnim
realais precu un pakalpojumu eksports palielinajas
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par 5.8%, bet realais imports — par 3.7%. Eksporta
kapums visu laiku apsteidza importa kapumu
visa perioda katra ceturksni. Ta rezultatd neto
eksporta devums IKP ceturk$pa izaugsmé bija
pozitivs visos ceturkSnos, tadgjadi Saja perioda
veicinot euro zonas atveseloSanos. Gada laika lidz
2011. gada 3. ceturksnim tirdzniecibas dinamika
kopuma atspoguloja pasaules tautsaimniecibas
nevienmérigo attistibu. Gan izaugsme euro zonas
ieks$gja tirdznieciba, gan importa apjoms no arpus
euro zonas esoSajam valstim bija saméra neliels,
jo valdibas parada krize joprojam ierobezoja euro
zonas pieprasijumu. Eksports arpus euro zonas,
ipasi uz Aziju un Latinameriku, bija stabils (sk.
23. att.), bet eksporta apjoms uz vairakumu attistito
valstu, t.sk. ASV un Lielbritaniju, palielinajas leni.
Gada laika lidz 2011. gada 3. ceturksnim precu
eksporta uz arpus euro zonas eso$ajam valstim
apjoma kapums attiecas gandriz vienadi uz visam
galvenajam produktu kategorijam. Turpreti nelielo
importa apjoma pieaugumu galvenokart noteica
starppatérina preces (ko arT izmanto eksporta
produktu razoSana), bet euro zonas vaja privata
patérina del patérina precu imports saSaurinajas.
2011. gada euro zonas tekosa konta saldo kopuma
joprojam bija tuvu sabalansétam stavoklim.

24. attels. Rupnieciskas produkcijas

pieaugums un ieguldijums

RUPNIECIBAS PRODUKCIJAS IZLAIDE TURPINAJA
PIEAUGT, PEC TAM SAMAZINAJAS

Sektoru Itmeni produkcijas izlaides lielakais
kapums 2011. gada bija vérojams ripnieciba.
Gada pirmajos trijos ceturk$nos pievienota
vertiba rlpnieciba (iznemot biivniecibu) gada
izteiksmé vid&ji palielinajas par 4.5%. To var
salidzinat ar 6.6% pieaugumu 2010. gada.
Tomér gada laika atbilstosi IKP kapuma tempa
dinamikai izaugsme kluva vajaka. To apstiprina
arT gada parmainu tempa raditajs riipniecibas
produkcijas izlaides (izpemot biivniecibu)
méneSa raditaja, kas 2011. gada decembrT
noslidgja lidz —1.6% (janvari — gandriz 7%).

No ripnieciskas  produkcijas  (iznemot
blivniecibu) izlaides komponentiem
starppatéripa un kapitalpreu pieaugums

2011. gada bija vissp&cigakais, bet patérina
precu izlaides apjoms bija mazaks (sk. 24. att.).
Vienlaikus krasi saruka energijas raZoSana.

Pec ilgaka lejupslides perioda 2011. gada
biivniecibas produkcijas izlaide saSaurinajas
vel vairak. Péc 4.4% sarukuma 2010. gada
pievienota vertiba biuvnieciba 2011. gada

25. attels. Darba tirgus norises

(picauguma temps un ieguldijums; procentu punktos; ménesa
dati; sezonali izlidzinati)

mmm  kapitalpreces
pat@rina preces
starppat@rina preces
ez energija
kopa, iznemot buvniecibu

2007 | 2008 2009 2010

2006

2011

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Atspogulotie dati aprekinati ka triju ménesu mainigais
vidgjais lielums salidzinajuma ar atbilstoso vid&jo lielumu pirms
trim ménesiem.
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(kapuma temps salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni; % no
darbaspéka; sezonali izlidzinati dati)
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pirmajos trijos ceturkSnos salidzinajuma ar
ieprick§€ja gada atbilstoSo periodu vidgji
sasaurinajas par 0.2%. Pievienotas vértibas gada
picaugums Saja perioda pakalpojumu sektora
vidgji bija 1.3%. Tas kopuma neat$kiras no
2010. gada raditaja.

UZLABOJUMI DARBA TIRGU VAIRS NENOTIKA

Nodarbinatibas kapums, tai sakot atveseloties
2010. gada beigas, 2011. gada 1. ceturksni
salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni kluva
pozitivs. Tomér, samazinoties par 0.1%,
nodarbinatibas dinamika 3. ceturksni kluva
negativa (sk. 25. att). Apsekojumu dati

norada uz talaku pasliktinasanos 2011. gada
4. ceturksni. Sektoru dalfjumalielako uzlabojumu
gada kopuma vargja verot pakalpojumu sektora.
Nodarbinatiba riipnieciba (iznemot biivniecibu)
uzlabojas mazak. 2011. gada kopgjais
nostradato stundu skaits pieauga daudz vairak
neka nodarbinato skaits, Tpasi gada sakuma.
Ta gan jauzskata tikai par pret€ju tendenci
norisem lejupslides laika, kad liela dala no ta
laika kop&jam darba tirgus korekcijam tika
veikta, samazinot darba stundu skaitu uz vienu
stradajoso, bet ne darbinieku skaitu. 7. ielikuma
sniegts euro zonas un ASV darba tirgus norisu
salidzinajums kops finansu krizes sakuma.

EURO ZONAS UN ASV DARBA TIRGUS KOREKCIJAS KOPS KRIZES SAKUMA

Finan$u krize un tai sekojosa ekonomiskas aktivitates samazinasanas spécigi ietekmgja
darba tirgus euro zona un ASV, radot krasu nodarbinatibas sarukumu un butisku bezdarba
pieaugumu (sk. A att.). Lai gan jaunakie dati liecina, ka kopuma aktivitates kritums gan euro
zonas, gan ASV tautsaimnieciba bija saméra Iidzigs, realajam IKP no kapuma lidz sarukuma
punktam samazinoties aptuveni par 5%, Skiet, ka darba tirgus korekcija ASV bija radikalaka un

A attels. IKP, nodarbinatibas un bezdarba limepa parmaipas euro zona un ASV

(parmainas salidzinajuma ar ieprieks&ja gada atbilstoSo periodu; %; bezdarba Iimena parmainas attieciba pret civilo darbaspeku; %)

= [KP (kreisa ass)
nodarbinatiba (kreisa ass)
==== bezdarba limenis (laba ass)

a) Euro zona

-2

-4

-6 T T T T T 2
2006 2007 2008 2009 2010 2011

2
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Avoti: Eurostat, ASV Ekonomiskas analizes birojs un Darbaspéka statistikas birojs un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati visam laikrindam atbilst stavoklim 2011. gada 4. ceturksni, iznpemot euro zonas nodarbinatibas laikrindu

(2011. gada 3. ceturksnis).
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nozimigaka neka euro zona.! Tas zinama me&ra noticis tapéc, ka ASV aktivitates sarukums bija
lielaks sektoros ar lielaku nodarbinato skaitu (pieméram, biivnieciba un finansu sektora), bet
euro zonai bija raksturiga intensivaka darbaspéka saglabasanas politika. Saja ielikuma galvena
uzmaniba pieversta darbaspeka ieguldijuma korekcijam euro zona un ASV kops krizes sakuma,
ka arT izskaidrotas korekciju procesa galvenas atskiribas.

Darba tirgus dinamika kops krizes sakuma

B att€la sinhronizétas abas tautsaimniecibas novérotas cikliskas korekcijas attieciba pret pirmo
IKP ceturksna sarukumu 2008. gada (salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni), lai paraditu abu
tautsaimniecibu korekciju virzienu un mehanismu atskiribas.

Recesijas iestasanas (katras komponentes nulles punkts B attéla) izraisija straujaku un loti
specigu kopgja nostradato stundu skaita samazinasanos gan euro zona, gan ASV, jo uznémumi

1 Informaciju par nodarbinatibas datu apkopoSanas metodologiskajam at3kiribam euro zonda un ASV sk. raksta Comparability of
statistics for the euro area, the United States and Japan ("Euro zonas, ASV un Japanas statistikas salidzinamiba") 2005. gada aprila
"Ménesa Biletena".

B attels. Nodarbinatibas, nostradato stundu skaita un bezdarba limena parmainas: euro zonas

un ASV salidzinajums

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni; %; civiliedzivotaju bezdarba limena parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni;
procentu punktos)

=== Curo zona

..... ASV
a) Kopgjais nostradato stundu skaits b) Nodarbinatiba
1 " 1 1 1
0 /\/ \ A 0 0 == N 0
-1 -1 -1 . -1
2 2 2 -2
-3 T T T -3 -3 T T T -3
-4 0 4 8 12 16 -4 0 4 8 12 16
¢) Nostradato stundu skaits uz katru nodarbinato d) Bezdarba limenis
2 2 2 2
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_2 T T T _2 _2 T T T _2
-4 0 4 8 12 16 -4 0 4 8 12 16

Avoti: Eurostat, OECD, ASV Darbaspéka statistikas birojs un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Nulles punkts uz x ass apzimé katras valsts IKP sarukumu 1. ceturksni (ASV —2008. gada 1. ceturksni, euro zona — 2008. gada
2. ceturksni). Jaunakie dati visam laikrindam atbilst stavoklim 2011. gada 4. ceturksni, iznemot euro zonas nodarbinatibas un stundu
skaita laikrindas, kas beidzas 2011. gada 3. ceturksni.
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korigéja darbaspéka ieguldijumu atbilstos$i sartiko$ajam pasttijumu skaitam un mazakam
produkcijas pieprasijumam. Aktivitates saSaurinasanas ASV izraisija straujas nodarbinatibas
korekcijas un Iidz ar to arT bezdarba limena celSanos, kas turpinajas lidz 2010. gada sakumam.
Turprett euro zona nodarbinatibu un bezdarba limeni no speéciga IKP krituma pilnas ietekmes
pasargaja, samera plasi izmantojot katra stradajosa nostradato stundu skaita korekciju. Lai gan
iespejams, ka specigakajiem nodarbinatibas aizsardzibas tiesibu aktiem euro zona bijusi zinama
loma atsevisku darba tirgus korekciju mikstinaSana, mazaka nodarbinatibas korekciju dala
neapSaubami arT notika 1saku darba stundu planu ieviesanas dé] (biezi ar valdibas atbalstu), ko
plasi izmantoja daudzas valstis (visvairak Belgija, Vacija un Italija).

Recesijas laika euro zonas nodarbinato skaits samazinajas aptuveni par 3.8 milj. (2.6%), bet ASV
tas saruka vairak neka par 8 milj. (aptuveni par 6%). Abu tautsaimniecibu nodarbinatibas un
darba stundu skaita atSkirTgas reakcijas dél euro zonas registréta bezdarba limenis paaugstinajas
daudz lenak, tomér sakotngji tas bija ievérojami augstaks un darbaspeka piedavajuma dinamika
bija saméra atSkiriga.? Runajot konkrétak, krizes laika euro zonas bezdarba Iimenis, kas
2008. gada 1. ceturksni bija nedaudz zemaks par 7.4%, 2010. gada 2. ceturksni sasniedza 10.2%.
Vienlaikus ASV bezdarba Itmenis 2009. gada p&d&ja ceturksni paaugstinajas Iidz 10% (krizes
prieksvakara — 4.4%).

Darba tirgus dinamika euro zona atjaunojas nedaudz atrak neka ASV

Skiet, ka kop§ recesijas un neraugoties uz mérenakam korekcijam visa krizes laika, euro zonas
darba tirgi reag€ja uz ekonomiskas aktivitates atjauno$anos mazliet atrak neka ASV — gan
nostradato stundu skaita (ipasi stundu skaita uz vienu stradajoso), gan nodarbinatibas limena zina
pozitiva izaugsme euro zona atkal sakas nedaudz straujak neka ASV, neraugoties uz to, ka ASV
atrak atjaunojas aktivitate. Tas dalgji var liecinat par nedaudz ilgaku sarukuma periodu ASV neka
euro zona — tur recesija turpinajas vienu ceturksni ilgak. Tacu vienlaikus tas atspogulo mazliet
intenstvako esosa darbasp€ka izmantosanu ASV péc aktivitates atjaunoSanas, ka rezultata darba
razigums ASV péc recesijas krasi paaugstinajas.’

Lidz 2011. gada vidum gan euro zona, gan ASV bija vérojamas darba tirgus apstaklu uzlaboSanas
pazimes — pakapeniski saka pieaugt darba stundu skaits un nodarbinatiba, ka ar1 nedaudz
samazinajas bezdarbs. Kopuma no zemaka limepa euro zonas nodarbinato skaits pieauga
aptuveni par 900 000 (0.6%), savukart ASV raditi aptuveni 2 milj. jaunu darbvietu (1.5%).
Zinama méra tas, ka euro zona p&ckrizes perioda radits mazak jaunu darbvietu, ir recesijas
perioda istenotas lielakas darbaspéka saglabasanas saprotamas sekas. Tapéc pécrecesijas perioda
euro zona saglabajas augsts bezdarba Iimenis (2011. gada 4. ceturksni — 10.4%). Savukart ASV
Saja pasa ceturksni bezdarbs samazinajas gandriz par 1 procentu punktu, noslidot 11dz 8.7%.

Iigstosa bezdarba kapums abpus Atlantijas okeanam

Bezdarba perioda ilguma kapums kops krizes sakuma ir kop&ja iezZime abpus Atlantijas okeanam.
Ilgaku bezdarba periodu rezultata var notikt cilvékkapitala un/vai darba tirgus lidzdalibas spéciga

2 Darbaspéka pieaugums euro zona pec recesijas iestasanas galvenokart stagngja. To var gandriz vienadi attiecinat uz Iénaku izaugsmi
gan iedzivotaju skaita, gan darba tirgus lidzdalibas pieauguma zina. Turpreti ASV darbaspeks samazinajas tikai aptuveni par 0.5%,
galvenokart biitiski sartkot lidzdalibas limenim, bet iedzivotaju skaita kapumam paléninoties tikai nedaudz.

3 Sk. 2011. gada decembra "Meénesa Biletena" ielikumu Recent sectoral productivity developments in the euro area and the United
States ("Jaunakas sektoru produktivitates norises euro zona un ASV").
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pasliktinaSanas, kas savukart var nelabvéligi ietekmét tautsaimniecibas ilgtermina attistibas
potencialu. Raksturigi, ka ilgtstosa bezdarba proporcija ASV ir daudz zemaka neka euro zona,
vairak par seSiem ménesiem bez darba esoSo dalai pecrecesijas perioda ASV sasniedzot aptuveni
25%, bet euro zona — aptuveni 65% no kopgja bezdarbnieku skaita. Tacu pedgjas recesijas laika
§1 dalJa ASV kops 2010. gada sakuma ir bitiski palielinajusies, parsniedzot 40%, kas tomer ir par
recesija un jaunu darba iespg€ju triikums joprojam nomaktaja ASV darba tirgii, tomér dalgji to
var saistit arT ar bezdarbnieka pabalsta sanemsanas perioda pagarinasanu no 26 1idz 99 nedélam
kops§ 2008. gada junija.* Savukart iesp&jams, ka nemainiga ilgsto$a bezdarba limena starpiba
atspogulo plasakas institucionalas atskiribas, kadam paklauti darba tirgi Eiropa un ASV.

Nesena recesija radija lielus zaudéjumus darba tirgiem abpus Atlantijas okeanam, darbaspéka
izmanto$anas raditajiem joprojam nedaudz atpalieckot no pirmskrizes limena. Situacijas
pasliktinaSanas 1pasi biitiska bija ASV darba tirgt. Iesp&jams, ka gan euro zona, gan ASV vél
kadu laiku saglabasies mérens nodarbinatibas kapums. Iesp&jams, ka ilgaka termina uzlabojumi
euro zonas darba tirgos bus liela méra atkarigi no sp&jas veikt talaku parstrukturéSanu, lai
veicinatu inovacijas un efektivas darba iemanas, tadgjadi ilgaka termina palielinot nodarbinatibu.
Iespgjams, ka euro zona biis nepiecieSamas turpmakas reformas, lai palidzetu atvieglot darba
tirgus parmainu norisi, Ipasi attieciba uz jaunajiem darba tirgus dalibniekiem, kurus krize Iidz
Sim skarusi neproporcionali, un ilgstoso bezdarbnieku arvien augos$ajam rindam.

4 Plasi atzits, ka bezdarba pabalsta sanemsanas perioda pagarinasana palielina darba meklésanas laiku, tom&r apléses butiski atSkiras.
PieverSoties nesenai epizodei, Deilijs, Hobijns un Valeta secina, ka ASV bezdarba apdrosinasanas maksimala izmaksu perioda
ievérojamais pagarinajums vargja tikai nedaudz ietekmét ASV kops 2008. gada novéroto arvien ilgako bezdarba periodu (sk. Daly, M.,
Hobijn, B. and Valletta, R. "The recent evolution of the natural rate of employment", Federal Reserve Bank of San Francisco Working
Paper, No 2011-05, September 2011). Skiet, ka $aja epizodé daudz svarigaki dzingjspeki bijusi lielais nodarbinatibas sarukums dazos
sektoros un ar to saistita stradajoso kvalifikacijas un pieprasijuma neatbilstiba, ka arT ierobeZota geografiska mobilitate ASV majoklu
tirgus burbula pliSanas dgl.

Ta ka darba tirgus norisém ir tendence atpalikt
no vispargjiem cikliskiem notikumiem,
nodarbinatibas pieaugums 2011. gada bija
specigaks neka 2010. gada. Kopa ar IKP
izaugsmes tempa sarukumu tas liek domat, ka
produktivitates kapums uz katru nodarbinato
personu 201 1. gada samazinajas. Produktivitates
uzlabosanas gada temps no 2.2% 2011. gada
1. ceturksni saruka Iidz 1.0% 3. ceturksni.

(sk. 25. att.). 2011. gada decembri bezdarba
limenis bija 10.6% (0.7 procentu punktus
augstaks par zemako [imeni aprili).

2.5. FISKALAS NORISES

Euro zona finanSu un ekonomiska krize
partapusi valsts parada krize, nopietni ietekmejot

Paléninajums produktivitates picauguma bija
gandriz vienads visos sektoros. Lai gan mazaka
méra, tomer samazinajas ari uzlabojumi kopgja
produktivitaté, ko méra ar nostradato stundu
skaitu.

P&c zemaka punkta sasniegSanas 201 1. gada aprilt

bezdarba Iimenis atkal paaugstinajas, parsniedzot
ieprieksg€jo, 2010. gada sasniegto augstako Iimeni
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konfidenci. Nemot véra tirgus dalibnieku bazas
par banku sektoru un pieauguso nenoteiktibu
saisttba ar  makroekonomisko  prognozi,
mazinajas uzticéSanas valdibas sp&jai saglabat
paradu atmaksgjama IimenT, un daudzas valstis
butiski palielinajas valdibas obligaciju pelpas
likmes. Krize ietekm€ja art valdibas finans$u
aktivus un saistibas (stkaku informaciju
sk. 8. ielikuma).



EURO ZONAS VALDIBAS FINANSU AKTIVI UN SAISTIBAS

Jautajums par valdibas parada saglabasanu atmaksajama Itment kluvis aktuals gan finansu tirgus
dalibniekiem, gan politikas veidotajiem. No maksatsp&jas viedokla, t.i., izvertgjot valdibas sp&ju
saglabat paradu atmaksajama Itmeni, ir svarigi nemt véra gan valdibas saistibas, gan valdibas
akfivus. Saja ielikuma argumentéts viedoklis, ka koncentrésanas tikai uz valdibas bruto paradu
var sniegt nepilnigu izpratni, jo aktivi zinama méra kalpo par nodrosinajumu un valdibas
principa varétu savus aktivus pardot, lai dz&stu paradu. Turklat atseviskos gadijumos valdibas
saistibu pieaugums tiek saistits ar vienlaicigu valdibas aktivu palielinajumu, pieméram, ja paradu
finansgjosais kapitals tiek iepludinats privata finansu institticija.

Tatad finansu aktivi ir vissvarigakie finansu saisttbam atbilstoSie posteni. Valdibai piederosajiem
nefinansu aktiviem parasti ir daudz lielaka vertiba neka finanSu aktiviem. Tomer tos gruti
novertet, un to likviditate var but zemaka, turklat ir maz salidzinamu datu. Galvenais aspekts
ir likviditates pakape, t.i., cik viegli valdiba varétu pardot vai likvidét finansu vai nefinansu
aktivus. Valdibas finans$u aktivu vertiba laika gaita tieSam var mainities atkariba no finansu
tirgus nosacijumiem, un iesp&jama steidzama nepiecieSamiba aktivus pardot var ierobezot pelnu.
Ipasi biezi griiti novertet finansu krizes situacija iegadato finandu aktivu vertibu. Turklat valsts
uznémumu privatizacija ir laikietilpigs process, un dala no valdibas aktiviem varétu biit valsts
pensiju fondu turgjuma un atbilst $o fondu saistibam pret to dalibniekiem. Ss iebildes liecina, ka
liela uzmaniba japievers valdibas finansiala stavokla novertésanai, jo valdibas finansu aktiviem
un saistibam ir at8kirigs raksturojums un var¢tu bt, ka pilns mijieskaits nav pamatots.! Izvértgjot
potencialos valsts finansu stabilitates riskus, janem vera arT arpusbilances aktivi un saistibas.
Ar valdibas aktivu aprékinasanu saistito probleému del 1pasa piesardziba jaieveéro, salidzinot
valdibas fiskalo poziciju dazadas valstis.

Valdibas finansu saistibas ietver valdibas sanemtos aizdevumus, valdibas izlaistos parada
vertspapirus un citus instrumentus, pieméram, atvasinatos finansu instrumentus. Valdibas finansu
aktivi ietver naudu un noguldijumus, valdibas izsniegtos aizdevumus, neakciju vértspapirus,
akcijas un citus kapitala vertspapirus un citus debitoru paradus. Ta ka Sie instrumenti ieklauti
nacionalo kontu valdibas bilancg, tie uzraditi tirgus vértiba saskana ar EKS 95.

Euro zonas valstu valdibas pastavigi uzkrajusas finansu aktivus (sk. A att.). Euro zonas valstu valdibu
turgjuma esoso kopgjo finanSu aktivu konsolidéta tirgus vertiba 2011. gada 3. ceturksni bija 33.3%
no IKP. Euro zona kopuma valdibas finansu aktivu tirgus vertiba veidoja vairak neka tresdalu no
valdibas saistibu tirgus vertibas, kas Saja pasa perioda bija 92.9% no IKP (sk. B att.). No 2008. gada
rudens, kad sakas finansu krize, Iidz 2011. gada 3. ceturksnim valdibas bija iegadajusas finansu
aktivus aptuveni 4.2% no IKP apméra. Saja perioda neakciju vértspapiru pieaugums atspoguloja
euro zonas valstu valdibu veiktos finansu institliciju izlaisto vertspapiru neto pirkumus un Vacijas
gadijuma — licla méra aktivu iegadi saistiba ar FMS Wertmanagement (likvidéSanas iestades, kas
saskana ar klasifikatoru ietilpst valdibas sektora) izveidoSanu. Naudas un noguldijumu pieaugums
atspogulo skaidras naudas rezervju nostiprinasanu sakara ar likviditates droSibas rezervém, kas
tika izveidotas finansu krizes laika, bet var ietvert arT likvidéSanas iestazu turéjuma esoSo naudu

1 Sikaku informaciju sk. Hartwig Lojsch, D., Rodriguez-Vives, M. un Slavik, M., The size and composition of government debt in the
euro area, Occasional Paper Series, Nr. 132, ECB, 2011. gada oktobris.
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A attels. Euro zonas valstu valdibu finansu B attels. Yaldibas finanSu aktivi un saistibas
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Avots: ECB aprekini, pamatojoties uz Eurostat un valstu datiem. Avots: ECB aprekini, pamatojoties uz Eurostat un valstu datiem.

un noguldijumus. ArT akciju un citu kapitala vertspapiru vertibas pieaugums rada kapitala iepludes
problematiskajas finansu iestades daudzas valstis® vai ipasi socialas nodro§inasanas fondu, kuriem ir
aktivu parpalikums, portfelieguldijumus.

C attela sniegtie 2011. gada 3. ceturkspa dati rada, ka vairakums euro zonas valstu uzkraja
finangu aktivus, kuru tirgus vertiba biitiski parsniedz 20% no IKP. Igaunijas, Irijas, Portugales un
Slovénijas aktivu vertiba 201 1. gada 3. ceturkSna beigas parsniedza 40% no IKP, savukart Somijas
un Luksemburgas (valstu, kuram parasti ir aktivu parpalikums) finansu aktivi attiecigi veidoja
aptuveni 111% no IKP un 68% no IKP. Valdibas finansu saistibu tirgus vertiba bija diapazona no
11% no IKP Igaunijai lidz 121% no IKP Italijai $aja pasa perioda.

Kopuma valdibas finansu aktivi ir noderigs papildu raditajs valdibas maksatsp€jas analizéSanai.
Valdibas finansu aktivu pieejamibai principa var biit svariga nozime valdibas bruto parada
samazinasana, tacu tikai ta nedrikstétu biit motivejoss faktors privatizacijai. Gluzi otradi — noteiktu
valdibas aktivu privatizacijai biitu javeicina vispargja ekonomiska efektivitate un ilgtermina
tautsaimniecibas izaugsmes perspektivas. Atseviskos gadijumos Sie uzlabojumi noteiktu
nepiecieSamibu vienlaikus ar privatizaciju Istenot regulativo reformu, kas garanté konkur&tsp&jigu
vidi. Turklat janem vera, ka pasreizéja makroekonomiskaja situacija ieneémumi no privatizacijas
varétu biit mazaki, ierobezojot to pozitivo ietekmi uz fiskalo ilgtsp&ju. Vienlaikus koncentrésanas
tikai uz valdibas neto paradu varétu but maldinosa, jo valdibas finanSu aktiviem un saistibam ir

2 Trijas gadijuma tas atspogulo kapitala iepludinaSanu Anglo Irish Bank, Allied Irish Bank un Bank of Ireland, Niderlandes gadijuma —
Fortis, ABN AMRO un ING rekapitalizaciju, savukart Belgijas gadijuma — Fortis, Dexia un KBC rekapitalizaciju.
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C attels. Euro zonas valstu valdibu finanSu aktivi un saistibas 2011. gada 3. ceturksni
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Avots: ECB aprékini, pamatojoties uz Eurostat un valstu datiem.
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Piezime. Krajumu dati ¢ ceturksni izteikti procentos no ¢ un triju ieprieksgjo ceturksnu IKP summas.

1) Francijas dati attiecas uz 2010. gada 4. ceturksni.

atdkirigs raksturojums. Ipasi javeido pienémumi par cenam un valdibas aktivu pardo3anas iesp&jam
vai likviditati. Saskana ar Stabilitates un izaugsmes paktu nominalaja vértiba uzradita valdibas
bruto parada jédziens joprojam ir stiirakmens fiskalas uzraudzibas ES veikSana.

Krize paradijusi, ka stabilu valsts finansu
nodro§inasana ir vispargjas makroekonomiskas
un finansu stabilitates, ka arimonetaras savienibas
raitas darbibas priek$noteikums. Reaggjot uz
valsts parada krizi un negativu blakusefektu
ietekmi, vairakas valstis, t.sk. krizes vissmagak
skartas valstis, lai atjaunotu uztic€Sanos,
1stenoja fiskalas konsolidacijas un strukturalo
reformu pasakumus un nostiprinaja to iekSzemes
budzeta struktiiras. Turklat pec stingrakas ES
ekonomiskas vadibas struktliras pienemsanas
Eiropas Itment veikti vairaki turpmakas fiskalas
vadibas uzlabosanas pasakumi.

FISKALA KONSOLIDACIJA 2011.GADA

Saskana ar Eiropas Komisijas 2011. gada rudens
ekonomisko prognozi kopg&jais euro zonas
valdibas budzeta deficits biitiski samazinajas
(no 6.2% no IKP 2010. gada Iidz 4.1% no IKP
2011. gada; sk. 4. tabulu). BudZzeta deficita
sarukumu noteica gan konsolidacijas pasakumi
(tpasi valdibas ieguldijumu un nodarbinato
skaita samazinasana, ka ari netieSo nodok]u

palielinasana), gan ar labvéligakiem cikliskajiem
nosacijumiem saistita pozitiva ienémumu
dinamika. Valdibas kopgjie iep€mumi un
kopgjie izdevumi 2011. gada bija attiecigi 45.3%
no IKP un 49.4% no IKP (ieprieks$gja gada —
44.7% un 50.9%).

Saskana ar Eiropas Komisijas 2011. gada rudens
ekonomisko prognozi euro zonas valdibas
vidgja bruto parada attieciba pret IKP liela
budzeta deficita del turpinaja pieaugt (no 85.6%
2010. gada lidz 88.0% 2011. gada). 2011. gada
beigas 12 no 17 euro zonas valstu parada raditajs
parsniedza atsauces vértibu 60% no IKP.

Eiropas Komisijas 2011. gada rudens fiskalas
prognozes dazam valstim bija labvéligakas neka
2011. gada aprili iesniegtajas aktualizEtajas
stabilitates ~ programmas  ieklautie  plani
(sk. 4. tabulu). Tomer vairakuma valstu budzeta
deficitsbijalielaks, neka gaidits. TasTpasiattiecasuz
Griekiju, Spaniju, Kipru, Niderlandi un Slovakiju.
Runajot par valstim, kuram sniegts atbalsts ES un
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4. tabula. Euro zonas un euro zonas valstu fiskala pozicija

(% no IKP)

Valdibas budZeta parpalikums (+)/deficits ()

Eiropas Komisijas prognoze

2009 2010 2011
Belgija -5.8 -4.1 -3.6
Vacija -3.2 -4.3 -1.3
Igaunija -2.0 0.2 0.8
Trija -14.2 -31.3 -10.3
Griekija -15.8 -10.6 -8.9
Spanija -11.2 9.3 -6.6
Francija -1.5 7.1 -5.8
Italija -5.4 -4.6 -4.0
Kipra -6.1 -5.3 -6.7
Luksemburga -0.9 -1.1 -0.6
Malta -3.7 -3.6 -3.0
Niderlande -5.6 -5.1 -4.3
Austrija -4.1 -4.4 -34
Portugale -10.1 -9.8 -5.8
Slovénija -6.1 -5.8 -5.7
Slovakija -8.0 =17 -5.8
Somija 2.5 2.5 -1.0
Euro zona -6.4 -6.2 -4.1

Valdibas bruto parads

Stabilitates Eiropas Komisijas prognoze Stabilitates
programma programma
2011 2009 2010 2011 2011
-3.6 95.9 96.2 97.2 97.5
-2.5 74.4 83.2 81.7 82.0
-0.4 7.2 6.7 5.8 6.0
-10.6 65.2 94.9 108.1 -
-7.8 129.3 144.9 162.8 -
-6.0 53.8 61.0 69.6 67.3
-5.7 79.0 823 85.4 84.6
-3.9 115.5 118.4 120.5 -
-4.0 58.5 61.5 64.9 61.6
-1.0 14.8 19.1 19.5 17.5
-2.8 67.8 69.0 69.6 67.8
-3.7 60.8 62.9 64.2 64.5
-3.9 69.5 71.8 72.2 73.6
-5.9 83.0 93.3 101.6 101.7
-5.5 353 38.8 455 433
-4.9 35.5 41.0 44.5 44.1
-0.9 433 48.3 49.1 50.1
-4.3 79.8 85.6 88.0 -

Avoti: Eiropas Komisijas 2011. gada rudens ekonomiska prognoze, aktualiz&tas stabilitates programmas 2011. gada aprilim un ECB aprékini.
Piezimes. Dati saskana ar EKS 95 definicijam. Eiropas Komisijas 2011. gada rudens ekonomiska prognoze tika izmantota dazadu valstu
datu salidzinasanai un tapec, ka parskata veidosanas bridi Eurostat sagatavotie 201 1. gada fiskalie rezultati nebija pieejami. Irijai, Griekijai
un Portugalei SVF un ES finansialas palidzibas programma noteikti mérki, savukart Italijai — 2011. gada septembri parskatitie merki.

SVF finansialas palidzibas programmas ietvaros,
Griekija un Trija 2011. gada bija vérojamas ipasi
lielas budzeta neatbilstibas, savukart fiskala
situacija Portugalé S$aja pasa perioda butiski
uzlabojas, dalgji atspogulojot nozimigu Tslaicigu
darfjumu. Turpmak sniegts iss jaunako budzeta
norisu vertgjums tikai tam valstim, kuras sanem
atbalstu ES un SVF finansialas palidzibas
programmas ietvaros.

ES UN SVF PROGRAMMA IETVERTAS VALSTIS
Griekija strukturalo reformu raditais nogurums,
valdibas nestabilitate un sliktaki ekonomiskie
nosactjumi, neka gaidits, negativi ietekmgja
ES un SVF finansialas palidzibas programmas
istenoSanas  rezultatu.  Eiropas  Komisijas
2011. gada rudens eckonomiskaja prognoze
noradits, ka 2011. gada gaidams budzeta deficits
8.9% no IKP. Gaidamo neatbilstibu 2011. gada
budZeta deficita mérkim (7.8% no IKP) noteica
nelabveligakas ~ makroekonomiskas  norises,
neka paredzets, nov€lota fiskalo pasakumu un
strukturalo reformu Tstenosana, ka ari noteikto
pasakumu projektu parmainas, kas vajinaja to

deficttu mazinoSo ietekmi un varétu ari turpmak
m
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samazinat iekSzemes pieprasjumu. Fiskala
ilgtspgja  Griekija jaatjauno, veicot dazadus

papildu konsolidacijas pasakumus un privatajam
sektoram brivpratigi iesaistoties valdibas parada
sloga samazinasana. Griekijas valdiba 2011. gada
junija un oktobri noteica papildu konsolidacijas
pasakumus (vairak neka 14% no IKP Iidz
2015. gadam). Iep@mumu puse Sie pasakumi bija
versti uz plasu nodoklu spektru, un to merkis bija
paplasinat nodoklu bazi (beznodoklu sliekSnu
pazeminaSana un atbrivojuma no nodoklu
maksasanas atcelSana), ka arT uzlabot ar nodoklu
jomu saistito likumu ievérosanu. Izdevumu pusé
lielaka ietekme bija valsts sektora nodarbinato
darba samaksas, pensiju un citu socialo pabalstu, ka
ari valdibas pat€rina un ar darba samaksu nesaistito
pakalpojumu samazinasanai. Eurogrupa 2012. gada
20. februart vienojas par politikas paketi, kas ietver
papildu valsts sektora finansgjumu (130 mljrd.
euro Iidz 2014. gada beigdm), tomer noteica, ka
nepiecieSami turpmaki verienigi Griekijas varas
iestazu centieni valdibas izdevumu samazinasana.

Irija 2011. gada turpinajas ekonomisko korekciju
programmas T1stenoSana atbilstoSi sakotngjiem



5. tabula. Euro zonas un euro zonas valstu ci

liski korigétas bilances, cikliski korigetas

sakotnejas bilances un strukturalas bilances parmainas

(procentu punktos no IKP)

Cikliski korigétas budZeta
bilances parmainas

2009 2010 2011
Belgija -2.3 1.1 0.1
Vacija -0.1 -2.3 2.2
Igaunija 5.6 1.6 -1.5
Trija -4.6 -17.4 20.2
Griekija -4.6 6.4 34
Spanija -4.6 2.1 2.5
Francija -2.3 0.4 1.1
Italija -0.1 0.1 0.4
Kipra -5.6 0.8 -1.1
Luksemburga -0.6 -0.8 0.2
Malta 22 -0.4 0.2
Niderlande -3.3 0.2 0.4
Austrija -0.8 -0.8 0.3
Portugale -5.5 -0.2 45
Sloveénija 0.8 0.3 -0.2
Slovakija -3.4 0.1 1.9
Somija -1.9 -1.2 0.7
Euro zona -1.8 -0.4 1.8

Cikliski korigétas sakotnéjas

Strukturalas budZeta bilances

budzeta bilances parmainas parmainas

2009 2010 2011 2009 2010 2011
-2.5 0.9 0.0 -1.6 0.5 0.2
-0.2 -2.5 2.1 -0.6 -1.0 1.1

5.6 1.5 -1.4 39 0.7 -0.1
-4.0 -16.3 20.7 -2.6 0.1 0.6
-4.4 6.9 4.6 -5.6 6.4 4.0
-4.4 23 2.8 -4.2 1.5 2.1
-2.8 0.4 1.3 2.2 0.5 1.0
-0.7 0.0 0.8 -0.6 0.6 0.4
-5.9 0.5 -1.0 -5.9 0.6 -0.2
-0.5 -0.8 0.3 -0.6 -0.8 0.1

2.1 -0.5 0.4 1.9 -0.9 1.2
-3.4 0.0 0.3 -3.3 0.3 0.3
-0.6 -0.9 0.3 -0.8 -0.4 0.1
-5.6 -0.1 5.8 -4.1 -0.8 2.7

1.0 0.6 0.1 0.9 0.2 0.9
-3.2 0.0 2.1 -3.4 0.4 2.6
2.2 -1.2 0.8 -1.9 -1.2 0.6
-2.0 -0.4 1.9 -1.9 0.3 1.0

Avots: Eiropas Komisijas 2011. gada rudens ekonomiska prognoze.

Piezimes. Pozitivi skaitli norada uz fiskalas situcijas uzlabosanos un negativi skaitli — uz fiskalas situacijas pasliktinasanos. Irijas cikliski
korigétas un cikliski korigetas sakotngjas bilances parmainas ietver finansu sektora atbalsta pasakumus 2009. un 2010. gada (attiecigi

2.5% no IKP un 19.8% no IKP).

meérkiem. Eiropas Komisijas 2011. gada
rudens ekonomiskaja prognozé noradits, ka
2011. gada gaidams budzeta deficits 10.3% no
IKP. Tika uzsaktas strukturalas fiskalas reformas
un izveidota Trijas Fiskala konsultativa padome
ar pilnvarojumu novertét oficialas prognozes
un fiskalas nostdjas piemérotibu, ka art budzeta
planu atbilstibu fiskalajiem noteikumiem. Lai
samazinatu valsts t€rinus un uzlabotu valsts
sektora efektivitati, tika pabeigta valsts izdevumu
visaptvero$a analize. Irijas valdiba saglabaja
apnemsanos izpildit stabilitates programma
noteiktos mérkus un 2011. gada novembra vid&ja
termina fiskalaja zinojuma izteikto apnemsanos
péc programmas izpildes turpinat fiskalo
konsolidaciju, lai ievérotu parmériga budzeta
deficita novérsanas terminu (2015. gads).

Eiropas Komisijas 2011. gada rudens
ekonomiskaja prognoze noradits, ka 2011. gada
gaidams Portugales budzeta deficits 5.8% no
IKP, un tas ir atbilstoss, lai sasniegtu ES un
SVF finansialas palidzibas programma noteikto
fiskalo meérki (5.9% no IKP). Reaggjot uz
atkapeém no 2011. gada budzeta merka, kas radas
ekonomisko korekciju programmas Tstenosanas

laika, jauna valdiba ieviesa papildu pasakumus,
t.sk. Ziemassvétku prémijas aplikSanu ar
arkartas nodokli un PVN likmes paaugstinasanu
elektroenergijai un gazei. Turklat 2011. gada
decembri tika veikts vienreizgjs pensiju fondu
parvedums no privatajam bankam uz socialas
nodro§inasanas sistemu (aptuveni 3.5% no IKP).
Tapéc paredzams, ka 2011. gada budzeta deficits
biis 4% no IKP, t.i., daudz zemaks par mérki.

CIKLISKI KORIGETIE RADITAJI

Visi tis 5. tabula sniegtie fiskalie raditaji, kuri
atspogulo tautsaimniecibas cikliskos nosactjumus
(ti., cikliski korigéta bilance, cikliski korigéta
sakotngja bilance un strukturala bilance), liecina par
nozimigiem konsolidacijas centieniem euro zona
kopuma 2011. gada. Ipasi 2011. gada uzlabojas gan
euro zonas cikliski korigéta bilance, gan cikliski
korigéta sakotnga bilance, neietverot procentu
maksajumu ietekmi (attiecigi par 1.8 un 1.9 procentu
punktiem no IKP). Euro zonas strukturala bilance
(kura nav ieklauti vienreizgjie un pagaidu pasakumi)
$aja pasa perioda uzlabojas par 1.0 procentu punktu
no IKP. Sie skaitli javérté piesardzigi, jo cikliskas
ietekmes uz budzeta bilancém reala laika apleésem

raksturiga nenoteiktiba.
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6. tabula.

Parmeriga budieta deficita noverSanas proceduras euro zonas valstis

(% no IKP)
2011. gada budZeta

Rekomendéta vidéja

bilance Sakums Izpildes termins strukturala korekcija gada
Belgija -3.6 2010 2012 Ya
Vacija -1.3 2011 2013 >0.5
Igaunija 0.8 - - -
Trija -10.3 2010 2015 vismaz 9% 2011.-2015. gada
Griekija -8.9 2010 2014 10% 2009.-2014. gada
Spanija -6.6 2010 2013 >1.5
Francija -5.8 2010 2013 >1.0
Italija -4.0 2010 2012 >0.5
Kipra -6.7 2010 2012 1%
Luksemburga -0.6 - - -
Malta -3.0 2010 2011 Ya
Niderlande -4.3 2011 2013 Ya
Austrija -3.4 2011 2013 Ya
Portugale -5.8 2010 2013 I
Slovénija -5.7 2010 2013 Ya
Slovakija -5.8 2010 2013 1.0
Somija -1.0 2010 2011 Va
Avots: Eiropas Komisija.
Visu euro zonas valstu (iznemot Vaciju, [gauniju, savukart izdevumu raditajs saruks par

Luksemburgu, Maltu un Somiju) budzeta deficits
2011. gada parsniedza atsauces vertibu 3% no
IKP. Lidz 2011. gada beigam 14 euro zonas
valstu bija paklautas parmeriga budzeta deficita
novérSanas procediirai, un to budzeta deficita
raditdja samazinaSanas zem atsauces Vertibas
3% no IKP termin$ bija noteikts diapazona
no 2011. gada (Maltai) lidz 2015. gadam
(Irijai; sk. 6. tabulu). Eiropas Savienibas Padome
budZzeta deficita noverSanas procediiru, jo
pedgjie dati liecinaja, ka tas budzeta deficits
2010. gada nebija parsniedzis atsauces vertibu
3% no IKP, un Eiropas Komisijas 2011. gada
pavasara ekonomiska prognoze paredzgja
turpmaku budzeta deficita sarukumu 2011. gada
(I1dz 1% no IKP).

PAREDZETA TURPMAKA FISKALA KONSOLIDACIJA

Paredzams, ka fiskala situacija euro zona
2012. gada turpinas uzlaboties (tomér lénaka
tempa). Saskana ar FEiropas Komisijas
2011. gada rudens ekonomisko prognozi euro
zonas vidgjais valdibas budzeta deficita raditajs
samazinasies par 0.7 procentu punktiem
(Iidz 3.4% no IKP; sk. 26. att.). Prognozgts,
ka euro zonas vidgjais iepémumu raditajs
palielinasies par 0.5 procentu punktiem no IKP,

ECB
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0.2 procentu punktiem no IKP. Paredzgts, ka euro
zonas valdibas vidgja parada attieciba pret IKP
2012. gada turpinas palielinaties (par 2.4 procentu
punktiem; lidz 90.4% no IKP), t.sk. Cetru valstu
(Irijas, Griekijas, Italijas un Portugales) parada
raditajs parsniegs 100% no IKP.

26. attels. Fiskalas norises euro zona

(% no IKP)

s valdibas bruto parads (laba ass)
valdibas budzeta bilance (kreisa ass)

e 90
2 80
3 : 70
L 60
4 . .
b 50
-5 .
- 40
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Avots: Eiropas Komisijas 2011. gada rudens ekonomiska
prognoze.

Piezime. Budzeta bilances dati neietver UMTS licencu pardosanas
iepémumus.



FISKALA PIESARDZIBA IR BUTISKA, LAI
ATJAUNOTU TIRGUS UZTICESANOS

Runajot par fiskalas politikas veidoSanas
institucionalo struktiiru, jaunas vadibas reformu
paketes ievieSana péc intensivam sarunam par
ES ekonomiskas vadibas struktiiras reformu
bija solis pareizaja virziena, bet tas nenozimé
nepiecieSamas straujas kvantitativas parmainas
(sk. 4. nodalas 1. dalu). 2011. gada septembr1
starp Eiropadomi, Eiropas Parlamentu un
Eiropas Komisiju tika noslégta vienoSanas par
jauniem vadibas noteikumiem, kura oficiali
tika piepemta novembri un st3jas speka
2011. gada decembri. Vadibas reformu pakete
(t.s. seSu tekstu pakete) ietver seSus juridiskos
tekstus, kuru mérkis ir nostiprinat ekonomisko
vadibu ES un ipasi euro zona. Pienemta tiesibu
aktu pakete ietver vairakus ES un euro zonas
fiskalas vadibas uzlaboSanas elementus, un,
pat ja strikti tiktu piemeroti jaunie noteikumi,
tome@r nepiecieSamas dzilakas reformas. Turklat
fiskalais pakts (ka Liguma par stabilitati,
koordingSanu un vadibu Ekonomikas un
monetaraja savieniba sastavdala) turpmak
uzlabos fiskalo vadibu valstu ltmeni.

Lai atjaunotu finansu tirgus uzticé$anos, kopuma
fiskalas konsolidacijas stratégiju isteno$ana
strikti jaievéro Stabilitates un izaugsmes pakta
noteiktie nosacijumi. Ipa$i valstim, kuras sanem
ES un SVF finansialo palidzibu, pilniba jaievéro
programma noteiktas saistibas. Visam valstim,
kuras paklautas parmeériga budzeta deficita
noverSanas procediirai, janodroSina pilniga
atbilsttba budzeta mérkiem, savukart vidgja
termina budzeta planos japaredz pietiekami
drosi pasakumi, fiskalas stratégijas stingri
koncentrgjot uz parmériga budzeta deficita
noversanu.

Lai veicinatu izaugsmi un palielinatu banku
sektora stabilitati, janover§ fiskalas ilgtspgjas
riski, Tstenojot strukturalas reformas, tomeér
nemot vera valstij raksturigo nesabalansétibu.
Dazadas euro zonas valstis  pieméro
atSkirigas fiskalas stabilitates atjaunoSanas un
paliclina$anas stratégijas, un tas ir atkarigs no
fiskalas nesabalansétibas galvenajiem c€lopiem.
Tapéc katrai wvalstij jaisteno individuala

strat€gija, strikti ieveérojot saskana ar Eiropas
semestri (ekonomiskas politikas koordingsanas
ciklu) sniegtos ieteikumus. Lai nostiprinatu
konkurétspgju,  veicinatu  tautsaimniecibas
elastibu un palielinatu darba raziguma kapumu,
pec iespéjas atrak jaievies strukturalas reformas,
tadgjadi veicinot ilgaka termina izaugsmi.
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3. EKONOMISKAS UN MONETARAS NORISES ARPUS

EURO ZONAS ESOSAJAS

EKONOMISKA AKTIVITATE

2011. gada vairakuma arpus euro zonas
esoSo ES dalibvalstu turpinaja atjaunoties
produkcijas izlaide (sk. 7. tabulu). Tomér gada
nogalé paradijas arvien vairak pazimju, kas
liecinaja par aktivitates paléninasanos, jo Sis
valstis nelabveéligi ietekmgja tautsaimniecibas
izaugsmes tempa samazina$anas un paaugstinats
finans$u stresa Itmenis euro zona. Izaugsmes
svarstigums un valstu ekonomiskas atskiribas
joprojam bija biitiskas. Lai gan tautsaimniecibas
izaugsmes veicinasana lielaku nozimi ieguva
vietgjais pieprasijums (ipasi Latvija, Lietuva
un Polija), 2011. gada vairakuma valstu
tautsaimniecibas izaugsmi joprojam veicindja
neto eksports. Vairakas valstis atveseloSanos
ierobezoja nelabvéligi darba tirgus apstakli,
zems jaudu izmantoSanas limenis un fiskala
konsolidacija. Turklat ekonomiska noskanojuma
pasliktinasanas, aiznpemto lidzeklu T1patsvara
samazinasana banku sektora, konkrétam valstim
raksturigi faktori un nepiecieSamiba uzlabot
privata sektora bilances pakapeniski arvien
vairak kavgja iek§zemes pieprasijumu.

Aplikojot iek§zemes pieprasijuma galvenos
komponentus, vairakuma valstu privatais
patérin§ joprojam bija neliels, atspogulojot
mingtos faktorus. Visas arpus euro zonas

ES DALIBVALSTIS

esosajas ES valstis saglabajas augsts bezdarba
Iimenis, un tikai daZas no tam tautsaimniecibas
atveseloSanas veicinaja situacijas uzlaboSanos
darba tirgii. Neraugoties uz panikumu darba tirgti
un ierobezojumiem valsts sektora, 2011. gada
vairakuma valstu darba samaksa palielingjas,
citstarp atspogulojot struktiiras ietekmi un
problémas darba tirgd. Privatajam sektoram
izsniegto kreditu atlikuma pieaugums joprojam
bija neliels gandriz visas arpus euro zonas
esosajas ES valstis. To noteica gan saspringta
piedavajuma situacija kapitala un finanséSanas
spiediena rezultata, gan zemais pieprasijums
atbilsto§i meérenajai ekonomiskajai aktivitatei
un valsts parada apjoma samazinaSanai.
Vide, ko raksturoja liclas neizmantoto jaudu
rezerves, ieguldijumu apjoma pieauguma temps
pakapeniski pieauga vairakuma valstu, un biezi
to veicinaja ES fondu lidzeklu apguve.

Arpus euro zonas eso$ajas ES dalibvalstis reala
IKP picaugums 2011. gada pirmajos trijos
ceturkSnos Tpasi strauji palielinajas Latvija,
Lietuva, Polija un Zviedrija, t.i., valstis, kuras
bija vérojams lielakais iekSzemes pieprasijuma

ieguldijums.  Savukart Lielbritanija IKP
picaugums  butiski samazinajas  atbilstosi
ick§zemes pieprasijuma sarukumam. IKP

pieauguma temps samazinajas ari Cehijas

7. tabula. Reala IKP pieaugums arpus euro zonas esoSajas ES dalibvalstis un euro zona

(gada parmainas; %)

2008 2009 2010
Bulgarija 6.2 -5.5 0.2
Cehijas Republika 3.1 -4.7 2.7
Danija -0.8 -5.8 1.3
Latvija -3.3 -17.7 -0.3
Lietuva 29 -14.8 1.4
Ungarija 0.9 -6.8 1.3
Polija 5.1 1.6 3.9
Rumanija 7.4 -7.1 -1.3
Zviedrija -0.6 -5.0 6.1
Lielbritanija -1.1 -4.4 2.1
ES7Y 4.4 -3.2 22
ES10? 0.4 -4.3 2.5
Euro zona 0.4 -4.3 1.9

2011 2011 2011 2011%
2011» 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
1.5 22 2.3
. 3.1 2.0 1.2 .
1.1 1.9 1.7 0.1 0.6
. 3.5 5.6 6.6 .
5.9 5.9 6.5 6.7 4.4
1.7 2.5 1.5 1.4 1.4
4.3 4.1 4.7 43 4.3
. 1.7 1.4 4.4 .
4.0 6.1 4.4 4.5 1.1
1.3 1.6 0.4
33 33 3.5
. 2.4 2.4 1.6 .
1.5 2.4 1.6 1.3 0.7

Avots: Eurostat.

Piezime. Visam valstim ceturk$pa dati ir sezonali un péc darbadienu skaita izlidzinati, iznemot Rumaniju (tikai sezonali izlidzinati dati).
1) ES7 kopgjais raditajs ietver septinas arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004. vai 2007. gada.
2) ES10 kopgjais raditajs ietver 10 arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis 2011. gada 31. decembri.

3) 2011. gada dati ir atras apl@ses, t.i., provizoriskie dati.
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Republika, bet Ungarija tas nedaudz palielinajas.
Rumanija krajumu atjaunosanas un iekSzemes
pieprasijuma  pozitiva devuma rezultata
2011. gada IKP pieaugums kluva pozitivs péc
tam, kad tas divus gadus bija sarucis.

CENU NORISES

Gada vidgja inflacija 2011. gada pieauga gandriz
visas arpus euro zonas eso$ajas ES dalibvalstis
(sk. 8. tabulu). Vispargjais inflacijas picaugums
atspoguloja gan ieks$€jos, gan argjos faktorus.
Augsupversto spiedienu 1pasi 1. pusgada
izraisija partikas un energijas cenas, ka ari
netieSo nodoklu, administrativi regul&jamo cenu
un akcizes nodoklu parmainas un valiitas kursa
kritums dazas valstis. Preu cenu kapumam
starptautiskajos tirgos bija tendence radit
lielaku ietekmi uz inflaciju Centralas Eiropas un
Austrumeiropas valstis salidzinajuma ar citam
arpus euro zonas esosajam ES valstim, jo partikas
un energijas Ipatsvars to SPCI grozos ir lielaks.
Turklat, atspogulojot pakapenisku iekszemes
pieprasijuma atveseloSanos, vairakuma valstu
palielinajas arT gada inflacija (iznemot partiku un
energiju), lai gan dazas valstis inflacijas limenis
pirms tam bija loti zems vai pat negativs.

Dazadu valstu SPCI gada inflacijas atSkiribas
joprojam bija butiskas. Augstaka vidéja inflacija
tika registréta Rumanija (5.8%), kur 2010. gada

tika butiski paaugstinats PVN nodoklis. Vairakuma
pargjo valstu inflacija bija 3.4-4.5%. Cehijas
Republika un Danija inflacija bija attiecigi 2.1%
un 2.7%, savukart zemaka inflacija arpus euro
zonas esoSajas ES valstis bija Zviedrija (1.4%).
Gada laika norises dazadas valstis bija atskirigas.
Inflacijas lejupslides efektu, ko noteica partikas
un energijas cenu parmainas 2. pusgada, zinama
meéra kompens€ja konkrétajai valstij raksturigie
faktori — PVN paaugstinasana (pieméram,
Latvija, Polija un Lielbritanija), akcizes nodoklu
krasa paaugstinasana (Latvija) un administrativi
regulgjamo cenu kapums (Cehijas Republika)
vai valiitas kursa kritums (pieméram, Ungarija
un Polija). 2. pusgada Rumanija inflacija butiski
saruka. To citstarp veicindja statistiskais bazes
efekts saistiba ar PVN likmes paaugstindgjuma
ietekmes mazinasanos un labu iek$zemes razu.

FISKALA POLITIKA

Saskana ar aplésém visas arpus euro zonas
esoSajas ES dalibvalstts, iznpemot Bulgariju,
Ungariju un Zviedriju, 2011. gada budzeta
deficits parsniedzis atsauces veértibu (3% no
IKP; sk. 9. tabulu). Tomér Ungarija fiskalo
parpalikumu (3.6% no IKP) bitiski ietekmgja
vienreizgjie ienémumi, kas saistiti ar obligata
privata  pensiju limepa  nacionalizaciju.
Lielbritanija joprojam bija loti liels deficits
(saskapa ar aplesem — 9.4% no IKP), kas

8. tabula. SPCI inflacija arpus euro zonas esoSajas ES dalibvalstis un euro zona

(gada parmainas; %)

2008 2009 2010
Bulgarija 12.0 2.5 3.0
Cehijas Republika 6.3 0.6 1.2
Danija 3.6 1.1 22
Latvija 153 33 -1.2
Lietuva 11.1 42 1.2
Ungarija 6.0 4.0 4.7
Polija 42 4.0 2.7
Rumanija 7.9 5.6 6.1
Zviedrija 33 1.9 1.9
Lielbritanija 3.6 22 33
ES7D 6.5 3.7 32
ES10? 4.7 2.7 32
Euro zona 33 0.3 1.6

2011 2011 2011 2011 2011
1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.

34 45 3.4 3.1 2.5
2.1 1.9 1.8 2.0 2.8
2.7 2.6 2.9 2.6 2.5
42 3.8 4.6 44 4.1
4.1 32 4.7 4.6 4.0
39 43 39 3.4 4.1
39 3.6 4.0 3.7 4.2
5.8 7.5 8.3 42 3.4
1.4 1.3 1.7 1.6 0.9
45 4.1 44 4.7 4.7
39 4.1 44 3.5 3.7
4.0 39 42 4.0 4.0
2.7 2.5 2.8 2.7 29

Avots: Eurostat.

1) ES7 kopgjais raditajs ietver septinas arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004. vai 2007. gada.
2) ES10 kopgjais raditajs ietver 10 arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis 2011. gada 31. decembri.
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9. tabula. Valsts finanses

(% no IKP)

BudzZeta bilance

Bruto parads

Eiropas Komisijas prognoze Aktualizétas Eiropas Komisijas prognoze Aktualizétas
2011. gada aprila 2011. gada aprila
konvergences konvergences
programmas dati programmas dati
2008 | 2009 @ 2010 | 2011 2011 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2011
Bulgarija 1.7 -4.3 -3.1 2.5 -2.5 13.7 146 163 17.5 16.4
Cehijas 22 58 48 -4l 42 287 344 376 399 41.4
Republika
Danija 32 -2.7 -2.6 -4.0 -3.8 345 41.8 437 441 43.0
Latvija -4.2 9.7 -8.3 -4.2 -4.5 19.8 367 447 448 483
Lietuva -3.3 -9.5 -7.0 -5.0 -5.3 155 294 38,0 377 38.1
Ungarija -3.7 -4.6 -4.2 3.6 2.0 729 797 813 759 75.5
Polija -3.7 =73 -7.8 -5.6 -5.6 47.1 509 549  56.7 54.9
Rumanija -5.7 -9.0 -6.9 -4.9 -4.9 134 23,6 31.0 340 333
Zviedrija 22 -0.7 0.2 0.9 0.6 388 427 397 363 36.8
Lielbritanija -50 -11.5  -10.3 9.4 -7.9 548 69.6 799 84.0 84.1
ES7Y -3.5 -7.0 -6.5 -3.9 -4.2 38.1 4411 487 496 49.0
ES10? -33 -8.5 -1.5 -6.3 -5.6 473 580 645 662 66.1
Euro area -2.1 -6.4 -6.2 -4.1 -4.3 70.1 798 856 88.0 -

Avoti: Eiropas Komisijas 2011. gada rudens ekonomiska prognoze, aktualiz&to 2011. gada aprila konvergences programmu dati un ECB

aprekini.

Piezimes. Dati saskana ar EKS 95 definicijam. 2011. gada skaitlus aktualizétajas 2011. gada aprila konvergences programmas noteikusas

valstu valdibas, tapec tie var atskirties no galiga rezultata.

1) ES7 kopgjais raditajs ietver septinas arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004. vai 2007. gada.
2) ES10 kopgjais raditajs ietver 10 arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis 2011. gada 31. decembri.

skaidrojams ar to, ka makroekonomiska vide bija
ievérojami nelabvéligaka, neka ieprieks gaidits.
Kopuma vairakuma valstu 2011. gada fiskalie
rezultati atbilda 2011. gada aprila konvergences
programmas noteiktajiem mérkiem. Budzeta
bilanéu uzlabosanos 2011. gada galvenokart
noteica strukturala fiskala konsolidacija (t.sk.
Latvija un Rumanija, kur tika istenotas ES un
SVF programmas) un pozitivas cikliskas norises
(Ungarija un Zviedrija). Tikai Danija 2011. gada
fiskala bilance pasliktinajas.

2011. gada beigas uz visam arpus euro zonas
esosajam ES dalibvalstim, iznemot Zviedriju,
attiecas ES Padomes l€mums par parmeériga
budzeta deficita esamibu. Tika noteikti $adi
parmériga budzeta deficita novérSanas termini:
Bulgarijai un Ungarijai — 2011. gads, Latvijai,
Lietuvai, Polijai un Rumanijai — 2012. gads,
Cehijas Republikai un Danijai — 2013. gads un
Lielbritanijai — 2014./2015. finansu gads.

Tiek l&sts, ka visas arpus euro zonas esosajas
ES dalibvalstis, iznpemot Lietuvu, Ungariju un
Zviedriju, bruto valdibas parada attieciba pret
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IKP 2011. gada ir palielingjusies. Valdibas
parada raditaja sarukumu Ungarija noteica tikai
mingta bijusa privatda pensiju ltmena aktivu
dalgja izmantosana valdibas parada dzESanai.
Ungarija un Lielbritanija valdibas parada
attieciba pret IKP saglabajas virs 60% atsauces
vertibas.

MAKSAJUMU BILANCES NORISES

2011. gada lielakaja dala arpus euro zonas
esoSo ES dalibvalstu apvienota tekosa konta un
kapitala konta bilance (procentos no IKP) vai
nu uzlabojas, vai saglabajas pamata nemainiga
(sk. 10. tabulu). Bulgarijai bija pirmais apvienota
tekosa konta un kapitala konta parpalikums
kop$ pievienosanas ES, savukart Ungarija
parpalikums palielinajas. Rumanija deficits
samazinajas. Latvijai un Lietuvai joprojam
bija parpalikums, bet, neraugoties uz spécigu
eksportu, $is parpalikums bija mazaks neka
2010. gada. Tas liela méra atspoguloja lielaku
importa pieprasijumu, ko stimul&ja biitisks IKP
pieaugums, ka ar1 ienakumu konta situacijas
pasliktinaganos. Polija un Cehijas Republika,
kur, sakoties pasaules finansu krizei, deficlts



10. tabula. Arpus euro zonas eso3o ES dalibvalstu un euro zonas maksajumu bilance

(% no IKP)

Apvienota tekosa konta un
kapitala konta bilance

Neto tieSo investiciju plismas

Neto citu ieguldijumu pliismas

2008 2009 2010 | 2011V 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 | 2011Y
Bulgarija =223 -7.6 -0.5 A2 17.5 22 4.4 2.9 17.0 -2.0 -3.0 -4.6
Cehijas
Republika -1.4 -1.0 -2.2 -2.2 0.9 1.0 2.6 0.8 1.7 -1.4 -1.8 2.1
Danija 2.9 33 5.6 6.9 -3.3 -0.8 -3.5 -2.3 2.1 3.8 4.1 -11.2
Latvija -11.6 11.1 4.9 1.3 3.0 0.6 1.5 5.1 7.6 -9.8 -1.1 -3.6
Lietuva -11.1 7.8 42 3.2 34 -0.4 1.8 2.9 5.8 -10.7 -9.0 -2.5
Ungarija -6.3 1.0 2.9 3.0 2.7 -0.2 0.4 -0.3 16.9 9.2 0.4 -2.7
Polija -5.4 -2.2 -2.8 -2.7 2.0 1.9 0.7 1.2 6.0 3.1 2.0 0.8
Rumanija -11.1 -3.6 -4.3 -4.2 6.7 3.0 1.8 0.7 6.5 23 4.9 1.9
Zviedrija 8.6 6.9 6.5 7.4 1.2 -3.9 -5.6 -4.9 9.4 -9.9 -9.0 -7.1
Lielbritanija -1.3 -1.5 -3.1 -2.7 -2.6 1.2 0.9 -1.5 -9.8 -3.0 0.0 10.0
ES7? -6.8 -1.4 -1.7 -1.6 34 1.8 1.4 1.1 7.1 1.8 0.9 0.2
ES10% -1.4 -0.2 -1.0 -0.5 -0.7 0.7 0.0 -1.3 2.5 -1.9 -0.5 3.8
Euro zona -0.2 -0.4 -0.2 -0.5 -1.2 -0.6 -0.8 0.3 -1.9 -0.6 -2.8 -3.1
Avots: ECB.
1) 2011. gada dati ir Cetru ceturk$nu vid&jais raditajs lidz 2011. gada 3. ceturksnim.
2) ES7 kopgjais raditajs ietver septinas arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004. vai 2007. gada.
3) ES10 kopgjais raditajs ietver 10 arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis 2011. gada 31. decembrT.

bija mazaks, apvienota tekosa konta un kapitala starptautisko organizaciju nodrosinatais

konta bilance bitiski nemainijas. Vienlaikus
Lielbritanijas deficits samazinajas, savukart
Danijas un Zviedrijas nozimigais parpalikums
palielinajas vél vairak.

Rungjot par finans€jumu, arvalstu tieSo
investiciju ieplides 2011. gada kluva mazakas
gandriz visas arpus euro zonas eso$ajas valstis,
kuras ES pievienojas 2004. gada vai velak.
Lielbritanija kluva par tieSo investiciju neto
eksportetaju, savukart Danija un Zviedrija
joprojam bija verojams investiciju negativa
saldo palielinajums. Danija un Ungarija sanéma
butiskus  portfelieguldijumus, savukart no
Latvijas un Lielbritanijas portfelieguldijumi
aizplida. Attieciba uz citiem ieguldijumiem
2011. gada daudzas wvalstis joprojam bija
verojams ieguldjumu negativais saldo vai
pozitiva saldo samazinajums, kas, iesp&jams,
bija saistits ar notiekoSo kreditsaistibu
apjoma samazinasanu. Latvija un Rumanija
privata kapitala iepludes joprojam papildinaja

finansialais atbalsts.

VALUTAS KURSU DINAMIKA

Valiitas kursu dinamiku arpus euro zonas eso$ajas
ES dalibvalstis 2011. gada spécigi ietekmgja
atsevisku valstu valiitas kursa rezimi. Danijas,
Latvijas un Lictuvas valiita piedalfjas Valiitas
kursa mehanisma I (VKM II). Latvijas latam un
Lietuvas litam tika piemérots standarta svarstibu
koridors £15% no centrala kursa attieciba pret
euro, un Danijas kronai tika pieme@rots Sauraks
svarstibu koridors £2.25% (sk. 27. att.). Papildus
daltbai VKM 1I atseviskos gadijumos pastaveja
attiecigo valstu vienpusgjas saistibas piemérot
Sauraku svarstibu koridoru vai saglabat valiitas
padomes rezimu. STs vienpusgjas saistibas nerada
ECB nekadus papildu pienakumus. Konkréti,
Lietuvas lits tika pievienots VKM II, saglabajot
izveidoto valiitas padomes mehanismu, savukart
Latvijas iestades pien€ma lémumu saglabat
centralajam kursam attieciba pret euro atbilstoSo
lata kursu, nosakot +1% svarstibu koridoru.
2011. gada laika Lietuvas lita kurss atbilda
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27. attels. Norises to ES valstu valutas,
kuras piedalas VKM 11

28. attels. Norises to ES valstu valutu kursos
attieciba pret euro, kuras nepiedalas VKM I

(dienas dati; novirze no centralas paritates; procentu punktos)

— DKK
LVL
=== LTL

?:/‘!,a}pl

R 3

"c'" i
-1.0 T | T T T — -1.0
1 VIl I Vil I VII I
2009 2010 2011
Avots: ECB.

Piezimes. Pozitiva (negativa) novirze no centrala kursa attieciba

pret euro norada, ka valttas kurss ir koridora augsgja (apaksgja)
dala. Danijas kronai svarstibu koridors ir £2.25%. Pargjam
valitam tiek piem@rots standarta svarstibu koridors £15%.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2012. gada 2. marta.

ta centralajam kursam, savukart Latvijas lats
attieciba pret euro svarstijas vienpusgji noteikta
+1% svarstibu koridora robeZas.

Runajot par arpus euro zonas esoso ES dalibvalstu
valaitam, kuras 2011. gada nepiedalijas VKM 11,
var izdalit divus valitas kursu dinamikas
posmus. 1. pusgada Cehijas kronas, Ungarijas
forinta un Rumanijas lejas kurss attieciba
pret euro mereni paaugstindjas, bet Polijas
zlots attiectba pret euro pamata saglabajas
stabils (sk. 28. att.). Sis norises galvenokart
atspoguloja labveligas tautsaimniecibas
attistibas perspektivas attiecigajas valstis, ka ari
noskanojuma uzlabo$anos euro zona, kas ir $o
valstu galvenais tirdzniecibas partneris. Tomeér
2011. gada 2. pusgada arvien lielaka izvairiSanas
no riska pasaulé veicindja minéto valiitu kursa
kritumu attieciba pret euro. Ungarija forinta
kurss samazinajas, atjaunojoties bazam par
centralas bankas neatkaribu un partraucot sarunas
starp SVF, ES un Ungarijas valdibu par jaunu
piesardzibas kreditligumu (sk. arT 9. ielikumu).
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(dienas dati; indekss: 2011. gada 3. janvaris = 100)
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Avots: ECB.

Piezimes. Pieaugums (samazinajums) norada uz valltas kursa
kapumu (kritumu). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2012. gada
2. marta.

Pretgjas norises bija v€rojamas saistiba ar
Lielbritanijas sterlinu marcinas kursa svarstibam
attieciba pret euro — 2011. gada 1. pusgada tas
samazinajas, bet 2. pusgada biitiski pieauga. P&c
Zviedrijas kronas kursa krasa kapuma attieciba
pret euro 2009. un 2010. gada, ko ietekmégja
Zviedrijas tautsaimniecibas strauja atveseloSanas,
2011. gada krona pamata saglabajas stabila.
Bulgarijas levas kurss attieciba pret euro arl
nemainijas, atspogulojot uz euro balstitu valiitas
padomes mehanismu.

FINANSU NORISES

Kopuma 2011. gada finansu tirgus apstakli
arpus euro zonas eso$ajas ES dalibvalstis
pasliktinajas. Ilgtermina procentu likmes, ko
nosaka p&c 10 gadu obligaciju pelnas likm&m,
samazinajas vai saglabajas pamata nemainigas
visas valstis, iznemot Ungariju un Lietuvu,
un kreditriska prémijas, ko nosaka kreditriska

mijmainas darfjumi (KMD), palielinajas
visas valstts. KMD apjoms visvairak
palielingjas Ungarija. Papildus konkrétam



valstim raksturigiem faktoriem valstu riska
prémiju vispargju paaugstinaSanu veicindja
lielaka investoru nevéléSanas uznpemties risku
saisttba ar finan$u satricinajuma atkartotu
pastiprinasanos euro zona. Attieciba uz naudas
tirgiem procentu likmes palielinajas visas arpus
euro zonas esoSajas ES dalibvalstis, iznemot
Bulgariju, Cehijas Republiku, Daniju un
Rumaniju, dalgji monetaras politikas procentu
likmju paaugstinasanas del.

Situacija akciju tirgos arpus euro zonas eso$ajas
ES dalibvalstis 2011. gada kopuma bitiski
pasliktinajas, vidgji ar euro zonas akciju tirgiem
salidzinama ltment (kritums aptuveni par 20%).
Mazakais akciju cenu kritums bija Lielbritanija
un Danija, turpreti Cehijas Republikas un
Bulgarijas tirgd bija v€rojams vislielakais
sarukums.

11. tabula. Arpus euro zonas esoSo ES dalibvalst

MONETARA POLITIKA

Cenu stabilitate ir monetaras politikas galvenais
mérkis visas arpus euro zonas eso$ajas ES
dalibvalstts. ~Tom&r monetaras politikas
stratégija dazadas valstis joprojam ievérojami
atSkiras (sk. 11. tabulu).

Lidz 2011. gada julijam daudzas arpus euro zonas
esoSo ES valstu centralas bankas, t.sk. Danmarks
Nationalbank, Magyar Nemzeti Bank, Narodowy
Bank Polski un Sveriges Riksbank, vairakos
posmos  paaugstindja  galvends monetaras
politikas procentu likmes, neitralizgjot gaidamo
inflacijas spiedienu vai, Danijas gadijuma,
reaggjot uz ECB procentu likmju parmaipam.
Tautsaimniecibas  perspektivai 2. pusgada
pasliktinoties, novembri un decembri Danmarks
Nationalbank samazingja galveno monetaras
politikas procentu likmi atbilstosi galveno ECB

u oficialas monetaras politikas stratégijas

Monetaras politikas

stratégija Valiita

Bulgarija Valutas kursa mérkis Bulgarijas leva

Cehijas Republika  Inflacijas mérkis Cehijas krona

Danija Valitas kursa mérkis Danijas krona

Latvija Valiitas kursa mérkis Latvijas lats

Lietuva Valatas kursa mérkis Lietuvas lits

Ungarija Inflacijas mérkis Ungarijas forints

Polija Inflacijas mérkis Polijas zlots

Rumanija Inflacijas merkis Rumanijas leja

Zviedrija Inflacijas mérkis Zviedrijas krona
Lielbritanijas
sterlinu marcina

Lielbritanija Inflacijas mérkis

Raksturojums

Valutas kursa mérkis: piesaiste euro, nosakot, ka

1 EUR = 1.95583 BGN valitas padomes mehanisma ietvaros.
Inflacijas mérkis: 2% +1 procentu punkts. Parvaldits peldoss
valiitas kurss.

Daliba VKM II, nosakot +2.25% pielaujamo svarstibu koridoru
ap DKK centralo kursu attieciba pret euro

(1 EUR = 7.46038 DKK).

Daliba VKM II, nosakot £15% pielaujamo svarstibu koridoru ap
lata centralo kursu attieciba pret euro (1 EUR = Ls 0.702804).
Latvija saglaba +1% pielaujamo svarstibu koridoru ka
vienpusgjas saistibas.

Daliba VKM II, nosakot +15% pielaujamo svarstibu koridoru ap
LTL centralo kursu attieciba pret euro (1 EUR = 3.45280 LTL).
Lietuva saglaba valtitas padomes mehanismu ka vienpusgjas
saistibas.

Inflacijas meérkis: 3% +1 procentu punkts videja termina mérkis
kops 2007. gada. Brivi peldoss valiitas kurss.

Inflacijas mérkis: 2.5% =1 procentu punkts (PCI 12 mé&nesu
kapuma temps). Brivi peldoss valitas kurss.

Inflacijas merkis: 3% +1 procentu punkts 2011. gada un

2012. gada beigas. 2.5% =1 procentu punkts no 2013. gada
beigam. Parvaldits peldoss valtitas kurss.

Inflacijas merkis: PCI kapuma temps — 2%. Brivi peldoss
valatas kurss.

Inflacijas merkis: 2%, to nosaka p&c PCI 12 ménesu kapuma.
Ja novirze parsniedz 1 procentu punktu, Bank of England
prezidentam Monetaras politikas komitejas varda jaraksta
atklata vestule finansu ministram. Brivi peldoss valtas kurss.

Avots: ECBS.
Piezime. Lielbritanijai PCI ir identisks SPCIL.
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procentu likmju pazeminajumam. 2011. gada
novembrTun 2012. gada janvari un februari Banca
Nationald a Romdaniei arl samazinaja galveno
monetaras politikas procentu likmi, nemot
vera labvéligakas inflacijas tendences. Turpreti
Magyar Nemzeti Bank 2011. gada novembr1 un
decembrT vél vairak paaugstinaja bazes likmi, lai
ierobezotu Ungarijas forinta kursa kritumu, kas
vargja izraisit inflacijas mérka parsniegSanu un
palielinat finansSu sist€mas ievainojamibu.

Attiectba uz citiem monetaras politikas
pasakumiem Danmarks Nationalbank veica
intervences valiitas tirgi un vairakos posmos
samazinaja norékinu kontu procentu likmi un
noguldijumu sertifikatu procentu likmes, lai
saglabatu stabilu valiitas kursu attieciba pret
euro péc tam, kad vasara pastiprinajas kapitala
iepliides. Banca Nationala a Romaniei saistibam
arvalstu valiitas ar noteikto terminu Iidz
2 gadiem pazeminaja obligato rezervju normu
no 25% uz 20%, lai turpinatu pakapenisku
saskanoSanu ar ECB standartiem. 2012. gada
janvarmt Latvijas Banka saistibam ar terminu
ilgaku par 2 gadiem samazinaja rezervju normu
no 3% uz 2% un citam saistibam — no 5% uz
4%, tadgjadi radot labvéligakus kredité$anas
apstaklus.  Pasliktinoties  tautsaimniecibas
perspektivam un pastiprinoties riskam, ka
inflacija vidg&ja termipa var€tu nesasniegt 2%
meérki, Bank of England oktobri palielingja
aktivu pirkSanas programmas apjomu par
75 mljrd. Lielbritanijas sterlipu marcinam
(Itdz 275 mljrd. Lielbritanijas sterlinu marcinu).
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Aizsargajamo objektu saraksta ieklauta Tirgus halle, kura agrak bija Frankfurtes auglu un darzenu vairumtirdzniecibas

tirgus. Ta celta 1926.-1928. gada saskana ar projektu, ko izstradajis profesors Martins Elz&sers (Martin Elsaesser), kur§
taja laika bija Frankfurtes pie Mainas pilsétplanoSanas vaditajs. Tirgus halles restauracijas darbi ietver veco cementa javas
savienojumu izpems$anu un aizstasanu halles abos sparnos izvietoto eku kiegelu fasades.

Kiegelu fasazu savienojumu raksts bija viena no Tirgus halles Tpasajam iezimém. Sakotn&ja projekta kiegelu rindu
horizontalas Iinijas bija akcentétas, vari€jot ne vien savienojumu platumu, bet arT krasu. Tapéc horizontalie savienojumi
bija plataki un pilditi ar gaiSu javu, savukart vertikalie — Sauraki un pilditi ar tumsu javu. Veicot savienojumu riipigu
restauraciju, paredzets atdarinat So fasazu sakotngjo iezimi.

Austrumu sparna €kas restauracija 2011. gada tika pabeigta, savukart rietumu sparna &ka darbi tika uzsakti 2011. gada
pavasari. Visi restauracijas darbi veikti ar kultiiras pieminek]u aizsardzibas iestazu atlauju.



2. NODALA

CENTRALAS BANKAS
OPERACIJAS
UN DARBIBA



|. MONETARAS POLITIKAS OPERACIJAS, VALUTAS
MAINAS DARIJUMI UN IEGULDIJUMU AKTIVITATES

I.I. MONETARAS POLITIKAS OPERACIJAS

2011. gada izmantotie Eurosisttmas monetaras
politikas instrumenti ietver atklata tirgus
operacijas, pieméram, galvenas refinanséSanas
operacijas (GRO), ilgaka termina refinansésanas
operacijas (ITRO) un precizgjosas operacijas,
ka arT pastavigas iesp&jas un obligato rezervju
prasibas. Eurosist€éma izmantoja arT nestandarta
pasakumus, t.sk. otro "NodroSinato obligaciju
iegades programmu" un "Ve&rtspapiru tirgu
programmu".

2011. gada Padome Ccetras reizes mainja
galvenas ECB procentu likmes (sk. 29. att.).
2011. gada 13. aprili GRO procentu likme,
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likme
un noguldjjumu iespgjas procentu likme tika
paaugstinata par 25 bazes punktiem (attiecigi
lidz 1.25%, 2.00% un 0.50%). P&c tam visas
galvenas ECB procentu likmes vélreiz tika
palielinatas par 25 bazes punktiem ar 13. jiliju.
Padome noléma samazinat visas galvenas

29. attels. ECB procentu likmes un
aizdevumu uz nakti procentu likme

galveno refinanséSanas operaciju minimala pieteikuma
procentu likme

aizdevumu iespg&jas uz nakti procentu likme
noguldijumu iesp&jas procentu likme

aizdevumu uz nakti procentu likme (EONIA)
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ECB procentu likmes par 25 bazes punktiem
ar 9. novembri. 14. decembri visas galvenas
procentu likmes velreiz tika pazeminatas
par 25 bazes punktiem, tadgjadi atgriezoties
pie gada sakuma eso$a limena, t.i., attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%. Procentu likmju
koridors saglabajas 150 bazes punktu diapazona
(75 bazes punkti abos virzienos no GRO fiksétas
procentu likmes).

ArT 2011. gada monetaras politikas TstenoSanu
noteica Eurosistémas centieni rast risinajumu
spriedzei vairakos finansu tirgu segmentos un
monetaras politikas transmisijas mehanisma
pasliktinagjumam. GRO un ITRO turpinaja
piemérot pilna apjoma pieskirumu un fiksetas
procentu likmes izsoles procediiras. Tapéc
refinanséSanas operaciju atlikums apgroziba
joprojam bija atkarigs no darfjuma partneru
pieprasijuma, tadgjadi atspogulojot to likviditates
izveli. 2011. gada 1. pusgada banku sisteémas
likviditates pieprasijums no Eurosist€émas bija
saméra stabils (aptuveni 600 mljrd. euro), tacu
krasi palielinajas 2. pusgada, Iidz gada beigam
sasniedzot vairak neka 1 trlj. euro (sk 31. att.).

2011. gada' euro zonas banku sistémas vid&jais
dienas likviditates vajadzibu apjoms bija
470 mljrd. euro (par 16% mazaks neka
2010. gada). Galvenais sarukuma iemesls bija
autonomo faktoru samazina$anas’
(par 25%; wvidgji Iidz 260 mljrd. euro;
sk. 30. att). 2011. gada vidgjais obligato
rezervju prasibu apjoms nedaudz saruka (Iidz
208 mljrd. euro; 2010. gada — 212 mljrd. euro).
2011. gada meéneSa vidgjas virsrezerves bija
2.53 mljrd. euro — lielakas neka ieprieksgjos
gados (2010. gada — 1.26 mljrd euro; 2009. gada —
1.03 mljrd. euro).

Liclais likviditates parpalikuma (t.i., starpiba
starp Eurosisttmas nodro$inato likviditati un

1 Sis periods ietver 12 pilnus 2011. gada obligato rezervju prasibu
izpildes periodus — no 2011. gada 19. janvara lidz 2012. gada
17. janvarim.

2 Autonomie faktori ir tadi Eurosistémas bilances posteni
(pieméram, banknotes apgroziba un valdibas noguldijumi), kuri
ietekme kreditiestazu pieprastjuma noguldijumu kontu turéjumus,
bet nav tiesa ECB likviditates parvaldibas funkcijas kontrolg.



30. attels. Euro zonas likviditates faktori 2011.
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banku sistemas likviditates vajadzibam) apjoms
izraisija ieverojamu noguldijumu iespgjas
izmantoSanas kapumu. Vidgjais diena izmantotais
noguldijumu iesp&jas apjoms 2011. gada
1. pusgada bija aptuveni 25 mljrd. euro, stabili
palielinoties no 87 mljrd. euro 1. augusta lidz
528 mljrd. euro 2011. gada 12. obligato rezervju
prasibu izpildes perioda beigas.

ATKLATA TIRGUS OPERACIJAS

Lai parvalditu likviditati naudas tirgd,
Eurosisttma paslaik izmanto GRO, regularas
ITRO, speciala termina refinans€$anas operacijas
ar dzeSanas terminu viens rezervju prasibu
izpildes periods, papildu ITRO un precizgjosas
operacijas. Visam likviditati palielino$am
operacijam jabiit pilniba nodrosinatam ar kilu.

GRO ir regularas operacijas, kas tick veiktas
katru ned€lu, parasti ar terminu 1 ned€la. Tas
ir galvenais ECB monetaras politikas nostajas
pausanas instruments. 2011. gada visas 52 GRO
veiktas ka fiks€tas procentu likmes izsoles
procediiras, kuras apmierinati visi pieteikumi.
Atbilstoso darTjuma partneru skaits 2011. gada
palielingjas Iidz 2 319 (2010. gada — 2 267).

VIII

IX

2011. gada GRO piedalijas vidgji 190 darjjuma
partneru. Vid€jais GRO pieskiruma apjoms
bija 156 mljrd. euro (2010. gada — 133.8 mljrd.
euro), savukart vidgjais pieSkiruma apjoms
1. pusgada bija aptuveni par 42% mazaks neka
2. pusgada. 2011. gada vismazakais darfjuma
partneru — GRO dalibnieku — skaits (126) tika
fiks€ts operacija ar norékinu 7. septembri un
vismazakais GRO apjoms (84.5 mljrd. euro)
tika pieskirts operacija ar norékinu 6. aprilt.
Visvairak dalibnieku (371) bija 2. februari, bet
vislielakais piesktruma apjoms (291.6 mljrd.
euro) fikséts 14. decembrt.

2011. gadaregularajas 3 ménesu ITRO, speciala
termina refinansé$anas operacijas un papildu
ITRO pieskirtas likviditates dienas vidgjais
atlikums bija 373 mljrd. euro. Daliba regularajas
3 ménesu ITRO bija svarstiga visu 2011. gadu,
ar minimalo izsolito apjomu (29.7 mljrd.
euro) decembri un maksimalo (140.6 mljrd.
euro) septembr; vid€jais apjoms
72.7 mljrd. euro. Vidgjais pieskirtais apjoms
1 meéneSa speciala termina refinans€Sanas
operacijas bija 66.8 mljrd. euro, vidgjais
darTjuma partneru skaits —47. ITRO ar 6 ménesu
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31. attels. Monetaras politikas operaciju atlikumi

(mljrd. euro)
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terminu, par kuru norékins veikts 11. augusta,
piedalijas 114 darfjuma partneru par kopgjo
summu 49.8 mljrd. euro. Visbeidzot, 3 gadu
papildu ITRO3, par kuru norékins veikts
22. decembri, piedalijas 523 darfjuma partneri
par kop&jo summu 489.2 mljrd. euro, kura
ietverti arT 45.7 mljrd. euro, kas tika parcelti no
12 ménesu papildu ITRO, kuras izsole notika
2011. gada oktobri. Kopuma 123 darfjjuma
partneri izmantoja iesp&ju parcelt savus
lidzeklus uz So operaciju, savukart 58 noléma
saglabat  savus  aizpdmumus  minétaja
12 ménesu papildu ITRO, kuras atlikums péc
tam bija 11.2 mljrd. euro.

Papildus atklata tirgus operacijam, ko izmanto
monetaras politikas istenosanai, ECB var ari
nodro§inat atbilstoSos darfjuma partnerus ar
likviditati citas valutas (sk. 1.2. sadalu).

"VERTSPAPIRU TIRGU PROGRAMMA"

2010. gada maija Padome noléma izveidot
"Vértspapiru tirgu programmu" (VTP). Sis
pagaidu programmas mérkis ir risinat dazos
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euro zonas parada vertspapiru tirgus segmentos
radusas problémas un atjaunot pienacigu
monetaras politikas transmisijas mehanismu.
Programmu 1steno Eurosistémas portfelu
parvalditaji, kas veic konkrétu euro zonas
valstu valdibas parada veértspapiru pirkumus
tirgus intervences. 2011. gada VTP ietvaros
kopa tika nopirkti vertspapiri 144.6 mljrd. euro
apjoma, un lielaka dala pirkumu tika veikti
perioda starp ECB prezidenta 2011. gada
7. augusta pazinojumu par aktivu VTP
izmantoSanu un gada beigam. Lidz 2011. gada
30. decembrim Eurosistéma VTP ietvaros bija
iegadajusies  vertspapirus kopa aptuveni
211.4 mljrd. euro apjoma.*

3 Sis ITRO procentu likme ir vienada ar §fs operacijas termina
laika veikto GRO vidgjo procentu likmi. Péc 1 gada (t.i., sakot
ar 2012. gada 26. decembri) darfjuma partneriem bis iesp&ja
atmaksat katru ned€lu (t.i., katru treSdienu) aiznemtos lidzeklus
(vai daju no tiem).

4 Sikaku informaciju par VTP sniedz ECB 2010. gada 10. maija
pazinojums presei, ECB 2010. gada 14. maija Iémums, ar ko
izveido "Vertspapiru tirgu programmu", un dati, ko publicé ka
dalu no Eurosisteémas nedglas finansu parskata.



OTRA "NODROSINATO OBLIGACIJU IEGADES
PROGRAMMA"

2011. gada 6. oktobr1 ECB Padome noléma
uzsakt jaunu "NodroS§inato obligaciju iegades
programmu" (NOIP2). So programmu ieviesa,
lai atvieglotu finansgjuma apstaklus bankam
un uzp@mumiem un rosinatu bankas saglabat

vai palielinat savu klientu kreditéSanu.
Programma lauj FEurosist€émai iegadaties
atbilstoSas euro denominétas euro zona

emitétas nodrosinatas obligacijas ar paredzamo
nominalveértibu 40 mljrd. euro. Pirkumi tiek
veikti gan sakotngjos, gan otrreizgjos tirgos,
balstoties uz noteiktiem kvalificEjoSiem
kritérijiem. Paredzams, ka programma tiks
pilniba ieviesta ne vélak ka lidz 2012. gada
oktobrabeigam. L1idz2011. gada 30. decembrim
bija nopirktas nodroSinatas obligacijas
3.1 mljrd. euro apjoma. Padome ar1 noléma
laut izmantot NOIP2 portfeli vertspapiru
aizdevumiem. Aizdevumi ir brivpratigi, un
tos veic, izmantojot vertspapiru aizdevumu
iespgjas, ko piedava centralie vertspapiru
depozitariji, vai ar1 saskanotu repo darjjumu
veida ar atbilstoSiem darTjuma partneriem.

Iepriekséja "NodroSinato obligaciju iegades
programma" (NOIP) tika pabeigta 2010. gada.
Minétas programmas ietvaros 1 gada laika (no
2009. gada 1. jalija lidz 2010. gada 30. junijam)
tika veikta obligaciju iegadde ar nominalo
vertibu 60 mljrd. euro. Kops§ 2010. gada marta
vertspapiru turjumi S$Is programmas ietvaros
var tikt izmantoti vertspapiru aizdevumiem
atbilstoSiem  darfjuma  partneriem  péc
pieprasijuma pret atbilstoSu nodroSinajumu.
Lai gan §1 kreditéSanas aktivitate apjoma
zina joprojam bija neliela, tiek uzskatits par
lietderigu, ka tirgus pienacigai funkcion&$anai
vertspapiru turgjumi S§is programmas ietvaros
principa ir pieejami aizdevumiem.

PRECIZEJOSAS OPERACIJAS

Lai absorbétu ar VTP palidzibu pieskirto
likviditati, ECB katru ned€lu veica likviditati
samazinosas precizgjo$as operacijas, piesaistot
terminnoguldijumus ar terminu 1 nedéla, un to
nedglas apjoms atbilda VTP operaciju apjomam,

par kuram veikts norékins Iidz ieprieksgjai
piektdienai. Sis precizgjosas operacijas tika
organiz&tas ka mainigas procentu likmes izsoles
procediiras ar maksimalo pieteikuma procentu
likmi, kas vienada ar attiecigas GRO procentu
likmi. Turklat ECB veica precizgjosas operacijas,
lai noverstu likviditates nesabalansétibu rezervju
prasibu izpildes perioda p&dgja diena. Notika
12 likviditati samazinoSas operacijas ar terminu
1 diena, ko veica ka mainigas procentu likmes
izsoles procediiras ar maksimalo pieteikuma
procentu likmi, kas vienada ar GRO fikséto
procentu likmi. Ar So operaciju palidzibu vidgji
tika absorbéti 154 mljrd. euro, piedaloties
136 darfjuma partneriem. Kops 2011. gada
14. decembra precizgjosas operacijas rezervju
prasibu izpildes perioda p&dgja diena ir uz laiku
partrauktas. Saistiba ar 3 gadu ITRO 141.9 mljrd.
euro tika pieskirti 1 dienas likviditati palielinosa
precizgjosa operacija, par kuru norgkins veikts
2011. gada 21. decembri.

PASTAVIGAS IESPEJAS

DarTjuma partneri péc savas iniciativas var
izmantot abas pastavigas iespgjas, lai sanemtu
likviditati darfjumos uz nakti pret atbilstosu
nodro§indgjumu vai arl lai Eurosistéma
veiktu noguldijumus uz nakti. 2011. gada
beigas 2 605 darfjuma partneriem bija
pieeja aizdevumu iespEjai uz nakti, bet
2 976 darfjuma partneriem — noguldijumu
iespgjai. Noguldijumu iespgja tika loti plasi
izmantota, Ipasi 2011. gada 2. pusgada,
augstako Itmeni (452 mljrd. euro) sasniedzot
2011. gada 27. decembri (v&l augstaks
Iimenis sasniegts 2012. gada 17. janvari —
528 mljrd. euro). Vidgjais diena izmantotais
noguldijumu iesp&jas apjoms bija 120 mljrd.
euro (2010. gada — 145.9 mljrd. euro un
2009. gada — 109 mljrd. euro). 2011. gada
noguldijumu iesp€jas izmanto$anas tendence
visos rezervju prasibu izpildes periodos kopuma
bija lidziga: katra perioda sakuma apjoms bija
mazaks, bet p&c tam pieauga, jo arvien vairak
darfjuma partneru izpildija savas rezervju
prasibas. Vidgjais diena izmantotais aizdevumu
iesp&jas uz nakti apjoms bija 2.1 mljrd. euro
(2010. gada — 0.62 mljrd. euro).
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OBLIGATO REZERVJU SISTEMA

Euro zonas kreditiestadém obligatas rezerves
jatur Eurosistémas pieprasijuma noguldijumu
kontos. Tapat ka lidz §im (kops 1999. gada),
obligato rezervju prasibu apjoms 2011. gada
bija 2% mno kreditiestazu rezervju bazes
(vidgji 208 mljrd. euro; par 2% zemaks neka
2010. gada vidgjais raditajs). Eurosistéma
atlidzina  rezervju  turgjumus  atbilstosi
GRO procentu likmei, tap&c obligato rezervju
sisttma banku sektoram neuzliek nodokli.
Nemot véra pilna apjoma pieskiruma politiku,
ko 2011. gada piemé&roja GRO, Padome atzina,
ka naudas tirgus nosacijumu ietekmé&Sanai
obligato rezervju sisttmu nav nepiecieSams
izmantot tada pasa apjoma ka normalos
apstaklos. Tapéc Padome 8. decembri noléma
samazinat rezervju normu lidz 1%, sakot
ar rezervju prasibu izpildes periodu, kas
sakas 2012. gada 18. janvari, lai veicinatu
banku aizdevumus un likviditati euro zonas
naudas tirgi.

KREDITOPERACIJU ATBILSTOSIE AKTIVI

Saskana ar ECBS Statitu 18.1. pantu un
centralo banku praksi visa pasauleé visam
Eurosistémas kreditoperacijam jabt pictickamam
nodro$indjumam. Pietiekamibas jédziens nozime
to, ka Eurosisttma liela méra pasargata no
zaud&jumiem savas kreditoperacijas (detalizétu
riska parvaldibas jautajumu izklastu sk. talak).

Eurosisttma visas savas kreditoperacijas ka
nodroSinajumu pienem plasu aktivu klastu.
ST Eurosistémas nodro§inajuma  sistémas
iezime vienlaikus ar to, ka pieeja Eurosisteémas
atklata tirgus operacijam nodroSinata plasam
darfjuma partneru lokam, bijusi bitiska,
veicinot monetaras  politikas  IstenoSanu
finanSu spriedzes laika. Darbibas principiem
piemitosais elastigums lavis finansu krizes
laika Eurosistémai nodro§inat nepiecieSamo
likviditati, lai uzlabotu naudas tirgus pavajinato
darbibu, darfjuma partneriem neizjitot lielu
nodroS§inajuma trakumu.

Kops 2011. gada 1. janvara noguldijumi ar
noteiktu terminu tiek pienemti ka atbilstoss
nodrosinajums Eurosistémas standarta
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sisttma. Tacu Sos instrumentus ka atbilstosu
nodro§inagjumu jau pienéma péc tam, kad
2008. gada atbilstosa nodroSinajuma saraksts
tika uz laiku paplasinats. Turklat Padome
2011. gada 8. decembra sanaksmé saistiba
ar citiem nestandarta monetaras politikas
pasakumiem noléma palielinat nodroSinajuma
pieejamibu.

2011. gada vidgjais atbilstosa nodroSinajuma
apjoms bija 13.2 trlj. euro (par 6% mazak
neka 2010. gada; sk. 32. att.). ST norise bija
Tpasi saistita ar bitisku nenodro$inato banku
obligaciju samazinajumu (galvenokart sakara
ar dazu valsts garantiju izbeigSanos S$im
obligacijam), ka arT ar aktiviem nodroSinatu
vertspapiru (ABS) sarukumu, kas liela méra
saistits ar stingrakam kreditreitingu prasibam,
ko ieviesa ar 2011. gada 1. martu. Centralas
valdibas vertspapiri, kas sasniedza 6 trl].
euro apjomu, veidoja 46% no atbilstosa
nodroSinajuma  kopapjoma; apjoma zina
nakamas bija nenodrosinatas banku obligacijas
(1.9 trlj. euro jeb 14%) un nodroSinatas

32. attels. AtbilstoSais nodroSinajums
aktivu veidu dalijuma

(mljrd. euro; gada vid&jie raditaji)
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banku obligacijas (1.5 trlj.
Atbilstosa nodroSinajuma saraksta ietilpst
gan tirgojamie aktivi, gan netirgojamie
aktivi, galvenokart kreditprasibas (t.i., banku
aizdevumi). Atskiriba no tirgojamiem aktiviem
potenciali atbilstoSo netirgojamo aktivu apjomu
nevar viegli izmérit. Netirgojamo aktivu apjoms,
kas izmantots ka nodrosinajums, 2011. gada
sasniedza 0.4 trlj. euro.

euro jeb 12%).

apjoms nedaudz saruka. Tas liecina, ka vismaz
kopuma Eurosistémas darijuma partneri neizjuta
nodros§inajuma trikumu.

Attieciba uz  izmantota  nodroSindjuma
struktiiru (sk. 34. att.) netirgojamie aktivi
(galvenokart kreditprasibas un noguldijumi
ar noteiktu terminu) 2011. gada kluva par
lielako aktivu kategoriju (23% no kopapjoma;

2010. gada — 18%). Atspogulojot kopgja
2011. gada vid&jais darTjuma partneru izmantotd atbilsto$a nodroSinajuma norises, ABS un
nodro§indjuma apjoms samazindjas Iidz nenodroSinato banku obligaciju Ipatsvars

1 790 mljrd. euro (2010. gada — 2 010 mljrd.
euro; sk. 33. att.). Vienlaikus vidgjais kreditu
atlikums salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu
kritas aptuveni par 137 mljrd. euro, dal&ji sakara
ar 1 gada ITRO termina beigam 2010. gada

samazinajas. Savukart ar1 sakara ar valsts parada
krizi dazas euro zonas valstis centralas valdibas
obligaciju vidgjais ipatsvars nedaudz pieauga
(no 13% 2010. gada Iidz 14% 2011. gada).

nogale. Tadgjadi noguldita nodroSinajuma AR KREDITOPERACIJAM SAISTITIE RISKA

dala, kas netika izmantota, lai segtu monetaras PARVALDIBAS JAUTAJUMI

politikas  operacijas  izsniegtos  kreditus, Veicot monetaras politikas  operacijas,
2011. gada palielinajas, savukart absoliitais Eurosisttma paklauta darfjuma partneru

33. attels. Eurosistemas kreditoperacijas

izmantota nodroSinajuma un monetaras
politikas operaciju kreditu atlikuma attieciba

(mljrd. euro)
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saistibu neizpildes riskam. So risku mazina,
pieprasot darfjuma partneriem sniegt atbilstosu
nodro§inajumu. Tacu darfjuma partnera saistibu
neizpildes gadijuma Eurosistéma butu paklauta
arT kreditriskam un tirgus un likviditates riskam,
kas saistiti ar noregulgjuma pasakumiem, kuri
versti pret nodroSindjuma aktiviem. Turklat
likviditati palielinoSas operacijas arvalstu
valiitas pret euro denomin€tu nodroSinajumu
ietver ar1 valiitas risku. Lai samazinatu visus $os
riskus I1dz piepemamam Itmenim, Eurosistéma
par nodroSingjumu piepemtajiem aktiviem
nosaka augstus kreditstandartus, katru dienu
noverté nodroSingjumu un piemero atbilstoSus
riska kontroles pasakumus. Riska vadibas
biroja ka neatkarigas darbibas jomas izveide
kopa ar Riska vadibas komitejas nepartrauktu
darbu ir vél vairak veicinajusi riska parvaldibas
prakses uzlabosanu ECB wun Eurosistéma
(sk. arT 7. nodalas 1.6. sadaju).

Eurosisttma ka  piesardzibas  pasakumu
izveidojusi  droSibas  rezervi  potenciala
deficita gadijumiem, ko var€tu izraisit pret
nodrosinajuma aktiviem, kas sapemti no
saisttbas  izpildit nespgjoSiem  darfjuma
partneriem, versti noregulg§juma pasakumi.
Drosibas rezerves apjoms katru gadu tiek
parskatits atkariba no iesp&jamas sanemta
nodro§indjuma atsavina$anas un atbilstosi
atgiSanas izredzém. Kopuma kreditoperaciju
finanSu riski tiek kvantitativi novertéti
Eurosistémas Iimeni, un par tiem regulari tiek
zinots ECB lemgjinstiticijam.

2011. gada ECB veica vairakas savu atbilstibas
krit€riju un riska kontroles sisteémas korekcijas.

Saskana ar Padomes 2010. gada 28. julijalémumu

jaunais diskontu saraksts, kas tika izveidots péc
reizi divos gados veiktas Eurosistémas riska
kontroles pasakumu parskatiSanas, stajas spéka
2011. gada 1. janvarl.

2011. gada 28. februari Padome apstiprinaja
Coface Servigos Portugal, S. A. izveidoto
kreditreitingu instrumentu izmantoSanai
Eurosisteémas kreditnovertejuma sistema (ECAF).
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2011. gada 31. marta Padome noléma apturét
nodro§inajuma atbilstibas prasibas noteikta
minimala kreditreitinga piemérosanu attieciba
uz Irijas valdibas emit&tajiem vai garantétajiem
tirgojamiem parada instrumentiem. 2011. gada
7. julija Padome noléma attiecinat tadus
paSus noteikumus arT uz Portugales valdibas
emitétajiem vai garant€tajiem tirgojamiem
parada instrumentiem. L&mumi tika pienemti
péc pozitiva novértgjuma Irijas un Portugales
valdibu piepemtajam ekonomisko un finanSu
korekciju programmam, ko apsprieda ar
Eiropas Komisiju sadarbiba ar ECB un SVF,
un pamatojoties uz attiecigo valdibu cieSo
apnemsanos programmas pilniba izpildit.

Péc Padomes 2010. gada 16. decembra lémuma
Eurosistémas nodroSinajuma sist€mas ietvaros
noteikt prasibas sniegt informaciju par katru
individualu aizdevumu attieciba uz ABS, sakot ar
majokla hipoteku nodroSinatiem vertspapiriem,
ECB 2011. gada 29. aprili pazinoja par savu
planu nakamo 18 menesu laika ieviest sadas
prasibas arl attiectba uz vertspapiriem, kas
nodro§inati ar komercipaSuma hipoteku, un
mazo un vidgjo uznémumu (MVU) darfjumiem,
kas akceptéti Eurosisttmas nodroSinajumu
sisttma. Noteikums par informacijas sniegSanu
par katru individualu aizdevumu kliGs par
nodro$inajuma atbilstibas prasibu tad, kad
stasies speka pienakums nodroSinat kreditu
Iimena datus.

2011. gada 8. decembri izzinoto banku
aizdevumu un naudas tirgu aktivitates
veicinasanas pasakumu konteksta Padome

noléma palielinat nodroSindjuma pieejamibu
sadi: 1) samazinot kreditreitinga slieksni —
divi "AAA" kreditreitingi emitéSanas bridi
daziem ABS un 2) ka pagaidu risindgjumu
laujot NCB pienemt ka nodro$indjumu
papildu standarta kreditprasibas (t.i., banku
aizdevumus), kas atbilst konkrétiem atbilstibas
kritérijiem. Aktivos, kurus drikst izmantot par
nodroSinajumu Eurosistémas kreditoperacijas,
Eurosisttma ieklava tadus ABS, kuriem arl
otrais labakais kreditreitings péc Eurosisteémas
saskanotas kreditreitingu skalas ir vismaz "A"



emisijas bridi un turpmak un kuru pamata
esoSie aktivi ietver vai nu tikai dzivojamo eku
hipotekas, vai arT tikai aizdevumus MVU. ABS
jaatbilst ari visam pargjam ipasajam atbilstibas
prasibam, iznemot kreditreitinga prasibu.

Padome arT pazinoja par atbalstu kreditprasibu
ka nodroSindgjuma plasakai izmantoSanai
Eurosistémas kreditoperacijas atbilstosi
saskanotajiem krit€rijiem kopa ar mérki veicinat
Eurosistemas iekseja kreditnovertéjuma iespgjas.
Turklat potencialie argjie kreditnovertgjuma
nodro§inataji  (kreditreitingu agentiiras un
kreditreitingu instrumentu nodro$inataji) kopa
ar komercbankam, kas izmanto iek$€jo uz
kreditreitingiem balstitu sistému, tika mudinati
mekl&t Eurosistémas atbalstu ECAF ietvaros.

1.2. VALUTAS MAINAS DARTJUMI UN DARTJUMI
AR CITAM CENTRALAJAM BANKAM

Eurosisteéma 2011. gada veica vienu intervenci
vallitas tirgos. Reag€jot uz Japanas jenas
vallitas kursa parmainam saistiba ar Japanas
dabas katastrofu un péc Japanas iestazu liguma
ASV, Lielbritanijas un Kanadas iestades, ka art
ECB 18. marta pievienojas Japanai saskanota
intervencé valiitas tirgos. ECB neveica valiitas
mainas darfjumus ar tam valGtam, kuras
piedalas VKM II. Pastaviga vienoSanas starp
ECB un SVF par SVF Specialo aizp€émuma
tiesibu (SDR) darfjumu veikSanas ECB varda
veicinasanu ar citiem SDR turétajiem 2011. gada
tika izmantota piecos gadijumos.

ECB ar Federalo rezervju sisttmu 2007. gada
noslédza pagaidu likviditates mijmainas
darfjumu Iiju, kas tika atjaunota 2010. gada
maija, lai novérstu spriedzi Eiropas ASV dolaru
finans€juma tirgos. 2011. gada tas termins
tika pagarinats divas reizes, peédgjo reizi — lidz
2013. gada 1. februarim. Eurosist€ma ciesa
sadarbiba ar citam centralajam bankam pret
atbilstoSu nodro$inajumu darfjuma partneriem
nodrosinaja ASV dolaru finans€jumu operacijas,
kas tika veiktas repo darfjumu veida ka fiksetas
procentu likmes izsoles procediiras ar pilna

apjoma piesktrumu. Papildus §Tm regularajam
katru nedelu veiktajam operacijam ar terminu
7 dienas Padome sadarbiba ar Federalo
rezervju sistemu, Bank of England, Japanas
Banku un Sveices Nacionalo banku 2011. gada
15. septembri noléma Ilidz gada beigam
veikt trTs likviditati nodroSinoSas operacijas
ASV dolaros ar terminu aptuveni 3 meénesi.
Eurosisttma 2011. gada veica 50 operacijas
ar terminu 7 dienas, ka arl vienu operaciju
ar terminu 14 dienas (gada beigas) un Cetras
operacijas ar terminu 84 dienas. 27 operaciju
gadjjumos darfjuma partneri neiesniedza
nevienu pieteikumu. ECB, Bank of England,
Japanas Banka un Sveices Nacionala banka
30. novembri noléma turpinat piedavat izsoles ar
terminu 3 ménesi [idz turpmakam pazinojumam.
Saskanotas ricibas ietvaros $o lémumu pienéma
Cetras minétas bankas, Federalo rezervju sistéma
un Kanadas Banka, lai uzlabotu savu spg&ju
pasaules finanSu sist€mai nodrosinat likviditates
atbalstu. So pasakumu mérkis bija mazinat
saspiléjumus finansu tirgos un tadgjadi mazinat
So saspilgjumu ietekmi uz kreditu piedavajumu
majsaimniectbam un  uzpémumiem, kas
savukart palidzétu veicinat tautsaimniecibas
aktivitati. Viens no Siem pasakumiem bija ECB
un pargjo centralo banku kopigais [émums par
savstarp&ju mijmainas darijjumu liniju pagaidu
tikla izveidi. Sada riciba Eurosistémai lauj
mingtajam centralajam bankam nepiecieSamibas
gadijuma nodroSinat euro, ka art likviditati, ja
ta nepiecieSama, Japanas jenas, Lielbritanijas
sterlinu marcinas, Sveices frankos un Kanadas
dolaros (papildus esoSajam operacijam ASV
dolaros). Centralas bankas vienojas par pagaidu
divpusgjiem likviditates mijmainas darfjjumiem
ka arkartas pasakumu, lai likviditati varétu
nodroSinat katra jurisdikcija jebkura no to
valiitam atbilstosi tirgus apstakliem. Sis darTjumu
Inijas ir speka lidz 2013. gada 1. februarim.

Padome, vienojoties ar Bank of England,
2011. gada 25. augusta noléma pagarinat
likviditates mijmainas darfjuma ar Bank
of FEngland terminu lidz 2012. gada
28. septembrim. 2010. gada 17. decembra
vieno$anas par mijmainas darfjumu iespgju
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bija speka Iidz 2011. gada septembra beigam.
Sis iespgjas ietvaros Bank of England
nepiecieSamibas gadijuma ECB var nodrosinat
lidz 10 mljrd. Lielbritanijas sterlinu marcigu
apmaina pret euro. Saskana ar vieno$anos
Bank Ceannais na hEireann/Central Bank of
Ireland bus pieejamas Lielbritanijas sterlinu
marcinas ka piesardzibas pasakums, lai Saja
valitd nodro§inatu banku sistemas Tslaicigas
likviditates vajadzibas.

Nedela, kas beidzas 2011. gada 30. decembrd,
likviditati palielinoSo repo darfjumu atlikums
apgroziba bija 1.5 mljrd. euro. Sos darfjumus
veica ECB saistiba ar arpus euro zonas €so$o
valstu centralo banku likviditates pasakumiem.

1.3. IEGULDIJUMU AKTIVITATES

ECB iegulda ar tas argjo rezervju portfeli
saistitos lidzeklus, ka ari pasu lidzeklus. Sis
ieguldijumu aktivitates, kas nav saistitas ar

monetaras politikas programmam (tadam
ka VTP un NOIP2), tiek organizéetas,
lai nodroSinatu, ka ieguldijjumu I1€émumu

pienemsana nevarétu izmantot nekadu ieks$gjo
informaciju par centralas bankas politikas
istenoSanas pasakumiem (t.s. Kinas miiris).
Ja ieksg€ja informacija tisi vai netiSi nonak pie
citiem, ECB ieguldijumu aktivitates var tikt
pilniba vai dal&ji apturétas — tas nozimé, ka ECB
ieguldijumu portfelu sastava salidzinajuma ar
to attiecigajiem etaloniem nedrikst biit nekadu
parmainu.

AREJO REZERV)JU PARVALDISANA

Sakotngji ECB argjo rezervju portfelis tika
veidots, izmantojot euro zonas NCB argjo
rezervju aktivu parvedumus. Laika gaita portfela
sastavs atspogulo ieguldito aktivu tirgus vértibas
parmainas, ka ari ECB valtitas mainas un zelta
operacijas. ECB argjo rezervju galvenais merkis
ir nodrosinat, lai Eurosistémai nepiecieSamibas
gadijuma bitu pietieckami daudz likvidu resursu
valiitas politikas operaciju veikSanai to valstu
valiitas, kuras nav ES dalibvalstis. ECB argjo
rezervju parvaldiSanas meérki to svariguma
seciba ir likviditate, dro§iba un atdeve.
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ECB argjo rezervju portfeli veido ASV dolari,
Japanas jenas, zelts un SDR. ECB un tas
euro zonas NCB, kuras vélas darboties ka
ECB agenti, aktivi parvalda ASV dolara
un Japanas jenas rezerves. Lai palielinatu
ECB ieguldijumu operaciju efektivitati,
kops 2006. gada janvara darbojas t.s. valttu
specializacijas modelis. Saskana ar $o modeli
katrai NCB, kas velas piedalities ECB argjo
rezervju parvaldisana, vai NCB grupai, kas
apvienojusies §im mérkim, iedalita ASV dolaru
vai Japanas jenu portfela dala.’

ECB tiro argjo rezervju aktivu® vértiba saskana
ar pasreizgjiem vallitu kursiem un tirgus cenam
palielingjas no 60.6 mljrd. euro 2010. gada
beigas lidz 65.6 mljrd. euro 2011. gada beigas
(t.sk. 45.3 mljrd. euro bija arvalstu valiitas, bet
20.3 mljrd. euro — zeltd un SDR). Argjo rezervju
portfela vertibas pieaugums atspoguloja Japanas
jenas kursa kapumu par 8% attieciba pret euro,
ka armT pozitivo ieguldjjumu no portfela
parvaldisanas rezultata gtita kapitala pieauguma
un procentu ienakumiem, tacu marta $o
pieaugumu liela méra kompens€ja valiitas
intervence (sk. 1.2. sadalu). Piemgrojot
2011. gada beigu valutas kursus, ASV dolaros
denominéto aktivu ipatsvars arvalstu valiitas
rezervés bija 76%, savukart Japanas jenas
denomingto aktivu — 24%. Zelta un SDR
turjumu vertiba palielinajas aptuveni par 16%.
So pieaugumu galvenokart noteica zelta kursa
paaugstinasSanas 2011. gada aptuveni par 11%
(euro izteiksme). ECB zelta turgjumu vértiba
palielinajas 2011. gada sakuma, kad Eesti Pank,
nododot argjo rezervju aktivus ECB, nodeva art
savu zelta dalu.

2011. gada to atbilstoSo instrumentu saraksts,
kuros var ieguldit ECB argjo rezervju portfela
aktivus, nemainijas.

5 Sikaku informaciju sk. ECB 2006. gada aprila "Ménesa
Biletena" raksta Portfolio management at the ECB ("Portfelu
parvaldiba ECB").

6 Tirie argjo rezervju aktivi tiek aprékinati ka oficialie rezervju
aktivi minus vallitas mijmainas darfjumu tira faktiska tirgus
vertiba plus rezidentu piesaistitie noguldijumi arvalstu valiita
minus nakotné paredzE€tds neto parmainas arvalstu valltas
turjumos saistiba ar repo un nakotnes darfjumiem. Sikaku
informaciju par datu avotiem sk. ECB interneta vietng.



PASU LIDZEKLU PARVALDIBA

ECB pasu kapitala portfeli veido ECB
apmaksata kapitala iegulditas dalas, ka ari
vispargjo rezervju fonda turétds summas un
uzkrajumi valiitas kursa riskam, procentu
likmes riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam. Sa portfela mérkis ir nodro§inat ECB ar
ienakumiem savu darbibas izdevumu segSanai.
Pasu kapitala parvaldiSanas merkis ir palielinat
gaidamos ienakumus saskana ar bezzaudejumu
nosacTjumu noteikta konfidences Itment. Portfe]a
lidzekli tiek iegulditi euro denominétos aktivos
ar fiksétu ienakumu.

Portfela vertiba faktiskajas tirgus cenas pieauga
no 13.3 mljrd. euro 2010. gada beigas lidz
15.9 mljrd. euro 2011. gada beigas. Tirgus
vertibas kapumu noteica ECB apmaksata
kapitala pieaugums, kas stajas speka 2011. gada
28. decembri, uzkrajuma pieaugums valiitas
kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam un, mazaka
mera, ieguldijumu ienakumi.

2011. gada to atbilstoSo instrumentu saraksts,
kuros var ieguldit ECB pasu kapitala portfe]a
aktivus, nemainijas.

Lai izpilditu ECB eso3as t.s. Kinas miira stingras
prasibas, NOIP2 un VTP ievieSanas dél 2011. gada
dalgji tika iesaldetas ieguldijumu aktivitates, kas
saistitas ar ECB pasu kapitala portfeli.

AR IEGULDIJUMU AKTIVITATEM UN MONETARAS
POLITIKAS PORTFELIEM SAISTITIE RISKA
PARVALDIBAS JAUTAJUMI

Finansu riski, kam ECB paklauta saistiba ar
ieguldijumu aktivitattm un monetaras politikas
portfeliem (VTP, NOIP un NOIP2), tiek stingri
kontroléti un vértéti. Sadam nolikam pastav
detalizéta ierobezojumu struktira. Katru dienu
tiek veikta So ierobezojumu izpildes kontrole.
Turklat regulara parskatu sniegSana nodroSina
to, ka visas ieinteres€tas puses sanem pietickamu
informaciju par So risku ltmeni.

2011. gada ECB turpindgja pilnveidot
informacijas tehnologiju infrastruktiru, kas
atbalsta ieguldijumu operaciju un monetaras

politikas portfelu riska vadibas sistému. Tagad §1
sistéma ietver ari ECB NOIP2 ietvaros iegadato
nodrosinato obligaciju portfeli.

Viens no raditajiem, ko izmanto tirgus riska
kontrolei, ir valttas riska kvantitativais raditajs
(Value-at-Risk; VaR), kas nosaka aktivu portfela
maksimalos zaud@umus noteikta perioda ar
noteiktu varbatibu. Sa raditaja vértiba atkariga
no  vairakiem  aprékina  izmantotajiem
parametriem, konkréti, konfidences Iimena,
laika posma ilguma un aplikota perioda, kas
izmantots, lai noteiktu aktivu cenu svarstigumu.
Pieméram, aprékinot So raditaju ECB
ieguldijumu portfelim 2011. gada 30. decembrd,
par parametriem izmantojot 95% konfidences
limeni, viena gada laika periodu un viena gada
aplikoto periodu aktivu cenu svarstigumam,
rezultata iegist VaR 13.08 mljrd. euro.’
Aprekinot So pasu raditaju, viena gada perioda
vieta aplikojot piecu gadu periodu, iegtitu VaR
12.16 mljrd. euro. Lielako dalu tirgus riska
nosaka valiitas kursa un zelta cenas risks.

Zemais ECB ieguldijumu portfelu procentu
likmes riska Itmenis atspogulo to, ka 2011. gada
So portfelu korigétais procentu likmju riska
indekss (modified duration) joprojam bija
sameéra zems.

7  Saskanaar Padomes Iémumiem, ka NOIP, NOIP2 un VTP portfelu
aktivi tiks turéti Iidz termina beigam, Sos turgjumus noverte pec
amortizétam izmaksam, pemot véra vértibas samazinasanos.
Tapéc So portfelu tirgus risks netiek ietverts apléses.
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2. MAKSAJUMU UN VERTSPAPIRU

NOREKINU SISTEMAS

Stattitos Eurosistémai noteikts uzdevums veicinat
maksajumu sisteému raitu darbibu. Maksajumu
sist€tmas un vértspapiru kliringa un norékinu
sisttmas ir svarigakas tirgus ekonomikas
atbilstoSai  funkcion&$anai  nepiecieSamas
infrastruktiiras. Tas vajadzigas, lai nodrosinatu
efektivu par precém, pakalpojumiem un
finanSu aktiviem veikto maksajumu plismu,
un So sisttmu raita funkcion€Sana ir loti
biitiska, lai 1stenotu centralas bankas monetaro
politiku un saglabatu stabilitati un uztic€Sanos
valtitai, finanSu sist€tmai un tautsaimniecibai
kopuma. Lai veiktu So uzdevumu, Eurosisteéma
izmanto trTs pieejas. Ta uznemas operativo lomu,
veic parraudzibas pasakumus un darbojas ka
katalizators (sikaku informaciju par otro un treso
pieeju sk. 3. nodalas 4. un 5. sadala). Attieciba
uz operativo lomu Eurosistéma saskana ar ECBS
Statitiem var radit mehanismus efekttvu un drosu
kliringa un maksajumu sistému nodrosinasanai.

2.1. TARGET2 SISTEMA

Eurosisttma nodrosina TARGET2 sistemas
darbibu  licla apjoma un steidzamiem
maksajumiem euro. TARGET? ir svariga nozime
vienotas monetaras politikas TstenoSana un
euro naudas tirgus darbiba. Ta sniedz norckinu
pakalpojumus realaja laika, izmantojot centralas
bankas naudas Iidzeklus, un nodroSina plasu
tirgus segumu. Taja tiek apstradati liela apjoma
un steidzami darfjumi, nenosakot maksajumu
apjoma maksimalo vai minimalo limitu, un
piesaistiti arT dazadi citi maksajumi. Sist€mas
darbiba pamatojas uz vienotu tehnisko
infrastruktiiru — vienoto platformu (SSP). Tris
Eurosistémas centralas bankas — Deutsche
Bundesbank, Banque de France un Banca
d'ltalia — kopigi nodrosina SSP un Eurosistémas
varda organizg tas darbibu.

Lidz 2011. gada decembrim TARGET2 bija
987 tieSie dalibnieki. Kopgjais to banku (t.sk.
filialu un meitasuznémumu) skaits, pie kuram
visa pasaulg var versties, izmantojot TARGET2,
sasniedza 54 000. Turklat TARGET2 veikti
72 papildsistemu skaidras naudas operaciju
norekini.
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TARGET2 DARBIBA

2011. gada TARGET2 sisttma darbojas raiti
un veica lielu skaitu euro maksajumu norekinu.
Sisteémas tirgus dala bija stabila. TARGET2
apstradats 91% no licla apjoma euro maksajumu
sisttmas  veikto maksajumu  kopapjoma.
2011. gada sisttma kopuma tika apstradati
89 565 697 darfjumi. Vidgji diena tika apstradati
348 505 darfjumi. Kopg&jais TARGET?2 pliismas
apjoms 2011. gada bija 612 936 mljrd. euro,
dienas vidgjais apjoms — 2 385 mljrd. euro.
12. tabula sniegts parskats par maksajumu
plismu TARGET2 sistema 2011. gada
salidzinajuma ar plismu ieprieksgja gada.

TARGET?2 SSP kopgja pieejamiba® 2011. gada
bija 99.89%, jo viena darbibas traucjuma dgl|
25. julija sisteéma dienas sakuma nebija pieejama
tris stundas. Saja gadijuma tika veiktas
atbilstosas arkartas apstaklu procediiras, laujot
veikt viskritiskako darfjumu norékinus. Dienas
beigas bija apstradati visi maksajumi, un
TARGET2  sledza  parastaja  laika —
plkst. 18.00.

8 Pieejamibas limenis ir apjoms, kada dalibnieki sava darba laika
vargja bez traucgjumiem izmantot TARGET?2 sistému.

12. tabula. Maksajumu plusma TARGET2

Apjoms 2010 2011 | Parmainas
(mljrd. euro) (%)

TARGET?2 veikto
maksajumu
kopapjoms

Kopa

Dienas vidgjais
raditajs

593 194 612936 33

2299 2385

Darljumu skaits 2010 2011 Parmainas

(%)

TARGET? veikto
maksajumu
kopskaits

Kopa

Dienas vidgjais
raditajs

88591926 89565697 1.1

343 380 348 505

Avots: ECB.
Piezime. 2010. gada bija 258 darbadienas un 2011. gada —
257 darbadienas.



Gada laika 99.85% maksajumu apstrades ilgums
SSP neparsniedza piecas miniites. Kopuma
dalibnieki paudusi apmierinatibu ar sisteémas
darbibas labo sniegumu.

SADARBIBA AR TARGET2 LIETOTAJIEM
Eurosisttma uztur cieSu saikni ar TARGET2
lietotajiem. 2011. gada notika regularas NCB
un nacionalo TARGET2 lietotaju grupu
tikSanas. Turklat TARGET2 darbibas jautajumu
apspriesanai visas Eiropas Itment katru ceturksni
notika Eurosisttmas TARGET2 darba grupas un
Eiropas kreditéSanas sektora asociaciju TARGET
darba grupas kopigas sédes. Tika izveidota
ipasa So divu grupu parstavju darba grupa, kas
nodarbojas ar galvenajam parmainam, kuras
ietekm&ja TARGET2 (pieméram, TARGET2
vertspapiriem (T2S) sistémas pieslégums).
Stratégiskos jautdgjumus turpindja risinat Euro
maksajumu strat€gijas kontaktgrupa. Tas ir
forums, ko veido komercbanku un centralo
banku augstakie parstaviji.

JAUNO SISTEMAS VERSIJU IZSTRADES VADIBA
Eurosisttma  pieskir  vislielako  nozimi
TARGET2 attistibai, lai turpmak uzlabotu
sniegto pakalpojumu Iimeni un nodroSinatu
tas dalibniecku vajadzibas. Gatavojoties T2S
pieslegumam TARGET2, 2011. gada septembri
Eurosistéma uzsaka apsprieSanos ar lietotajiem
par nepiecieSamajiem TARGET?2 pielagojumiem.
Eurosistémas Tstenota stratégija ietvers $adus
pielagojumus, lai uzlabotu TARGET?2 atbilstibu
ISO 20022 standartam.

2011. gada 21. novembri tika ieviesta SSP
piekta versija.’ Ta ietvéra ierobeZotu skaitu
TARGET2 sistémas uzlabojumu un tikla, kas
savieno iesaistitas centralas bankas un nodrosina
tam tieSo piekluvi galvenajiem TARGET2
pakalpojumiem globala vai regionala SWIFT
darbibas partraukuma gadijuma, tehnisko
ievieSanu.

2011. gada novembr1 Eurosisteéma pabeidza ar1
sestds versijas satura izstradi. ST versija ietvers
ierobezotu skaitu funkcionalu parmainu, kam
bis neliela ietekme uz TARGET2. Tapéc ar
TARGET2 dalibniekiem panakta vienbalsiga

vienoSanas par §Ts versijas ievieSanu 2013. gada,
nevis 2012. gada.

VALSTIS, KAS PIEDALAS TARGET2

TARGET2 piedalas visas euro zonas valstis,
jo §is sist€mas lietoSana ir obligata, veicot visu
maksajuma uzdevumu norgkinus saistiba ar
Eurosisttmas monetaras politikas operacijam.
Arpus euro zonas eso$o ES valstu centralas
bankas var brivpratigi pievienoties TARGET
sisttmai, lai Sajas valstls veicinatu euro
denomingtu darfjumu norekinus. No juridiska un
uznémgejdarbibas viedokla katra centrala banka
atbild par sava sistémas komponenta parvaldibu
un attiecibu ar dalibniekiem uzturésanu. Turklat
dazas finanSu iestades, kuras atrodas citas
EEZ valstis, piedalas TARGET2, izmantojot
attalinatu piekluvi.

Paslaik TARGET2 pievienojusas 24 ES valstu
centralas bankas un to attiecigie lietotaji —
17 euro zonas valstu centralas bankas, ECB un
seSas arpus euro zonas eso$o valstu'® centralas
bankas. 2011. gada julija TARGET2 veiksmigi
pievienojas Banca Nationald a Romaniei un §1s
valsts lietotaji.

2.2. TARGET2 VERTSPAPIRIEM

TARGET2 vértspapiriem (T2S) ir pakalpojums,
ko Eurosisttma nakotné piedavas Eiropa
vertspapiru norékiniem, izmantojot centralas
bankas naudas Iidzeklus. Paslaik projekts ir
izstrades posma, un 2015. gada jlinija paredzets
uzsakt norékinu platformas darbibu. Patlaban
projekta iesaistiti 30 centralie vertspapiru
depozitariji (CVD). Gaidams, ka nor€kini par
visvairak Eiropa tirgotajiem v&rtspapiriem
tiks veikti T2S, tadgjadi sasniedzot bitisku
apjomraditu = ekonomiju un Joti zemas
norékinu izmaksas. NovérSot atSkiribas starp
parrobezu un iekSzemes nor€kiniem, T2S bis
svarigs sasniegums celd uz integréta kapitala

9 Piektaja versija ieviestie sist€mas atjauninajumi atspoguloti ECB
2011. gada 14. oktobra Pamatnostadné (ECB/2011/15), ar ko
groza Pamatnostadni ECB/2007/2 par Eiropas automatiz&to reala
laika bruto norekinu sisttmu (TARGET2).

10 Bulgarija, Danija, Latvija, Lietuva, Polija un Rumanija.
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tirgus izveidi Eiropa, radot droSu pamatu
efektivitates un konkurences uzlaboSanai
visa péc tirdzniecibas darfjumu slég$anas
sniegto pakalpojumu sektora. Lai gan T2S ir
Eurosistémas iniciativa, taja tiks veikti norékini
arli par vertspapiru darfjumiem, kuri slégti
valiitas, kas nav euro, ja attieciga centrala banka
ar attiecigas valsts tirgus atbalstu tam piekrits.

2011. gada nozimigas piles prasgja T2S
Pamatliguma  (Iiguma, kas  japaraksta
Eurosisttmai un katram CVD, kur§ plano
piedalities T2S) pabeigSana. Péc vairak neka
divus gadus ilgam sarunam ar CVD Padome
2011. gada novembrT apstiprinaja liguma galigo
versiju. Gaidams, ka So ligumu, vélakais, Iidz
2012. gada jonijam parakstis tie CVD, kuri
pienems lémumu piedalities T2S. Eurosistéma
piedava vairakus stimulus, lai mudinatu CVD
laikus parakstit ligumu un iesp&jami agrak
migrét uz T2S.

Lidztekus sarunam ar CVD Eurosisttma arl
turpinaja diskusijas par Valiitas dalibas ligumu
ar arpus euro zonas esoS$o valstu centralajam
bankam, kuras bija izteikuSas interesi par
iespju veikt vertspapiru norekinus T2S savas
nacionalajas valtitas. Darba grupa, kura bija
icklauti specialisti no visam ieinteresétajam arpus
euro zonas esoSo valstu centralajam bankam,
aktivi atbalstija T2S programmas padomi
ar So ligumu saistito jautajumu precizeSana,
analiz€Sana un risinasana. Diskusijas pabeidza
2012. gada janvari, un arpus euro zonas e€soSo
valstu centralas bankas tika aicinatas parakstit
ligumu Iidz 2012. gada marta beigam, lai CVD,
pirms tie pienem lémumu par T2S Pamatliguma
parakstiSanu, butu informéti par to, kadas
valitas veicami norékini T2S.

Lidz §im vairaki CVD — Monte Titoli (Italijas
CVD), BOGS (Griekijas valdibas vértspapiru
CVD), Depozitarul Central S.A. (Rumanijas
CVD) un SIX Securities Services (Sveices CVD) —
pazinojusi par savu nodomu pievienoties T2S
migracijas pirmaja posma. Tadgjadi no pasa
T2S darbibas sakuma tiks nodroSinats pilns
funkcionals aptvérums, piedaloties euro zonas
valstu un arpus euro zonas eso$o valstu CVD.
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2011. gada tika pabeigta T2S cenraza pedgjo
aspektu precizéSana, konkréti, maksa par
informacijas pakalpojumiem un atticksme pret
tirgiem, kuros galainvestoriem atverti konti
CVD. Kopuma T2S cenradi ietvertie tarifi
joprojam ir méreni un caurredzami, vienlaikus
arl nodro§inot, ka T2S noteikta maksa par
norgkiniem un informativajiem pakalpojumiem
precizi atspogulo So pakalpojumu izmaksas.
Galvenos izmaksu ietaupTjumus norékinu nozarei
radis zema maksa, mazaka nodroSindjuma un
likviditates nepiecieSamiba un T2S piedavatas
saskanotas ar klientu apkalpoSanu nesaistitas
procediiras.

Ar visam iesaistitajam pusém 2011. gada tika
saskanota T2S parvaldibas kartiba, kas nosaka,
ka nakotng tiks piepemti lémumi par T2S. Jauno
kartibu ieviesis péc Pamatliguma un Valitu
dalibas Iiguma parakstiSanas.

Eurosisttma 2011. gada panaca arT nozimigu
progresu "savienojumos" ar T2S, t.i., to tiklu
izvele, ar kuru palidzibu tirgus dalibnieki un
CVD vargs siitit rikojumus uz T2S un sanemt
zinojumus no tas. T2S nodrosinas iespgju
pieslégties platformai, izmantojot divus tikla
pakalpojumu ar pievienoto vertibu sniedzgjus, ka
ar1 §im nolikam paredz&to Iiniju, kas nodrosSina
tikai savienojuma pamatpakalpojumus.
2011. gada jalija izsludinaja konkursu par tikla
pakalpojumu ar pievienoto vertibu sniegSanu.
Lidz septembra beigam tika sanemti vairaki
piedavajumi, un 2012. gada janvari parakstija
ligumus ar diviem izraudzitajiem pakalpojumu
sniedzgjiem.  Eurosisttma nolémusi  Sim
nolikam paredzetas liijas ievieSanai izmantot
esoso Eurosistémas tiklu, ko pieméros T2S.

Eurosisttma pabeidza lietotaju detaliz&to
funkcionalo  specifikaciju izstradi, maija
publicgjot projektu sabiedriskajai apsprieSanai.
2011. gada oktobrT tika publiceta pamatversija,
kurd nemtas véra sapemtas atsauksmes. So
versiju var uzskatit par pamatu CVD un centralo
banku sistému pielagosanai T2S, un, projektgjot
un izstradajot savas saskarnes ar T2S, to var
izmantot visi dalibnieki, kuriem ir tieSais
pieslégums.



Visbeidzot, T2S programmas Padome
joprojam  apliecina  savu  apnemsanos
saskanot p&c tirdzniecibas darfjumu slégsanas
sniegtos pakalpojumus. Lai biitu parlieciba, ka
saskanosanas prasibas tiek izpilditas Iidz
T2S darbibas uzsakSanai, 2011. gada tika
izveidota SaskanoSanas koordinacijas
grupa, ko veido nozares un valsts sektora
augstakie parstavji. Sikaku informaciju par
saskanoSanas darbibam, kas saistitas ar T2S,
un to ietekmi uz Eiropas finanS$u integraciju
sk. 4. nodalas 3. sadala.

2.3. NODROSINATU DARTJUMU NOREKINU
PROCEDURAS

Vienotu atbilstoso aktivu kopumu var izmantot,
lai nodroSinatu visu veidu Eurosisteémas
kreditoperacijas ne tikai iekSzemes, bet arl
parrobezu darijumos. Euro zona nodro§inajuma
parrobezu  mobilizaciju galvenokart veic,
izmantojot centralo banku korespondentattiecibu
modeli (CCBM) un atbilstosas saiknes starp euro
zonas vertspapiru norékinu sisttmam (VNS).
Pirmo risindgjumu nodroSina  Eurosistéma,
savukart otrais ir tirgus virzita iniciativa. Turklat
izndmuma karta nodro§indjuma parrobezu
mobilizaciju var veikt NCB kontos citas valsts
(starptautiskaja) CVD.

2011. gada beigas Eurosistemas turgjuma esosa
parrobezu nodroSinajuma (gan tirgojamo, gan
netirgojamo akttvu) apjoms bija 731 mljrd. euro
(2010. gada decembra beigas — 762 mljrd. euro).
Parrobezu nodroSinajums 2011. gada beigas
kopuma veidoja 29.9% no kopg&ja Eurosistemai
sniegta nodrosinajuma.

NODROSINAJUMA PARVALDIBAS PAKALPOJUMI

2011. gada CCBM joprojam bija galvenais
parrobezu nodro$indjuma parvedumu
kanals Furosisttmas monetaraja politika un
dienas ietvaros izsniegta kredita operacijas.
2011. gada beigas to aktivu apjoms, kuri atrodas
glabasana, izmantojot CCBM, samazinajas
lidz 434 mljrd. euro (2010. gada beigas —
507 mljrd. euro). Parrobezu nodroSinajums,
kas tiek turéts NCB kontos citas valsts

(starptautiskaja) CVD izp€muma gadijumam,
2011. gada beigas sasniedza 122 mljrd. euro.

CCBM sakotngji tika izveidots 1999. gada
ka starprisinagjums, un, ta ka tas pamatojas
uz minimalas saskanoS$anas principu, tirgus
dalibnieki aicinajusi veikt dazus uzlabojumus.
Tie 1pasi logusi, lai (tirgojamos) aktivus vairs
nevajadzetu repatriet no investora CVD uz
emitenta CVD, pirms tie tiek mobilizéti ka
nodro§indjums, izmantojot CCBM, un lai triju
pusu nodrosSinajuma parvaldibas pakalpojumus,
ko paslaik izmanto tikai iekSzemé, varétu
izmantot arT parrobezu darjjumos. Eurosistéma
atbalsta S0 wuzlabojumu ietverSanu CCBM
un paSlaik strada pie to icklausanas mingtaja
struktiira.

Euro vertspapiru infrastruktiiru kontaktgrupa,
kas ir tirgus infrastruktiru parstavju, tirgus
dalibnieku un centralo banku forums, tiek
apspriesti jautajumi par vertspapiru norékiniem
euro un nodro§indjuma mobilizaciju
Eurosistemas kreditoperacijas.

ATBILSTOSAS SAIKNES STARP VALSTU
VERTSPAPIRU NOREKINU SISTEMAM

Parrobezu nodrosinajums var tikt mobilizgts,
arT izmantojot saiknes starp valstu VNS. Tacu
Sadas saiknes ir atbilstoSas Eurosisteémas
kreditoperacijam tikai tad, ja tas atbilst
Eurosisttmas  lietotaju  standartiem. Kad,
izmantojot atbilstoSas saiknes, vertspapiri
parvesti uz citu VNS, tos ar iek§€jo procediiru
palidzibu varizmantot tapatkajebkuruiekszemes
nodro$inajumu. Ar tieSo un daudzpusgjo saiknu
palidzibu mobilizéta nodrosinajuma apjoms
2011. gada beigas picauga lidz 175 mljrd. euro
(2010. gada beigas — 109 mljrd. euro).

2011. gada atbilstoSo saiknu sarakstam tika
pievienotas tris jaunas atbilstosas saiknes (divas
tiesas saiknes un viena daudzpusgja saikne).
Paslaik darfjuma partneriem pieejamas 54 tiesas
un 8 daudzpusgjas saiknes, no kuram aktivi
izmantots tiek tikai ierobezots skaits.
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3. BANKNOTES UN MONETAS

Saskanpa ar Liguma 128. pantu ECB Padomei ir
ekskluzivas tiesibas atlaut emitét euro banknotes
ES. Sis banknotes drikst emitét ECB un NCB.

3.1. BANKNOSU UN MONETU APGROZIBA

EURO BANKNOSU UN MONETU PIEPRASIJUMS

2011. gada beigas apgroziba atradas 14.9 mljrd.
euro banknoSu, kuru kopgja vertiba bija
888.6 mljrd. euro. Salidzinajumam — 2010. gada
beigas apgroziba atradas 14.2 mljrd. banknosu,
kuru kopg&ja vertiba bija 839.7 mljrd. euro
(sk. 35. att.). 2011. gada 5, 10 un 20 euro
banknoSu gada picauguma temps vértibas
izteiksmé bija 3.0%. Vislielakais vid&jais gada
pieauguma temps bija 50 euro banknotém
(8.9%), savukart nakamais lielakais — 100 euro
banknotém (6.4% ). Kops 2010. gada sakuma
500 euro banknosSu, kuras lielakoties izmanto
vertibu uzkrasanai, gada pieauguma temps bija
diezgan stabils, tacu 2011. gada 2. pusgada
pieprasijums péc 500 euro banknotém pieauga,
gada kapuma tempam sasniedzot 4.1%
(sk. 36. att.). Visbiezak tika lictotas banknotes

35. attels. Apgroziba esoSo euro banknosu
skaits un vertiba

ar 50 euro nominalvértibu (41% no kopgja
apgroziba esoSo banknoSu skaita). Véertibas
izteiksmg lielakais bija 50 un 500 euro banknosu
ipatsvars (34% katrai).

Dati liecina, ka lielas nominalveértibas
banknoSu bitiska dala tiek turta arpus
euro zonas. FinanSu satricinajuma dél kop$
2008. gada rudens palielinajas argjais un
vietgjais pieprasijums, 2010. gada nedaudz
samazinoties, bet 2011. gada — atkal pieaugot.
Tiek lests, ka vertibas izteiksme 20-25%
apgroziba esoSo euro banknosu tiek turéti arpus
euro zonas, Tpasi euro zonas kaiminvalstis. Tas
tieck turétas galvenokart vertibu uzkrasanas
noliika, bet tiek izmantotas ari darijumu
veikSanai starptautiskajos tirgos.

2011. gada valsts parada krizes deél Griekija
no bankomatiem izpemto euro banknoSu
skaits palielinajas. Ipasi tas attiecas uz 50 euro
banknotém, kas ir banknotes ar lielako
nominalvertibu, kuras Griekija var iznemt no
bankomatiem. Tomér §ie apjomi tikai nedaudz
ietekm&ja banknosu kopgjo apgrozibu.

36. attels. Apgroziba esoSo euro banknosu
skaits nominalvertibu dalijuma
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2011. gada kopgjais euro monetu skaits
apgroziba (t.i., kopgjais apgrozijums, neietverot
euro zonas NCB krajumus) palielinajas par 5.2%
(Iidz 97.8 mljrd.). Mazas nominalvértibas —
1 centa, 2 centu un 5 centu — monétas veidoja
61% no kopgja apgroziba esoso monétu skaita.
2011. gada beigas apgroziba esoSo monétu
vertiba bija 23.1 mljrd. euro (par 3.6% vairak
neka 2010. gada beigas).

DARBIBAS AR BANKNOTEM EUROSISTEMA

2011. gada euro zonas NCB emitgja 34.0 mljrd.
banknosu 1.1 trlj. euro vertiba, bet tajas atpakal
nonaca 33.2 mljrd. banknoSu 1.0 trlj. euro
vertiba. 34.3 mljrd. banknosSu autentiskumu un
derigumu apgrozibai parbaudija, izmantojot
pilniba automatiz&tas banknoSu apstrades
iekartas, lai nodrosinatu apgroziba esoSo
banknoSu kvalitati un integritati atbilstosi
Eurosisttmas  noteiktajiem  minimalajiem
$kiro$anas standartiem. Saja procesa aptuveni
5.7 mljrd. banknosu tika atzitas par apgrozibai
nederigam un iznicinatas. Nederiguma raditajs
(aptuveni 16.5%)!'' bija mazliet zemaks neka
2010. gada. Apgroziba esoso banknosu atpakal
nonak3anas biezums'? turpinija samazinaties
(2010. gada beigas — 2.46; 2011. gada beigas —
2.30). Tas nozim&, ka banknote nonaca
atpakal euro zonas NCB vidgji reizi piecos
ménesos. So samazina$anos liela méra var
saistit ar lielas nominalvértibas banknoSu lielo
ipatsvaru. Sis banknotes lielakoties izmanto
vertibu uzkrasanai, tapéc tas retak nonak
atpakal bankas. Mazaks atpakal nonaksanas
biezums zinama mera var ari atspogulot
tendenci NCB operativo darbibu izpildei
piesaistit treSas puses ka arpakalpojumu
sniedz€jus, ka arf to, ka arvien biezak skaidras
naudas atkartotu laiSanu apgroziba veic
tresas puses. Lielas nominalveértibas — 500,
200 un 100 — euro banknoSu atpakal
nonaksanas biezums bija attiecigi 0.34, 0.47 un
0.73. Savukart to nominalvértibu banknotém,
kuras parasti izmanto darjjumos, atpakal
nonakSanas biezums bija augstaks: 50 euro
banknotém - 1.73, 20 euro banknotém -
3.63, 10 euro banknotetm — 4.32 un 5 euro
banknotém — 2.42.

3.2. BANKNOSU VILTOSANA UN VILTOJUMU
NOVERSANA

VILTOTAS EURO BANKNOTES

2011. gada nacionalajos analizes centros'
nonaca aptuveni 606 000 viltotu euro banknosu.
Salidzinajuma ar apgroziba esoso 1sto banknosu
skaitu viltoto banknoS$u Tpatsvars joprojam ir loti
neliels. 37. attela atspogulota no apgrozibas
iznemto viltoto banknoSu skaita ilgtermina
dinamika. Vilto$anai parasti izraudzitas 50 euro
un 20 euro banknotes (attiecigi 47.5% un 32.5%
no kopgja viltojumu skaita 2011. gada).
Viltojumi nominalveértibu daljjuma sikak
atspoguloti 38. attéla.

Eiropas un starptautisko institiiciju pastavigie
pretviltoSanas  pasakumi pilniba  attaisno
uztic€Sanos euro drosibai, tomer tam nevajadzetu
radit bezripibu. ECB joprojam iesaka
sabiedribai rekinaties ar viltojumu iespgju,
neaizmirst par naudas parbaudi, to aptaustot,

11 Aprekina, dalot attiecigaja perioda par apgrozibai nederigam
atzito banknosu skaitu ar kopgjo $aja perioda Skiroto banknosu
skaitu.

12 Aprekina, dalot attiecigaja perioda euro zonas NCB atpakal
nonaku$o banknoSu kopgjo skaitu ar banknoSu vidgjo skaitu
apgroziba $aja perioda.

13 Centri, kas izveidoti katra ES dalibvalsti sakotngjai viltoto euro
banknosu analizei valsts limeni.

37. attels. No apgrozibas iznemto viltoto

euro banknosu skaits

(takst.)
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38. attels. 201 1. gada izplatitas viltotas
euro banknotes nominalvertibu dalijuma

13. tabula. 2011. gada iedalitais euro
banknosSu izgatavosanas apjoms
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apskatot un pagrozot!'¥, un nekad nepalauties
tikai uz vienu pretviltoSanas elementu. Turklat
profesionalajiem skaidras naudas apstradatajiem
gan Eiropa, gan arpus tas robezam pastavigi tiek
piedavatas macibas, ka ar1 tiek izstradati un
aktualizeti informativie materiali, lai atbalstitu
Eurosistémas cinu pret naudas viltosanu. Sim
mérkim kalpo arT labi izveidota ECB ciesa
sadarbiba ar Eiropolu un Eiropas Komisiju.

VILTOJUMU NOVERSANA PASAULE

Sadarbiba viltojumu novérSana notiek ne tikai
Eiropas Itmeni. Eurosistéma aktivi piedalas
Centralo banku viltojumu novérSanas grupas '
darba. Starptautiskais Viltojumu noverSanas
centrs (International Counterfeit Deterrence
Centre; 1CDC), kas darbojas ka §is grupas
tehniskais centrs, izvietots ECB telpas. ICDC
uztur interneta vietni'®, kura atrodama
informacija un norades par banknoSu att€lu
reproducéSanu, ka ari saites uz attiecigajam
valstu interneta vietném.

3.3. BANKNOSU RAZOSANA UN EMISIJA

BANKNOSU IZGATAVOSANAS KARTIBA

2011. gada kopuma 6.0 mljrd. euro banknosu
171.3 mljrd. euro vértiba izgatavosana tika
uzticéta euro zonas NCB. Euro banknotes
joprojam tika izgatavotas peéc decentralizEtas
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Apjoms
(milj. Izgatavosanas pasiititaja
banknos$u) NCB
5 euro 1714.8 DE, IE, ES, FR, CY, LU,
MT, NL, SI, SK, FI
10 euro 15412 DE, GR, FR, AT, PT
20 euro 536.6 FR, CY, LU, MT, NL, SI,
SK, FI
50 euro 2169.1 BE, DE, ES, IT
100 euro 0 =
200 euro 0 =
500 euro 56.2 AT
Kopa 6017.9
Avots: ECB.
izgatavoSanas  scenarija ar 2002. gada

apstiprinato kopigo fondu. Saskana ar So kartibu
katra euro zonas NCB atbild par tai iedalitas
noteiktas nominalvertibas banknosu kopiga
pieprasijuma dalas izgatavosanu (sk. 13. tabulu).

PLANS NCB SKAIDRAS NAUDAS PAKALPOJUMU
LIELAKAI KONVERGENCEI

Padome 2007. gada pienéma procesualo
pasakumu planu, lai vidéja termina veicinatu
NCB skaidras naudas pakalpojumu lielaku
konvergenci. Paslaik vairakums plana ietverto
pasakumu jau Tstenoti. Tie ir $adi: 1) attalinata
piekluve arpus attiecigas valsts esoSas NCB
skaidras naudas pakalpojumiem; 2) mon&tu
krajumu pienemsana NCB kasgs; 3) minimalais
NCB darba laiks, kura tiek sniegti skaidras
naudas pakalpojumi (vismaz viena NCB
biroja); un 4) banknosu pienemsana un izmaksa,
neskirojot virzienus, ka parasts bezmaksas NCB
pakalpojums.

Divi atlikuSie plana ietvertic pasakumi —
elektroniska zinojumapmaina par skaidras
naudas darTjumiem starp NCB un viet§jiem un
arvalstu profesionalajiem klientiem un vienots
banknoSu pacinu iepakojuma standarts NCB

14 Sk. ECB interneta vietni.

15 Grupa parstavétas 32 centralas bankas un banknoSu spiestuves,
kas sadarbojas G10 valstu parraudziba.

16 Sikaku informaciju sk. http://www.rulesforuse.org.



pakalpojumos — tiks Tstenoti vidgja
Plana istenosana NCB Iimeni noris
ar individualiem laika planiem, kas
Eiropas Maksajumu padomei un Eiropas
Apsardzes transporta asociacijai ka Eiropas
Iimeni galvenajam skaidras naudas apstrade
iesaistitajam pusém. Abi pasakumi paredzeti
skaidras naudas parrobezu darfjumu sekméSanai,
tadgjadi papildinot Regulu (ES) Nr. 1214/2011
par euro skaidras naudas profesionaliem
parrobezu autoparvadajumiem starp euro zonas
dalibvalstim, kas stasies speka 2012. gada
novembra beigas.

termina.
saskana
pazinoti

BANKNOSU ATKARTOTA LAISANA APGROZIBA
Kartiba, kada skaidras naudas apstrades
iestades atkartoti laiz apgroziba euro banknotes,
kops 2011. gada 1. janvara noteikta Lémuma
ECB/2010/14 par euro banknoSu autentiskuma
un deriguma parbaudi, ka arT to atkartotu
laiSanu apgroziba. Lidztekus kreditiestadem
un citam profesionalajam skaidras naudas
apstrades iestadém arT citiem tautsaimniecibas
dalibniekiem, piem&ram, mazumtirgotajiem un
kazino, kas izplata sabiedribai euro banknotes,
izmantojot skaidras naudas izsniegSanas iekartas,
jaievero ECB procediiras. Tas nozimé, ka
japarbauda visu to euro banknosu autentiskums
un derigums, kuras euro zona atkartoti laistas
apgroziba skaidras naudas izsniegSanas iekartas.
Tas ir svarigi apgroziba esoSo banknoSu
integritates nodro§inasanai.

PAPLASINATO PARRAUDZITO KRAJUMU
PILOTPROGRAMMA AZIJA

Padome  pozitivi novértg§ja  paplasinato
parraudzito krajumu (PPK) euro banknosu triju
gadu pilotprogrammu. Tas ietvaros 2011. gada
PPK biroju darbibu nodrosinaja Bank of America
Merrill Lynch (Honkonga) un Bank of Ireland
First Currency Services sadarbiba ar United
Overseas Bank (Singaptra).!” PPK programma
tiks paplaginata, Iidztekus Azijai aptverot arl
Ziemelameriku un Tuvos Austrumus, rikojot
atklatu konkursu, kas tika uzsakts 2012. gada
1. ceturksni. Lai nepielautu pasreiz€jas PKK

programmas ietvaros saisttba ar banknoSu
izplatiSanu  starptautiskaja  tirgii  izveidoto
procediiru  partraukSanu, Padome noléma

pagarinat pasreiz€jo programmu arl péc
2012. gada 1. februara, I1dz bridim, kad tiks
noslégti ligumi ar konkursa uzvarétajiem.

EURO BANKNOSU OTRAIS IZLAIDUMS
Eurosisttma 2011. gada turpinaja jauna euro
banknoSu izlaiduma sagatavoSanu, galveno
uzmanibu veltot banknoSu izgatavoSana
izmantojamo tehnisko materialu izstradei, un
veica izméginajumus, lai izvertetu, vai iesp&jama
jauno banknoSu izgatavosana liela meroga
iespieSanas procesa. Jaunais izlaidums saglabas
svarigakos banknoSu pirma izlaiduma dizaina
elementus. Precizs emisijas laiks un seciba tiks
noteikta velak. Eurosisttma laikus informés
sabiedribu, skaidras naudas profesionalos
apstradatajus un banknosu iekartu razotajus par
jauno banknoSu ievieSanas kartibu. Euro zonas
NCB pirma izlaiduma euro banknotes pienems
atpakal neierobezotu laiku.

17 Otrais PPK birojs Honkonga, kura darbibu nodrosinaja HSBC,
tika slégts 2010. gada oktobrT péc tam, kad HSBC partrauca
darbibu starptautiskaja banknosu liela apjoma darfjumu tirgi.
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4. STATISTIKA

Ar NCB atbalstu ECB veido, vac, apkopo
un izplata plaSu statistisko datu klastu, kas
uzlabo euro zonas monetaro politiku un dazadu
ECBS un (kops izveides 2011. gada 1. janvari)
Eiropas Sisteémisko risku kolégijas (ESRK)
uzdevumu izpildi. Sos statistiskos datus plasi
izmanto ar1 valsts iestades, pieméram, Eiropas
Komisijas makroekonomiskas nesabalansétibas
uzraudzibas rezultatu apkopojuma, finansu tirgus
dalibnieki, plassazinas lidzekli un sabiedriba.
2011. gada kart€jo euro zonas statistisko datu
sniegSana notika raiti un laikus, tomé& ECBS
statistikas ietvara talaka uzlaboSana saskana
ar katru gadu parskatito darba programmu
prasija nozimigas piiles. 2011. gada galvenais
parbaudijums bija finansu stabilitates funkcijai
piemérotas statistikas datu pieprasijums, kam
var bt nepiecieSams izmantot mikrodatu bazes
un registrus.

4.1. JAUNA UN PILNVEIDOTA EURO
LONAS STATISTIKA

ECB 2011. gada junija publiskoja jaunu un
pilnveidotu statistiku, kura pamatojas uz MFI,
vertspapiro$anas darfjumos iesaistitu finansu
instrumentsabiedribu, ka arT apdroSinasanas
sabiedribu un pensiju fondu sniegtajiem
datiem, tadgjadi paplasinot euro zonas finansu
sektora un finanSu instrumentu statistisko
datu apjomu. MFI bilan¢u postenu un
majsaimniecibu un nefinansSu sabiedribu MFI
aizdevumu un noguldijumu procentu likmju
ménesa statistisko datu jaunie dalfjumi uzlabo
divas statistisko datu kopas, kas ir svarigas
naudas emisijas sektora analize. Turklat divas
jaunas finansu instrumentsabiedribu atlikumu
un darfjumu un apdroSinasanas sabiedribu un
pensiju fondu atlikumu un atsevisku darfjumu
ceturksna datu kopas un jauna kops 2010. gada
publicéta ieguldijumu fondu statistika samazina
euro zonas nebanku finanSu starpnieku —
makroekonomiskaja un finanSu analiz€ arvien
nozimigaka sektora — saskanotas datu sniegSanas
nepilnibas.

Eurosisteémas vienoto informacijas izplatiSanas
sisttmu  papildingjusi jauna tabula par
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apdro$inasanas sabiedribam un pensiju fondiem,
kas sniedz euro zonas apkopotos raditajus un
visus atbilstosos valstu datus ECB un attiecigo
NCB interneta vietns. Statistikai veltits
izglitojoss videomaterials arT uzlaboja statistisko
datu izplatiSanu.

2011. gada maija ECB ieviesa jaunu
vizualiz€Sanas instrumentu valdibas finanSu
statistikas joma euro zonai un atseviskam
dalibvalstim. Nemot véra kop$ finanSu un
valstu parada krizes sakuma arvien augosSo
fiskalas statistikas datu pieprasijumu, tika
publiskots detalizétaks valdibas parada daltjjums
atbilstosi finanSu instrumentiem, atlikuSajam un
sakotngjam terminam, valiitai un turétajiem.

4.2. CITAS STATISTIKAS NORISES

Pamatojoties uz Centraliz€to  vertspapiru
datubazi ka nozimigu paraugu, kas ietver
atsauces  datus, cenas un  uzp@mumu
informaciju par visiem ECBS statistiski
svarigiem atseviSkiem vertspapiriem, Padome
2011. gada apstiprindja vertspapiru turéjumu
statistikas sistematisku vaksanu un apkoposanu,
pamatojoties uz informaciju par atseviskiem
vértspapiriem. Sadi centieni, kas Jaus sikak
analiz€t institucionalo sektoru vertspapiru
turjumus, prasis izstradat tiesibu aktu un veidot
datubazi, lai iegttu saskanotaku un augstakas
kvalitates statistiku.

2011. gada novembri ECB sadarbiba ar Eiropas
Komisiju publiskoja apsekojuma par finansu
pieejamibu maziem un vidgjiem uzp€mumiem
rezultatus; tas tiek veikts ik péc diviem gadiem
un ietver visas ES27 valstis un vel 10 valstis
kaiminu regiona, t.sk. ES kandidatvalstis. ECB
euro zonas uznémumiem veic dalu apsekojuma
ik péc seSiem ménesiem, lai noveértétu to finansu
situacijas jaunakas norises.

Turpinajas Eurosistémas majsaimniecibu
finanSu un paterina apsekojuma TstenoSanas
pilnveide. Sis apsekojums paredz ieglt

mikrolimena datus par majsaimniecibu realajiem
un finanSu aktiviem, saistibam, patéripu un



uzkrajumiem, ienakumiem un nodarbinatibu,
pensiongsanas tiesibam, kopigas mantas un
davinajumu starppaaudzu sadali, ka arT attieksmi
pret risku. 2010. gada nogalé un 2011. gada
sakuma vairakuma euro zonas valstu NCB
(dazos gadijumos sadarbiba ar valsts statistikas
iestadém) veica pirma apsekojuma izpétes
darbus.

2011. gada janvart tika publicéts ECB lemums
par konfidencialu datu nosttisanu kopgjai
uznpémumu  registru  sistémai  statistikas
vajadzibam. Sis lémums nosaka formatu un
drosibas un konfidencialitates pasakumus
savstarpgjai informacijas apmainai ar Eiropas
Komisiju un valstu statistikas iestadem.
Saistiba ar So projektu ECBS turpingja visu
Eiropas finanSu iestazu, t.sk. lielu banku
un apdro$indSanas iestazu grupu, registra
veidoSanu. Turklat ECBS atbalsta pasakumus,
kas tiek veikti, lai raditu globalu juridisko
personu identific€Sanas sistému precizai finansu
darTjumu pusu noteikSanai, un tas ir Joti svarigs
projekts finansu regulatoriem un finansu
industrijai.

ECB turpinaja cieSu sadarbibu ar FEurostat
un citam starptautiskajam organizacijam —
SNB, SVF, OECD un Apvienoto Naciju
Organizaciju. Attieciba uz jaunu starptautisku
statistikas standartu ievieSanu ECB sadarbiba
ar Eurostat pieversas EKS 95 parskatiSanai, lai
to saskanotu ar Nacionalo kontu sisttmu 2008
un SVF Maksajumu bilances un starptautisko
investiciju bilances rokasgramatas 6. izdevumu.
Vienlaikus tiek parskatiti ECB un ES tiesibu
akti, lai nodro$inatu jauno standartu ievieSanu
2014. gada un pakapeniski uzlabotu euro zonas
kontu sagatavos$anas savlaicigumu. Padome
2011. gada marta atbalstija saskana ar EKS datu
parsiitiSanas programmu sniedzamo valdibas
kontu ceturk$na datu un parmeériga valsts
budzeta deficita noveérSanas procediras datu
sniegSanas termina saisinaSanu, lai veicinatu
pilnu integréto euro zonas ceturk$pa kontu
apkoposanu laika t + 90. Turklat Padome
2011. gada decembrl apstiprindja parstradatu
Pamatnostadni un Ieteikumu par ECB argjas
statistikas parskatu sniegSanas prasibam, kas

pilnveido maksajumu bilances un starptautisko
investiciju bilances statistiku (t.sk.,
pieméram, prasibas euro banknoSu parrobezu
parvadajumiem) un uzlabo euro zonas argjas
statistikas sniegSanas savlaicigumu.

Statistikas ~ savlaiciguma,  kvalitates un
aptvéruma uzlabojumi ir svarigi ne tikai ECB
monetaras politikas funkcijas veik$ana, bet ar1
finan$u stabilitates analizes vajadzibam. Sada
konteksta ECB sniedza statistisku atbalstu
ESRK, nodroSinot konsolideétus banku datus
katru pusgadu un sagatavojot citas datu kopas
saskana ar ESRK 2011. gada septembra
[émuma par informacijas sniegSanu un vakSanu
prasibam. ECB ari turpinaja ciesi sadarboties
ar jaunizveidotajam Eiropas uzraudzibas
iestadém, ipasi ar EBI un EIOPA. Galvenais
darbibas virziens bija atlaut atbilstoSas
un ticamas informacijas apmaigu saskana
ar Eiropas tiestbu aktiem un ieverojot
konfidencialas informacijas aizsardzibu. Turklat
turpinajas statistikas un uzraudzibas datu
sniegSanas prasibu  saskanosana. Panakot
efektivu datu plismu, tiks samazinats to iestazu
datu sniegSanas slogs, kuram noteikta prasiba
sniegt datus gan Eurosistémai, gan uzraudzibas
iestadém.

Globala limenpa sadarbibas konteksta ECB
piedalas G20 wvalstu atbalstitajas statistikas
iniciativas, lai noverstu galvenas tautsaimniecibas
un finanSu statistikas informacijas trikuma
problemas. Ka Ekonomikas wun finansu
statistikas starpagentiiru grupas locekle ECB
akttvi iesaistas G20 wvalstu ricibas plana
istenoSana, lai risinatu finan$u sektora risku
novertéSanas, starptautisko finan$u saiknu un
tautsaimniecibas neaizsargatibas pret Sokiem
problémas. ECB ari palidz&ja pilnveidot
Galveno globalo raditaju interneta vietni.
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5. EKONOMISKIE PETIJUMI

Saskapa ar visa Eurosistema apstiprinatu
pieeju ECB pétnieciskas darbibas mérkis ir:
1) nodro$inat pétijjumu rezultatus, kas svarigi
monetaras politikas un citu Eurosistémas
uzdevumu ieteikumu formulé$ana, 2) saglabat
un izmantot ekonometriskos modelus, lai veidotu
ekonomiskas prognozes un iesp&ju apléses un
salidzinatu alternativas politikas izv€les ietekmi
un 3) uzturét sakarus ar akadémiskajam un
zinatnieku aprindam, piemé&ram, publicgjot
petijumu rezultatus recenzetajos zinatniskajos
zurnalos un organizgjot zinatniskas konferences
un piedaloties tajas. Turpmak divas sadalas
apliikotas svarigakas pétniecibas jomas un
aktivitates 2011. gada.

5.1. PETIJUMU PRIORITATES UN SASNIEGUMI

Ekonomiskie p&ttjumi ECB noris decentralizeti
vairakas uznémeéjdarbibas jomas atbilstoSi
to vajadzibam un pieredzei. Pé@tniecibas
generaldirektorats ir atbildigs par pétniecibas
darba koordin€Sanu, un ta darbinieki arT
pasi veic augstas kvalitates pétljumus.
Pétniecibas generaldirektors vada P&tniecibas
koordinésanas komiteju (PKK), kura saskano
ECB pétniecisko darbibu ar iestades prasibam
un tas politikas procesu vajadzibam. PKK
nosaka prioritaras jomas katram gadam un
virza pétniecisko darbibu uz Sim jomam.
2011. gada tika noteiktas S$adas augstas
prioritates p&tijumu jomas: finansu stabilitate,
makrouzraudziba un vadiba; naudas tirgi
"jauna normala" situacija un darbibas principu
peckrizes ietvars, monetaras un fiskalas
politikas mijiedarbiba, zemu procentu likmju
un monetaras politikas nestandarta pasakumu
ietekme; valstu uzraudziba.

FinanSu stabilitatei, makrouzraudzibai un
vadibai veltito p&tijumu Tpasas uzmanibas centra
bija makrofinansialas saiknes un sisteémisko
risku politika. ECBS  Makrouzraudzibas
petijumu struktiira $aja joma guva ieveérojamus
panakumus, veidojot makrofinansialus modelus,
kas saista finan$u stabilitati ar tautsaimniecibas
darbibas rezultatiem (sk. 3. nodalas 2.2. sadalu).
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Sis struktiras pirma publiska konference,
kura tika prezentgti vairaki pétjjumi, notika
2011. gada oktobri.

Runajot par pétniecibas prioritatém naudas tirgu
un to darbibas principu joma, tika giiti panakumi,
veidojot modelus, lai uzlabotu izpratni par
spécigas tirgus spriedzes ietekmi uz centralo
banku finans€juma pieprasijumu un naudas
tirgu darbibu kopuma. Tika veikta arT darbibas
principu optimala ietvara un likviditates vadibas
ietekmes analize.

Monetaras  politikas  stratégijas  aspekta
tika veikta fiskalas un monetaras politikas
mijiedarbibas, ka arT monetaras politikas

nestandarta pasakumu analize. Panakumi tika
giti, padzilinati analizgjot alternativus gaidu
veidoSanas mehanismus un to ietekmi uz
ekonomiskas attistibas cikla dinamiku. Fiskalas
politikas analizes joma galvena uzmaniba tika
pieversta dazadiem valdibas parada un fiskalas
ilgtsp&jas aspektiem.

Valstu uzraudzibas joma turpindja attistit
jauno vairaku valstu modeli, ko arvien
biezak izmantoja starpvalstu un euro zonas
scenariju sagatavoSana. Euro zonas un globalas
tautsaimniecibas modeli paplaSinaja, taja
ieklaujot vél divas valstis, un izmantoja ari
fiskalo un strukturalo korekciju analizé. Tika
veikti pirmie pasakumi, lai izveidotu visas
ECBS konkurgtspgjas izpetes struktiiru.

5.2. PETIJUMU REZULTATU IZPLATISANA:
PUBLIKACIJAS UN KONFERENCES

Tapat ka ieprieks€jos gados, ECB specialistu
petijumi tika publicéti ECB pétijjumu sérija un
specidlo pétijumu sérija. 2011. gada publicéti
127 petijumi un 11 specialo pétijumu. Kopuma
116 pétijumu izstradaja atseviski ECB specialisti
vai tie tapusi sadarbiba ar vigiem, un daudz
petijumu veikts sadarbiba ar citiem Eurosistémas
ekonomistiem, bet citus sagatavojusi viesi —
konferencu un darbseminaru dalibnicki, kas
darbojas pétnieciskajas strukturas vai ilgaku



laiku uzturgjas ECB, lai pabeigtu kadu zinatnisku
projektu.!’®  Atbilsto§i paslaik iedibinatajai
praksei gaidams, ka vairakums pétfjumu tiks
publicéts vadosajos recenzétajos akadémiskajos
zurnalos. 2011. gada ECB  specialisti
akadémiskajos Zurnalos publicgja vairak neka
124 rakstus. Research Bulletin'® ("Zinatniskais
Biletens") ir regulars ECB izdevums, kas plasai
auditorijai piedava vispargja rakstura pétijumus.
2011. gada izdoti tris biletena numuri, un tajos
aplukotie temati ietver euro zonas monetaras
politikas Tstenosanas analizi, izmantojot darba
tirgus  lidzdalibas  ierobezojumu  modeli
(Daiemonda (Diamond), Mortensena
(Mortensen) un Pisaridesa (Pissarides) modelis),
sisteémisko risku noteik§anas jauno metodologiju,
valiitas kursa novirz7u un tekosa konta
nesabalansétibas vadibu, netieSas un kaitigas
ietekmes kontroli un pamatinflacijas informativo
saturu.

2011. gada ECB organiz€ja vai piedalijas
15 petjumu tematiem veltitu konferen¢u un
darbseminaru rikosana. Konferencu kopigaja
organizgSana piedalfjas Ekonomiskas politikas
pétijumu centrs, SNB un citas Eurosistemas
vai arpus tas esoSas centralas bankas. Tapat
ka ieprieks€jos gados, vairakums konferencu
un darbseminaru bija saistits ar specifiskajam
pétijumu prioritatém. So pasakumu norises
programmas un tajos sniegtie zinojumi pieejami
ECB interneta vietng.

Seminaru seriju organizéSana kluvusi par vél
vienu stabilu pétfjumu rezultatu publiskoSanas
mehanismu. Divas seminaru serijas — Joint
Lunchtime Seminars (Kopigie pusdienlaiku
seminari), kas tika rikoti kopa ar Deutsche
Bundesbank un FinanSu studiju centru, un
Invited Speaker Seminars (Pieaicinato referentu
seminari) — kluvusas ipaSi nozimigas. Abas
sérijas katru ned€lu notiek seminari, pieaicinot
arvalstu petniekus jaunako ECB veikto darbu
prezentéSanai. ECB organizé arm1 ad hoc
zinatniskus seminarus arpus So divu sériju
ietvariem.

18 Arvalstu pétnicku ECB apmeklIgjumiem ir gadfjuma raksturs vai
tie notiek oficialu programmu, pieméram, Lamfalussy Research
Fellowship ietvaros.

19 Visi Research Bulletin numuri pieejami ECB interneta vietnes
sadala Publications.
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6. CITI UZDEVUMI UN AKTIVITATES

6.1. MONETARAS FINANSESANAS UN
PRIVILEGETAS PIEKLUVES AIZLIEGUMA
IEVEROSANA

Saskana ar Liguma 271. panta d) punktu ECB
uzticéts uzdevums uzraudzit, ka 27 ES NCB
un ECB ievéro Liguma 123. un 124. panta,
ka arT Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 un
Nr. 3604/93 noteiktos aizliegumus. 123. pants
aizliedz ECB un NCB nodrosinat konta parterina
vai jebkada cita veida kredtta iesp&jas valdibam
un ES institiicijam vai struktiram, ka arT tiesi
iegadaties no tam parada instrumentus. 124. pants
aizliedz jebkurus pasakumus (ja vien to pamata
nav piesardzibas apsvérumu), kuri nodroSina
valdibam un ES institiicijam vai struktiram
privilegetu piek]uvi finan$u iestadém. Vienlaikus
ar Padomi min€to nosacijumu ievéroSanu
dalibvalstis uzrauga Eiropas Komisija.

ECB uzrauga ar1 ES centralo banku veiktas
tadu parada instrumentu iegades otrreizgja
tirgli, kurus izlaiz iek§zemes valsts sektors,
citu dalibvalstu valsts sektors un ES institiicijas
un struktiras. Saskana ar Padomes Regulas
(EK) Nr. 3603/93 apsverumu dalu valsts
sektora parada instrumentu iegadi otrreiz&ja
tirgli nedrikst izmantot, lai apietu Liguma
123. panta noteikto mérki. Sadas iegades
nedrikst klat par valsts sektora netiesas
monetaras finansé$anas veidu.

Par 2011. gadu veiktais uzraudzibas pasakums
liecina, ka par Liguma 123. un 124. panta un
attiecigo Padomes Regulu prasibu neizpildi
varetu uzskatit $adus gadijumus.

Pirmkart, Ndrodna banka Slovenska aktivu
parvaldibas mérkiem sakotngja tirgh iegadajas
euro denominétu valsts sektora vienibas emit&tu
vertspapiru. Tas notika darbibas klidas dél,
un péc klidas konstatéSanas vertspapirs tika
nekavgjoties pardots. Otrkart, Niderlandes
noguldfjumu apdroSinaSanas shémas ietvaros
De Nederlandsche Bank turpinaja veikt
avansa maksajumus. Nekavgjoties jasagatavo
Niderlandes  tiestbu  aktu  nepieciesamo
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grozijumu galiga versija saskana ar ECB
atzinumu, lai nodro8inatu tiesibu aktu atbilstibu
Liguma noteikumiem attiectba uz monetaras
finansésanas aizliegumu.

Kopuma ir vérts atgadinat, ka Liguma 123. un
124. panta noteiktie aizliegumi stingri jaievéro
ar1 finans$u krizes apstaklos.

6.2. PADOMDEVEJA FUNKCIJAS

Saskapa ar Liguma 127. panta 4. punktu un
282. panta 5. punktu ar ECB jakonsultgjas par
katru ierosinato ES vai nacionalo tiesibu akta
projektu, kas ir ECB kompetencé.?’ Visi ECB
atzinumi tiek publicéti ECB interneta vietng.
ECB atzinumus par ierosinatajiem ES tiesibu
aktiem publicg arT Eiropas Savienibas Oficialaja
VestnesI.

Pec Lisabonas Liguma staSanas speka
2009. gada decembrT un sakara ar jauno Eiropas
uzraudzibas iestazu izveidoSanu 2011. gada
sakuma ECB izstradaja nostaju par savas
padomdevéja funkcijas izpildi attieciba uz
delegétajiem un TstenoSanas aktiem attiecigi
saskana ar Liguma 290. un 291. pantu.?! ECB
noradija, ka $adi tiesibu aktu projekti uzskatami
par ierosinatiem Savienibas aktiem Liguma
127. panta 4. punkta pirma ievilkuma un
282. panta 5. punkta izpratné. Ar ECB laikus
jakonsultjas par katru Savienibas akta, t.sk.
delegéta un TstenoSanas akta, projektu, kas ir
ECB kompetencg.

ECB 2011. gada pienéma 19 atzinumu par
ierosinatajiem ES tiesibu aktiem un 88 atzinumus
par nacionalo tiesibu aktu projektiem, kas ir
ECB kompetencé. Sa gada parskata pielikuma
pievienots 2011. gada un 2012. gada sakuma
pienemto atzinumu saraksts.

20 Saskana ar Protokolu par daziem noteikumiem Lielbritanijas
un Ziemelirijas Apvienotajai Karalistei (pievienots Ligumam)
pienakums konsultéties ar ECB neattiecas uz Apvienoto Karalisti
(OV C 83,30.03.2010., 284. Ipp.).

21 Sk., pieméram, CON/2011/42, CON/2011/44 un CON/2012/5.



ATZINUMI PAR IEROSINATAJIEM ES TIESIBU
AKTIEM

Péc Eiropas Savienibas Padomes, Eiropas
Parlamenta un Eiropas Komisijas liiguma
izdotiec ECB atzinumi attiecas ari uz Liguma
136. panta grozijumu, ierosindgjumu par
direktivu un regulu, ar ko aizstaj Kapitala
prasibu direktivu, un 1sas pozicijas pardosanas
darjjumiem piemérojamiem noteikumiem.

Atzinuma  par  ierosinatajiem  Liguma
136. panta grozijumiem? (sk. 4. nodalu)
atkartots ECB aicinajums veikt kvantitativas
parmainas EMS ekonomiskaja vadiba un
uzsvérta nepiecieSamiba izveidot pastavigu
krizes vadibas sistemu, kas ka ultima ratio
(pedgja iesp€ja) nodrosina pagaidu finansialu
atbalstu tam euro zonas valstim, kuru piekluve
tirgus finans€jumam ir ierobezota. ECB uzsvéra,
ka, lai nodrosSinatos pret morala kaitgjuma
risku, toposais Eiropas Stabilitates mehanisms
(European Stability Mechanism; ESM) javeido
ripigi. Atzistot iesp&u biit par ESM fiskalo
agentu, ECB secingja, ka Liguma 123. panta
noteiktais monetaras finansé$anas aizliegums
nelaus ESM kliat par Eurosistémas darfjuma
partneri saskana ar ECBS Stattitu 18. pantu.

Atzinuma par priekSlikumiem direktivai un
regulai, ar ko aizstaj Kapitala prasibu direktivu?,
ECB izteica stingru atbalstu savlaicigai un
efektivai Bazeles III ligumu un likviditates
standartu ievieSanai (sk. 3. nodalas 3. sadalu).
ECB pilniba atbalstija mérki risinat paredzamu
paklautibu riskam, izmantojot deleg€tu tiesibu
aktu, kas lauj Eiropas Komisijai, ja nepieciesams,
piemérot stingrakas piesardzibas prasibas,
risinot tirgus noriSu raditu mikrouzraudzibas un
makrouzraudzibas risku intensitates parmainu
jautajumus. ECB ieteica arT atlaut nacionalajam
iestadém piemérot stingrakas piesardzibas
prasibas, lai attiecigajas dalibvalstis risinatu tam
specifiskas finansu stabilitates problémas.

Atzinuma par priekSlikumu regulai par 1sas
poZzicijas pardoSanas darfjumiem un atseviskiem
kreditriska mijmaigas darfjumu aspektiem?*
ECB pauda atbalstu jaunajam caurredzamibas
reZimam attiectba uz akciju 1s3s pozicijas

pardosanas darTjumiem un obligato informacijas
sniegSanu  par nozimigam neto T1sajam
pozicijam saistiba ar valsts parada vertspapiru
emitentiem ES vai atbilsto§am nenodrosinatam
pozicijam kreditriska mijmainas darfjumos
(sk. 3. nodalas 3. sadalu). Saja atzinuma ari
ietvertas rekomendacijas attieciba uz parskatu
un informacijas sniegSanas standartiem un
informacijas apmainas kartibu.

ATZINUMI PAR VALSTU TIESIBU AKTU PROJEKTIEM
Valstu parvaldes iestadem tika sniegts liels skaits
konsultaciju, un daudzas attiecas uz pasakumiem
finansu tirgus stabilitates nodroSinasanai, t.sk.
saistiba ar finansu krizi.»

Vairakas dalibvalstis konsultgjas ar ECB par
kreditiestazu un finanSu iestazu intervences un
risindjuma pasakumiem, t.sk. daziem atbilstosi
ES un SVF atbalsta programmu strukturalajiem
etaloniem. Priekslikumu mérkis bija palielinat
uzraudzibas pilnvaras, risinot griitibas nonakusu
finanSu iestazu situacijas, t.sk. iesp&u nodot
$adu iestazu aktivus un pasivus citai iestadei,
pieméram, pagaidu bankai (bridge bank). Tie
ari noteica shému veidoSanu, lai finansétu
risinajuma pasakumus. Attieciba uz Griekiju®
ECB atbalstija pagaidu kreditiestades ka
risingjuma instrumenta izveidoSanu, kuras
finans€jums pilniba janodrosina  Griekijas
Finansu stabilitates fondam. ECB ar1 atbalstija
banku sektora atbildibu par finansgjumu
risinajuma vienibai, ko atseviski veido Griekijas
Noguldijumu un ieguldijumu garantiju fonda
sastava, izmantojot specialus maksajumus. Cita
atzinuma ECB pauda atbalstu kompensaciju
plana izveidei griitibas nonakusam Danijas
bankam.?” Niderlandes piedavato  krizes
intervences pasakumu?® konteksta ECB sniedza
komentarus par ipaso atsavinaSanas reZimu
finansu sist€émas stabilitates garantéSanai,

22 CON/2011/24.

23 CON/2012/5.

24 CON/2011/17.

25 Sk., pieméram, CON/2011/21, CON/2011/39, CON/2011/45,
CON/2011/72, CON/2011/76, CON/2011/79, CON/2011/82,
CON/2011/83, CON/2011/86, CON/2011/95 un CON/2011/103.

26 CON/2011/72.

27 CON/2011/45. Saistitas norises aplikotas art CON/2011/90.

28 CON/2011/60.
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noradot, ka valsts veiktu atsavinasanu attieciba
uz gritibas nonakus$am iestadém vajadzetu
izmantot tikai skaidri defin€tos un iznémuma
gadijumos. Atzinuma par Portugales banku
risinajuma ietvariem? aplikota ietekme, kada
biitu  priekSrocibu  pieskirSanai  garantéto
noguldfjumu prasibam. Atzinumos par valsts
garantijam Dexia restrukturizacijas plana
atbalstam3® uzsvérta dalibvalstu reakcijas
attieciba uz paSreiz€jo finanSu situaciju
koordin&sanas un konsekvences nepieciesamiba
un kriteriji valdibas garantijam banku paradiem.

Vairakas konsultacijas tika aplikota noguldijumu
garantiju planu finansé$ana un uzdevumi.’! ECB
atbalstija Niderlandes noguldijumu garantiju plana
ex ante finansé$anas pasakumus, tomér atzimgja, ka
piedavatais ietvars ieklauj centralas bankas veiktu
avansa maksajumu veidus, kas nav savienojami ar
monetaras finanseSanas aizliegumu.

ECB arm sniedza komentarus par svarigam
norisém finan§u tirgus uzraudzibas strukttiras.>
Ta atbalstfja priekslikumu par finansu tirgus
uzraudzibas integréSanu Lietuvos bankas.
Vertéjot uzraudzibas uzdevumu nodoSanu
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale
de Belgique un Lietuvos bankas saskana ar

attiecigajiem likumprojektiem, ECB atzina jauno
uzdevumu finanséSanas kartibu, atsaucoties uz
finansialas neatkaribas principu.

ECB piepéma vairakus atzinumus par NCB,
t.sk. par Griekijas, Austrijas, Slovénijas,
Maltas, Lietuvas un Ungarijas NCB, statiitu
grozijumiem.?* ECB pauda bazas par centralas
bankas neatkaribu saistiba ar Griekijas Bankas
Sociala nodroSinajuma padomes iecelSanu,
sastavu un uzdevumiem. Komentgjot likuma
"Par Oesterreichische Nationalbank"
grozijumu projektu, ECB rekomendgja pilniba
saskanot  padomes  loceklu  atlaiSanas
pamatprincipus ar ECBS Statiitiem. Attieciba
uz Lietuvu ECB analizgja Lietuvos bankas
pelnas  sadales noteikumu  grozijumus
finansialas  neatkaritbas un  monetaras
finans@Sanas aspekta. Atzinuma par Magyar
Nemzeti Bank** ECB izteica nopietnas baZas
attieciba uz centralas bankas neatkaribu.

29 CON/2011/83.

30 CON/2011/79, CON/2011/82 un CON/2011/85.

31 CON/2011/15, CON/2011/76 un CON/2011/86.

32 CON/2011/5 un CON/2011/46.

33 CON/2011/36, CON/2011/38, CON/2011/40, CON/2011/43,
CON/2011/46, CON/2011/91, CON/2011/99, CON/2011/104
un CON/2011/106.

34 CON/2011/104 un CON/2011/106.

CENTRALAS BANKAS NEATKARIBA UNGARIJA

Kops 2010. gada notiek daudz nozimigu Magyar Nemzeti Bank tiesisko un darbibas ietvaru
parmainu, kas radijusas bazas par to atbilstibu Liguma ietvertajiem neatkaribas principiem,

t.sk.:

— pasreiz€ja bankas prezidenta un citu par lémumu pienemsanu atbildigu personu atalgojuma

parmainas (CON/2010/56 un CON/2010/91);

— Monetaras padomes iecelSanas noteikumu un sastava parmaigas (CON/2010/91 un

CON/2011/104);

— pilniga parvaldibas struktiiras parskatiSana, atjaunojot valdi un palielinot prezidenta vietnieku

skaitu (CON/2011/104 un CON/2011/106);
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— centralas bankas un finanSu uzrauga iestades apvienos$anas Konstitucionalo pamatu
izveidosana (CON/2011/106).

Jaunakajos atzinumos attieciba uz Magyar Nemzeti Bank (CON/2011/104 un CON/2011/106)
ECB pauda nopietnas bazas par centralas bankas neatkaribu. Magyar Nemzeti Bank
lemgjstruktiru sastava nepartrauktas parmainas, Monetaras padomes loceklu skaita palielinasana
un prezidenta vietnieku skaita palielinaSanas varbiitiba, pienacigi neattaisnojot nepiecieSamibu
grozit institucionalo ietvaru, uzskatamas par iesp&jamu Iidzekli [émumu pienemsanas procesa
ietekméSanai. Nesen atkartoti veiktie tiesibu aktu par léméjstruktiru darbinieku atalgojumu
grozijumi istenoti, nenemot vera Magyar Nemzeti Bank viedokli saistiba ar bazam par finansialo
neatkaribu. ECB arT komentg&ja konstitucionalos grozijumus, kas paredz Magyar Nemzeti Bank
un Ungarijas Finan$u uzraudzibas iestades apvienos$anu, izveidojot jaunu institliciju, un ipasi
pasreizgja prezidenta pazeminasanu amata, paredzot vina darbibu apvienotas iestades prezidenta
paklautiba. ECB uzskata, ka $ada tiesibu norma ir drauds prezidenta personigajai neatkaribai.

Turklat Ungarijas likumdeveji jau vairakas reizes nav pildijusi pienakumu konsulteties ar ECB
vai ieverot tas noradijumus, pienemot tiesibu aktus attieciba uz NCB.

Centralas bankas neatkaribas principa neieveérosanas un prasibas konsultéties ar ECB neizpildes

del 2012. gada janvart Eiropas Komisija pret Ungariju uzsaka parkapumu procediru.

Atzinuma par SVF kvotas palielinaSanu
Rumanijai* ECB atsaucas uz centralas bankas
neatkaribas principu, saskana ar kuru NCB,
kurai uzticétas visas ar valsts dalibu SVF
saistitas tiesibas un pienakumi, pilnigi patstavigi
pienem lémumus par Specialo aizp€muma
tiesibu parvaldiSanu.

Novertgjot Polijas konstitiicijas  grozijumus
saistiba ar turpmak gaidamo pareju uz euro, ECB
izskatija tiesiskas konvergences jautajumus.’
ECB sniedza komentarus par centralas bankas
neatkaribas funkcionalajiem, institucionalajiem
un cilvékresursu aspektiem, ka arT par
jautajumiem saistiba ar Narodowy Bank Polski
tiesisko integraciju Eurosisteéma.

ECB publicgja vairakus atzinumus par
skaidro naudu apgroziba un tas aizsardzibu
pret viltoSanu.*’” Komentgjot prieks§likumus
par nacionalo noteikumu  pielagoSanu
saskanotajam tiesiskajam ietvaram, kas noteikts
Lémuma ECB/2010/14%, ECB uzskatija,
ka nacionalajos tiesibu aktos, ar kuriem $is
Lémums tiek Tistenots, svarigi nenovirzities
no ta kopgjiem noteikumiem, ja tas nav tiesi
noteikts Leémuma.

KONSULTESANAS PRASIBAS NEIZPILDES GADIJUMI
2011. gada ECB registrgja 20 gadijumu, kad
netika izpildita prasiba konsultéties ar ECB par
nacionalo tiesibu aktu projektiem®, t.sk. divus
gadijumus, kad ECB sniedza atzinumu pé&c
savas  Iniciativas. Turpmak  aplikotie
10 gadijumi tika uzskatiti par skaidriem un
nopietniem.*°

Griekijas Finan$u ministrija nekonsultgjas
ar ECB trijos gadijumos. Pirmais attiecas
uz 2010. gada valsts sektora uzpémumos,
t.sk. Griekijas Banka, ieviestas darbinieku
darba piepemsSanas kvotas darbibas laika

35 CON/2011/102.

36 CON/2011/9.

37 Pieméram, CON/2011/19, CON/2011/51,
CON/2011/64 un CON/2011/92.

38 Eiropas Centralas bankas 2010. gada 16. septembra Lémums
ECB/2010/14 par euro banknoSu autentiskuma un deriguma
parbaudi, ka arT to atkartotu laiSanu apgroziba (OV L 267,
09.10.2010., 1. Ipp.).

39 2011. gada netika registréts neviens prasibas neizpildes gadijums
attieciba uz konsultacijam ar ECB par ES likumprojektiem.

40 Ar vardu "skaidri" ECB saprot gadijumus, kad nerodas tiesiskas
Saubas par to, ka ar ECB bija nepiecieSams konsultéties,
bet vards "nopietni" attiecinams uz gadfjumiem 1) kad, ja
konsultacijas biitu notikusas, ECB biitu sniegusi svarigus
kritiskus komentarus par ierosinata tiesiska akta saturu, un/vai

2) ar vispar&ju nozimi ECBS.
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pagarinajumu. Sis gadijums saistits ar NCB
neatkaribu, kas ir ECBS visparéjas nozimes
jautajums. Turklat ar ECB nenotika konsultacijas
par biitiskiem tiesibu aktu grozijumiem attieciba
uz tautsaimniecibas likviditates paaugstinasanu
péc starptautiskas finanSu krizes un kreditiestazu
uzraudzibas un risindgjuma pasakumiem. Sie
gadijumi bija saistiti ar valsts parada krizi un
taupibas pasakumiem — ECBS loti nozimigiem
jautajumiem.

Ungarija Cetras reizes neizpildija prasibu
konsulteties ar ECB. Divi gadijumi attiecas
uz likumprojektiem par aizdevumiem arvalstu
vallitas, un tie bija ECBS vispargjas nozimes
jautajumi, jo saistiti ar finansu stabilitati un
aizdevumu arvalstu valitas risku. Tresais
gadijums saistits ar likuma "Par Magyar Nemzeti
Bank"  grozijumiem: konsultacijas notika
par sakotn&jo projektu, bet pec tam tas tika
butiski mainits. Ar ECB nenotika pienacigas
konsultacijas par terminiem un grozijumu
apmériem. Visbeidzot, Ungarijas parvaldes
iestades nekonsultgjas ar ECB par konstitucionalu
grozijumu, ar kuru tiek atlauta Magyar Nemzeti
Bank apvienosana ar finansu uzraudzibas iestadi
(sk. 9. ielikumu). Sie pedgjie gadijumi bija
ECBS vispargjas nozimes jautajumi, jo attiecas
uz centralas bankas neatkaribu.

Vel tris saistibu neizpildes gadijumi attiecas
uz Lietuvu, Niderlandi un Spaniju. Lietuvas
varas iestades nekonsultgjas ar ECB par
vairakiem finanSu tiesibu aktu grozijumiem,
ar kuriem Lietuvos bankas tiek pieskirtas
papildu tiesibas risinat griitibas nonakusu
banku problémas un nodrosinat pagaidu bankas
izveidi. Sis gadijums bija ECBS vispargjas
nozimes jautajums, jo attiecas uz banku griitibu
risingjumu. Niderlandes FinanSu ministrija
nekonsultéjas ar ECB par noteikumu projektu,
ar kuru Niderlandes noguldijumu garantiju
plana ex post finans€jums tiek parveidots par
ex ante finans€jumu. Tas bija skaidrs un
nopietns gadijums, jo saistits ar monetaro

finanséSanu — ECBS vispargjas nozimes
jautajumu. Visbeidzot, ar ECB nenotika
konsultacijas par Spanijas  noguldijumu

garantiju

ECB
' Gada parskats
011

tiesibu aktu grozijumiem, Tpasi

saistiba ar finansu iestazu ex ante maksajumu
paliclinasanu. Tas bija skaidrs un nopietns
gadijums, jo saistits ar noguldfjumu garantiju
sisttmu un tas finansé$anu, kas ir ECBS
vispargjas nozimes jautajums.

Tiek uzskatits, ka 2011. gada bija skaidri un
atkartoti gadijumi, kad Griekija un Ungarija
nekonsultgjas ar ECB. Par atkartotiem uzskata
gadijjumus, kad viena un ta pati dalibvalsts
divu gadu perioda vismaz tris reizes neveic
konsultacijas ar ECB, katra aplikotaja gada
vismaz vienu reizi nekonsultgjoties ar ECB.

6.3. AIZNEMUMA UN AIZDEVUMA OPERACIJU
ADMINISTRESANA

Saskana ar ieprieksgjiem lugumiem ECB
2011. gada turpinaja administrét un/vai veikt
vairaku aizpémuma un aizdevuma operaciju
apstradi.

ECB joprojam ir atbildiga par ES aizn@muma
un aizdevuma operaciju administréSanu vid&ja
termina finansialas palidzibas iespgjas ietvaros
saskana ar 2003. gada 7. novembra Lémumu
ECB/2003/14.#' 2011. gada ECB ES varda
sanéma divus maksajumus izmaksu veikSanai
un parskaitfja §is summas aizn€meéjvalstij
(Rumanijai). ECB veica 10 kreditu procentu
maksajumu un viena aizdevuma atmaksatas
pamatsummas apstradi. ES aizdevuma operaciju
kopgjais atlikums vid&ja termina finansialas
palidzibas iesp&jas ietvaros 2011. gada
31. decembri bija 11.4 mljrd. euro.

ECB aizdev&ju un aiznémgja varda joprojam ir
atbildiga par visu to maksajumu apstradi, kuri
saistiti ar aizdevuma iesp€jas Iigumu Griekijai.*?

41 Saskapa ar Liguma 141. panta 2. punktu, ECBS Statitu 17.,
21.2.,43.1. un 46.1. pantu un Padomes 2002. gada 18. februara
Regulas (EK) Nr. 332/2002 9. pantu.

42 Saskana ar aizdevumu fonda vieno$anos starp dalibvalstim, kuru
vallita ir euro (iznemot Griekiju un Vaciju), un Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau (darbojas valsts intereses, paklauta Vacijas
Federativas Republikas valdibas rikojumiem un izmanto valdibas
garantijas) ka aizdevéju un Griekijas Republiku ka kreditnémeju,
un Griekijas Banku ka kreditnéméja agentu saskana ar ECBS
Statdtu 17. un 21.2. pantu un 2010. gada 10. maija Lémuma
ECB/2010/4 2. pantu.



2011. gada ECB no aizdevgjiem sanéma cetrus
maksajumus izmaksu veikSanai un parskaitija
§1s summas kreditnéméja agentam Griekijas
Bankai. ECB veica piecu aizdevumu procentu
maksajumu apstradi. Apkopoto  divpus€jo
aizdevumu Griekijai atlikums 2011. gada
31. decembri bija 52.9 mljrd. euro.

ECB joprojam ir atbildiga par ES aiznp€muma
un aizdevuma operaciju administréSanu Eiropas
FinanSu stabilizacijas mehanisma (EFSM)
ietvaros.” 2011. gada ECB ES varda sapéma
10 maksajumu izmaksu veikSanai un parskaitija
§1s  summas aizpéméjvalstim  (Trijai un
Portugalei). ECB veica viena aizdevuma
procentu maksajumu apstradi. ES aizdevuma
operaciju kopgjais atlikums EFSM ietvaros
2011. gada 31. decembrt bija 28 mljrd. euro.

ECB joprojam ir atbildiga par to aizdevumu
administréSanu, ko Eiropas Finansu stabilitates
fonds (EFSF) izsniedz dalibvalstim, kuru valiita
ir euro.** 2011. gada ECB EFSF varda sanéma
seSus maksajumus izmaksu veikSanai un
parskaitija §1s summas aizpemgjvalstim (Trijai
un Portugalei). ECB veica divu aizdevumu
procentu maksajumu apstradi. EFSF aizdevumu
atlikums 2011. gada 31. decembri bija
16.3 mljrd. euro.

6.4. EUROSISTEMAS REZERVJU PARVALDISANAS
PAKALPOJUMI

2005. gada izveidotas Eurosisttmas klientu
euro denominéto rezerves aktivu parvaldiSanas
sistémas ietvaros 2011. gada joprojam tika
piedavats daudzpusigs pakalpojumu klasts.
Atseviskas Eurosisttmas centralas bankas
(Eurosistemas pakalpojumu sniedzgjas) piedava
arpus euro zonas esoSajam centralajam bankam,
monetarajam iestadém un valdibas agenttram,
ka ar1 starptautiskajam organizacijam pilnu
pakalpojumu kopumu, kas pamatojas uz
saskanotiem noteikumiem un nosacljumiem
atbilsto$i vispargjiem tirgus standartiem. ECB
veic kopgjas koordinacijas funkciju, nodrosinot
sistemas raitu darbibu. 2011. gada saglabajas
stabils to klientu skaits, kuriem bija darjjuma

attiecibas ar Eurosistému. Attieciba uz pasiem
pakalpojumiem 2011. gada novérots klientu
kop&jo naudas lidzeklu (t.sk. noguldijumu)
atlikumu un vertspapiru tur§jumu bitisks
kapums (8%).

43 Saskana ar Liguma 122. panta 2. punktu un 132. panta 1. punktu,
ECBS Statiitu 17. un 21. pantu un Padomes 2010. gada 11. maija
Regulas (ES) Nr. 407/2010 8. pantu.

44 Saskana ar ECBS Stattitu 17. un 21. pantu (kopa ar EFSF Ietvaru

vieno8anas 3. panta 5. punktu).
ECB
Gada parskats '
2011



Tirgus hallé tiks izvietots apmekl&taju centrs, darbinieku restorans, kafetérija un konferendu telpas. Sis telpas tiek integrétas
agrakaja tirgus hall¢ vienota sistéma ka atsevikas kas &ka.

Tirgus halles pamati aizstati ar jauniem, Gdensnecaurlaidigiem pamatiem, kas spgj balstit paslaik hallé veidojamo jauno
€kas elementu svaru.

Turpinas arT betona rezga fasades un jumta karkasa restauracijas darbi.



3. NODALA

FINANSU STABILITATE,
UZDEVUMI SAISTIBA
AR ESRK UN FINANSU
INTEGRACI]JA



|. FINANSU STABILITATE

Eurosistéma veicina kompetento nacionalo
iestazu Tstenotas ar kreditiestazu uzraudzibu
un finansu sist€émas stabilitati saistitas politikas
raitu izpildi. Ta sniedz $Tm iestadém un Eiropas
Komisijai arT konsultacijas par ES tiesibu aktu
darbibu un TstenoSanu $ajas jomas.

P&c Eiropas Sisteémisko risku kolégijas (ESRK)
nodibinasanas 2010. gada 16. decembrl
(sk. §1s nodalas 2. sadalu), izveidojot tris
Eiropas uzraudzibas iestades (EUI), kas aptver
banku darbibu (Eiropas Banku iestade; EBI),
vertspapirus un tirgus (Eiropas Vertspapiru
un tirgu iestade; ESMA) un apdrosSinasanas
un pensiju fondus (Eiropas Apdrosinasanas
un aroda pensiju iestade; EIOPA),
2011. gada 1. janvari spcka stdjas jaunais
Eiropas regulgjums uzraudzibas joma. Sis
regul§jums nodroSinajis Eiropas uzraudzibas
struktiiras bitisku uzlabo§anos gan
mikrouzraudzibas ltmeni, gan ar1 (pirmo reizi)
makrouzraudzibas Iiment.

I.1. FINANSU STABILITATES UZRAUDZIBA

EURO ZONAS BANKU SEKTORS

Sadarbojoties ar ECBS Finansu stabilitates
komiteju (FSK), ECB veic finanSu stabilitates
risku uzraudzibu un noverté euro zonas finansu
sisttmas Soku absorbéSanas spgjas.! Galvena
uzmaniba, veicot $o svarigo uzdevumu, tiek
pieveérsta bankam, jo tas joprojam ir nozimigakie
finansu starpnieki FEiropa. Tomér, picaugot
finansu tirgu, finanSu infrastruktiiras un citu
finan$u iestaZu nozimei un to saikném ar
bankam, ECBS javeic arT So finansu sistémas
komponentu vajo pusu uzraudziba.

2011. gada, pastiprinoties valsts parada krizei
un tas kaitigajai mijiedarbibai ar banku sektoru,
butiski pieauga euro zonas finanSu stabilitates
riski. Neaizsargatiba palielinajas 1pasi 2. pusgada,
kad valsts parada krize izplatijas no atseviskam
mazakam uz atseviskam lielakam euro zonas
valsttm. Svarigi, ka vienlaikus ar ietekmes
izplatiSanos bija vérojama makroekonomiskas
izaugsmes perspektivu pasliktinasanas, Tpasi
tuvojoties gadanogalei. Vislielakaneaizsargatiba
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pret turpmaku ietekmes izplatibu bija tajas
valstis, par kuram valdija uzskats, ka tajas
vienlaikus pastav neaizsargatas vai pasliktinosas
fiskalas pozicijas, vaji makrofinansialie apstakli,
politisko centienu trikums veikt nepiecieSamas
institucionalas reformas un turpmaku butisku
zaud&jumu iesp&ja banku sektora.

Sajos krizes izplatiSanas apstaklos euro
zonas bankam radas ieverojamas finansgjuma
grutibas. Lai gan tads mazinaja laikus un
bagatigd apjoma nodro$inata centralo banku
likviditate, gada laika paradijas vidgja un
ilgaka termina finans€juma gritibas, kas dazos
gadijumos bija bitiskas. Euro zonas bankas
saskaras ar tirgus uzticESanas mazinasanos,
kas izrais(ja strauju finans€juma izmaksu
kapumu un terminfinans€juma pieejamibas
ierobezojumus, Ipasi tam bankam, kas atradas
valsts parada krizes skartajas euro zonas valstis.
Finansgjuma griitibas 1pasi skara bankas, kas
galvenokart bija stipri atkarigas no starpbanku
beznodrosindjuma  terminfinans€juma,  t.sk.
svarstiga ASV dolaru finansgjuma. Turklat
finansgjuma ar nodro§inajumu tirgos paradijas
atseviskas sadrumstalotibas pazimes, pieméram,
repo darfjumu tirgii, kur kriz€ nonakuso valstu
valdibas obligaciju cenas tika noteiktas zemaka
limeni par citu obligaciju cenam, tadgjadi
nelabvéligi ietekmgjot to banku finansgjuma
izmaksas, kuras izmatoja $adas "krizes skartas"
obligacijas par nodro$inajumu repo darijumos.
Finans€juma pieejamiba liela méra bija atkariga
ari no bazam par atsevisku banku aktivu
kvalitati, Tpasi saistiba ar riska darjjumiem
ieprieks tik rosigajos majoklu tirgos. Kopuma
valstu un banku savstarpgja spriedzes transmisija
pastiprinajas, izraisot sisteémisku krizi.

2011. gada pirmajos trijos ceturk$pos finansu
stavokla dinamika euro zona kopuma un liclajas
un sarezgitajas banku grupas (LSBG) bija
neviennozimigi  vert€jama. P&c parsvara
spécigiem pelpnas raditdjiem 2011. gada

1 Kops 2004. gada beigam ECB reizi pusgada publicé zinojumu
par euro zonas finansu sist€mas stabilitati Financial Stability
Review. Sajas publikacijas sniegti veiktas banku sektora struktiiras
un stabilitates uzraudzibas galvenie konstatjumi. Tas pieejamas
ECB interneta vietng.



1. ceturksni 2. ceturk$na rezultati liecinaja par
vispargju pasliktinasanos. Tas atspoguloja to, ka
bankas saskaras ar sarezgitakiem apstakliem,

kurus  raksturoja  nelabvéligas  norises
finanséjuma un darfjumu tirgos, Griekijas
valdibas parada vertspapiru vertibas

samazinasanas pirmais vilnis un vajaka, neka
gaidits, pasaules ekonomiska vide. Vienlaikus
banku piiles piesaistit kapitalu un samazinat
riska svertos aktivus, kuras ietekméja ari EBI
veiktais 2011. gada ES me@roga stresa tests,
veicingja  regulativo kapitala  raditaju
palielinaSanos.? 3. ceturkSpa rezultati sniedza
turpmaku apliecinajumu, ka pelpas izaugsmes
tendence ir lejupejoSa. Daudzas euro zonas
LSBG zinoja par tiro ienakumu sarukumu, ko
noteica zaudéjumi no Griekijas valdibas parada
vertspapiru vértibas turpmakas samazinasanas
un nelielie tirdzniecibas ienakumi. Vairakas
bankas samazinaja griitibu skarto euro zonas
valstu parada vertspapiru TIpatsvaru savos
aktivos, Sos akttvus pardodot vai arT neatjaunojot
tos aktivus, kuriem pienacis termins. Pozitivi ir
tas, ka tirie procentu ienakumi un (mazaka méra)
arT komisijas maksas ienakumi 2011. gada
pirmajos trijos ceturk$nos kopuma saglabajas
stabili. Darbibas dazadoSana, to izvérSot
atSkirigos geografiskajos regionos, palidz€ja
dazam LSBG saglabat pelnitsp&ju, neraugoties
uz gritibam, ar kuram tds  saskaras
iek§zemes tirgos.

2011. gada atjaunojas spiediens saistiba ar
finanséjumu un paradattiecibas samazinasanu,
lai ieglitu kapitalu. Tas noteica risku, ka vartu
tikt nelabveligi ietekméta kreditu pieejamiba,
pasi valsts parada krizes skartajas valstis, kuras
bija v€rojama visnelabvéligaka ieteckme uz
vidgja un ilgaka termina finans€juma izmaksam
un pieejamibu. Svarigi atzimét, ka 2011. gada
neaizsargatibas pakape euro zonas banku sektora
dazadas valstis un dazadas bankas bija stipri
atSkiriga, nemot veéra geografiska un sektoru
kreditriska darfjumu, uznéméjdarbibas modelu
un Ipasi banku atrasanas valstu fiskalas situacijas
atSkiribas. Tirgus raditaji liecinaja par butisku
euro zonas LSBG pelnas gaidu pasliktinasanos.
Banku sektora kapitala vértspapiru indeksi euro
zona, ka arT pasaulé bija ievérojami zemaki

par vispargjiem etalonindeksiem, bet attiecigie
euro zonas banku sektora svarstiguma raditaji
sasniedza tadu rekordlimeni, kads nebija
pieredz&ts kopS Lehman Brothers bankrota
2008. gada septembri.

Plasi verojama finanSu stabilitates risku
pastiprinasanas atklaja butisku droSas un
izlémigas ricibas nepiecieSamibu gan euro
zona, gan arpus tas. Vienlaikus ar valstu ltment

pienemtajiem I@émumiem paatrinat fiskalo
konsolidaciju un stiprinat valstu fiskalos
noteikumus Eiropas Savienibas Padomes

un euro zonas valstu vai valdibu vaditaju
sanaksmés 2011. gada julija, oktobr1 un
decembri pienemtie pasakumi ari pieversas
vairakam svarigam jomam, lai atjaunotu euro
zonas finansu stabilitati. Viens no galvenajiem
pasakumiem bija Eiropas FinanSu stabilitates
fonda kredit€Sanas kapacitates palielinaSana
un ta pilnvaru paplasinasana. Lai pamatos
parveidotu euro zonas parvaldibu, ES samita
laika 2011. gada 8. un 9. decembrT tika panakta
vienoSanas virzities uz ciesaku ekonomisko
savienibu un izveidot jaunu fiskalo paktu,
ko 2012. gada 30. janvari noslédza 25 no
27 ES dalibvalstim. Pilnigai pazinoto pasakumu
istenoSanai un Eiropas Stabilitates mehanisma
ievieSanas uzsakSanai vajadz€u mazinat
negativo atgriezeniskas saiknes ietekmi, kada
pastav starp neaizsargatam valsts finansém,
finansu sektoru un ekonomisko izaugsmi.
Papildinot jau mingto, tika atklata informacija
par visaptveroSu stratégiju, kas vérsta uz ES
banku kapitala un finanséSanas kapacitates
stiprinasanu. Saskana ar to lielam bankam
javeido pagaidu kapitala rezerve un Iidz
2012. gada junijam janodroSina, ka 1. Iimena
pamatkapitala attieciba ir 9%. Ta rezultata ES
banku sektora kopgjas 1€stas kapitala vajadzibas
pieauga Iidz 114.7 mljrd. euro. Lai izvairitos
no parmérigas aktivu pardoSanas, cenSoties
iegiit triikstoSo kapitalu, tadgjadi, iesp€jams,
kaitgjot realajai tautsaimniecibai, banku bilancu
korigeSanas plani tiks cie$i uzraudziti gan

2 ES méroga stresa testus koordingja EBI ciesa sadarbiba ar ECB
un Eiropas Komisiju. Detalizéts metodologijas apraksts, ka ari
julija vida publicétie rezultati pieejami EBI un dalibu némuso

valsts iestazu interneta vietngs.
ECB
Gada parskats
2011



valstu, gan Eiropas Iimeni1. Turklat tika risinata
nepieciesamiba atvieglot terminfinansgjuma
pieejamibu, ES meéroga koordinti atjaunojot
valsts finans€juma garantiju shémas. Visbeidzot,
Eurosistémas pastiprinatie kreditéSanas
atbalsta pasakumi, t.sk. divas ilgaka termina
refinansé€Sanas operacijas ar terminu 3 gadi,
nodroSinaja to, ka euro zonas bankam joprojam
bija pieejams stabils finansgjums. Tadgjadi
spriedze finans€juma tirgos 2012. gada sakuma
nedaudz mazinajas.

CITAS FINANSU IESTADES

Bazas par citu finanSu iestazu stabilitati
2011. gada nebija tik sp&cigas ka bazas par euro
zonas banku sektora stabilitati. Tomér nebanku
finansu sektoru ietekmé&ja ari uztic€$anas
zudums finanS$u tirgos finansSu sektoru, ka
ar  tirgus segmentu sp&cigo savstarpgjo
saiknu del. Lielo tieSo apdroSinataju finanSu
stabilitate euro zona 2011. gada pirmajos trijos
ceturk$nos kopuma nemainijas. Euro zonas
lielo parapdroSinataju pelnitsp&ja uzlabojas
salidzinajuma ar 1. ceturksni registréto zemo
limeni, ko noteica dabas katastrofu izraisitais
prasijumu sloga pieaugums. Kopuma skiet, ka
nozares kapitala rezerve bijusi pietickama, lai
izturétu griito 1. pusgadu. To dal&ji noteica tas,
ka apdrosinataji labpratak izvelgjas turét rezerves
kapitalu, lai saglabatu vélamo kreditreitingu,
ka arT notikumus apsteidzosa papildu rezervju
veidoSana noteiktos ekonomiskajos apstaklos.
Liels risks, ar kuru jasaskaras euro zonas
apdrosinatajiem, ir tas, ka ieilgusais zemu
procentu likmju periods (ipasSi attieciba uz
AAA reitinga valdibas obligacijam) mazina
garantéto dzivibas apdroSinaSanas produktu
pelnitsp&ju un vajina investiciju ienakumus,
ka arl maksatsp&jas stavokli kopuma. Turklat
pasreizgjas krizes visvairak ietekmé&to valstu un
sektoru emitéto obligaciju tirgus noveértéjums
ir zems, tadgjadi izraisot negativas ietekmes
risku attieciba uz apdroSinatajiem, kas veikusi
ieguldijumus $ados portfelos.

Riska ieguldfjumu fondu sektors 2011. gada
cieta butiskus investiciju zaud€jumus, lai gan
tie nebija tik lieli ka péc Lehman Brothers
bankrota. Turklat salidzinajuma ar So ieprieks¢jo
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periodu sektora bija mazaks aiznemto lidzeklu
Tpatsvars, un tas palidzgja mazinat finans€juma
likviditates spiedienu, ko izraisija visaugstaka
reitinga brokeru veiktie papildu nodrosinajuma
pieprasijumi. Ja iegulditdji izpem savus
ieguldijumus lielaka apjoma neka parasti, tas
joprojam var izraisit finans€juma likviditates
risku, lai gan iegulditaju veélme ieguldit riska
ieguldijumu fondos zemu nominalo procentu
likmju apstaklos kopuma ir spéciga. Neraugoties
uz riska ieguldijjumu fondu kopuma skietami
saméra ierobezoto lomu euro zona (2011. gada
3. ceturk$na beigas euro zonas riska ieguldijumu
fondu turgjuma bija aktivi 119 mljrd. euro
apjoma), tie ir dala no t.s. paral€la banku sektora
sarezgita tikla, jo iesaistiti vertspapiro$anas
darbibas vai arT repo darjjumu tirgii. Paral€lais
banku sektors veic tadas darbibas, kas saistitas
ar kreditu starpniecibu, pieméram, likviditates
un terminu mainu, kuras notiek arpus parastas
banku sist€mas. Euro zona paralélo ar banku
darbibu saistito sektoru turgjuma esoSie aktivi
2011. gada 3. ceturksni sasniedza 11.0 trlj.
euro. Salidzinos$i Sie aktivi veidoja 27.7% no
apvienota banku un paraléla banku sektora
aktivu kopapjoma®, tadgjadi apliecinot, ka
paral€lajam banku sektoram ir ievérojama loma
gan finansu starpnieciba vispar, gan Ipasi banku
finans€sanas darbibas.

1.2. FINANSU STABILITATI VEICINOSIE PASAKUMI

Visu 2011. gadu turpinajas darbs krizes
parvaréSanas un noreguléjuma joma, pieliekot
piles, lai uzlabotu noteikumus un standartus ES
un starptautiskaja Itment.

ES Eiropas Komisijas Iek$gja tirgus un
pakalpojumu generaldirektorats 2011. gada
janvari saka sabiedrisko apsprie$anu par jauno
ES krizes parvaré$anas regulgjumu finansu
sektora, izklastot reguléjuma tehniskas detalas,
kas jau iepriek§ bija noraditas Komisijas
2010. gada oktobra pazinojuma.* Piedaloties

3 Saskana ar ECB un Eurostat statistiku.
4 Sikaku informaciju par apsprieSanu sk. Eiropas Komisijas
interneta vietng (http://ec.europa.eu).



§aja apspriesana’, ECBS pilniba atbalsta
Komisijas priekslikuma kop&jo merki attistit
krizes parvaréSanas un noreguléjuma satvaru ES
finan$u iestadem. Ipasi ECBS atbalsta viedokli,
ka jauna ES rezZima primarajam politiskajam
mérkim jabut panakt to, lai jebkura iestade
varétu bankrotet veida, kas pasarga kop&jo ES
finanSu sistemas stabilitati un samazina valsts
izmaksas un traucjumus tautsaimnieciba.
Komisijas priekslikums par jauna noreguléjuma
satvara direktivu gaidams 2012. gada pavasart.

Saja jaunaja ES krizes parvaréSanas un
risingjuma satvara parpemtas ari vairakas
paslaik notiekosas ES dalibvalstu iniciativas,
kuras veic grozijumus attiecigo valstu finansu
sektora noreguléjuma satvara. ECB sagatavoja
atzinumus par $Im iniciativam, ka ar1 sniedza
tieSu ieguldijumu jauna noregul&juma rezima
sagatavoSanas darba wvalstis, kuras piedalas
ES un SVF programmas (Irija, Griekija un
Portugalg).®

2011. gada ECB aktivi atbalstija gan Ekonomikas
un finanSu komitejas krizes parvaréSanas
specialo darba grupu, gan ESRK Konsultativas
specialistu komitejas veikto darbu saistiba ar
dalibvalstu pienemamiem korektivajiem un
aizsardzibas pasakumiem, lai novérstu finansu
stabilitates riskus, uz kuriem, iesp&jams, norada
EBI publicgtie stresa testu (vai uz tirgus datiem
balstita testa) rezultati.

Starptautiska Itment G20 valstu lideri tikSanas
laika 2011. gada 3. un 4. novembr1 Kannas
apstiprindja  integréta politikas pasakumu
kopuma 1istenoSanu, lai noverstu sist€miski
svarigu finanSu iestazu (SSFI) raditos riskus
pasaules finanSu  sist€émai, t.sk. jaunu
starptautisko standartu noregul&juma rezimiem.
Finan$u stabilitates padome (FSP) izstradajusi
$o jauno standartu (Key Attributes of Effective
Resolution Regimes for Financial Institutions;’
"Finan$u iestazu efektiva noreguléjuma rezima
galvenas 1pasSibas") ka paliglidzekli, veicot valsts
noreguléjuma rezima reformas, lai stiprinatu
valsts iestazu pilnvaras organiz&ti un nepak]aujot
nodok]u maksatajus zaud&jumu riskam panakt
grutibas  nonakuSu  finan§u  uzp€mumu

noregulgjumu.®  Attieciba uz  sakotngjo
29 pasaules SSFI grupu ar sanaciju un
noregul&jumu saistitas prasibas biis jaizpilda
Iidz 2012. gada beigam. ECB ka FSP dalibniece
aktivi veicindjusi un atbalstijusi $o iniciativu,
Tpasi pilniba iesaistoties FSP Noregulgjuma
koordinacijas grupas (Resolution Steering
Group), Parrobezu krizes noregulgjuma darba
grupas (Cross-Border Crisis Management
Working Group) un Kreditprasibu norakstiSanas
vai parstrukturéSanas darba grupas (Bail-in
Working Group) darbibas.

5 Sikaku informaciju par $o ieguldijumu sk. ECB interneta vietng.

6 Sk., pieméram, CON/2011/39, CON/2011/45, CON/2011/60,
CON/2011/72 un CON/2011/84. Visi ECB atzinumi tiek
publicéti ECB interneta vietng.

7 Pieejams FSP interneta vietné (www.financialstabilityboard.org).

8 Standarts nosaka 12 butiskas noregul&juma rezimu ipasibas, kuras
veido noregulgjuma reZimiem izpildamo prasibu minimumu
visas jurisdikcijas: 1) darbibas joma; 2) noregulgjuma iestade;
3) noregulgjuma pilnvaras; 4) klienta akfivu savstarpgja
kompens&sana, mijieskaits, nodrosinajums, nodaliSana; 5) drosibas
mehanismi; 6) noregulgjuma eso$u uzpémumu finans€Sana;
7) parrobezu sadarbibas tiesiska regul&juma nosacijumi; 8) krizes
parvaldibas grupas; 9) iestadém specifiskas parrobezu sadarbibas
vienosanas; 10) noregul§juma iesp&amibas novertgjums;
11) sanacijas un noregulgjuma planoSana un 12) informacijas

pieejamiba un tas apmaina.
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2. AR EIROPAS SISTEMISKO RISKU KOLEGIJAS
DARBIBU SAISTITIE UZDEVUMI

2.1. INSTITUCIONALAIS REGULEJUMS

2011. gads bija pirmais Eiropas Sisteémisko risku
kolggijas (ESRK) darbibas gads. ESRK atbild par
ES finanSu sistémas makrouzraudzibu, ECB
nodrosinot ESRK Sekretariata funkcijas, ka ari
analitisko, statistikas, logistikas un administrativo
atbalstu. ESRK tika izveidota, pamatojoties uz
Eiropas Parlamenta un Eiropas Savienibas
Padomes 2010. gada 24. novembra Regulu
(ES) Nr. 1092/2010 par Eiropas Savienibas
finansu sistémas makrouzraudzibu un Eiropas
Sistemisko risku kolégijas izveidosanu.” Turklat
Padomes 2010. gada 17. novembra Regula (ES)
Nr. 1096/20101'° noteica ECB konkrétus
uzdevumus saistiba ar ESRK darbibu.

Pirmajos piecos pastavéSanas gados ESRK
priekssédetajs ir ECB prezidents. Tapéc
2011. gada lidz 31. oktobrim ESRK priekssedetajs
bija Zans Klods Trisg, bet kops 1. novembra —
Mario Dragi.

Lidz 2011. gada junija beigam ESRK bija
beigusi savu institucionalo struktiiru izveidi.
ESRK Valde pienéma: 1) savu reglamentu'!,
2) ESRK Konsultativas zinatniskas komitejas
dalibnieku atlases noteikumus ', 3) ESRK Etikas
kodeksu®® un 4) ESRK dokumentu piekluves
noteikumus.' Turklat ESRK pienéma lémumu
par informacijas nodroSinaSanu un vakSanu
makrouzraudzibas mérkiem!® un vienojas ar
EUI par konfidencialas informacijas nostitisanas
kartibu.

ESRK Sekretariats nodarbina 25 ekspertus
un sniedz atbalstu ESRK ikdienas darba,
tsk.  nodroSinot  administrativo  atbalstu
institucionalajam struktliram, nodrosinot analitisko
darbu, sniedzot ieguldijumu makrouzraudzibas
strat€gijas regul&juma defing$ana un tas istenosana,
ka arT sadarbojoties ar uzraudzibas iestadeém.

Lai nodrosinatu ESRK ka jaunas publiskas
Eiropas iestades atbildibu, ESRK izmantoja
dazados Regula Nr. 1092/2010 paredzetos
kanalus. Seit ietilpa sakotngjas uzklausiSanas
Eiropas  Parlamenta, kur priekSsédétajs
skaidroja, ka iecergjis pildit savus pienakumus
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(Zans Klods Trisé — 2011. gada 7. februarf,
Mario Dragi — 2012. gada 16. janvari), citas
regularas uzklausiSanas, ka arT konfidencialas
parrunas par ESRK notiekoso darbibu ar
Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro
lietu komitejas priek$s€détaju un priekSsédétaja
vietniekiem, par kuram abas strukttiras nosleédza
vienoSanos 201 1. gada septembr1. ESRK sniedza
ar1 vairaku veidu zinojumus Eiropadomei par
bridinajumiem un ieteikumiem un to izpildes
parbaudi. Gaidams, ka ESRK publicés savu
pirmo —2011. gada — parskatu 2012. gada maija.

2.2. ANALITISKAIS, STATISTIKAS, LOGISTIKAS
UN ORGANIZATORISKAIS ATBALSTS ESRK

ECB ir aicinata nodro$inat ESRK Sekretariata
funkciju izpildi, tadgjadi sniedzot analitisko,
statistikas, logistikas un organizatorisko atbalstu
ESRK. 2011. gada, kas bija pirmais ESRK darbibas
gads, ECB atbalsts galvenokart bija versts uz ES
meroga sistémisko risku regularu uzraudzibu,
konstatéSanu un noverteéSanu. Papildus regularajai
finanSu stabilitates uzraudzibas un novertesanas
darbibai Sis atbalsts ietvéra arT analitisko
instrumentu un metodikas izstradi un uzlabosanu,
ko atbalstija ECBS Makrouzraudzibas pétniecibas
tikls, ka ari darbu statistikas joma, lai novérstu
konstatéto makrouzraudzibas analizes veikS$anai
nepiecieSamo datu trikumu.

9 OV L331,15.12.2010., L. Ipp.

10 OV L 331, 15.12.2010., 162. Ipp.

11 Eiropas Sistémisko risku kolégijas 2011. gada 20. janvara
lemums, ar ko pienem Eiropas Sistémisko risku kolégijas
Reglamentu (ESRB/2011/1), OV C 58, 24.02.2011., 4. Ipp.

12 Eiropas Sistémisko risku kolegijas 2011. gada 20. janvara
lémums par Eiropas Sistemisko risku kolégijas Konsultativas
zinatniskas komitejas locek]u atlases, iecel$anas un aizstasanas
procediiram un prasibam (ESRB/2011/2), OV C 39, 08.02.2011.,
10. Ipp.

13 Eiropas Sistémisko risku kolégijas 2011. gada 25. marta lémums,
ar ko pienem Eiropas Sistémisko risku kolggijas Etikas kodeksu
(ESRB/2011/3), OV C 140, 11.05.2011., 18. Ipp.

14 Eiropas Sistemisko risku kolegijas 2011. gada 3. junija lémums
par publisku piekluvi Eiropas Sistemisko risku kolégijas
dokumentiem (ESRB/2011/5), OV C 176, 16.06.2011., 3. Ipp.

15 Eiropas Sistemisko risku kolégijas 2011. gada 21. septembra
[émums par informacijas snieg8anu un vaksanu finansu sistémas
makrouzraudzibai Savieniba (ESRB/2011/6), OV C 302,
13.10.2011., 3. Ipp.



ANALITISKAIS ATBALSTS

2011. gada ECB nodrosinaja analitisko atbalstu
ESRK, sniedzot regularus zinojumus par ES
finansu sisttmu apdraudo$o sist€émisko risku
uzraudzibu un konstatéSanu, t.sk. So risku
potencialas ietekmes novérte§jumu. Turklat péc
ESRK iniciativas ECB darbinieki p&c vajadzibas
piedalijas konkrétos petijumos par sisteémisko
risku un makrouzraudzibas jautajumiem.

Visa §a ieguldfjuma pamata bija ECB zinaSanas,
un darbs tika izpildits, par pamatu izmantojot ECB
finan3u stabilitates uzdevumu 1stenoSanai izveidoto
organizaciju un infrastruktiru. Informativa baze
analizes veikSanai ietver ari informaciju, kas
giita, verojot tirgus situaciju, ipasi, lai veicinatu
sistémisko risku konstat€Sanas procesu. Regulara
sist€miska riska uzraudzibas un novertesanas darba
pamata ir arT no ESRK dalibniekiem sanemta
informacija. Svarigi analitiskie instrumenti,
kas palidz ESRK riska uzraudzibas darba, ir
sistémiska riska raditaji un agrinas bridinasanas
sistémas. Sistémiska riska novertesana 1pasi palidz

makrolimena stresa testéSanas riki un izplatibas
kanalu analize, lai novértétu un klasificétu konkrétu
risku iesp&jamo smaguma pakapi. Sadarbiba ar
NCB un valstu un Eiropas uzraudzibas iestadem,
ar ESRK Konsultativas specialistu komitejas
un tas apaksstruktiiru starpniecibu ECB regulari
parskata pieejamos instrumentus, lai nepartraukti
uzlabotu analitisko regul&jumu, un izstrada jaunus
analitiskos instrumentus Kkonstat€to analitisko
trikumu novér$anai. Saja zind liela nozime
ir ECBS Makrouzraudzibas pétniecibas tiklam
(sk. 10. ielikumuy).

Péc ESRK pieprasijuma ECB var sniegt
ieguldijumu ESRK ieteikumu sagatavosana par
regulativiem jautajumiem vai likumdosanas
iniciativam. Saja sakara ECB 2011. gada
piedalijas ESRK darba, nosakot un analiz&jot
riskus, kas saistiti ar arvalstu valiitu aizdevumiem
ES. Turklat ECB sniedza ieguldijjumu iesp&jamo
politikas ieteikumu sagatavosana, pamatojoties
uz ECB un Eurosisttmas ieprieks veikto
analitisko darbu.

ECBS MAKROUZRAUDZIBAS PETNIECIBAS TIKLS

Generalpadome 2010. gada apstiprindgja ECBS Makrouzraudzibas p&tniecibas tikla izveidi. Sis
tikls veidots, lai sniegtu atbalstu ES jaunajai makrouzraudzibas politikas funkcijai, kas tika
izveidota finanSu krizes rezultata, ipasi Eiropas Sisteémisko risku kolegijai. Konkréti $a tikla
ietvaros péetnieki veic petjjumus un apmainu ar pétijumu rezultatiem par makrouzraudzibas
konceptualo reguléjumu, modeliem un instrumentiem.

Pirmais tikla organizgtais publiskais pasakums bija konference Frankfurté 2011. gada 5. un
6. oktobri, kur savu darbu prezentgja atseviski tikla pétnieki.! Bija uzaicinati ari dazi tikla
neiesaistijusies p&tnieki, un parrunas par pétijumiem vadija atziti nozares specialisti. Konference
sp&ja aptvert tikai tikla ietvaros veikto pétniecisko darbu izlasi, bet laika gaita ECB pétijumu
serija tiks publicets plasaks petijumu klasts.

Tikla pirma darba joma ir makrofinansialo modelu izstrade, saistot finanSu nestabilitati ar
tautsaimniecibas darbibas rezultatiem. Sa darba virziena galvenais mérkis ir vairak nodroginat
fundamentalos pétijumus, nevis izstradat nekavéjoties izmantojamus politikas instrumentus. Saja
joma pétijumi notiek dazados papildu virzienos. Dazi p&tnieki pievers galveno uzmanibu finansu
problému un faktoru ieklauSanai standarta makromodelos. Citi koncentréjas uz galvenajiem
aspektiem, kas nepiecieSami, lai integrétu finansu nestabilitates realas pazimes kop€jas

1 Informacija par konferenci pieejama ECB interneta vietne.
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tautsaimniecibas modelos. Konkréti uzmaniba tiek pievérsta banku bankrotu modeléSanai, t.sk.
aplikojot finanSu starpnieku kreditriska, parada un aiznpemto lidzeklu attiecibas savstarpgjo
saistibu ekonomiskas attistibas cikla, nelinearo faktoru ieklausanai un paraléla banku sektora
lomai, Tpasi saistiba ar regulativas vides atSkirtbam. Vel viens §1s darba jomas pétijumu virziens
pieveérsas dazadu makrouzraudzibas regulativo politiku (piem&ram, kapitala reguléSanas vai
kredtta attiecibas pret nodrosinajuma vertibu) attistibai un sekam, kadas rada to mijiedarbiba
ar citam politikam (pieméram, monetaro politiku). Starpvalstu komanda izstrada $adu politiku
kanonisko modeli, kur§ ietver sisteémiskas nestabilitates attiecigas formas un kura mérkis ir
noteikt un novertet regulativo politiku, kas ierobezo sistemiskos riskus.

Pétijumu otra joma saistita ar agrinas bridinasanas modeliem un sist€émiska riska raditajiem, un
ta vairak saistita ar darbibu. P&tfjumi par §im témam liecina, ka uzlabotas metodikas ietekmg,
ka arT lietojot pagaidam mazak izmantotus datu avotus, agrinas bridinasanas raditaji ir kopuma
uzlabojusies. Jauno agrinas bridinaSanas instrumentu lielaku efektivitati nodroSinajusi ari
zinama analizes galvena uzsvara maina no krizu prognozeéSanas uz nesabalansétibas pieauguma
prognozesanu. Kopuma tikla petnieku paveiktais darbs otraja joma parada, ka iespgjams uzlabot
agrinas bridinasanas modelu prognozesanas spgjas, izmantojot finanSu uzp€mumu atsevisko
bilancu datus kombinacija ar tradicionalajiem makrofinansu mainigajiem raditajiem. Turklat
sada kombinacija nodrosina politikas veidotajiem Joti vértigu informaciju, novertgjot sist€émiska
finansu stresa pasreizgjo [imeni.

Tresa joma, kura tikls cenSas panakt progresu, ir problému izplatiSanas risku novertéjums. Nemot
veéra datu ierobezojumus, intensivi pétijumi par riskiem, ko izraisa parrobezu banku problému
izplatiSanas Eiropa, ir diezgan griits uzdevums. Tomér ir uzsakts liels projekts, lai novertétu
parrobezu finansu saiknes, izmantojot TARGET?2 sist€émas darijumu datus un iesaistot p&tniekus
no vairakam NCB.

Galvenais tikla darbibas rezultats ir petijumi, darbseminari un konferences (otra konference
planota 2012. gada), t.sk. sadarbiba ar p&tniekiem arpus ECBS. Tikls zinos par darba rezultatiem
péc diviem gadiem, 2012. gada 2. pusgada.

STATISTIKAS ATBALSTS

Pec 2010. gada veikta sagatavoSanas darba
ECB ar NCB palidzibu nodrosinaja statistikas
atbalstu ESRK, vajadzibas gadijuma stradajot
ciesa sadarbiba ar EUL

Galveno ieguldijumu ESRK statistisko datu
vajadzibu risinasana no 2010. gada oktobra Iidz
2011. gada junijam veica apvienota grupa, kura
ietilpa ESRK Sekretariata, ECB un EUI
parstavji. STs apvienotds grupas nosléguma
zinojums tika dalgji iestradats ESRK lémuma
par apkopotas informacijas sniegSanu un
vakSanu finanSu sisttmas makrouzraudzibai
Savieniba (ESRB/2011/6).'¢ Sis lemums ipasi
apluko tas regularas apkopotas informacijas
noteikSanu, kas vajadziga, lai sniegtu atbalstu
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ESRK uzdevumu izpildei istermina (t.i., lidz
2013. gada sakumam). Lémums prasa ECB un
EUI regulari nodrosSinat apkopotu informaciju
un apluko datus, kas jau paslaik tiek vakti.
Turklat lemums skar to procediiru defingjumu,
kuras jaievéro, ja ESRK uzdevumu izpildei
nepiecieSami  papildu  neregulari  sniegti
apkopotie dati, kurus nenodroSina regulari
sniegtie dati.

Apvienota grupa apsprieda arl uzraudzibas datu
ilgtermina prasibas un publiskoSanu, galvenokart
pamatojoties uz parskatu sniegSanas prasibam,
ko paslaik izstrada EUI un Eiropas Komisija. Sis
prasibas sniegs tieSu ieguldijumu ECBS statistikas

16 OV C302,13.10.2011., 1. Ipp.



darba, novérsis informacijas  atkartosanos
parskatos un nodrosinas ekonomiskas un finansu
stabilitates analizes un ar to saistita pétniecibas
darba sakara sniegto datu konsekvenci. Turklat
ECB pati iesaistfjusies vairakas darba pliismas,
lai pilnveidotu statistiku (pieméram, konsolidétos
banku datus un vertspapiru turgjumu statistiku),
kas ar1 varétu palidzet ESRK darba (sk. 2. nodalas
4. sadalu).

ECB sniedz svarigu ieguldijjumu ESRK riska
uzraudzibas un riska analizes darba, sagatavojot
ceturk§na makrouzraudzibas parskatu, kas
sniedz statistisko informaciju (tabulu un att€lu
veida) un raditajus riska kategoriju dalfjuma
(proti — makroekonomiskais risks, kreditrisks,
tirgus risks, likviditates un finansgjuma
risks, savstarpgjas saiknes un nesabalansétiba,
pelnitspgja un maksatspgja). Sa ceturkina
parskata pamata ir dati no vairakiem atSkirigiem
avotiem, t.sk. ECBS, EUI un komercialajiem
datu sniedzgjiem. Turklat ESRK Regulas
3. panta g) punkts nosaka, ka ESRK,
"sadarbojoties ar EUI, izstrada kvantitativu
un kvalitattvu raditaju vienotu kopumu (riska
paneli), lai apzinatu un novertétu sist€misko
risku". Tapéc $ada riska panela izveides darbs
sadalits tadas pasas riska kategorijas.
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3. FINANSU REGULESANA UN UZRAUDZIBA

3.1. BANKU DARBIBA

Bazeles Banku uzraudzibas komiteja (BCBS)
2010. gada decembri public€ja tas jaunos
kapitala un likviditates standartus (Bazele III).
ECB aktivi piedalijas jauna Bazeles III
reguldjuma izstradé un sniedza bitisku
ieguldijumu dazados ietekmes novért&jumos,
kuru meérkis bija kvantificét normativas
paketes iespgjamo ietekmi uz finansu
tirgiem un realo tautsaimniecibu. Saskapa ar
G20 valstu vadttaju 2010. gada novembrT izteikto
apnemsanos paslaik valstu un starptautiskie
centieni $aja joma versti uz Bazeles 111 standartu
savlaicigu un konsekventu istenosanu. ECB
turpina piedalities darba, kas paslaik tiek veikts
Bazeles komitejas dazadajos darba virzienos,
t.sk. reformu paketes noteiktu elementu
parskatiSana un galigas versijas sagatavoSana
nakamajos gados. ECB arT turpina sniegt
ieguldijjumu Bazeles standartu TstenoSana
Eiropa. Sados apstaklos ECB atzinigi noverte
Eiropas Komisijas 2011. gada 20. julija
priekslikumus direktivai un regulai, kas
transponés Bazeles III regulgjumu Eiropas
méroga tiesibu aktos. Sie priekslikumi ir
svarigs solis, lai stiprinatu banku un investiciju
uzpémumu nozares regulgjumu un raditu
stabilaku un drosaku finansu sistému Eiropa.

ECB 2012. gada 27. janvari publicgja atzinumu
par ierosinato direktivu un regulu.!” Sava
atzinuma ECB atbalsta ES cieSo appems$anos
1stenot starptautiskos standartus un vienoSanas
finansu reguléSanas joma, vienlaikus vajadzibas
gadijuma nemot vera konkrétas ES juridiskas un
finansu sistémas Tpatnibas. Sa atzinuma galvenie
elementi ir $adi.

Pirmkart, attieciba uz ierosinato regulu, kas
biis tie$i piemérojama visas dalibvalstis, ECB
izsaka parliecino$u atbalstu vienotu noteikumu
pieejai, kas nodroSinas to, ka visas finansu
iestades, kuras sniedz finansu pakalpojumus
vienotaja tirgli, ievéro vienu uzraudzibas
noteikumu kopumu. Gaidams, ka papildus
citam lietam $1 pieeja vl vairak veicinas finansu
integraciju Eiropa. Tapéc ECB pilniba atbalsta
noliiku noteikt riska darfjumu merkraditajus, t.sk.
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attieciba pret noteiktiem sektoriem, regioniem
vai dalibvalstim, izmantojot deleg&tos aktus, kas
pilnvaro Komisiju vajadzibas gadijuma noteikt
stingrakas uzraudzibas prasibas, lai nemtu
veéra tirgus noriSu raditas mikrouzraudzibas
vai makrouzraudzibas risku intensitates
parmainas. Tomér ECB uzskata, ka ir svarigi,
lai ierosinata regula lautu dalibvalstim piemeérot
stingrakas uzraudzibas prasibas, ja rodas finansu
stabilitati apdraudo§i sistémiski riski. Sada
reguléjuma vajadzetu pielaut tikai noteikto
lielumu augsSupverstas korekcijas, bet definicijas
jasaglaba, tadgjadi ievérojot ES noteikumu
kopuma principu. Turklat $aja regul&juma,
koordingjot ar ESRK, japaredz stingri
drosibas mehanismi, lai noverstu iesp&jamas

neparedz&tas sekas, nelabvéligas ietekmes
izplatiSanos un nepareizas izmantoSanas
gadijumus. Otrkart, ir biatiski nodroSinat,

ka ES bankas saglaba tadu paSu pretestibas
Iimeni un zaud@jumu absorb&Sanas spgju
attieciba uz regulativo kapitalu ka salidzinamas
starptautiskas bankas. Tapec biitu janodrosina,
lai ES atbilstibas kritériji attieciba uz akciju
sabiedribu 1. l[imena pamatkapitalu (un tadgjadi
arT 1. limena pamatkapitala definicija) atbilstu
Bazeles starptautiskajam standartam. Treskart,
ECB nelokami atbalsta skaidri formuléta
pretcikliska elementa ievieSanu finansu regula,
kas saskana ar ECB viedokli ir svarigs plasaka
makrouzraudzibas instrumentu klasta elements.
Visbeidzot, ECB stingri atbalsta likviditates riska
prasibu un aiznemto lidzeklu ipatsvara raditaja
ievieSanu ES regul&juma, paredzot atbilstosu
parskatiSanu un lielumu korig€Sanu. Likviditates
prasibas ietilpst Istermina likviditates seguma
raditaja ievieSana ar mérki nodrosinat, ka banku
riciba bitu pietickami daudz augstas kvalitates
likvidu aktivu, lai arkart€ja stresa scenarija
apstaklos spétu vienu ménesi turpinat darbibu,
ka arf ilgaka termina stabila finanséjuma neto
raditaja ievieSana, kas palielina stimulu bankam
nodro§inat savu finans€jumu,  strukturéti
izmantojot stabilakus finans€juma avotus.

Lai gan paredzams,
standarti nodroSinas

ka jaunie likviditates
bitiskas  prieksrocibas
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mikrouzraudzibas un makrouzraudzibas joma,
janoverté  iesp&jamas  neparedzEtas  jauno
standartu sekas. Tapéc ECBS veic darbu, lai
analiz&tu jaunas likviditates regulas mijiedarbibu
ar monetaras politikas operacijam, izmantojot
2011. gada maija izveidotu specialo darba grupu,
kas apvieno finanSu stabilitates un monetaras
politikas ekspertus.

Atbilstosi G20 valstu pilnvarojumam Finansu
stabilitates padome (FSP) 2011. gada galveno
uzmanibu pieversa kritiski svarigu pasakumu
izstradei, lai noveérstu ar sist€miski svarigam
finansu iestadeém saistttos riskus. FSP izstradato
starptautisko reguléjumu veido $adi elementi:
1) efektiva noreguléjuma starptautiskie standarti
un prasibas, 2) intensivaka un efektivaka
uzraudziba un 3) papildu prasibas zaudgjumu
absorbéSanas sp&jas uzlaboSanai. Konkréts
BCBS un FSP kopdarba rezultats ir paaugstinatu
kapitala pietieckamibas prasibu noteikSana
sisteémiski nozimigam pasaules méroga bankam
(G-SIB)"®  papildus Bazeles III prasibam.
Kvantitativa  izteiksmé G-SIB  pieméros
progresivu paaugstinatu kapitala pietiekamibas
prasibu (1-2.5% no riska svértajiem aktiviem)'?
atkariba no bankas sist€miska nozimiguma.?
Papildu prasibas izpilde pilniba janodrosina,
izmantojot pamatkapitalu. 2011. gada novembr1
BCBS un FSP noteica sakotngjo to 29 banku
grupu, kuras uzskatamas par G-SIB. Sakotngji
papildu zaud&jumu absorb&Sanas prasibas tiks
piemerotas bankam, kuras 2014. gada novembr1
tiks atzitas par G-SIB. Paaugstinatas kapitala
pietickamibas prasibas tiks ieviestas pakapeniski
no 2016. gada janvara un pilniba stasies speka
ar 2019. gada janvari. Paredzams, ka $ads
periods nodrosinas bankam pietickami daudz
laika, lai pielagotos jaunajiem noteikumiem,
vienlaikus samazinot Tstermina traucgumus
attieciba uz banku stratégijam, uznémejdarbibas
modeliem un kapitala planosanu. ECB apsveic
un aktivi atbalstfjusi BCBS un FSP darbu $aja
svarigaja joma. ECB pilniba atbalsta Sos jaunos
starptautiskos standartus, kas 1pasi izveidoti, lai
noverstu G-SIB radito negativo argjo ietekmi un
bezriipigas ricibas risku. Standarti nepiecieSami,
lai mazinatu finanSu nestabilitates iespg&jamibu
un nopietnibu, ka arT valdibas veiktu glabsanas

pasakumu nepiecieSamibu, ko nosaka sisteémiski
nozimigu pasaules meroga finansu iestazu
nespéja pildit saistibas. Lai regulg§jumam bitu
paredzeta ietekme, biutiska So pasakumu
savlaiciga un starptautiski koordinéta TstenoSana.

3.2. VERTSPAPIRI

2011. gada tika plasak izversta vertspapiru
regula paredzéta ES regulgjuma visaptverosa
reforma, kura ciesi iesaistfjas ECB.

Eiropas Komisija 2010. gada decembrT ierosinaja
parskatit FinanSu instrumentu tirgu direktivu
(FITD), kas ir finansu tirgu reguléjuma pamats
ES. Parskatisanas kop€jais mérkis ir pielagot ES
reguléjumu jaunakajam tehnologijas un finansu
norisém, vienlaikus atsaucoties uz G20 valstu
aicinagjumu?! valsts iestadém pieversties mazak
regul€tajam un neskaidrakajam finansu sist€mas
jomam. Eiropas Komisija 2011. gada 20. oktobr1
publiskoja priekslikumu FITD parskatiSanai
un ierosinatas parmainas Tirgus launpratigas
izmantoS$anas novérsanas direktiva.

Turklat Eiropas Komisija naca klaja ar
priekslikumu direktivai, ar ko groza Direktivu
2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanoSanu
attiectba wuz informaciju par emitentiem,
kuru vertspapirus atlauts tirgot reguléta tirgi
(Caurredzamibas direktiva).

Isas pozicijas pardosanas joma ECB 2011. gada
3. marta publicgja atzinumu?* par Eiropas
Komisijas priekslikumu attiecigajai regulai. Ta
atzimgja, ka ierosinata regula ietver daudzus

ieteikumus, kurus Eurosisttma 2010. gada

18 Sk. Global systemically important banks: Assessment
methodology and the additional loss absorbency requirement
("Sistemiski nozimigas pasaules méroga bankas: novertéSanas
metodika un papildu zaud&jumu absorb&sanas prasiba"), Bazeles
Banku uzraudzibas komiteja, 2011. gada novembris.

19 Lai stimulétu bankas izvairities no turpmakas to sist€émiska
nozimiguma palielinaSanas laika gaita, paredzéta vél viena
(pagaidam tuksa) riska grupa, kura ieklustot janodrosina papildu
prasiba 3.5% apméra.

20 Sistémisko nozimigumu méra atbilstosi BCBS izstradatai uz
raditajiem balstitai metodikai.

21 Sk. G20 valstu pazinojumus Pitsburgas samita (2009. gada
septembrT) un Seulas samita (2010. gada novembr).
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sagatavoja, piedaloties Komisijas rikotaja
apspriesanas procesa par isas pozicijas pardosanu.
Paredzams, ka minéta regula stasies spéka
2012. gada novembr.

Eiropas Komisija 2011. gada 15. novembri
iesniedza arT priekSlikumu kreditreitingu
agentiiru regulai un direktivai. Priek$likuma
merkis ir veicinat finan$u stabilitati apdraudoso
risku mazinasanos un atjaunot investoru un citu
tirgus dalibnieku uztic€Sanos finansu tirgiem un
reitingu kvalitatei. Paslaik ECB gatavo atzinumu
par So priekslikumu.

ECB arf loti ciesi sekoja un atbalstija darbu, ko
FSP un citas starptautiskas struktiiras uzsaka péc
G20 valstu vaditaju pieprasijuma 2010. gada
novembri, lai izstradatu ieteikumus paralélas
banku sistémas regulgjuma un parraudzibas
stiprinaSanai. ECB sagatavoja un izsniedza FSP
dalibniekiem apskatu par paral&lo banku darbibu
euro zona.

3.3. GRAMATVEDIBA

Eurosisttma 2011. gada marta iesniedza
komentarus  Starptautiskajai  gramatvedibas
standartu padomei (SGSP) par standartu

veidotaju priekslikumu par riska ierobezoSanas
uzskaiti. Eurosistéma véstule SGSP kopuma
pauda atbalstu ierosinatajam principu modelim,
kura meérkis ir panakt lielaku saskanu starp
finansu parskatu sniegSanu un uzgp€muma riska
parvaldibas darbibam. Tomér Eurosistema
atzimégja, ka $is priekslikums neaptver svarigas
riska ierobezoSanas darbibas, pieméram, riska
ierobezoSanu makrolimeni. Turklat Eurosistéma
uzsveéra savstarpéjas saiknes starp riska
ierobezoSanu un citam finanSu instrumentu
projekta dalam, pieméram, Kklasifikaciju un
novertéSanu, ka ar iespgjamos guvumus, veicot
visaptverosu ietekmes novert§jumu (nemot
vera visu $o finansu instrumentu projekta dalu
mijiedarbibu), un ieinteres€to pusu informeésanas
programmu.

Visu gadu SGSP un FinanSu gramatvedibas
standartu padome turpinaja darbu konvergences
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joma, saskanojot attiecigos gramatvedibas
regul&jumus. Neraugoties uz 201 1. gada panakto
progresu, joprojam pastav bitiskas atSkiribas
galvenajas gramatvedibas jomas, piemé&ram,
finansu instrumentu gramatvediba (klasifikacijas
un mijieskaita jautajumos).



4. FINANSU INTEGRACIJA

Eurosistéma un ECBS piedalas Eiropas finansu
integracijas veicinasana: 1) vairojot izpratni par
finan$u integraciju un to uzraugot; 2) darbojoties
ka privata sektora aktivitaSu stimulators,
kas veicina kolektivu ricibu; 3) konsultgjot
jautdgjumos par finanSu sist€mas un tiesas
lémumu piegemsanas tiesisko un regulativo bazi
un 4) nodro$inot finansu integraciju veicinoSus
centralo banku pakalpojumus.

IZPRATNES VAIROSANA PAR FINANSU INTEGRACIJU
UN TAS UZRAUDZIBA

2011. gada maija ECB publicgja piekto gada
zinojumu Financial integration in Europe
("Finan$u integracija Eiropa").?? Zinojuma
galvenais mérkis ir sniegt ieguldijumu Eiropas
finansu integracija panakta progresa analiz€ un
vairot sabiedribas izpratni par Eurosistémas
lomu $a procesa atbalstiSana, inform&jot par
situaciju integracija un tadgjadi ar1 nodroSinot
empirisko bazi turpmakiem finansu integracijas
veicina$anas politikas pasakumiem. Sa konkréta
zinojuma centra ir valsts parada krize euro zona
un tas ietekme uz obligaciju un naudas tirgiem.
Zinojuma sniegta ar1 detalizétaka $adu t€mu
analize: 1) krizes parvaréSana un noregulgjums
finan$u integracijas aspekta; 2) euro zonas
apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondi un
3) norises euro zonas obligaciju tirgos finans$u
krizes laika. Zinojumu noslédz parskats par
Eurosisttmas 2010. gada ieguldijjumu, lai
panaktu Eiropas finansu tirgu dzilaku integraciju
un augstaku attistibas pakapi.

ECB turpina darboties Eiropas Kapitala tirgu
un finandu integracijas pétniecibas fikla. Sis
tikls pulcina akademiskas aprindas, tirgus
dalibniekus, politikas veidotajus un centralo
banku specialistus, un tas tiek vadits sadarbiba
ar Frankfurtes Universitates Finan$u studiju
centru. Tikls organizéja darbseminaru The
structure of the euro area market for banks'
debt financing and implications for monetary
transmission and financial integration ("Euro
zonas banku parada finans€juma tirgus struktiira
un ietekme uz monetaro transmisiju un finansu
integraciju"), kas notika 2011. gada 17. un
18. maija Frankfurté un ko rikoja ECB. Tapat
ka ieprieksgjos gados, petniecibas tikla ietvaros

ECB pieskira piecas Lamfalussy Fellowships
stipendijas jaunajiem péetniekiem. Pasreizgjas
tikla prioritates ir: 1) finanSu sisteémas ka riska
parvalditgjas, riska sadalitajas un riska raditajas;

2) neliela apjoma finansu pakalpojumu
integracija un attistiba un jauninajumus
izmantojoSo  uzpémumu  stimuléSana un

3) finanSu modernizacija un parvaldiba un
Eiropas finanSu sist€émas integracija pasaules
kapitala tirgos.

PRIVATA SEKTORA AKTIVITASU VEICINASANA

SEPA

Vienota euro maksajumu telpa (SEPA) ir
iniciativa, kuras merkis ir panakt pilniba
integrétu tirgu neliela apjoma maksajumu
pakalpojumiem euro, noverSot visas atskiribas
starp parrobezu un nacionalajiem maksajumiem.
2011. gada Eurosisteéma turpinaja uzraudzit un
atbalstit $aja joma veikto darbu.** Ipaa
uzmaniba tika veltita migracijai uz jaunajiem
SEPA instrumentiem. Saskana ar SEPA
raditajiem 2011. gada decembri migracija no
ick§zemes kredita parvedumiem uz SEPA
kredita parvedumiem euro zona sasniedza
23.7%. SEPA tieSa debeta joma migracija
2011. gada decembr sasniedza tikai 0.5%.
Eiropas Komisija ierosindja noteikt beigu
datumu regulgjumu, lai veicinatu migraciju uz
SEPA kredita parvedumu un tiesa debeta
shémam. Sava atzinuma ECB atzinigi noverteja
Komisijas priekslikumu, kas veicina saistosu
migracijas beigu datumu noteik$anu, uzskatot,
ka tie ir svarigi projekta veiksmigai TstenoSanai.
ECB arT uzsvéra tiesa debeta savienojuma
maksu ilgtermina risinajuma nozimigumu.?

NepiecieSsamibu steidzami  pienemt beigu
datumu reguléjumu uzsvéra ari SEPA Padome
(ieinteres€to pusu forums, kuru vada vienlaikus
ECB un Eiropas Komisija), kuras mérkis
ir veicinat integrétu euro neliela apjoma
maksajumu tirgu, nodrosinot pienacigu visu

23 Sis zinojums pieejams ECB interneta vietng.

24 Ta vertgja arT progresu salidzinajuma ar septitaja SEPA progresa
zinojuma noteiktajiem robezpunktiem. Zinojums publicéts
2010. gada oktobrT un pieecjams ECB interneta vietng.

25 Sk. CON/2011/32, 0V C 155, 25.05.2011.
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pusu iesaistiSanos un veicinot vienpratibu par
nakamajiem SEPA ievieSanas soliem. Papildus
banku nozarei parstavétas valsts parvaldes
iestades un galalietotdji (piem&ram, patérétaji un
tadas korporativas vienibas ka mazie un vidgjie
uzpémumi un mazumtirgotaji). P&c rotacijas
principa piedalas arT Ccetras FEurosisteémas
centralas bankas.

Pastav vairakas jomas, kuras nepiecieSams
turpmaks progress, lai nodroSinatu SEPA
panakumus. IpaSa uzmaniba javelta SEPA
maksajumu kar$u jomai. Pirmkart, lai palielinatu
karSu darfjumu droSibas Iimeni, mazinatu
krapSanos ar maksajumu kart€m, nelikumigi
nolasot magnétiskas joslas datus?, Eurosistéma
mudindja tirgu pariet uz EMV mikroshému
tehnologiju un atteikties no magnétiskas joslas.
Ta arT aicinaja dazadas iesaistitas puses izstradat
risindjumus, lai mazinatu ar magnétisko joslu
izmantoSanu saistitos krapsanas gadijumus,
kameér nav pabeigta globala migracija uz EMV
mikrosh&mu tehnologiju (piem&ram, automatiski
blokgjot darfjumus ar magnétiskas joslas
kartem). Otrkart, lai raditu integrétu un
konkurétspgjigu maksajuma karSu tirgu, tika
saktas parrunas ar ieinteres€tajam pusém par
saskanotu darbibas praksi. Turklat funkcionalas
standartizacijas joma Eurosistéma 2011. gada
martd organizgja ipasu forumu par karSu
standartizaciju. Tapat ta arT aktivi veicinaja
darbu, izveidojot saskanotu SEPA droSibas
sertifikacijas sistemu.

Javelta uzmaniba arT jauninajumiem. Eiropas
meéroga piedavatu novatorisku pakalpojumu
pamata ir pilniga migracija uz SEPA shémam
un integréta un konkurétspéjiga maksajumu
karsu tirgus izveidoSana, pamatojoties uz kopigu
darbibas praksi, tehniskajiem standartiem un
drogibas prasibam. Saja konteksta Eurosistéma
uzsvera, ka SEPA japiedava drosi un efektivi
tieSsaistes maksajumu risinajumi. Lai gan
neparprotami pastav tirgus pieprasijums pec
$ada veida pakalpojumiem, progress $aja joma,
Skiet, 1idz 2011. gada beigam ir apsicis. Tirgus
dalibnieki, iesp&jams, gaida, kad tiks pabeigta
Eiropas Komisijas 2011. gada septembrT uzsakta
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izmekl&Sana par Eiropas Maksajumu padomes
interneta maksajumu standartizacijas procesu.

Lai veicinatu brivpratigu sadarbibu starp
EEZ attiecigajam iestadém neliela apjoma
maksajumu drosibas jautajuma, 2011. gada péc
ECB iniciativas tika izveidots Neliela apjoma
maksajumu drosibas Eiropas forums (sk. $is
nodalas 5.2. sadalu).

VERTSPAPIRU TIRGI

Kops 2001. gada Tstermina parada vertspapiru
tirgus integraciju euro zona veicinajusi Eiropas
Istermina vertspapiru (STEP) iniciativa, ko
Eiropas Banku federacijas (EBF) un Finansu
tirgu asociacijas (ACI) aizbildniba un STEP
Tirgus komitejas vadiba isteno tirgus dalibnieki.
Tas tiek darits, brivpratigi ievérojot tirgus
standartu un prakses pamatkopumu, ko iesp&jams
piemerot emisijas programmam eso$ajos tirgos,
piem&ram, Euro komercvertspapiru (ECP) tirgi
vai Francijas komercvertspapiru (TCN) tirgd.

STEP apzim&umu ieviesa 2006. gada, un
2011 gada decembrT bija 166 aktivas programmas
ar STEP apzim&jumu. STEP parada vértspapirus
saméra maz skara finansu tirgu satricinajums,
un to kopgjais apjoms 2011. gada decembrT bija
415 mljrd. euro — nedaudz vairak neka
iepriek$gja gada, pieaugumam kop§ finansu
satricinajuma sakuma 2007. gada augusta
sasniedzot aptuveni 55%. Turklat 2011. gada
3. ceturksni nevalstiska sektora STEP
vertspapiru apjoms veidoja aptuveni 40%
no Tstermina parada etalona vertspapiriem
(2007. gada atbilstoSaja ceturksni — mazak
par 30%). Stabilo tirgus attistitbu noteica tas,
ka STEP kriterijus iesp€jams piemerot citam
esoSam tirgus programmam un ka Eurosistéma
nodro$indgjuma mérkiem atzist STEP par
neregulétu tirgu. Padomes 2008. gada oktobra
lémums uz laiku paplasinat to aktivu sarakstu,
kuri var but par nodroSinajumu Eurosistémas
kredttoperacijas, ieklaujot kreditiestazu

26 Neatlauta magnétiskas joslas datu kop€Sana, izmantojot
parveidotu vai viltotu terminali vai rokas turamu nolasiSanas
ierici, lai zagtos datus izmantotu krapniecisku darfjumu veikSanai
bez kartes turétdja piekrisanas.



emitétos STEP vertspapirus, t.i., noguldijuma
sertifikatus, no 2011. gada 1. janvara tika atcelts.
Neraugoties uz apgroziba esosa apjoma nelielu
svarstigumu 2011. gada, STEP tirgus $a [lémuma
atcelSanas dél Tpasi necieta un turpinaja augt.
No 2012. gada 1. janvara kreditiestazu emitétos
vertspapirus ar STEP apzim&umu Eurosistéma
atkal pienéma ka nodroSinajumu, jo tika atcelta
atbilstibas prasiba, ka kreditiestazu emit€tajiem
parada  instrumentiem  (iznpemot  banku
obligacijas ar nodrosindjumu) jabiit tadiem, ko
pienem tirdzniecibai reguléta tirg.

Lai palielinatu caurredzamibu ar aktiviem
nodro$inatu vértspapiru (ABS) joma, 2010. gada
decembri Padome pienéma léemumu Eurosistémas
nodro§indjuma sistémas ietvaros noteikt
prasibas sniegt informaciju par ABS aizdevumu
dalijuma. Ta noléma sakt ar majokla hipoteku
nodro$inatiem vertspapiriem, kas neparprotami
ir lielaka atbilstoSo aktivu grupa, un attieciba
uz Sadiem vertspapiriem noteica aptuveni
18 ménesu sagatavosanas laiku. Tas nozimé, ka
informacijas atbilstiba taja pasa laika publicétajai
aizdevumu Iimena paraugformai janodrosina
lidz 2012. gada vasarai. 2011. gada aprili Padome
pienéma Iidzigu l@mumu par vertspapiriem,
kas nodro$inati ar komercipasuma hipoteku,
un mazo un vidgjo uzpémumu emitEtiem
ABS ar tadu pasu ieviesanas laika planu.

VertspapiroSanas tirgus, kurs veiksmigi darbojas
un kura darbibu veicina standartizacija un
pastiprinata caurredzamiba, sniedzot investoriem
piekluvi  visaptverosai un  standartizetai
informacijai par Eiropas ABS tirgu, veicinas
Eiropas finansu sisteémas pilnveidi un sekmés
integraciju, uzlabojot dazadu valstu instrumentu
salidzinamibu.

KONSULTACIJAS PAR FINANSU SISTEMAS UN
TIESAS LEMUMU PIENEMSANAS TIESISKO UN
REGULATIVO BAZI

Lai veicinatu finanSu integraciju, ECB un
Eurosisttma atbilsto§i savam padomdevégja
un regulatora funkcijam veic uzraudzibu un
aktivi veicina ES tiesiskas un regulativas bazes
attistibu. 2011. gada veiktas darbibas apliikotas
§is nodalas 3. sadala.

Turklat ECB novérotajas statusa piedalijas
Eiropas Komisijas Tirgus infrastrukttiru ekspertu
grupas darba un bija pilnvarota veicinat efektiva,
drosa un stabila péctirdzniecibas pakalpojumu
tirgus attistibu ES. ST grupa beidza darbu un
2011. gada 10. oktobri publicgja zinojumu?’,
kuru Eiropas Komisija izmanto paslaik veiktaja
politikas analizé saistiba ar péctirdzniecibas
pakalpojumiem un tirgus infrastruktiiru ES. Sis
darbs ciesi saistits ar TARGET2 vertspapiriem
(T2S) ievieSanu.

FINANSU INTEGRACIJU VEICINOSU CENTRALO
BANKU PAKALPOJUMU NODROSINASANA
Eurosisttmas liela apjoma maksajumu otras
paaudzes sisttma TARGET?2 ir pirma tirgus
infrastruktiira, kas pilniba integréta un saskanota
Eiropas limeni. Eurosisttma ir turpinajusi
nostiprinat TARGET?2, un 2011. gada novembr1
ta ieviesa jaunu sist€mas versiju (sk. 2. nodalas
2.1. sadalu).

T2S, Eurosisttmas nakotnes vertspapiru
norekinu pakalpojums, butiski ietekmes
pectirdzniecibas  vides  saskanoSanu un

integraciju Eiropa. T2S automatiski noversis
daudzas parrobezu kliringu un norékinus
traucgjosas  Dzovanini  barjeras,  t.sk.:
1) nodrosinot vienotu IT platformu ar kopigu
saskarni un vienotu zigojumu parraides
protokolu; 2) visos saistitajos tirgos ieviesot
saskanotu laika planu un 3) pieme&rojot vienotu
saskanotu norekinu modeli, kura ietilpst
piegade pret samaksu, izmantojot centralas
bankas naudas lidzeklus, visiem iekS$zemes
un parrobezu darfjumiem. Tom@r pat ar
So vienoto tehnisko platformu saglabasies
butiski $k&rsli parrobezu norékinu veiksana,
kuri janover§, lai maksajumu tirgus varétu
pilniba baudit T2S sniegtas priekSrocibas.
Lai panaktu turpmaku progresu, 2011. gada
tika izveidota SaskanoSanas koordinacijas
grupa, ko veido maksajumu pakalpojumu
nozares un valsts sektora vado$a Iimena
parstavji. Grupas galvenais uzdevums ir
noteikt, kuras jomas nozares grupas vai
tirgi atpalick no pargjas Eiropas kopigu

27 Sis zinojums pieejams Eiropas Komisijas interneta vietng.
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saskanoSanas standartu ievieSanas  zina,
un, ja nepiecieSams, izdarit spiedienu uz
valstu tirgiem un attiecigajiem dalibniekiem.
SaskanoSanas koordinacijas grupa bus T2S
saskanosanas darba pamatkodols, sadarbiba
ar Eiropas Komisiju un citiem attiecigajiem
dalibniekiem nodroSinot iev@rojamu atbalstu
T2S un plasakam pé&ctirdzniecibas pakalpojumu
saskanosanas darbam Eiropa (sk. 2. nodalas
2.2. sadalu).

Visbeidzot, nodroSinajuma parvaldibas joma
centralo banku korespondentattiecibu modelis
(CCBM) veicinajis finansu integraciju kop$
ta ievieSanas 1999. gada, laujot visiem euro
zonas darfjuma partneriem parrobezu darijumos
izmantot atbilstoSos aktivus ka nodro§inajumu
Eurosistémas kreditoperacijas neatkarigi no
valsts, kura aktivs ir emitéts. Eurosistéma
paslaik veic CCBM uzlabojumus (sk. 2. nodalas
2.3. sadalu).
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5. MAKSAJUMU SISTEMU UN TIRGUS
INFRASTRUKTURAS PARRAUDZIBA

Pildot parraudzibas funkciju, Eurosistémas
mérkis ir nodro§inat maksajumu un vertspapiru
norékinu sistému, centralo darfjuma partneru,
kas apstrada darfjumus euro, maksasanas
lidzeklu, galveno pakalpojumu sniedz&ju un citu
kritisku infrastruktiru droS§ibu un efektivitati,
tas uzraugot un novertgjot un, ja nepiecieSams,
ievieSot parmainas.?®

5.1. LIELA APJOMA MAKSAJUMU SISTEMAS UN
INFRASTRUKTURAS PAKALPOJUMU SNIEDZE]I

Liela apjoma maksajumu sistémas veido euro
zonas tirgus infrastruktiiras pamatu, un tam
ir butiska nozime finanSu sektora un visas
tautsaimniecibas stabilitates un efektivitates
nodro$inasana. Eurosistéma skaidri defingjusi
parraudzibas politikas pamatprincipus, ko ta
pieméro visam liela apjoma maksajumu sistemam
(gan savam, gan privata sektora sisttmam), kas
veic euro denomingtu darfjumu norekinus. Sie
pamatprincipi balstas uz starptautiski atzitajiem
Core Principles for Systemically Important
Payment  Systems  (CPSIPS;  "Sistémiski
nozimigu maksajumu sisttmu pamatprincipi"),
ko izstradaja Maksajumu un nor&kinu sist€emu
komiteja (Committee on Payment and Settlement
Systems; CPSS) un 2001. gada pienéma ECB
Padome. "Sistémiski nozimigu maksajumu
sisttmu pamatprincipus" papildina "Darbibas
nepartrauktibas parraudzibas gaidas" (Business
Continuity Oversight Expectations; BCOE)
sisteémiski nozimigam maksajumu sistémam, ko
Padome pienéma 2006. gada.

TARGET2

ECB vada un koording TARGET2 parraudzibas
pasakumus, cie$i sadarbojoties ar iesaistitajam
NCB. Eurosisttmas TARGET2  parraugi
2011. gada Tpasu uzmanibu pievérsa darbibas
riska aspektiem un paveiktajam saistiba ar
TARGET2 novertgjumu atbilsto§i "Darbibas
nepartrauktibas parraudzibas gaidam". Lai gan
novertets, ka TARGET2 darbibas nepartrauktibas
pamatprincipi kopuma ir veiksmigi ieviesti un lauj
sasniegt pietickami augstu un noturigu elastibas
limeni, tika rekomend@ts veikt uzlabojumus
dazas pamatprincipu jomas. Parraugi 2011. gada

sekoja Iidzi $o uzlabojumu ievieSanai. 2011. gada
beigas Vel nebija ieviesta viena rekomendacija
(saisttba ar TARGET2 vienotas platformas
nodrosinataju  pienakuma sniegt pietiekamu
informaciju TARGET2 parvaldibas institiicijam
dokumentgsanu). Regularo parraudzibas pasakumu
konteksta TARGET2 darbibas traucgjumi ari
tika rupigi analiz€ti un apspriesti ar sist€mas
operatoriem.

Turklat 2011. gada 21. novembrT tika ieviesta
piekta TARGET2 programmatiiras versija.
Pirms tas ievieSanas parraugi atbilstosi
attiecigajiem "Sistémiski nozimigu maksajumu
sistému pamatprincipiem" novértéja §is versijas
jaunas funkcionalitates. Parraugi secingja,
ka kopuma jauna versija neradis nelabveligu
ietekmi uz TARGET2 atbilstibu "Sistemiski
nozimigu maksajumu sist€mu pamatprincipiem"”
un vairdkas parmaigas nodroSinas labakus
pakalpojumus TARGET?2 klientiem.

2011. gada turpindja uzlabot TARGET2
Simulator — uz maksajumu datiem balstitu
analitisku riku. Sis riks Jauj parraugiem
un T1pasi operatoriem precizi reproducét
TARGET2 norékinu procesu un veikt ta
stresa testus, izmantojot TARGET2 darbibas
Eiropas méroga datu kopumu, t.sk. datus par
darTjumiem, likviditati un dalibniekiem. Uzsakti
vairaki no TARGET2 Simulator neatkarigi
analitiski projekti, kuru pamata ir saistits
transakciju datu kopums, un pétjjums par
dienas ietvaros veikto maksajumu plismam un
tikla teorijas piemérosanu, galveno uzmanibu
pievérsot TARGET2 dalibnieku apakstikliem
("kopienam").

EUROI

EUROL1 ir liela apjoma maksajumu sistéma
parrobezu un iek$zemes euro darfjumiem starp
bankam, kas veic operacijas ES. Tas darbibu
nodroSina EBA CLEARING. EUROI1 darbojas
saskana ar daudzpus&ju neto norékinu principu.
Galarezultata EURO1 dalibnieku dienas beigu
poziciju norékini tiek veikti TARGET?2 sistema,

28 Sikaka informacija par Eurosistémas parraudzibas funkciju
un darbibam sniegta ari ECB interneta vietné un konkrétos

Eurosistémas parraudzibas zinojumos.
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izmantojot centralas bankas naudas Iidzeklus un
ECB pildot norékinu agenta funkcijas.

ECB (ciesa sadarbiba ar visam Eurosist€émas
NCB) uzticéts galvena parrauga pienakums.
2011. gada saistiba ar EUROI1 tika veikti
tris galvenie parraudzibas pasakumi. ECB
ciesa sadarbiba ar Deutsche Bundesbank,
Banco de Espania, Banque de France, Banca
d'Italia un De Nederlandsche Bank pabeidza
visaptverosu EURO1 novertgjumu atbilstosi
"Sistémiski nozimigu maksajumu sistemu
pamatprincipiem". Novertgjuma secinats, ka
EUROI1 sistéma atbilst [-IX pamatprincipam
un tikai pamata atbilst X pamatprincipam
(parvaldiba), jo wuznémuma nav ieviesta
paredzeta riska parvaldibas funkcija. Turklat
zinojuma  sniegti  sistémas  uzlaboSanas
ieteikumi operatoram, tomer uzsverot, ka
neviens no aspektiem, kas butu jauzlabo,
nerada bitisku risku efektivai EUROI
funkcionésanai. ECB ar1 papildus novértgja,
kads statuss ir rekomendacijam, kas sniegtas
saisttba ar sistémas novértgjumu atbilstosi
"Darbibas nepartrauktibas parraudzibas
gaidam". Sistémas operators bija ieviesis
visas rekomendacijas. Visbeidzot, ECB un
brivpratigi iesaistljusds euro zonas valstu
NCB novértgja darbibas funkcionalitates
parmainas (pieméram, divu papildu likviditates
sadales iesp&ju ievieSanu EURO1 darbalaika).
Eurosistéma secinaja, ka §1s parmainas neradis
nelabvéligu ietekmi uz EUROI1 atbilstibu
"Sistemiski nozimigu maksajumu sistemu
pamatprincipiem". Kopuma EUROI sistéma
2011. gada darbojas raiti un neradas neviens
darbibas traucgjums.

PASTAVIGA PIESLEGUMA NOREKINU SISTEMA

Pastaviga piesléguma norekinu (Continuous
Linked Settlement, CLS) sisttma saka darbibu
2002. gada, un tas darbibu nodrosina CLS Bank
International (CLS banka). ST sistéma sniedz
pakalpojumu vairakas valiitas vienlaicigiem
norgkiniem (t.i., maksajums pret maksajumu;
PvP), nodrosinot maksajuma rikojumu norékinu
saistiba ar valtitas mainas darjjumiem. Izmantojot
PvP mehanismu, CLS sist€éma faktiski novers
ar valiitas mainas darfjumu norékiniem saistito
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pamatsummas risku. CLS sistéma paslaik veic
norckinus 17 pasaul€ visvairak tirgotajas valiitas,
t.sk. euro. Nemot véra, ka CLS banka registréta
ASV, Federalo rezervju sisttma uzpémusies
galvena CLS sistémas parrauga pienakumu uz
sadarbibu balstitas parraudzibas mehanisma,
kura iesaistitas G10 valstu centralas bankas
un centralas bankas, kas emite CLS sist€émas
norékinu valiitas. ECB (cie$a sadarbiba ar euro
zonas valstu NCB) ietilpst $aja uz sadarbibu
balstitas parraudzibas mehanisma un ir galvenais
CLS sistema veikto euro norékinu parraugs.

Uzsadarbibu balstitas CLS sistémas parraudzibas
darbibas 2011. gada galvenokart bija verstas uz
jaunu CLS uznémgjdarbibas nori$u un iniciativu
uzraudzibu.

SWIFT

SWIFT ir nozimiga finanSu stabilitates
aspekta, jo ta sniedz droSus zinojumu parraides
pakalpojumus finanSu nozarei vairak neka
210 valstis pasaule. SWIFT ir Belgija izveidota
kooperativa sabiedriba ar ierobezotu atbildibu.
Piedaloties G10 valstu uz sadarbibu balstita
SWIFT parraudziba, ECB un dazas citas
Eurosisttmas NCB sniedz savu ieguldijumu
dazadas parraudzibas darbibas, kuras isteno uz
sadarbibu balstitas parraudzibas grupa, kura
galvena parrauga pienakumus veic Nationale
Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique.

2011. gada parraudzibas darbibas joprojam bija
verstas uz Dalitas arhitektiiras programmas

ievieSanu, galvenokart izveidojot papildu
operaciju centru Eiropa. Parraugi turklat
rupigi  kontrolgja 2011. gada wuzsakta

FIN lietojumprogrammas projekta parveidi.
2011. gada veiktas ar1 citas svarigas darbibas,
piem&ram, parskatiti SWIFT pakalpojumu
darbibas rezultati un pieejamiba, uzraudziti
jaunie projekti, kuri potenciali varétu ietekmét
SWIFT kritisko pakalpojumu konfidencialitati,
integritati un pieejamibu, un parskatita SWIFT
uzsaktas izmaksu optimizacijas programmas
iespgjama ietekme uz zigojumu parraides
pakalpojumu elastibu un pieejamibu. SWIFTNet
FIN ftikla pieejamibas Itmenis 2011. gada bija
99.999%.



5.2. NELIELA APJOMA MAKSAJUMU SISTEMAS
UN MAKSASANAS LIDZEKLI

Eurosistémas pienakumos ietilpst arT neliela
apjoma maksajumu sisttmu un maksasanas
lidzeklu parraudziba. Padome 2003. gada pienéma
neliela apjoma maksajumu sistému parraudzibas
standartus, kuru pamata ir "Sist€miski nozimigu
maksajumu sistému pamatprincipi". Sie standarti
paslaik tiek parskatiti, un turklat tiek izstradatas
neliela apjoma maksajumu sisttmu saiknu
parraudzibas prognozes.

ECB ir vadosais STEP2 sistémas (visas Eiropas
automatizeta kliringa centrs neliela apjoma
maksajumiem euro; EBA CLEARING to
parvalda un nodro§ina ta darbibu) parraugs.
STEP2 veic dazadu neliela apjoma maksajumu
apstradi, pieméram, apstrada SEPA atbilstigus
darfjumus (SEPA kredita parvedumus un
SEPA tiesa debeta maksajumus) un iekSzemes
tehniskajiem standartiem atbilstosus darfjumus,
kad pakalpojumi aprobezojas ar attiecigas valsts
banku sektoru (pieméram, Italija).

Irijas bankas 2011. gada oktobri ieviests
jauns norekinu pakalpojums (STEP2 TIrijas
pakalpojums).  STEP2  nodroSina  tadu
maksajuma darfjumu apjomu nor&kinu, ko Irijas
bankas divpusgji parskaitijusas, izmantojot
iek§zemes  neliela  apjoma  maksajumu
sistemu, kuras darbibu nodroSina Irish Retail
Electronic Clearing Company Ltd. Norekins
notick TARGET2 sistéma iesaistito Irijas
banku prieksfinanseétos TARGET subkontos.
ECB saskana ar piemérojamiem parraudzibas
standartiem novert€ja jauno pakalpojumu pirms
ta ievieSanas un secinaja, ka jaunais pakalpojums
neietekmé negativi STEP2 sistémas atbilstibu
parraudzibas standartiem.

Eurosisttma 2011. gada pabeidza atseviskus
euro zona esoSo karSu maksajumu shému
parraudzibas novert§jumus un turpinaja
veikt starptautisko karSu maksajumu sheému
parraudzibas noveértejumus.

Turklat Padome 2011. gada maija apstiprinaja
Neliela apjoma maksajumu drosibas Eiropas

foruma pilnvaras. Forums ir Tpasi maksajumu
pakalpojumu sniedz&ju parraugu un uzraugu
brivpratiga, uz sadarbibu balstita iniciativa,
kuras mérkis ir dalities zinaSanas un veicinat
izpratni par jautdgjumiem, kas saistiti ar neliela
apjoma maksajumu drosibu. 2011. gada foruma
uzmanibas centra bija interneta maksajumu,
izmantojot  maksajumu  kartes, kredita
parvedumu un tiesa debeta maksajumu drosiba,
lai Saja joma sniegtu rekomendacijas par
drosibu.

5.3. VERTSPAPIRU UN ATVASINATO FINANSU
INSTRUMENTU KLIRINGS UN NOREKINI

Eurosisttma ir ipaSi ieintereséta véertspapiru
kliringa un norékinu sist€mu raita darbiba, jo ar
vertspapiru kliringu, norékiniem un glabasanu
saistitie trukumi var apdraudét monetaras
politikas 1stenoSanu, maksajumu sistému raitu
darbibu un finansu stabilitates nodro§inasanu.

ATVASINATO FINANSU INSTRUMENTU

ARPUSBIRZAS DARIJUMU TIRGUS INFRASTRUKTURA
Pitsburgas samita 2009. gada? G20 valstim
pieskirto pilnvaru parskatiSanas ietvaros ES
galvena likumdoSanas iniciativa 2011. gada
attiecas uz priekslikumu regulai par atvasinato
finanSu instrumentu arpusbirzas darfjumiem,
centralajiem darfjuma partneriem (CDP) un
darfjumu datu registriem (ta zinama arT ka
Eiropas Tirgus infrastruktiras regula (EMIR),
kas pirmo reizi apstiprinata 2010. gada).
Ar ierosinato regulu paredzéts kontrolet
G20 valstim pieskirtas pilnvaras saistiba ar
obligato pienakumu nodro$inat kliringu un
parskatu par atvasinato finan$u instrumentu
arpusbirzas darfjumiem sniegSanu darjjumu
registriem un ari pirmo reizi ES izveidot
vienotus finansu produktu pamatprincipus CDP.

29 Pitsburgas samita 2009. gada G20 valstis pienéma $adu lemumu:
"Visi standartiz&tie atvasinato finan$u instrumentu arpusbirzas
darfjumu ligumi tirgojami birzas vai, ja iesp&ams, izmantojot
elektroniskas tirdzniecibas platformas un veicot kliringu caur
CDP sistemam, vélakais, 1idz 2012. gada beigam. Darfjumu
registriem jasniedz parskati par atvasinato finansu instrumentu
arpusbirzas darfjumu ligumiem. Stingrakas kapitala prasibas
japieméro ligumiem, kad kliringu veic ar vairaku darfjjuma

partneru starpniecibu."
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ECB 2011. gada 13. janvara atzinuma pauda
bazas par to, ka ierosinatie pamatprincipi
pietickami  neatspogulos centralo banku
kompetences un nepiecieSamo iesaistiSanos
saistiba ar CDP un darfjumu registriem. Bitu
japastiprina ari regulatoru, parraudzibas iestazu
un centralo banku, kas emité valiitas, sadarbibas
prasibas. Turklat ES Finansu instrumentu tirgus
direktivas (FITD) plasakas parskatiSanas
ietvaros parbaudija G20 valstu pilnvaras saistiba
ar atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas
darfjumu elektronisko tirdzniecibu. Eiropas
Komisija 2011. gada 20. oktobr1 publiskoja
tiesibu aktu priekslikumus FITD parskatiSanai,
un ECB sniedza to novertgjumu.

Standartu noteik$ana galvena iniciativa ietver

starptautisko  finansu tirgu  infrastruktiiras
principu parskatiSanu ar mérki saskanot
un, ja nepiecieSams, pastiprinat esoSos

starptautiskos standartus sisteémiski nozimigam
maksajumu sistémam, centralajiem vertspapiru
depozitarijiem (CVD), vertspapiru norékinu
sisttmam un CDP. Nemot véra arvien plasaku
CDP izmantoSanu un sist€misko nozimigumu
atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas
darfjumu joma un sisteémiski nozimigu
infrastruktiiru un institiiciju lielaku palavibu to
funkciju izpild€ uz darfjumu registru sniegto datu
precizitati un pieejamibu, parstradatie standarti
arT ietver papildu vadlinijas atvasinato finansu
instrumentu arpusbirzas darjjumiem, CDP un
darfjumu registriem. CPSS un Starptautiska
Vertspapiru komisiju organizacija (IOSCO)
2011. gada marta publicgja konsultativo
zinojumu par finanSu tirgu infrastruktiiras
principu projektu, kas japabeidz 2012. gada
1. ceturksni.

2011. gada 11. oktobri FSP otraja progresa
zinojuma par atvasinato finansu instrumentu
arpusbirzas darfjumu tirgus reformas istenoSanu
noradija uz nepiecieSamibu paatrinat tiesisko un
regulativo parmainu tempu, ka arT intensificet
daudzpus&ju un divpusgju dialogu, lai pieverstos
jautajumiem par parklasanos, nepilnibam
un konfliktiem atSkirigas iestazu pieejas del.
Sos secinajumus pilniba atbalstija ECB, kas
iesaistfjas gan CPSS-IOSCO, gan FSP darba.
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ECB art uzskata, ka konsekventa starptautisko
standartu ievieSana dazadas jurisdikcijas bas
iz8kiroSs aspekts saskanotas regulativas bazes
un parraudzibas pamatprincipu izstradé, kas
nepiecieSami atvasinato finan$u instrumentu
arpusbirzas darfjumu globalo tirgu drosibas un
efektivitates nodro§inasanai.

TARGET2 VERTSPAPIRIEM

TARGET2 vertspapiriem (T2S) ir norekinu
pakalpojums, kas versts uz vienota, neierobezota
vertspapiru pilla un neitrala norekinu pamata
procesa nodrosinasanu. ECOFIN 2007. gada
uzsvera, ka CVD piem@rojamiem uzraudzibas
pasakumiem jabut droSiem un efektiviem
un tapéc jaanalizé T2S ietekme uz Siem
pasakumiem.

Visas kompetentas iestades, kuras likumigi
interes€jas par T2S raitu darbibu, piedalas
grupa, kas koordin€ informacijas apmainu
un izstrades posma veic ar T2S pakalpojumu
parraudzibu un uzraudzibu saistitos pasakumus,
ti, T2S pakalpojumus izmantojoso CVD
un maksajumu infrastruktiru parraugi, par
kritiskam infrastruktiram atbildigie parraugi,
uzraugi, kuru kompetence ir CVD pievienosanas
T2S, un arpus euro zonas esoso valstu centralas
bankas, kas emité norékinu veikSanai T2S
atbilstosu valtitu. Visas kompetentas institticijas
tadejadi turpina atbalstit uz sadarbibu balstitas
T2S pakalpojumu uzraudzibas un parraudzibas
sistémas izveidoSanas ideju. Tomer $aja posma
to nevar pabeigt, jo T2S un CVD pienakumi
joprojam tiek precizgti.

2011. gada visas kompetentas iestades
iesaistljas plasa sakotngja ar T2S projektu
saistita pieejamas dokumentacijas
parskatiSana. T2S projektu 1pasi parskatija
saskana ar ECBS un Eiropas Vertspapiru
regulatoru komitejas (CESR) 2009. gada
"Rekomendacijam  vertspapiru  norékinu
sisttmam un rekomendacijam centralajiem
darfjuma partneriem Eiropas Savieniba"
(Recommendations for Securities Settlement
Systems), nemot veéra dazus T2S projekta
pielagojumus ta raksturigo iezimju d&]. Lai
veicinatu atbilstibu rekomendacijam, Padome



un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade arl
sniedza dazus ieteikumus T2S programmas
padomei. Ta ka T2S projekta izstrade
turpinas, T2S projekta parskata secinajumi
tiks aktualizéti, tiklidz biis pabeigta visas
atbilstosas dokumentacijas izstrade.
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Kops 2011. gada julija pari Tirgus hallei slejas augstceltnes karkass. Lidz 2011. gada decembra beigam abiem torpiem
bija uzbuvets 21. stavs.



4. NODALA

EIROPAS JAUTAJUM]



|. POLITIKAS UN INSTITUCIONALIE JAUTAJUMI

Ilgstosas finanSu un ekonomiskas krizes
del 2011. gada arvien biezak tika rikotas
sanaksmes ES un euro zonas ltmeni un kopuma
pastiprinajas sadarbiba starp Eiropas politikas
reakcijas formulé$ana iesaistitajam Eiropas
institicijam un forumiem, ipasi Eiropadomi,
ECOFIN, Eurogrupu, Eiropas Komisiju, Eiropas
Parlamentu un ECB.

ECB prezidents regulari piedalijas Eurogrupas
sanaksmés un ECOFIN sanaksmé&s, kad tajas tika
apspriesti ar ECBS mérkiem un uzdevumiem
saistiti jautajumi. Turklat ECB prezidents tika
aicinats piedalities Eiropadomes sanaksmés un
neformalas sanaksmés euro zonas valstu vai
valdibu vaditaju liment, kad tajas tika apspriesti
jautajumi, kas saistiti ar ES politikas reakciju
uz ekonomisko un finansu krizi. Eurogrupas
prezidents un Ekonomikas un monetaro lietu
komisars apmekléja ECB Padomes sanaksmes,
kad uzskatija to par nepiecieSamu.

KRIZES PARVARESANAS PILNVEIDE

EIROPAS LIMENI

To pasakumu kopuma ietvaros, kuri veikti,
reagéjot uz krizi, Eiropadome 2011. gada
24, un 25. marta noléma izveidot pastavigu
krizu parvaréSanas mehanismu - Eiropas
Stabilitates mehanismu (ESM). Tas sniegs
atbalstu euro zonas valstim, pamatojoties uz
stingriem nosacijumiem, ja tiks konstatéts,
ka janodroSina finanSu stabilitate euro zona
kopuma. P&c nelielu Liguma (136. panta)
grozijumu izdariSanas un nemot vera euro zonas
valstu vai valdibu vaditaju l@mumu paatrinat
to staSanos spéka, paredzets, ka ESM stasies
speka 2012. gada julija. Turpmak ESM aizstas
gan Eiropas Finansu stabilitates fondu (EFSF),
gan Eiropas FinanSu stabilizacijas mehanismu
(EFSM), kas 2010. gada tika izveidoti ka
pagaidu instrumenti.

2011. gada 11. marta sanaksmé euro zonas valstu
vai valdibu vaditaji noléma palielinat EFSF
efektivo aizdevumu kapacitati lidz 440 mljrd.
euro un nodros§inat ESM efektivo aizdevumu
kapacitati 500 mljrd. euro. P&c tam, 2011. gada
21. jalija, vini vienojas par EFSF un turpmaka
ESM elastibas palielinasanu, laujottiem darboties
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saskana ar piesardzibas programmu, finansét
finansu institliciju rekapitalizaciju, izsniedzot
aizdevumus iesaistitajam dalibvalstim, un veikt
intervences sakotngja un otrreizéja valdibas
obligaciju tirgti. 2011. gada 9. decembri tika
panaktas citas svarigas vienoSanas, t.sk. par
arkartas procediiras ievieSanu ESM balsoSanas
noteikumos. Turklat attieciba uz privata sektora
iesaistiSanos velreiz tika apstiprinats, ka btu
strikti jaievéro visparatzitie SVF principi un
prakse.

Kas attiecas uz ECB iesaistiSanos, tas prezidents
ka noverotajs piedalisies EFSF un turpmaka
ESM valdes sanaksmés. Turklat Eiropas
Komisija sadarbosies ar ECB un SVF, lai
noteiktu finansu stabilitates riskus euro zona
kopuma. ECB specialisti sadarbiba ar Komisiju
un SVF veiks stingru tadas valsts, kura ladz
atbalstu finanSu stabilitates veicinasanai, parada
atmaksas sp&jas analizi. Komisija ar ECB un
SVF atbalstu bis atbildiga par programmas
izstradi un uzraudzibu. ECB regulari piedalas
kopigas misijas ar Komisiju un SVF programma
iesaistitajas valstis, lai novertetu to progresu,
ieveérojot noteiktos nosacljumus, un veicinatu
regularu programmas parskatu sniegSanu. EFSF
un ESM intervences obligaciju otrreiz€ja tirgh
bis iesp&jams veikt, pamatojoties uz ECB
analizi, kura tiks konstatéti arkartas finan$u
tirgus apstakli un finansu stabilitates riski.

ES EKONOMISKAS PARVALDIBAS PILNVEIDOSANA

Reaggjot uz finansu un ekonomisko kiizi, Eiropas
Savienibas Padome (ES Padome) un Eiropas
Parlaments 2011. gada pienéma tiesibu aktu paketi,
lai Liguma ietvaros uzlabotu ES ekonomisko
parvaldibu.! ECB uzskata, ka $ie tiesibu akti paredz
vairaku pareizaja virziena veérstu pasakumu
TstenoSanu fiskalas uzraudzibas nostiprinasanai un
fiskalas disciplinas veicinasanai. Konkr&ti, zinama
méra uzlabots Stabilitates un izaugsmes pakts
(SIP), nosakot pastiprinatu uzraudzibu un lielaku
automatiskumu 1@mumu pienemsanas procediiru
istenosana, ievieSot apgriezta kvalificeta
vairakuma balsojuma mehanismu; noteikti

1 ECB sniedza Komisijas priekslikumu noveértéjumu 2011. gada
16. februara atzinuma par Eiropas Savienibas ekonomiskas
parvaldibas reformu (CON/2011/13).



Komisijas ieteikumi tiks uzskatiti par pienemtiem,
ja ES Padome ar kvalificétu balsu vairakumu tos
noteikta laika posma nebus noraidijusi. Turklat
vairak uzsvérta valdibas parada krit€riju un
valsts finansu ilgtermina stabilitate. Reformas
rezultatd ieviesti arl izdevumu krit€riji un
minimalas prasibas attieciba uz valsts budzeta
struktiram. Turklat, lai veicinatu to, ka
dalibvalstis ievéro SIP, ieviestas agrakas un
pakapeniskakas finansialas un nefinansialas
sankcijas. Turklat butisku uzraudzibas struktiras
nepilnibu noverSanas procesa ieviesta jauna
makroekonomiskas uzraudzibas procediira, kas
ietver preventivo un korektivo dalu. Papildinot
strat€giju "Eiropa 2020" (sk. turpmak), §is
jaunas procediiras konkrétais merkis ir
noverst makroekonomisko nesabalansétibu un
konkurétspgjas mazinasanos.

Turklat euro zonas valstu vai valdibu vaditaji
2011. gada 26. oktobrT noléma rikot Eurosamitu
ne retak ka reizi pusgada, lai nodroSinatu
strat€giskas vadlinijas ekonomiskas un fiskalas
politikas TstenoSanai euro zona un precizak
noteiktu ieksSpolitikas I[@émumu euro zonas
dimensiju. Tika arl nolemts, ka Eurosamita,
Komisijas un Eurogrupas prezidenti rikos
tikSanas vismaz reizi ménesi, un ECB prezidents
var tikt aicinats tajas piedalities.’

Euro zonas valstu vai valdibu vaditaji
2011. gada 9. decembri vienojas par EMS
arhitektiiras nostiprinasanu, ietverot jaunu
fiskalo paktu "Liguma par stabilitati,
koordinaciju un parvaldibu Ekonomikas un
monetaraja savieniba" veida. Paredzéts, ka
Sis ES tiesibu aktiem atbilstoSais Ligums biis
nozimigs solis cela uz ciesaku un neatsaucamu
fiskalo un ekonomisko integraciju, ka arl
stingraku parvaldibu euro zona. Ligumam
var pievienoties arpus euro zonas eso$as
dalibvalstis, un 2012. gada marta to parakstija
visu ES valstu vai valdibu vaditaji, iznemot
Lielbritaniju un Cehijas Republiku. Tas stasies
speka pec tam, kad to bis ratificEjusas vismaz
12 euro zonas valstis.

Neraugoties uz ekonomiskas parvaldibas
pilnveidosana sasniegto progresu, ECB uzskata,

ka reformas joprojam jaturpina. Konkréti, viens
no $ada bitiska uzlabojuma pamataspektiem —
lielaks automatiskums Iémumu pienemsana,
maksimali izmantojot apgriezta kvalificéta
vairakuma balsojuma mehanismu, — lidz $im
sasniegts tikai dalgji. Turklat, kas attiecas uz
jauno makroekonomiskas uzraudzibas struktiiru,
joprojam svarigi, lai jauna mehanisma plasais
darbibas spektrs nemazinatu ta efektivitati ari
izmantoto raditaju zina, ta, lai tas vartu noverst
neatbilstibas un neaizsargatibu jau agrina
stadija.

EIROPAS SEMESTRIS UN STRATEGIJA

"EIROPA 2020"
Pamatojoties uz stratégiju "Eiropa 2020:
nodarbinatibas un gudras, ilgtsp€jigas un

ietvero$as izaugsmes stratégija", ES tagad
organiz€ tas dalibvalstu ekonomiskas politikas
uzraudzibu gada cikla veida, ietverot Eiropas
un nacionalo semestri. Saja jaunaja procesa, lai
gan juridiski joprojam atdalitas, ekonomiska
uzraudziba tiek saskanota ar fiskalo, lai veicinatu
dalibvalstim  sniegto  politikas ieteikumu
vispargjo konsekvenci. Pirmais Eiropas semestris
sakas 2011. gada janvari, publicgjot Komisijas
Gada izaugsmes apsekojumu, kura noteikti
dalibvalstu, ka arT ES un euro zonas galvenie
politikas uzdevumi. Eiropadome 2011. gada
24. un 25. marta sanaksmgé sniedza strat€giskus
ieteikumus, kas dalibvalstim janem véra,
gatavojot savas stabilitates un konvergences
programmas un nacionalas reformu programmas.
Péc So programmu parskatiSanas ECOFIN
politikas ieteikumus pirms valstu budZeta
piepemsanas un citu politikas pasakumu
istenoSanas 2. pusgada. 2011. gada novembri
publicétaja Gada izaugsmes apsekojuma Komisija
novertéja atbilstibu politikas ieteikumiem ES
limen1 un noteica politikas uzdevumus
2012. gadam, Tpasi noradot uz izaugsmei labvéligu
fiskalo konsolidaciju, normalas tautsaimniecibas
kreditéSanas  atjaunoSanu, izaugsmes un
konkurgtspgjas veicinasanu, ar bezdarbu un krizes

2 Eiropas uzraudzibas iestazu prezidenti un EFSF izpilddirektors/
ESM rikotajdirektors arT ad hoc var tikt aicinati piedalities.
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socialajam sekam saistito problému risinasanu
un valsts parvaldes modernizgsanu.

ECB uzskata — lai gan ir paragri pilniba novertét
Eiropas semestra efektivitati dalibvalstu fiskalas
un strukturalas politikas istenoSanas uzlaboSana,
§1 struktira var nodrosinat integrétaku un
atbilstosaku pieeju ekonomiskajai politikai un
uzraudzibai. Kopuma joprojam ir svarigi saglabat
konkurenci un nodro$inat, lai dalibvalstim
sniegtie politikas ieteikumi uzraudzibas procesa
netiktu nokluseti.

P&c tam, lai pilnveidotu ekonomisko parvaldibu
euro zona, Komisija 2011. gada novembri
iepazistinaja ar diviem regulu projektiem
to euro zonas valstu budzeta uzraudzibas
nostiprinasanai, kuras skaruSas nopietnas finansu
stabilitates griitibas vai kuras tas apdraud, un
valstu budzeta planu projektu kontrolei un
izvertésanai, lai izvairitos no parmeériga budzeta
deficita un veicinatu ta savlaicigu noveérSanu. ES
Padome un Eiropas Parlaments paslaik izskata
Sos priekslikumus.

EURO PLUS PAKTS

Euro zonas valstu vai valdibu vaditaji 2011. gada
11. marta sanaksmé pienéma Euro paktu. Ta
mérkis ir turpinat nostiprinat EMS ekonomisko
pilaru un sasniegt jaunu politikas koordinacijas
kvalitati, koncentrgjoties wuz tam valstu
kompetencé esoSajam jomam, kuras ir bitiskas,
lai uzlabotu konkur@tspgju un izvairitos no
kaitigas nesabalansétibas. Progresa uzraudzisana
javeic Eiropas semestra ietvaros. Paktam
var pievienoties arl arpus euro zonas €sosas
dalibvalstis, un, ta ka to parakstijusas Bulgarija,
Danija, Latvija, Lietuva, Polija un Rumanija,
Pakts tika pardeévéts par Euro plus paktu.
ECB atbalstija iesaistito dalibvalstu konkréto
apnems$anos papildus tam, par ko jau panakta
vienoS§anas, veikt Tpasi vérienigas darbibas tadas
jomas ka konkurétspgja, nodarbinatiba un valsts
finansu ilgtermina stabilitate.

STABILITATES UN IZAUGSMES PAKTS

Visas  dalibvalstis, iznpemot  Igauniju,
Luksemburgu, Somiju un  Zviedriju,
2011. gada tika paklautas parmeriga budzeta
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defictta novérSanas procediirai (PDP). Somijai
PDP tika atcelta ar ECOFIN 2011. gada 12. julija
lémumu péc tam, kad FEurostat dati bija
atspogulojusi to, ka valsts budzeta deficits
2010. gada joprojam saglabajies zem 3% no
IKP. Bulgarijas, Ungarijas un Maltas valdibas
budzeta deficita samazinaSanas (zem 3%
no IKP atsauces vertibas) terminS bija
2011. gada beigas, savukart Belgijai, Italijai,
Kiprai, Latvijai, Lietuvai, Polijai un Rumanijai
tas ir 2012. gads, bet pargjam valstim, kuras
paklautas PDP, t.sk. tam, kuras paklautas ES un
SVF programmai, — 2013. gads un vélak.

ECB noverté euro zonas valstu konsolidacijas
centienus, kuriem ir batiska nozime, lai atgiitu
stabilu fiskalo poziciju. Tomér vairaku to
euro zonas valstu strukturala korekcija, kuras
paklautas PDP, 2011. gada bija mazaka, neka
noteikts. Nemot ve&ra riskus, kas apdraud
savlaicigu un ilgtspgjigu PDP korekciju, ECB
atbalsta pastiprinatu  PDP piem@roSanu un
taliteju uzlaboto SIP procediiru, kas stajas speka
2012. gada janvari, TstenoSanu.



2. NORISES ES KANDIDATVALSTIS UN ATTIECIBAS

AR TAM

2011. gada turpinajas ES paplasinasanas
programmas IstenoSana, 1paSi Horvatija.
ES dalibvalstis 2011. gada junija noslédza
pievienosanas  sarunas ar  Horvatiju.
PievienoSanas  ligums  tika  parakstits
2011. gada 9. decembr Brisel€, un pievienoSanas
narodna banka (Horvatijas centralas bankas)
parstavji ka noverotaji tiek aicinati piedalities
ECB Padomes un ECBS komiteju sanaksmes.
Attiecba uz pargjam kandidatvalstim, t.i.,
valsttim, no kuram ES pienémusi pieteikumu
dalibai ES, pievienoSanas sarunas turpinajas
ar Turciju (uzsaktas 2005. gada oktobri) un
Islandi (uzsaktas 2010. gada julija). P&c tam,
kad Melnkalnei 2010. gada decembri tika
pieskirts kandidatvalsts statuss, Eiropadome
2011. gada decembri uzsaka §is valsts
uzsaktu pievienoSanas sarunas. 2012. gada
marta Eiropadome arT noléma pieskirt Serbijai
kandidatvalsts statusu. FEiropas Komisija
atkartoti ieteica uzsakt pievienoSanas sarunas ar
Bijuso Dienvidslavijas Makedonijas Republiku,
kam kandidatvalsts statuss ir kop§ 2005. gada,
tacu datums v&l nav noteikts.

ECB 2011. gada turpinaja politisko dialogu ar ES
kandidatvalstu centralajam bankam, organiz&jot
divpusgjas sanaksmes un sanaksmes ES
paplasinasanas procesam izveidotas vispargjas
institucionalas  struktiiras ietvaros. ECB
organizgja gadskart€jo augsta Iimena politisko
dialogu ar Turcijas Republikas Centralo banku un
Hrvatska narodna banka. Nostipringjas ECB un
Islandes Centralas bankas attiecibas, un Islandes
Centralas bankas delegacija, ko vadija prezidents
Mars Gudmundsons (Mdr Gudmundsson),
2011. gada septembri viesojas Frankfurte. Turklat,
Tstenojot tehniskas sadarbibas programmas, tiek
uzturétas cieSas attiecibas ar kandidatvalstu un
citu valstu centralajam bankam (sk. 5. nodalas
2. sadalu).
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Paslaik abu biroju tornu buvniecibas darbi noris vienada tempa, katru nedélu uzbtivgjot vienu stavu, bet kopuma viens
no torpiem bus augstaks neka otrs. Kad eka bis pabeigta, ziemelu tornim bis 45 stavi un dienvidu tornim — 43 stavi. Pati
augstceltne (neskaitot antenu) augstakaja punkta sasniegs aptuveni 185 metru augstumu.

Kops pagajusas vasaras augstceltnes karkasa aug§gjo dalu aptver dzeltens aizsargsiets. Tas kalpo ka aizsargnozogojums un
lauj nelabveligos laika apstak]os un spéciga véja laika pat liela augstuma veikt dzelzsbetona veidnu un konstrukciju izbuvi,
neapdraudot stradnieku drosibu.



5. NODALA

STARPTAUTISKIE
JAUTAJUMI



|. GALVENAS NORISES STARPTAUTISKAJA
MONETARAJA UN FINANSU SISTEMA

MAKROEKONOMISKAS POLITIKAS PARRAUDZIBA
PASAULES TAUTSAIMNIECIBA

Nemot véra augsto ekonomiskas un finansu
integracijas pakapi, pasaules ekonomiskas vides
noriSu kontrole un analize ir arkartigi butiska
ekonomiskas politikas TstenoSana euro zona.
ECB ir svariga nozime ar1 makroekonomiskas
politikas starptautiska daudzpusgja parraudziba,
ko centralo banku Iiment galvenokart koording
SNB. ECB piedalas arT attiecigajas citu
starptautisko organizaciju, pieméram, SVF un
OECD, sanaksmés, ka art G20 un G7 valstu
finan$u ministru un centralo banku prezidentu
forumos.

2011. gada starptautiskajai ekonomiskajai
videi bija raksturiga l€naka tautsaimniecibas
atveseloSanas, un saskana ar SVF sniegto
informaciju attistito valstu tautsaimniecibas
izaugsme saruka Iidz 1.6% (2010. gada —
32%) un jauno un attistibas valstu
tautsaimniecibas izaugsme — lidz 6.2%
(2010. gada - 7.3%). Vienlaikus wvairs
nesamazinajas argja nesabalansétiba, kas
2009. gada pasaules finansu krizes konteksta
bija sarukusi, un 2011. gada ta joprojam bija
liela. Galvenas valstis ar tekosa konta pozitivo
un negativo saldo biitiba joprojam bija tas pasas.
Tapatka pédg&jos gados, euro zonas tekosais konts
2011. gada kopuma bija sabalanséts. ECB
2011. gada wvairakkart uzsvéra riskus un
nenoteiktibu, kas biitu v€rojama, ja saglabatos
nenoturiga globala nesabalansétiba, un pauda
atbalstu globala pieprasijuma tendencu Iidzsvara
atjaunoSanai. Runajot par strukturalajiem
faktoriem, kas butiski veicinatu globalas
nesabalansétibas samazinasanos, valstim ar
tekosa konta negativo saldo japalielina ick§zemes
uzkrajumi, jasamazina fiskalais deficits un
japabeidz strukturalo reformu programma. Lidz1gi
ar1 valstis ar teko$a konta pozitivo saldo varétu
sniegt biitisku ieguldijumu, palielinot iekSzemes
paterinu, attiecigi nosakot lielakas socialas
droSibas garantijas, uznemoties finansu tirgus
reformas un palielinot valiitas kursa elastibu.

Tapeéc ECB piedalijas G20 valstu finansu
ministru un centralo banku prezidentu diskusijas,
kuras 2011. gada aprilt tika panakta vienoSanas
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par "Indikativo vadlinijju ilgstosi lielas
nesabalansétibas novertésanai" ieviesanu. ECB
finan$u ministru un centralo banku prezidentu
Iimeni iesaistfjas ar1 G20 valstu vaditaju
2011. gada novembri piepemta ricibas plana
izstrade. Ta mérkis ir mazinat gan Tstermina
neaizsargatibu, gan finansu nestabilitati, gan
arm noteikt G20 wvalstu politiskas saistibas,
kas palidzes veidot pamatu ilgtsp&jigai un
sabalans€tai izaugsmei vid€ja termina.

Visbeidzot, SVF un OECD veic starptautisko
politikas parraudzibu arT pasa euro zona. Papildus
atsevisku euro zonas valstu parbaudem SVF
2011. gada veica regularo euro zonas monetaras,
finansu un ekonomiskas politikas parbaudi. Tas
sagatavoja divus zinojumus, kuros ietverts euro
zonas politikas, t.sk. ES finanSu stabilitates
nodro§inasanas sist€émas, novertéjums.! SVF
veicot jaunu uzraudzibas pasakumu, euro zona
(papildus ASV, Lielbritanijai, Kinai un Japanai)
piedalijas diskusijas par parrobezu politikas
ietekmi.?

STARPTAUTISKAS INSTITUCIONALAS

STRUKTURAS REFORMAS

Starptautiskas monetaras sist€mas izveide
un darbiba joprojam ir svarigs starptautiskas
sabiedribas diskusiju jautajums. Sistémiski
svarigu attistito un attistibas valstu, t.sk. ES,
G20 forums 2011. gada turpindja veicinat
starptautisko  sadarbibu ar mérki risinat
globalas ekonomiskas un finansu problémas
un nodrosinat spécigaku, ilgtspgjigaku un
lidzsvarotaku izaugsmi.

Sestaja sanaksmé& Kannas 2011. gada novembr1
G20 valstu vaditaji talak attistija apnemsanos,
ko bija paudusi 2009. gada septembra sanaksmée
Pitsburga, pienemot spécigas, ilgtspEjigas un
lidzsvarotas izaugsmes pamatprincipus. To
mérkis ir palidz&t parvaldit pareju no reakcijas

1 Euro area policies: 2011 Article IV consultation — staff report,
SVF Valstu zinojums Nr. 11/184, 2011. gada julijs, un Euro
area policies: 2011 Article IV consultation — lessons from the
European financial stability framework exercise, SVF Valstu
zinojums Nr. 11/186, 2011. gada julijs.

2 Euro area policies: spillover report for the 2011 Article IV
consultation and selected issues, SVF Valstu zinojums
Nr. 11/185, 2011. gada julijs.



krizes situacija uz spécigas, ilgtspgjigas un
lidzsvarotas pasaules izaugsmes modeli.
Pamatprincipi paredz savstarp&ji izvertet
G20 valstu nacionalas un regionalas politikas un
politikas struktiiras saderibu un atbilstibu
pamatprincipu mérkim. G20 valstu vaditaji arl
noléma izstradat secinajumu kopumu kapitala
plismu vadibai un ricibas planu vietgjas valiitas
obligaciju tirgu attistiSanai. Turklat, atzistot
regionalas finansé$anas mehanisma augo$o
nozimi, G20 valstis vienojas par SVF un
regionalas finanséSanas mehanisma sadarbibu,
balstoties uz vienotiem principiem. So pasakumu
mérkis bija palidz&t nodrosinat stabilaku un
noturigaku starptautisko monetaro sisteému.
Tapéc diskusijas uzmaniba tika pieversta
jautajumiem saistiba ar SVF uzraudzibu, SVF
kredité$anas instrumentiem, SVF resursiem un
Specialo aizpémuma tiesibu (SDR)* grozu, ka
ar1 globalas likviditates tendencu izverteéSanas
un rezervju uzkrasanas virzitajspeku analizei.

Talak atfistot apnemsanos palielinat
starptautiskajam finanSu institlicijam pieejamos
resursus, ko G20 valstu vaditaji pauda Londonas
sanaksmé 2009. gada aprili, 2011. gada marta
stajas speka reforméta un paplasinata Jauna
aiznemsSanas kartiba (JAK)*. Tas dalibvalstu
skaits tika palielinats no 26 lidz 40, un kopgjais $o
SVF pieskirto kreditliniju apjoms palielinajas no
34 mljrd. SDR lidz 370 mljrd. SDR. Vairakums
divpusgjo aizpdmumu un pirkuma ligumu,
kas kops 2009. gada parakstiti starp SVF un ta
dalibvalstim, laika gaita aptuveni 180 mljrd.
SDR apmera jaietver JAK. 2011. gada novembr1
SVF noléma turpinat veikt parmainas aizdevumu
izsniegSanas instrumentos, lai apmierinatu to
valstu likviditates vajadzibas, kuram ir spécigi
tautsaimniecibas pamatraditaji, ko ietekmé
kaitigas ietekmes izplatiSanas. Tapéc tika
nolemts palielinat 2010. gada augusta izveidotas
piesardzibas kreditlinijas (PKL) elastibu, laujot
to izmantot dalibvalstim ar faktiskam maksajumu
bilances vajadzibam un nodroSinot seSu ménesu
iesp&ju papildus pastavosajam viena gada un
divu gadu iesp&jam. Nemot vera §is parmainas,
piesardzibas kreditlinija tika pardéveéta par
piesardzibas un likviditates liniju.’

2011. gada G20 wvalstis un SVF Valde ar1
pauda viedoklus par valiitu groza struktiiru,
kas nosaka SDR vertibu. Tika apstiprinats, ka
groza struktiirai joprojam jaatspogulo relativa
vallitu loma pasaules tirdzniecibas un finansu
sistéma un ka SDR vértésanas, t.sk. stabilitates
(nozimigako valiitu  zipd), pamatprincipi
joprojam ir speka, lai gan nepiecieSams sikak
skaidrot kriterijus, lai pievienotos grozam. Euro
noteikta ietekme pasreizgja Cetru SDR valiitu
groza 2011. gada 1. janvari bija 42.3 euro centi
jeb 37.4% no groza $aja datuma.

2011. gada notika vienas SVF pamatdarbibas
jomas —uzraudzibas — regulara parbaude, kas tiek
veikta reizi trijos gados. Parbaudg tika izvertetas
pasaules finanSu krizes laika giitas uzraudzibas
macibas un kops 2008. gada sasniegtais progress
(t.sk. minétie jaunie blakusefektu zinojumi).
Tika nolemts, ka uzraudzibas struktiirai jabit
integrétakai, objektivakai un efektivakai, lai
labak varétu identificét un noverst riskus, t.sk.
blakusefektu ietekmes riskus, kas apdraud
ekonomisko un finansu stabilitati.

3 Specialas aizn€muma tiesibas (SDR) ir nor€kinu vieniba, ko
izmanto SVF un dazas citas starptautiskas institicijas, un
potenciala prasiba péc SVF dalibvalstu brivi izmantojamam
valatam.

4 JAK ir aiznp€mumu izsniegSanas kartiba starp SVF un vairakam
ta dalibvalstim un institlicijam, lai nodrosinatu SVF papildu
resursus.

5 Pargjie piesardzibas kreditlinijas kvalifikacijas kritériji joprojam

tiks piemé&roti.
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2. SADARBIBA AR ARPUS ES ESOSAJAM VALSTIM

Tapat ka iepriek$gjos gados, Eurosisteéma
organizgja seminarus un darbseminarus ar
arpus ES esoSo valstu centralajam bankam,
lai veicinatu politisko dialogu. ECB un
Eiropas Komisija arT aktivi piedalijas ES
makroekonomiskaja dialoga ar svarigakajam
attistibas valstim un ES kaiminvalstim. Turklat
Eurosistémas  sniegta tehniska palidziba
joprojam bija svarigs instruments, lai stiprinatu
arpus ES esoso valstu, pasi ES kaiminu regionu,
centralo banku administrativo kapacitati un
veicinatu atbilstibu Eiropas un starptautiskajiem
standartiem.

POLITISKA DIALOGA VEICINASANA

ECB turpingja padzilinat attiecibas ar dazadu
valstu centralajam bankam un monetarajam
iestadéem. ECB, pieméram, piedalijas ES
makroekonomiskajos dialogos ar Braziliju,
Krieviju, Indiju un Kinu.

ECB divpusgjo attiecibu ar Kinas Tautas banku
(KTB) ietvaros ECB un KTB darba grupa
aplukoja plasu temu loku (pieméram, globalas
izaugsmes lidzsvara atjaunosSana, monetaras
politikas uzdevumi, aktivu cenu burbuli un
ar tiem saistitie riski, finansu tirgu reforma un
liberalizacija un valiitu starptautiska loma).

2011. gada 3. un 4. februari Frankfurté notika
sestais Eurosistémas un Krievijas Bankas augsta
ltmena seminars. Diskusijas uzmaniba tika
pieversta Krievijas tautsaimniecibai, naudas un
kreditu nozimei monetaras politikas Istenosana,
ka arT jaunajai uzraudzibas arhitektiirai ES un
Krievija.

Sestais augsta ITmena seminars, kura piedalijas
Austrumazijas un Klusa okeana regiona un
euro zonas valstu centralas bankas un kuru
kopigi organiz€ja ECB, De Nederlandsche
Bank un Korejas Banka (Austrumazijas un
Klusa okeana regiona valstu centrdlo banku
vaditaju sanaksmes vaditaja 2011. gada), notika
Amsterdama 2011. gada 27. un 28. jiinija.
Seminara merkis bija izteikt viedoklus par
galvenajiem politikas jautajumiem, kas interesé
dalibniekus, un padzilinat abu regionu monetaro
iestazu attiecibas.
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ECB 2011. gada 5. un 6. julija organiz&ja
tautsaimniecibas konferenci par Eiropas attistibas
valstim. Frankfurtg notikusaja konferencé galvena
uzmaniba tika pievérsta politikas reakcijas
uz krizi efektivitatei, ilgtsp€jigai izaugsmei
un konvergencei, ka ari finan$u stabilitates
problémam Centralas Eiropas, Austrumeiropas
un Dienvidaustrumu Eiropas valstis.

2012. gada 19. janvarT Abt Dabi notika treSais
Eurosist€émas augsta [imena seminars ar Persijas
Iica Sadarbibas padomes dalibvalstu centralajam
bankam un monetarajam agenttiram, kuru kopigi
organiz&ja ECB un Apvienoto Arabu Emiratu
Centrala banka. Seminara tika apliikotas $adas
témas: paSreiz€jas ekonomiskas, finansu un
fiskalas problémas euro zona, sistémisko risku
analize un finanSu krizu novérSana, ka arl
starptautiska monetara un finansu arhitektira.

TEHNISKA SADARBIBA

ECB kopa ar NCB kops 2003. gada ieviesusi
vairakas ES finans€tas tehniskas sadarbibas
programmas, lai atbalstitu ES kaiminvalstis. ST
aktivitate sasniedza augstako punktu 2011. gada
sakuma, kad ECB koordingja lielako vienlaikus
Istenoto programmu skaitu tas veésturg.

2011. gada 1. februari ECB un 21 NCB¢® uzsaka
Tstenot ES finanséto divu gadu Serbijas Nacionalas
bankas atbalsta programmu. Tas mérkis ir tuvinat
centralas bankas praksi ES standartiem 11 dazadas
jomas, t.sk. finanSu sektora uzraudzibas, tiesiskas
bazes saskanosanas, monetaro un valiitas operaciju,
ekonomiskas analizes un izpétes, statistikas,
maksajumu sistému un finansu stabilitates joma.

2011. gada 31. marta noslédzas ES finanséta triju
gadu tehniskas sadarbibas programma ar Krievijas
Banku. ECB kopa ar astonam euro zonas NCB7 un
sadarbiba ar Somijas Finan$u uzraudzibas iestadi
atbalstija Krievijas Banku banku uzraudzibas
un ieksgja audita joma. Programmas mérkis bija

6 Belgijas, Bulgarijas, Cehijas Republikas, Vicijas, Igaunijas,
Irijas, Griekijas, Spanijas, Francijas, Kipras, Luksemburgas,
Ungarijas, Niderlandes, Austrijas, Polijas, Portugales, Rumanijas,
Sloveénijas, Slovakijas, Somijas un Lielbritanijas NCB.

7 Vacijas, Griekijas, Spanijas, Francijas, Italijas, Niderlandes,
Austrijas un Somijas NCB.



sniegt atbalstu pakapeniskai Bazeles II principu
ievieSanai Krievija un nodrosinat macibas un
sniegt informaciju par Eurosistémas ieksgja
audita praksi.

2011. gada 30. septembrT noslédzas 18 ménesu
tehniskas sadarbibas programma starp ECB,
septipam sadarbibas NCB?® un Bosnijas un
Hercegovinas Centralo banku. ES finanséta
programma atbalstija Bosnijas un Hercegovinas
Centralo banku ES centralo banku standartu
ievieSana statistikas, ekonomiskas analizes un
izpetes, finanSu stabilitates, tiesiskas bazes
saskanoS8anas, informacijas tehnologiju un ES
integracijas joma.

Run3jot par Rietumbalkanu valstim un Turciju,
2012. gada 16. janvari nosleédzas ES finanséta
divu gadu makrolimena un mikrolimena
uzraudzibas programma. To Tstenoja ECB
kopa ar 14 sadarbibas NCB® un sadarbiba ar
starptautiskajam un Eiropas institficijam'°.
Programmas ietvaros Eurosistéma organizgja
intensivu  regionalo macibu  programmu
makrolimena un mikrolimena uzraudzibas
joma un atbalstija ipasu nacionalo pasakumu
istenoSanu atbalsta sanéméjas institucijas.'!
Turklat tika veiktas regiona méroga piederibas
valsts un mitnes valsts sadarbibas tehniskas
simulacijas.

2011. gada turpinajas sadarbiba ar Egiptes
Centralo banku, T1stenojot ES finanséto
programmu, kuras meérkis ir stiprinat
banku uzraudzibu Egipté, lai nodrosinatu
pamatatbilstibu Bazeles II principu sistémai.
Programma piedalas ECB un septipu NCB
eksperti, un paredzams, ka ta noslégsies
2012. gada 31. marta.?

8 Vacijas, Griekijas, Spanijas, Italijas, Niderlandes, Austrijas un
Slovénijas NCB.

9 Belgijas, Griekijas, Spanijas, Francijas, Italijas, Kipras,
Luksemburgas, Maltas, Niderlandes, Austrijas, Portugales,
Sloveénijas, Slovakijas un Somijas NCB.

10 Bazeles Banku uzraudzibas komiteja, Eiropas Banku uzraugu
komiteja (p&c tam Eiropas Banku iestade), FinanSu stabilitates
institiits, SVF un Pasaules Banka.

11 Horvatijas, Bijusas Dienvidslavijas Makedonijas Republikas,
Melnkalnes, Turcijas, Albanijas, Bosnijas un Hercegovinas,
Serbijas un Kosovas centralas bankas un uzraudzibas iestades

saskana ar ANO Drosibas padomes [émumu Nr. 1244.
12 Bulgarijas, Cehijas Republikas, Vacijas, Griekijas, Francijas,

Italijas un Rumanijas NCB.
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Ieejas €ka radis funkcionalu un vizualu saikni starp Tirgus halli un dubulto biroju torni. Ta $kérsos Tirgus halli, veidojot
skaidri pamanamu ieeju no ziemelu puses ielas (Sonnemannstrasse). Taja atradisies preses konferencu telpas.

Ieejas ekas betona centrala konstrukcija, kas jau pacelas halles valgja dala, tagad iezim@ ieejas €kas atraSanas vietu un tas
izvietojumu starp dubulto biroju torni un ieeju no Sonnemannstrasse puses.



6. NODALA

AREJA KOMUNIKACIJA
UN ATBILDIBA



|. ATBILDIBA UN KOMUNIKACIJAS POLITIKA

Pedejos gadu desmitos centralo banku
neatkariba kluvusi par attistito un attistibas
valstu monetaras politikas pamatnostadnu visai
biitisku sastavdalu. Lémums centralajam bankam
pieskirt neatkaribu jau ilgu laiku ciesi saknojas
ekonomikas teorija un pamatots ar empiriskiem
datiem, kas liecina, ka S$ada struktiira veicina
cenu stabilitates saglabaSanu. Vienlaikus
demokratiskas sabiedribas pamatprincips ir
tas, ka jebkura neatkariga institiicija, kas pilda
valsts funkcijas, par savam darbibam ir atbildiga
pret pilsoniem un vigu parstavjiem. Tapec
atbildiba ir centralas bankas neatkaribas svariga
sastavdala.

ECB uzticibu atbildibas un caurredzamibas
principam atspogulo tas sniegtie parskati Eiropas
iedzivotajiem un vinu ievel&tajiem parstavjiem —
Eiropas Parlamentam. Liguma ECB noteiktas
precizas parskatu sniegSanas prasibas, kas ietver
ceturksna parskata, ned€las finanSu parskata un
gada parskata publicésanu. Regularo parskatu
sniegsana ECB neaprobezojas ar tiesibu aktos
noteiktajam prasibam, piemeram, publicgjot
"Megne$a Biletenu", nevis tikai prasito
ceturkspa parskatu. ECB uzticibu atbildibas
un caurredzamibas principam atspogulo ari
lielais skaits Padomes loceklu teikto runu par
dazadiem nozimigiem tematiem saistiba ar ECB
uzdevumiem.

ECB argjas komunikacijas merkis ir veicinat
sabiedribas izpratni par ECB politiku un
lemumiem. Tadgjadi ta ir ECB monetaras
politikas un pargjo uzdevumu neatpemama
sastavdala. ECB komunikacijas darbibas nosaka
divi pamatelementi — atklatiba un caurredzamiba.
Abi pamatelementi veicina ECB monetaras
politikas un citu likumisko uzdevumu
efektivitati, optimalu istenoSanu un ticamibu.
Tie ari palidz ECB centienos sniegt pilnigu
parskatu par tas darbibu.

1999. gada ieviesta ECB monetaras politikas
novertgjuma un lémumu reala laika, regularas un
detaliz&tas skaidroSanas koncepcija ir vienreizgji
atklata un caurredzama pieeja centralas bankas
komunikacijai. Monetaras politikas 1€mumi
tiek skaidroti preses konference tiilit péc tam,
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kad Padome tos pienémusi. Preses konference
prezidents nolasa detalizétu ievadpazinojumu,
skaidrojot Padomes lémumus. P&c tam prezidents
un viceprezidents atbild uz plassazinas lidzeklu
parstavju jautagjumiem. Kop§s 2004. gada
decembra ari tie Padomes lémumi, kuri
neattiecas uz procentu likmju noteikSanu, katru
meénesi tiek publicéti Eurosistémas centralo
banku interneta vietnes.

ECB tiesibu akti, ka ari Padomes monetaras
politikas 1émumi, citi Padomes [émumi (papildus
lémumiem, ar ko nosaka procentu likmes) un
Eurosisttmas konsolidétie finanSu parskati
pieejami visas ES oficialajas valodas!. Ari ECB
gada parskats pilna apjoma pieejams visas
oficialajas ES valodas?2. Konvergences zinojums
un ECB "Meénesa Biletena" ceturk$na izdevumi
pieejami visas oficialajas ES valodas vai nu
pilna apjoma, vai kopsavilkuma veida®. Lai
nodroS§inatu parskata sniegSanu sabiedribai un
caurredzamibu, ECB dazas vai visas oficialajas
valodas publicg ar1 citus dokumentus (papildus
likuma noteiktajiem), Tpasi pazinojumus presei
par specialistu makroekonomiskajam iesp&ju
aplésém, politikas skaidrojumus un informaciju,
kas skar plasu sabiedribu. ECB galveno publikaciju
sagatavosana, publicéSana nacionalajas valodas
un izplatiSana notiek ciesa sadarbiba ar NCB.

1 Izpemot Tru valodu, uz kuru ES limenT attiecas izpémums.

2 Iznpemot Tru (izn€mums ES Iimeni) un maltie$u (vienoSanas ar
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta péc pagaidu
iznémuma statusa atcel$anas 2007. gada maija) valodu.

3 Sk. 2. zemsvitras piezimi.



2. ATBILDIBA PRET EIROPAS PARLAMENTU

Eiropas Parlamentam ka institlcijai, kuras
likumibu tie$i nosaka ES pilsoni, joprojam ir
galvena institucionala nozime, prasot atbildibu
no ECB. Jau kops dibinasanas ECB uzturgjusi
ciesu un augligu dialogu ar Eiropas Parlamentu.

2011. gada ECB prezidents, katru ceturksni
uzstajoties Eiropas Parlamenta Ekonomikas
un monetaro lietu komiteja (ECON), turpinaja
sniegt parskatus par ECB monetaro politiku
un citiem uzdevumiem. Turklat 2011. gada
februart vins tikas ar Eiropas Parlamenta
Prezidentu konferences parstavjiem. Augusta
ECB prezidents arT apmeklgja ECON arkartas
sédi, lai ar Eiropas Parlamenta parstavjiem
apmainitos viedokliem par finanSu un
ekonomisko krizi. 2011. gada decembri vins
uzstajas Parlamenta plenarséde, lai iesniegtu
ECB 2010. gada parskatu.

Arm citi ECB Valdes locekli daudzkart
uzstajas Eiropas Parlamenta. Viceprezidents
iepazistinagja ECON ar ECB 2010. gada
parskatu. Gertriide Tumpela-Gugerela
(Getrude Tumpel-Gugerell) 2011. gada janvari
uzstajas ECON s&dg, lai inform&tu tas loceklus
par maksajumu jautagjumiem. 2011. gada
aprilt vina ar1 piedalijas ECON organizétaja
atklataja sédé par Vienoto euro maksajumu
telpu. Jirgens Starks (Jiirgen Stark) 2011. gada
oktobrT piedalijas ECON organizg&taja atklataja
sédeé par ekonomisko parvaldibu. Saskana ar
iedibinato praksi ECON delegacija 2011. gada
decembri apmeklgja ECB, lai apmainitos
viedokliem ar Valdes locekliem.

2011. gada laika dazadas viedoklu apmainas
starp Eiropas Parlamenta un ECB parstavjiem
tika apspriests plass jautajumu loks. Eiropas
Parlaments izteica atbalstu ECB un tas
istenotajai politikai daudzas jomas. Parlaments
atzina ECB panakumus, izpildot tai uztic&tos
uzdevumus sarezgitos apstaklos, Tstenojot
mérktiecigu politiku krizes laika, ka art
atzina ECB sniegto pastavigo un apnémigo
lidzdalibu ekonomiskas parvaldibas
stiprinaSana. Papildus makroekonomiskajam
noris€ém un ECB monetarajai politikai galvenie
apspriestie jautajumi attiecas uz finansu krizes

celopiem, ietekmi un noregulgjumu. Turklat
izvertas loti rezultativs dialogs par jautajumiem
saistiba ar ekonomisko parvaldibu, un
tika parrunats ari finanSu regul€Sanas un
uzraudzibas jautajums.

FINANSU UN EKONOMISKAS KRIZES
NOREGULEJUMS

Loti svariga ECB un Eiropas Parlamenta
diskusiju téma 2011. gada bija paSreizgjas
ekonomiskas un finanSu krizes parvarésana
(sk. 4. nodalas 1. sadalu). Eiropas Parlaments
atkartoti atbalstija ECB stingro nostaju
krizes laika. Tas noradija, ka, neraugoties
uz nelabvéligajiem  makroekonomiskajiem
apstakliem, ECB veiksmigi saglabajusi cenu
stabilitati, ka arT atzina monetaras politikas
nestandarta pasakumu nepiecieSamibu. Parlaments
arT uzsvera stabilu valsts finanSu nozimi cela uz
ilgtsp&jigu atveseloSanos no krizes. Parlaments
atbalstija  pastaviga  krfizu  parvaréSanas
mehanisma — Eiropas Stabilitates mehanisma —
izveidi, uzsverot, ka to nepiecieSams ciesak
ieklaut ES struktiira.

Uzstajoties Eiropas Parlamenta, ECB prezidents
atgadinaja par krizes nopietnibu un uzsvéra,
ka ECB piepemtic I€émumi bijusi absoliiti

nepiecieSami, lai noverstu krizes turpmaku
padzilinasanos.  Prezidents  ari  vélreiz
apstiprinaja, ka ECB turpinas darit visu

nepiecieSamo, lai saglabatu cenu stabilitati euro
zona, tadgjadi pildot tas galveno uzdevumu.
Vin$ pauda atzinibu par konstruktivo dialogu
ar FinanSu, ekonomiskas un socialas krizes
specialo komiteju, uzsverot ECB pienakumu
dalities pieredz& parlamentarajas debatgs, lai
veicinatu veiksmigu to jautdjumu risinaSanu,
kuri biitiski EMS raitai darbibai.

ES UN EURO ZONAS EKONOMISKAS

PARVALDIBAS REFORMA

ES un euro zonas ekonomiskas parvaldibas
sistémas reforma arT bija butiska ECB un Eiropas
Parlamenta diskusiju t€ma. Gada laika Eiropas
Parlaments  apsprieda  Eiropas  Komisijas
2010. gada septembrT ierosinato seSu tiesibu aktu
priekslikumu kopumu. Turklat Eiropas Parlaments
piedalas lemSana par diviem tiesibu aktu

ECB
Gada parskats /A
2011



priekslikumiem budzeta uzraudzibas turpmakai
stiprinaSanai euro zona® kurus Komisija
prezentgja 2011. gada novembri. Noverotaja
statusa Eiropas Parlaments piedalijas ari Fiskalas
stabilitates savienibas darba grupa, kas apsprieda
ierosinato Ligumu par stabilitati, koordingSanu un
vadibu Ekonomikas un monetaraja savieniba
(sikaku informaciju par Siem jautdjumiem sk.
4. nodalas 1. sadala).

Uzstajoties Eiropas Parlamenta, ECB prezidents
iesaistjas jauno tiesibu aktu padzilinata
apspriesana un mudingja Parlamenta loceklus
apnémigi risinat $os jautajumus. Vin$ uzsvéra
lémumu  pienemsSanas  procediru  lielaka
automatiskuma nozimi saskana ar Stabilitates
un izaugsmes paktu. Sada nostdja sekoja
agrak, 2010. gada, ECB izteiktajiem
aicinagjumiem panakt butisku uzlabojumu
EMS cekonomiskas vadibas institucionalo
pamatu stiprinasana. ECB prezidents arl
atzinigi novértgja likumdosSanas procediras
ietvaros  sniegto Parlamenta ieguldijumu
Stabilitates un izaugsmes pakta noteikumu
turpmaka stiprinasana, T1paSi ar apgriezta
kvalificéta vairakuma balsojuma palidzibu
padarot efektivaku gan Stabilitates un izaugsmes
paktu, gan nesen izstradatas makroekonomiskas
nesabalansétibas pamatnostadnes. Turklat Eiropas
Parlaments pievienoja noteikumu par soda
naudas piemé&roSanu nepareizu = statistisko
datu  sniegSanas  gadijuma.  Visbeidzot,
Eiropas Parlaments pievérsa IpaSu uzmanibu
jaunas parvaldibas struktiiras demokratiska
pamatojuma aspektiem, ievieSot valstu un
ES politikas veidotaju un Eiropas Parlamenta
ekonomiska dialoga jédzienu.

ES FINANSU SEKTORA REFORMA

Eiropas Parlaments un ECB turpin3ja intensivu
dialogu par finan$u uzraudzibas un regulésanas
jautgjumiem (sk. 3. nodalas 3. sadalu). ECON
darba kartitba ipaSa uzmaniba tika pieversta
Regulai par Eiropas tirgus infrastruktiiru
un Regulai par Tsas pozicijas pardoSanu un
daziem kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas
ligumu aspektiem. Sakusas arl likumdeveju
apspriedes par Kapitala prasibu direktivas treso
parskatiSanu, ka arT normativo aktu parskatiSanu
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kreditreitingu  agenttiru  joma.  Vairakos
gadijumos tika apspriesti iespgjamie guvumi un
nepilnibas saistiba ar finansu darfjumu aplikSanu
ar nodokli.

Uzstajoties Eiropas Parlamenta, ECB prezidents
atzinigi vert€ja FEiropas Parlamenta bitisko
lomu, istenojot verienigu finanSu uzraudzibas
reformu patiesi eiropeiska perspektiva. Prezidents
arT uzsvera to, cik nozimigi ir saglabat politisko
impulsu, lai turpinatu Tstenot finansu regul&juma
programmu. Attieciba uz Regulu par Eiropas
tirgus infrastruktiru vin$ noradija, ka dod
priekSroku mehanismam, kura sadarbiba un
informacijas apmaina starp uzraudzibas iestadem
notiek kolégiju, nevis divpusgju procedaru
forma. Vins uzsvéra stabila banku noreguléjuma
mehanismu nozimibu, kas ierobezotu ar banku
maksatsp&jas problémam saistitas izmaksas
parrobezu banku grupas gadijuma. Attieciba uz
visiem Siem jautajumiem ECB prezidents uzsvéra
to, cik batiski ieviest vienlidzigus darbibas
nosacijumus un noverst reguléjuma arbitrazu.

ECB atzinumi par tas kompetencé esoSajiem
ES tiesibu aktu priekslikumiem (sk. 2. nodalas
6.2. sadalu) tika izmantoti ar1 ka tehniskas
palidzibas avots Eiropas Parlamenta locekliem.

4 Priekslikums Regulai par kopigiem noteikumiem budzeta planu
projektu parraudzibai un novértéSanai, un parmériga budZeta
deficita novérSanai euro zonas dalibvalstis, un Regulai par to
euro zonas dalibvalstu ekonomiskas un budZeta uzraudzibas
pastiprinasanu, kuras ir vai kuras apdraud finansialas stabilitates
griitibas.



3. KOMUNIKACIJAS PASAKUMI

ECB wuzruna dazadas auditorijas ar atkirigu
finansu un ekonomikas =zinasanu Iimeni —
finansu ekspertus, plassazinas lidzeklus, valdibas,
parlamentus un plasu sabiedribu. Tapéc tas
pilnvaras un lémumi skaidroti, izmantojot
dazadus sazinas lidzeklus un pasakumus, kas
pastavigi tiek uzlaboti, lai, nemot véra dazadas
auditorijas un attiecigo komunikacijas vidi un
vajadzibas, padarttu tos péc iespgjas efektivakus.

2011. gada ECB komunikacijas pasakumi
galvenokart bija veérsti uz pasaules finanSu
un ekonomiskas krizes notikumu un seku
skaidroSanu, ipaSi pieverSoties valsts parada
krizei Eiropa, ka arT Padomes apstiprinatajiem
un Eurosist€mas Tistenotajiem pasakumiem.
Vairakums Valdes loceklu publiski teikto
runu attiecas uz Siem jautdgjumiem. Sie temati
domingja ar1 no plassazinas lidzekliem,
sabiedribas un ECB apmeklétajiem sanemtajos
jautdjumos un informacijas pieprasijumos.
Bitiska un regulara ECB komunikacijas
pasakumu t€ma bija arT Eiropas Sist€misko risku
kolegijas aktivitates pirmaja tas pastavéSanas
gada un 1pasi ECB loma to atbalstiSana.

ECB publicg vairakus regularus un periodiskus
pétijumus un zinojumus. Tie ir $adi: gada parskats,
kas sniedz ECB ieprickséja gada aktivitasu
apskatu; "Meénesa Biletens", kas regulari sniedz
aktualizétu ECB vértg§jumu par ekonomiskajam
un monetarajam noris€ém un detaliz&tu tas lémumu
pamatojumu; un "FinanSu Stabilitates Parskats",
kurs tiek publicéts divas reizes gada un kura
novertéta euro zonas finansu sist€mas stabilitate
attieciba uz tas sp&ju absorbét nelabveligus Sokus.
ECB nodrosina ar1 plasu statistisko datu klastu,
galvenokart izmantojot Statistisko datu noliktavu
un interaktivas diagrammas ECB interneta vietng,
bet katru ménesi tiek iespiesta arT "Statistikas
kabatgramata".

Visi ECB Padomes locekli tieSi piedalas
sabiedribas  zinaSanu un izpratnes par
Eurosisttmas  uzdevumiem un  politiku
veicinaSana, sniedzot komentarus Eiropas

Parlamenta un valstu parlamentos, uzstajoties
ar publiskam runam un sniedzot intervijas
plassazinas lidzekliem. 2011. gada Valdes locekli

aptuveni 150 reizu uzstajas dazadas auditorijas
un sniedza aptuveni 240 interviju dazadiem
plassazinas Iidzekliem. Vini ari publicgja
daudzus rakstus zurnalos un laikrakstos.

Nozimiga loma, nodroSinot informacijas par
Eurosisttmu un  pazinojumu izplatiSanu
nacionalaja ltmeni plasai sabiedribai un
ieinteres€tajam pusém, ir arT euro zonas NCB.
Tas uzruna dazadas nacionalas un regionalas
auditorijas to dzimtaja valoda un vide.

2011. gada ECB organizgja 16 seminaru
zurnalistiem, lai papildinatu nacionalo un
starptautisko plassazinas Iidzeklu parstavju

zinaSanas un izpratni par ECB pilnvaram,
uzdevumiem un darbibu. Sos seminarus ECB
organiz€ja patstavigi un sadarbiba ar NCB,
Eiropas Komisiju, Eiropas Zurnalistikas centru
un citam valsts institlicijam un nodibinajumiem.
ECB 2011. gada sava mitn€ Frankfurt€ uznéma
aptuveni 13 500 apmekletaju. Apmekl&taji sanéma
informaciju no pirmavota ECB darbinieku
sagatavotu prezentaciju veida.

Visi ECB publicétie dokumenti un pargja
informacija par dazadiem tas veiktajiem
pasakumiem pieecjama ECB interneta vietné.
To 2011. gada apmeklgja 27 milj. interesentu,
aplikojot 224 milj. lapu un lejupieladgjot
57 milj. dokumentu. 2011. gada ECB sniegusi
atbildes uz aptuveni 100 000 sabiedribas
informacijas pieprasijjumu par daudziem
jautajumiem saisttba ar ECB darbibu,
politiku un I@mumiem. TieSsaistes izglitojosa
spele  "€CONOMIA", kas  publiskota
2010. gada, tika pielagota mobilajam iericém
un sanéma pirmo godalgu Deutscher Preis
fiir Onlinekommunikation korporativo spélu
kategorija.

2011. gada tika organizétas vairakas augsta
Iimena starptautiskas konferences un pasakumi,
tsk. ECB kolokvijs "Eiropas integracija
un stabilitate" 2011. gada 19. maija par
godu Gertriidei Tumpelai-Gugerelai, ka ar1
pasakums 2011. gada 19. oktobr1 sakara ar
ECB prezidenta Zana Kloda Tris¢ pilnvaru

termina beigam.
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2011. gada 1. oktobrT tika uzsakts Euro paaudzes
skoléenu konkurss euro zonas vidusskolu
skoléniem. Sis konkurss tiks rikots katru gadu,
un ta ilgtermina mérkis ir uzlabot skolas vecuma
jaunieSu zinasanas ekonomika un palidzéet
viniem labak izprast centralas bankas lomu
tautsaimnieciba. Pirmais konkurss tiek rikots
2011./2012. macibu gada, un tas tiks noslégts
ar Eiropas balvas pasniegSanas pasakumu
2012. gada vidd.

2011. gada novembri ECB interneta vietné
tika publicéts kalendars ar finanSu krizes
svarigakajiem datumiem un notikumiem. Sis
kalendars paredzgts, lai apmierinatu plassazinas
lidzeklu un sabiedribas biitisko vajadzibu péc
informacijas par krizes attistibu. Taja sniegts
ECB skatfjuma svarigako finanSu un valsts
parada krizes notikumu kopsavilkums lietotajam
draudziga un kompakta veida.

Gatavojoties euro banknoSu un mongtu
ievieSanas 10. gadadienai 2012. gada 1. janvari,
tika sagatavota Sim notikumam veltita filma,
komplekts presei, videomateriali par euro
banknoSu un monétu izgatavosanu, izglitojosi
materiali, ka ari rikots konkurss bérniem vecuma
no 9 Iidz 12 gadiem. Turklat ar banknotem
saistito  komunikacijas pasadkumu  ietvaros
ECB sadarbiba ar NCB un citam institiicijam,
pieméram, muzejiem, Bukarestg, Pariz€ un Sofija
organizgja Euro izstadi ar dazadiem interaktiviem
elementiem un spelém. No Euro izstades
atklasanas 2008. gada lidz 2011. gada beigam to
apmeklgjusi aptuveni 226 000 cilveku.

ECB 2011. gada kulturas dienas bija veltitas
Italijai un tika organizétas sadarbiba ar Banca
d'lItalia. Laika no 19. oktobra Iidz 17. novembrim
plasi pazistamas Frankfurtes kultiiras norisu vietas
tika rikoti dazadi pasakumi saistiba ar Italijas
makslu un kultiiru, ietverot gan klasiskas miizikas
koncertus, dzeza vakaru, literarus pasakumus
un filmas, gan deju priekSnesumus, lekcijas par
makslu un izstades, ka arT pasakumus b&rniem.
Kulttiras dienu programmas aizsakas 2003. gada,
lai katru gadu vairotu kultliras izpratni un
iepazistinatu Frankfurtes iedzivotajus un pilsétas
viesus ar kadas ES valsts kultiiras Tpatnibam.
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2011. gada novembr atrija starp abiem biroju torpiem jau tika samontétas pirmas no 14 kopném. Sis kopnes kopa ar
savienojos$am platformam sastiprinas abus biroju torpus.



7. NODALA

INSTITUCIONALA
STRUKTURA UN
ORGANIZACIJA



|. ECB LEMEJINSTITUCIJAS UN KORPORATIVA VADIBA

I.1. EUROSISTEMA UN EIROPAS CENTRALO
BANKU SISTEMA

Eurosist€ma ir euro zonas valstu centralo banku
sisteéma. Taja ietilpst ECB un to ES dalibvalstu
NCB, kuru valita ir euro (kop$ 2011. gada
1. janvara — 17). Lisabonas liguma nostiprinato
terminu "Eurosistéma" Padome bija pienémusi,
lai veicinatu izpratni par euro zonas valstu
centralo banku darbibas struktiru. Termins
uzsver visu tas dalibnieku kopigo identitati,
komandas darbu un sadarbibu.

ECBS ietilpst ECB un visu 27 ES dalibvalstu
NCB, t.i., ar1 to dalibvalstu NCB, kuras vél nav
ieviesusas euro.

ECB ir Eurosisttmas un ECBS kodols un
nodrosina  ECBS uzdevumos ietilpstoSo
operaciju izpildi vai nu pasas ECB darbibas

ECB
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rezultata, vai ar NCB palidzibu, ECB pie
tam vérSoties, ja uzskata par iespamu un
piemérotu. Saskana ar starptautiskajam
publiskajam tiestbam ECB ir juridiska persona.
Lisabonas ligums noteica, ka ECB ir ES
iestade, tac¢u ECB institucionalas iezimes nav
mainijusas.

Saskana ar attiecigas valsts likumiem visas
NCB ir juridiskas personas. Euro zonas
NCB, kas veido neatnemamu Eurosist€émas
dalu, veic Eurosist€mai uzticgtos uzdevumus
saskana ar ECB leémégjinstitliciju izstradatajiem
noteikumiem. NCB sniedz savu ieguldijumu
ar1 Eurosisttmas un ECBS darba, piedaloties
Eurosistemas/ECBS komitejas (sk. §is nodalas
1.5. sadalu). Tas péc pasu ierosmes var veikt
ar Eurosistému nesaistitas funkcijas, ja vien
Padome neuzskata, ka $adas funkcijas traucé
Eurosistémas mérkiem un uzdevumiem.



Eurosisttmu un  ECBS vada  ECB
lémgjinstiticijas — Padome un Valde.
Generalpadome izveidota ka tre$a ECB

lémgjinstitticija, kas pastavés, kamér bus ES
dalibvalstis, kuras v€l nav ieviesuS$as euro.
Leémgjinstitiiciju darbibu nosaka Ligums, ECBS
Statfiti un attiecigais reglaments.! Eurosistéma
un ECBS lémumu piegemSana notiek
centralizéti. Tomér gan stratégijas izstrade, gan
darbiba ECB un euro zonas NCB vienoti veicina
Eurosisttmas kopigo meérku sasniegSanu,
ievérojot decentralizacijas principu saskana ar
ECBS Statttiem.

1.2. PADOME

Padomi veido ECB Valdes locekli un euro
ieviesuSo dalibvalstu NCB vaditaji. Saskana ar
Ligumu tas galvenie pienakumi ir:

— apstiprinat pamatnostadnes un piegpemt
Eurosist€émai uzticéto uzdevumu izpildes
nodro$inasanai nepieciesamos lémumus;

— formulét euro zonas monetaro politiku,
ieklaujot 1@mumus, kas attiecas uz
Eurosistémas vid€ja termina monetarajiem
mérkiem, galvenajam procentu likmém
un rezervju nodroS$indjumu, un izstradat
So lémumu TstenoSanai nepiecieSamas
pamatnostadnes.

Padome parasti tiekas divas reizes ménesl
ECB telpas Frankfurté pie Mainas, Vacija. Ta
veic arT padzilinatu monetaro un ekonomisko
noriSu novertg§jumu un méneSa pirmaja
seédé pienem attiecigus I€mumus, savukart
otraja séd€ parasti tiek izskatiti jautajumi,
kas attiecas uz citiem ECB un Eurosistémas
uzdevumiem un pienakumiem. 2011. gada
divas s&des mnenotika Frankfurté — vienu
reizi Padome viesojas Suomen Pankki —
Finlands Bank Helsinkos, bet otru — Deutsche
Bundesbank Berling. Turklat papildus S$Tm
sanaksm&m Padome var arT rikot sanaksmes
telekonferences veida vai piepemt l@mumus
saskana ar rakstisku proceduru.

Pienemot lémumus par monetaro politiku un
citiem ECB un Eurosisttmas uzdevumiem,
Padomes locekli neparstav savu valsti, bet
darbojas ka pilnigi neatkarigas personas. To
atspogulo Padomé piemé&rotais princips "viens
loceklis — viena balss". 2008. gada Padome
pienéma lémumu saglabat pasreiz€jo balsoSanas
rezZimu saskana ar ECBS Statfitu 10.2. pantu un
ieviest rotacijas sistému tikai tad, kad prezidentu
skaits Padomé parsniegs 18.

1.3. VALDE

Valdi veido ECB prezidents, viceprezidents un
vel Cetri locekli, kurus iecel Eiropas Padome,
konsultgjoties ar Eiropas Parlamentu un ECB un
ieveérojot kvalificétu balsu vairakumu. Valdes
sédes parasti notiek reizi nedela. Valdes galvenie
pienakumi ir:

— sagatavot Padomes s&des;

— T1stenot euro zonas monetaro politiku
saskana ar Padomes apstiprinatajam
pamatnostadném un l[émumiem un, to darot,
sniegt nepiecieSamas norades euro zonas
NCB;

— vadit ECB ikdienas darbu;

— Tstenot konkré&tas pilnvaras, ko tai deleggjusi
Padome. Dazas pilnvaras ir regulativas.

ECB vadibas, darbibas planoSanas un gada
budzeta sagatavoSanas procesa Valdei palidz
Vadibas komiteja. Vadibas komiteju veido viens
Valdes loceklis, kas ir priekssedetajs, un vairaki
augstaka ltmena vaditaji.

1 Par ECB Reglamentu sk. 2004. gada 19. februara Lémumu
ECB/2004/2, ar kuru pienemts Eiropas Centralas bankas
Reglaments (OV L 80, 18.03.2004., 33. Ipp.), 2004. gada
17. junija Lémumu ECB/2004/12, ar kuru pienemts ECB
Generalpadomes Reglaments (OV L 230, 30.06.2004., 61. Ipp.),
un 1999. gada 12. oktobra Lemumu ECB/1999/7 par ECB Valdes
Reglamentu (OV L 314, 08.12.1999., 34. Ipp.). Sie reglamenti

pieejami arT ECB interneta vietng.
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PADOME

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Karlugs Kosta, Tvs Merss,

Vitors Konstansiu, Mario Dragi,
Hosé Manuels Gonsaless-Paramo,
Benua Kerg,

Marko Kranjecs un Jergs Asmusens

Vidgja rinda (no kreisas uz labo):
Erki Likanens, Ignacio Visko,
Evalds Novotnijs,

Migels Fernandess Ordoness,
Dzozefs Bonnidi,

Patriks Honohans,

Jozefs Makiihs un Kristians Nojé

Pédeja rinda (no kreisas uz labo):
Liks Kiine, Georgijs A. Provopuls,
Atanasijs Orfanidis, Klass Knots,

Jenss Veidmanis,

Peters Prats un Andress Lipstoks

Mario Dragi

ECB prezidents

(no 01.11.2011.)

Banca d'lItalia prezidents

(Iidz 31.10.2011.)

Zans Klods Trise

ECB prezidents

(Iidz 31.10.2011.)

Vitors Konstansiu

ECB viceprezidents

Jergs Asmusens

ECB Valdes loceklis

(no 01.01.2012.)

Lorenco Bini Smagi

ECB Valdes loceklis

(Iidz 31.12.2011.)

Maikls K. Bonello

Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
prezidents

(I1dz 30.06.2011.)

DZozefs Bonnici

Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
prezidents

(no 01.07.2011.)

Liks Kiine

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale
de Belgique prezidents

(no 01.04.2011.)

Benua Kere

ECB Valdes loceklis

(no 01.01.2012.)

Karlus$s Kosta

Banco de Portugal prezidents
Migels Fernandess Ordoness
Banco de Esparia prezidents

Hose Manuels Gonsaless-Paramo
ECB Valdes loceklis

Patriks Honohans

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland
prezidents

Klass Knots

De Nederlandsche Bank prezidents
(no 01.07.2011.)

Marko Kranjecs

Banka Slovenije prezidents

Erki Likanens

Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
Andress Lipstoks

Eesti Pank prezidents

Jozefs Makiuhs

Narodna banka Slovenska prezidents
Ivs Merss

Banque centrale du Luxembourg prezidents
Evalds Novotnijs

Oesterreichische Nationalbank prezidents
Kristians Nojé

Griekijas Bankas prezidents
Atanasijs Orfanidis

Central Bank of Cyprus prezidents
Peters Prats

ECB Valdes loceklis

(no 01.06.2011.)

Georgijs A. Provopuls

Griekijas Bankas prezidents

Gijs Kveidens

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique prezidents

(Iidz 31.03.2011.)

Jirgens Starks

ECB Valdes loceklis

(Iidz 31.12.2011.)

Gertriidde Tumpela-Gugerela

ECB Valdes locekle

(Iidz 31.05.2011.)

Ignacio Visko

Banca d'ltalia prezidents

(no 01.11.2011.)

Aksels A. Vebers

Deutsche Bundesbank prezidents
(11dz 30.04.2011.)

Jenss Veidmanis

Deutsche Bundesbank prezidents

(no 01.05.2011.)

Nouts Velinks

De Nederlandsche Bank prezidents
(1idz 30.06.2011.)



.4, GENERALPADOME

Generalpadomi  veido ECB  prezidents,
viceprezidents un visu 27 ES dalibvalstu NCB
vaditaji. Ta galvenokart isteno no Eiropas
Monetara institita parnemtos uzdevumus, kas
joprojam javeic tapéc, ka visas ES dalibvalstis
vél nav ieviesudas euro. Sie uzdevumi ietver
sadarbibas stiprinasanu starp NCB, dalibvalstu
monetaras politikas koordingSanas veicinaSanu

ar merki nodrosinat cenu stabilitati, ka art VKM
IT funkcioné$anas kontroli. Turklat ta sniedz
parskatu ECB Konvergences zinojuma veida
Eiropas Savienibas Padomei (ES Padomei)
par dalibvalstu, kuras vEl nav ieviesusas
euro, sasniegto, pildot saistibas, kuras
attiecas uz pilntiesigu dalibu Ekonomikas un
monetaraja savieniba. Ta art palidz pildit ECB
padomdevégja funkcijas. 2011. gada notika Cetras
Generalpadomes s&des (reizi ceturksni).

VALDE
Pédeja rinda (no kreisas uz labo):
Jergs Asmusens, Peters Prats un
Benua Keré
Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Vitors Konstansiu (viceprezidents),
Mario Dragi (prezidents) un
Hosé Manuels Gonsaless-Paramo

Mario Dragi Benua Kere

ECB prezidents Valdes loceklis

(n0 01.11.2011.) (n0 01.01.2012.)

Zans Klods Trise Hosé Manuels Gonsaless-Paramo

ECB prezidents

(Iidz 31.10.2011.)
Vitors Konstansiu
ECB viceprezidents
Jergs Asmusens
Valdes loceklis

(no 01.01.2012.)
Lorenco Bini Smagi
Valdes loceklis

(Iidz 31.12.2011.)

Valdes loceklis

Peters Prats

Valdes loceklis

(no 01.06.2011.)

Jirgens Starks

Valdes loceklis

(Iidz 31.12.2011.)

Gertriide Tumpela-Gugerela
Valdes locekle

(Iidz 31.05.2011.)
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Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Evalds Novotnijs, [lmars Rim3gvics,
Atanasijs Orfanidis, Vitors Konstansiu,
Mario Dragi,

Migels Fernandess Ordoness

un Liks Kiine

Vidgja rinda (no kreisas uz labo):
Erki Likanens,

Karlugs Kosta, Ivs Merss,

Kristians Nojg, Jozefs Makiihs,
Marko Kranjecs, Stefans Ingvess un
Mugurs Konstantins Isaresku

Pédeja rinda (no kreisas uz labo):
Mareks Belka, Ignacio Visko,

Nils Bernsteins, Klass Knots,
Miroslavs Zingers, Andress Lipstoks,
Andrass Simors un Patriks Honohans

Piezime. Fotografésanas bridi nebija
klat Dzozefa Bonniéi, Ivana Iskrova,
Mervina Kinga, Georgija A. Provopula,
Vita Vasilauska un Jensa Veidmana.

GENERALPADOME

Mario Dragi

ECB prezidents

(no 01.11.2011.)

Banca d'lItalia prezidents
(Iidz 31.10.2011.)

Zans Klods Trise

ECB prezidents

(Iidz 31.10.2011.)

Vitors Konstansiu

ECB viceprezidents

Mareks Belka

Narodowy Bank Polski

prezidents

Nils Bernsteins

Danmarks Nationalbank prezidents

Maikls K. Bonello

Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
prezidents

(1idz 30.06.2011.)

DZozefs Bonnici

Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
prezidents

(n0 01.07.2011.)

Liks Kiine

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique prezidents

(no 01.04.2011.)

Karluss Kosta

Banco de Portugal prezidents

Migels Fernandess Ordoness

Banco de Esparia prezidents

Patriks Honohans

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland
prezidents

Stefans Ingvess

Sveriges Riksbank prezidents

Mugurs Konstantins Isaresku

Banca Nationala a Romdniei prezidents

Ivans Iskrovs

buvreapcka napoona banka

(Bulgarijas Nacionalas bankas) prezidents
Meérvins Kings

Bank of England prezidents

Klass Knots

De Nederlandsche Bank prezidents

(no 01.07.2011.)

Marko Kranjecs

Banka Slovenije prezidents

Erki Likanens

Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
Andress Lipstoks

Eesti Pank prezidents

Jozefs Makiihs

Narodna banka Slovenska prezidents
Ivs Merss

Banque centrale du Luxembourg prezidents
Evalds Novotnijs

Oesterreichische Nationalbank prezidents
Kristians Nojé

Banque de France prezidents
Atanasijs Orfanidis

Central Bank of Cyprus prezidents
Georgijs A. Provopuls

Griekijas Bankas prezidents

Gijs Kveidens

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique prezidents

(Iidz 31.03.2011.)

Ilmars Rims$evics

Latvijas Bankas prezidents
Reinoldijs Sarkins

Lietuvos bankas valdes priekssédétajs
(Iidz 15.04.2011.)

Andrass Simors

Magyar Nemzeti Bank prezidents
Miroslavs Zingers

Ceskd ndrodni banka prezidents

Vits Vasilausks

Lietuvos bankas valdes priekssedétajs
(no 16.04.2011.)

Ignacio Visko

Banca d'Italia prezidents

(no 01.11.2011.)

Aksels A. Vebers

Deutsche Bundesbank prezidents
(I1dz 30.04.2011.)

Jenss Veidmanis

Deutsche Bundesbank prezidents

(no 01.05.2011.)

Nouts Velinks

De Nederlandsche Bank prezidents
(1idz 30.06.2011.)



5. EUROSISTEMAS/ECBS KOMITEJAS, BUDZETA
KOMITEJA, CILVEKRESURSU KONFERENCE UN
EUROSISTEMAS IT KOORDINACIJAS KOMITEJA

Eurosistemas/ECBS komitejas turpinaja sniegt
nozimigu palidzibu ECB lémgjinstitiicijam
to uzdevumu TstenoSana. P& Padomes un
Valdes ltiguma komitejas nodrosindja ekspertu
palidzibu savas kompetences jomas un veicinaja
lemumu piepemsanas procesu. Komiteju
sastava parasti ir tikai Eurosistémas centralo
banku darbinieki. Tomér to dalibvalstu NCB,
kuras vl nav ieviesusas euro, piedalas komiteju
seédeés, ja tajas tick izskatiti Generalpadomes
kompetencé esoSie jautajumi. Ja nepiecieSams,
var tikt pieaicinatas ari citas kompetentas
institiicijas (pieméram, nacionalas uzraudzibas
institiicijas — uz Banku uzraudzibas komiteju).
2011. gada 13. janvari tika nodibinata Finansu

stabilitates komiteja, lai palidz&tu Padomei pildit
ar finansu stabilitati saistitos ECB uzdevumus.
2011. gada 31. decembri saskana ar ECB
Reglamenta 9. panta 1. punktu bija izveidotas
14 Eurosistemas/ECBS komitejas.

Turklat ir vel triis komitejas. Budzeta komiteja,
kas tika izveidota saskana ar Reglamenta
15. pantu, palidz Padomei ar ECB budzetu

saistitos  jautajumos. 2005. gada saskana
ar Reglamenta 9.a pantu tika izveidota
Cilvekresursu  konference ka  pieredzes,

profesionalo zinasanu un informacijas apmainas
forums starp Eurosisttmas/ECBS centralajam
bankam cilvékresursu vadibas joma. Padome

2007. gada izveidoja Eurosisttmas IT
koordinacijas  komiteju, kuras uzdevums
ir koordinét IT izmantoSanas pastavigu

pilnveidosanu Eurosistéma.

EUROSISTEMAS/ECBS KOMITEJAS, EUROSISTEMAS IT KOORDINACIJAS KOMITEJA BUDZETA
KOMITEJA, CILVEKRESURSU KONFERENCE UN TO PRIEKSSEDETAJI

Gramatvedibas un monetaro ienakumu komiteja (AMICO)

Bankno$u komiteja (BANCO)

Izmaksu metodologijas komiteja (COMCO)

Eurosisttemas/ECBS komunikacijas komiteja (ECCO)

Finan$u stabilitates komiteja (FSC)

Informacijas tehnologiju komiteja (ITC)

Ieksgjo auditoru komiteja (IAC)

Zos& Malo de Molina

Starptautisko attiecibu komiteja (IRC)

Juridiska komiteja (LEGCO)

Tirgus operaciju komiteja (MOC)

Monetaras politikas komiteja (MPC)

Maksajumu un norékinu sistému komiteja (PSSC)

Risku vadibas komiteja (RMC)

Statistikas komiteja (STC)

Stevens Kenings I

Benua Kere ’

2012. gada 17. februari.
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1.6. KORPORATIVA VADIBA

ECB korporativa vadiba bez lémgjinstitiicijam
ietver arT vairakus argjas un ieks$gjas kontroles
Iimenus, divus @&tikas kodeksus, Etikas
regul&jumu un noteikumus par ECB dokumentu
publisko pieejamibu.

AREJAS KONTROLES LIMENI

ECBS Statiitos paredzeti divi kontroles Iimeni,
t.i., argjais revidents, kas tiek iecelts ECB
finansu parskatu revizijas veikSanai (ECBS
Statiitu 27.1. pants), un Eiropas Revizijas palata,
kas parbauda ECB vadibas darbibas efektivitati
(27.2. pants). Eiropas Revizijas palatas gada
zinojums kopa ar ECB atbildi tiek publicéts
ECB interneta vietné un Eiropas Savienibas
Oficialaja Véstnesi. Lai sabiedribai bitu pilniga
parlieciba par ECB argja revidenta neatkaribu,
tick piemérots auditorsabiedribu rotacijas
princips.? ECB interneta vietng publicéta "Argjo
revidentu izv€les un pilnvarojuma labaka
prakse" nodroSina augsta ltmena noradijumus
katrai Eurosistémas centralajai bankai, izv€loties
argjos revidentus un nosakot to pilnvaras. S
labaka prakse lauj Padomei formulét
rekomendacijas ES Padomei, balstoties uz
saskanotiem, konsekventiem un caurredzamiem
izvéles krit€rijiem.

IEKSEJAS KONTROLES LIMENI

ECB ieksgjas kontroles sisttmas pamata ir
pieeja, ka katrai strukttrvienibai (dalai, nodalai,
direktoratam vai generaldirektoratam) ir galvena
atbildiba par savu risku parvaldibu, ka arT par
tas darbibas produktivitates un efektivitates
nodro$inasanu. Katra struktiirvieniba 1steno
darbibas kontroles procediiras joma, par kuru ta
ir atbildiga, saskana ar pienemamo riska Iimeni,
ko ex ante nosaka Valde.

2011. gada ECB kopa ar NCB turpinaja ieviest
Eurosisttmas uzdevumu un procesu darbibas
risku parvaldibas sistemu. Ari visas ECB
darbibas jomas tika aktualiz&ti to darbibas risku
novertgjumi. ECB turpinaja regulari parbaudit
un parskatit kritisko operaciju darbibas
nepartrauktibas nodroSinasanas mehanismus.
Turklat ECB 2011. gada parskatija savu krizes
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noveérSanas regulgjumu un Tistenoja krizes
noverSanas komandas macibu programmu.
Sadarbiba ar NCB ECB uzsaka darbibas
ietekmes analizi, lai identificétu Eurosistémas
funkciju kritiski svarigo laiku.

Riska vadibas komiteja (RMC) palidz
lemgjinstiticijam  nodroSinat  Eurosistémai
pienacigu aizsardzibu, parvaldot un

kontrolgjot tirgus operaciju izraisitos riskus.
2011. gada RMC apsprieda ar monetaras
politikas operacijam un ECB argjo rezervju
parvaldibu saistito risku izvertgjumu. Ta arl
aplikoja $adu jautajumu dazadu risinajuma
variantu riska aspektus: banku likviditates
pasliktinasanas valstis, kuras ir stresa situacija,
Eurosisttmas  darfjuma  partneru finanSu
stabilitates kontrole un stratégisko etalonu un
ECB argjo rezervju valiitas dalijuma noteikSana.
2011. jalij savu
Riska vadibas nodalu par Riska vadibas
biroju, izveidojot to par neatkarigu darbibas
struktirvienibu. Ta ir atbildiga par visu ECB
finansu tirgus operaciju riska parvaldibas
sisttmu un par Eurosisteémas monetaras politikas
un valiitas politikas darbibas principu kontroli,
izvérteéSanu un uzlabojumu ieteikSanu no riska
parvaldibas viedokla. Organizacijas parmainas
notika tapéc, ka centralajas bankas kopuma (ipasi
ECB) nozimigi palielinajas riska parvaldibas
funkcijas loma. Tas atspoguloja ari Padomes
sniegtos noradijumus visam Eurosist€émas
centralajam bankam, ka janodroSina tiesa
paklautiba tiem wvaldes locekliem, kuri ir
atbildigi par tirgus operaciju funkciju un riska
parvaldibas funkciju. ST organizacijas norise
atbilst vadibas labakajai praksei, kas atbalsta
riska parvaldibas funkcijas neatkarigu veikSanu
finansu organizacijas.

Neatkarigi no ECB ieksgjas kontroles struktiiras
un risku uzraudzibas Ieks€ja audita direktorats
veic revizijas, par kuram tie$i atbildiga ir

2 P&c konkursa procediiras pabeigSanas un atbilstosi saskanotajai
praksei par auditorsabiedribu rotaciju PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschafi tika iecelta
par ECB argjo revidentu 2008.—2012. finansu gadam.



Valde. Saskana ar ECB Revizijas harta’
noteiktajam pilnvaram ECB ieksgjie auditori
sniedz neatkarigu un objektivu vert€jumu un
konsultacijas, nodroSinot sistémisku pieeju
risku parvaldibas, kontroles un vadibas procesu
efektivitates novert€sanai un uzlabosanai. ECB
iekSg€jie auditori stingri ieveéro Ieks&jo auditoru

institita "Iek$gja audita profesionalas prakses
starptautiskos standartus".

Iekseja audita komiteja, kas ir viena no
Eurosistemas/ECBS komitejam un ko veido
ECB un NCB ieksgja audita vaditaji, ir atbildiga
par Eurosisttmas/ECBS kopigo projektu un
operacionalo sistému audita koordinaciju.

ECB Audita komiteja turpina uzlabot gan ECB,
gan visas Eurosist€émas korporativo vadibu. To
veido tris Padomes locekli, un tas priekssedetajs
ir Erki Likanens (Suomen Pankki — Finlands
Bank prezidents).

ETIKAS KODEKSI

Uz ECB lemgjinstitiiciju locekliem attiecas
divi &tikas kodeksi. Pirmais &tikas kodekss
sniedz noradijumus Padomes locekliem un vinu
vietniekiem un nosaka &tiskos standartus, pildot
Padomes loceklu funkcijas.* Tas atspogulo vinu
atbildibu sargat Eurosist€mas integritati un
reputaciju un nodro§inat tas darbibas efektivitati.
Padome ir iec@lusi &tikas padomnieku, kura
uzdevums ir tas locekliem sniegt noradijumus
par atseviskiem profesionalas &tikas aspektiem.
Otrais ir Valdes loceklu Etikas kritériju
papildkodekss.” Tas papildina otru kodeksu,
detalizétak nosakot uz Valdes locekliem
attiecinamo &tisko rezimu.

Etikas regulgjums ECB darbiniekiem® sniedz
noradijumus un nosaka &tikas principus,
standartus un etalonus. No visiem darbiniekiem
tiek gaidita atbilstiba augstiem profesionalas
8tikas standartiem, veicot darba pienakumus,
ka ar7 vinu attiecibas ar NCB, valsts iestadeém,
tirgus dalibniekiem, plassazinas lidzeklu
parstavjiem un sabiedribu kopuma. Valdes
iecelts tikas padomnieks nodrosina So Valdes
locekliem un darbinickiem piem&rojamo
noteikumu konsekventu interpretaciju.

KRAPSANAS APKAROSANAS PASAKUMI

1999. gada Eiropas Parlaments un ES Padome
pienéma Regulu’, lai pastiprinatu cinu pret
krapsanu, korupciju un visam citam nelikumigam
darbibam, kas kaité Kopienas finansu interesém.
Saskana ar $o Regulu Eiropas Krapsanas
apkaroSanas birojs (European Anti-Fraud
Office; OLAF) veic ieksgjo izmekleSanu ES
iestades, institlicijas, birojos un agenturas, ja
radusas aizdomas par krapSanu. Saskana ar
OLAF Regulu visam minétajam institlicijam
japienem lémumi, lai OLAF katra no tam varétu
veikt izmeklesanu. 2004. gada Padome pienéma
lemumu?® par OLAF izmeklé$anas noteikumiem
ECB, kas stajas speka 2004. gada 1. jilija.

NOZIEDZIGI IEGUTU LIDZEKLU LEGALIZESANAS

UN TERORISMA FINANSESANAS NOVERSANAS
PROGRAMMA

2007. gada ECB izveidoja ieks€jo planu
pret noziedzigi iegutu Iidzeklu legaliz€Sanu
(AML) un pret terorisma finanséSanu (CTF).
AML un CTF noteikumi saskanoti ar Finansu
darbibas operativas grupas cipai pret naudas
atmazgasanu (FATF) 40 ieteikumiem un
deviniem Tpasajiem ieteikumiem, ciktal tie
attiecas uz ECB operacijam. Darbibas atbilstibas
kontroles funkcija ECB ietvaros identificg,
analiz€ un mazina ar naudas atmazgasanu
un terorisma finans€Sanu saistitos riskus
attieciba uz visam biutiskajam ECB aktivitatem.
NodrosSinat atbilstibu attiecigajiem  AML un
CTF tiesibu aktiem ir dala no ECB darfjuma

3 Harta publicéta ECB interneta vietng, lai veicinatu ECB ieviesto
audita procediiru caurredzamibu.

4 Sk. Padomes locek]u Etikas kodeksu (OV C 123, 24.05.2002.,
9. Ipp.), ta grozijumus (OV C 10, 16.01.2007., 6. lpp.) un ECB
interneta vietni.

5 Sk. ECB Valdes loceklu Etikas kriteriju papildkodeksu
(OV C 104, 23.04.2010., 8. Ipp.) un ECB interneta vietni.

6 Sk. ECB Personala reglamenta 0 dalu, kura ietverts Etikas
regulgjums (OV C 104, 23.04.2010., 3. Ipp.), un ECB interneta
vietni.

7 Eiropas Parlamenta un Padomes 1999. gada 25. maija Regula
(EK) Nr. 1073/1999 par izmekl&sanu, ko veic Eiropas KrapSanas
apkarosanas birojs (OLAF; OV L 136, 31.05.1999., 1. Ipp.).

8 2004. gada 3. junija Lémums ECB/2004/11 par Eiropas
Krapsanas apkaroSanas biroja izmekl€Sanas nosacijumiem
Eiropas Centralaja banka saistiba ar krapSanas, korupcijas un
visu citu nelikumigu darbibu, kas kaité Eiropas Kopienu finansu
interes€ém, apkaro$anu, un par grozijumiem Eiropas Centralas
bankas personala nodarbinatibas noteikumos (OV L 230,

30.06.2004., 56. Ipp.).
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partneru atbilstibas novertg§juma un kontroles
procesa. Tapéc ipasa uzmaniba tiek pievéersta
ES veiktajiem ierobeZojoSajiem pasakumiem
un  FATF  publiskajiem  pazigojumiem.
2011. gada septembii "Vispargja dokumentacija"’
tika ieviests noteikums, paredzot, ka tiek
uzskatits, ka darfjuma partneri zina un vigiem ir
japilda visas saistibas, ko tiem nosaka AML un
CTF tiesibu akti. Iek$&ja parskatu sniegSanas
sisttma papildina ECB AML un CTF ietvaru,
lai nodro$inatu visas attiecigas informacijas
sistematisku savaks§anu un savlaicigu iesniegSanu
Valdei.

ECB DOKUMENTU PUBLISKA PIEEJAMIBA

2004. gada pienemtais ECB Leémums par publisku
piekluvi ECB dokumentiem!® atbilst citu ES
iestdaZzu un institiciju mérkiem un standartiem
attieciba uz to dokumentu publisku pieejamibu.
Tas veicina caurredzamibu, vienlaikus nemot
véra ECB un NCB neatkaribu un nodroSinot
konkretu ar ECB uzdevumiem saistitu specifisku
jautajumu konfidencialitati.!' 2011. gada ECB
grozija savu Leémumu par publisku piekluvi ECB
dokumentiem, nemot véra ECB jaunas, ar ESRK
saistitas aktivitates.'?

2011. gada bija maz pieprasijumu nodro$inat
dokumentu publisku pieejamibu.

9 The implementation of monetary policy in the euro area — general
documentation on Eurosystem monetary policy instruments
and procedures ("Monetaras politikas TstenoSana euro zona —
Eurosistémas monetaras politikas instrumentu un procediiru
vispargja dokumentacija"), ECB, 2011. gada septembris.

10 2004. gada 4. marta Lémums ECB/2004/3 par publisku piekluvi
Eiropas Centralas bankas dokumentiem (OV L 80, 18.03.2004.,
42. Ipp.).

11 Saskana ar ECB saistibam nodrosinat atklatibu un caurredzamibu
ECB interneta vietnes sadala "Arhivs" nodroSina piekluvi
vesturiskiem dokumentiem.

12 2011. gada 9. maija Lémums ECB/2011/6, ar ko groza Lémumu
ECB/2004/3 par publisku piekluvi Eiropas Centralas bankas
dokumentiem (OV L 158, 16.06.2011., 37. Ipp.).
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ECB ORGANIZACIJAS SHEMA
(2011. gada 31. decembrT)

+ Argjas statistikas nodala

+ Makroekonomiskas statistikas nodala

+ Monetaras un finansu statistikas nodala

«+ Statistikas attistibas un koordinacijas
nodala

«+ Statistiskas informacijas nodala

+ Naudas attistibas nodala
+ Naudas parvaldibas nodala

Administracijas
Statistikas generaldirektorats
generaldirektorats Verners Studeners

S Vietnicks: direktorats
Sekretariata un valodu : A.urels iz = 1CHICKS: Tons Ross Komunikacijas
Vietnieks: Verners Birs -

generaldirektorats direk

Bankno$u

Pje n der Hege
Vietnieks: Klauss Rimke
Riska vadibas birojs Valdes

Karloss Bernadeljs jl}rl_skons-ults
Kristians Timans

Elizabete Ardaijona-Puarje

Pétniecibas
generaldirektorats ECB parstavnieciba
Franks Smets Vasingtona
Vietnieks: Filips Hartmanis Zorzs Pino
+ T2S programmas birojs

T2S programma ECB parstavnieciba

Zans Misels Godfrua _ Brisele
Zans Pjers Vidals
Maksajumu sistému
un tirgus infrastruktiiras generaldirektorats Ekonomikas
Daniela R
Vietnieks: Pjérs Petl
1etnieki:
Tirgus operaciju Hanss Joahims Klekers,
generaldirektorats Filips Muto
Francesko Papadia
Vietnieks: Ulrihs Bindseils

+ Darfjumu nodala
. Finanél} operaciju pakalpojumu nodala ESRK sekretariats'
+ leguldijumu nodala - Juridiskais

+ Tirgus operaciju analizes nodala generaldirektorats
+ Tirgus operaciju sistému nodala

Francesko Macaferro
Vietnieks:
Antonio Saincs de Vikunja -
Finansu stabilitates
Starptautisko un uzraudzibas direktorats
un Eiropas attiecibu Mauro Grande
generaldirektorats Vietnieks: DZons Fels
Franks Moss
Vietnieks: Zils Noble

Cilvekresursu, budzeta
un organizacijas
generaldirektorats
o e _ Stevens Kenings
audita direktorats Vietniece: Kjara Ciljoli

Klauss Gresenbauers

Mahi Klave

+ ES blakus esoSo regionu nodala
+ ES iestazu un forumu nodala
+ Starptautiskas politikas analizes nodala

+ BudZeta, kontroles un organizacijas
nodala

+ Cilvekresursu politikas un personala
attiecibu nodala

+ Personala atlases un atalgojuma nodala

1 Zino ECB prezidentam ka ESRK priekssédétajam.
2 Tetver datu aizsardzibas funkciju.
3 Valdes, Padomes un Generalpadomes sekretars.



2. ORGANIZACIJAS AKTUALITATES

2.1. CILVEKRESURSU VADIBA

2011. gada ECB turpin3ja izstradat un ieviest
cilveékresursu vadibas politikas Cetras jomas —
darba kultiira, personala atlas€, profesionalaja
izaugsme un nodarbinatibas nosacijumos.

DARBA KULTURA

2011. gada ar ECB darba kultiru saistitas
norises bija verstas uz dazadibu un profesionalo
&tiku. ECB 2011. gada marta organizgja augsta
Itmena dazadibas forumu, un uzlabota regulara
dzimumu dazadibas datu kontrole. Profesionalas
étikas joma centieni tika veérsti uz turpmaku
Etikas reguléjuma ECB darbiniekiem ieklausanu
ECB darba kultra.

PERSONALA ATLASE

2011. gada 31. decembrt realais pilna darba laika
ekvivalenta darbinieku skaits ar ECB darba
ligumiem bija 1 609 (2010. gada 31. decembr1 —
1 607).* 2011. gada kopuma noslégti 55 jauni
fikséta termina darba Iigumi (ar ierobeZojumiem
vai nomainami ar pastavigajiem darba [igumiem).
Savukart 38 darbinieki ar fikséta termina vai
pastavigu darba ligumu 2011. gada beidza darbu
ECB, iesniedzot atligumu vai aizejot pensija
(2010. gada — 28 darbinieki). Turklat 2011. gada
noslégti 147 istermina Iigumi (papildus daziem
pagarinatiem ieprieks noslégtajiem ligumiem), lai
aizstatu darbiniekus par gadu Tsakas prombiitnes
laika, bet gada laika beidzas 123 Tstermina
ligumu termins.

ECB turpingja piedavat Istermina ligumus NCB
un starptautisko organizaciju darbiniekiem,
tadgjadi stiprinot ECBS komandas garu un
sadarbibu ar starptautiskajam organizacijam.
2011. gada 31. decembri 152 NCB un
starptautisko  organizaciju specialisti veica
dazadus uzdevumus ECB (par 4% mazak neka
2010. gada decembrT).

2011. gada septembri darbu ECB uzsaka
Absolventu programmas sesta gada dalibnieki.
Vini nesen beigusi vados$as universitates,
ieguvusi daudzpusigu izglitibu, un katrs stradas
divas darbibas jomas rotacijas kartiba kopuma
divus gadus.

ECB
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Tapat ka ieprieksgjos gados, ECB visu gadu
piedavaja arT staz€Sanas iesp&jas studentiem
un augstskolu absolventiem ar ekonomisko,
statistikas, uznéméjdarbibas vadibas, juridisko
vai tulka izglitibu. 2011. gada 31. decembri
ECB bija 108 stazieri (par 17% vairak neka
2010. gada decembr). ECB pieskira a1 seSas
vadosajiem ekonomistiem paredzetas stipendijas
Wim  Duisenberg  Research  Fellowship
programmas ietvaros un Cetras Lamfalussy
Fellowship programmas stipendijas jaunajiem
pétniekiem.

PROFESIONALA IZAUGSME

Mobilitate un darbinieku izaugsmes pasakumi
joprojam bija galvenie profesionalas izaugsmes
instrumenti ECB. ECB iek$gjas mobilitates
politika lauj ECB paplasinat darbinieku izpratni
un palielinat darbibas jomu sinergiju. ECB
personala ieksgjas atlases politika paredz ar1
turpmaku darbinieku iek$€jas mobilitates
veicinaSanu, novertéjot plasas kompetences
lomu. 2011. gada 237 darbinieki, t.sk. 64 vaditaji
un konsultanti, Tslaicigi vai uz ilgaku laiku tika
parcelti citd amata organizacijas ietvaros.

Tapat ka visas ECBS centralas bankas, ari ECB
aktivi piedalas argjas mobilitates programma,
ko veicina Cilvekresursu konference un kas
lauj ECB darbiniekus nositit komand&juma
uz ES27 NCB vai attiecigam starptautiskajam
organizacijam (pieméram, SVF un SNB) uz
2—12 menesiem. 2011. gada §is programmas
ietvaros kopuma komand€jumos devas seSi
darbinieki (jauni gadijumi). Turklat ECB
27 darbiniekiem pieskira bezalgas atvalinajumu
uz laiku Iidz trim gadiem (jauni gadijumi)
macibam vai darba uzsaksanai cita organizacija.
2011. gada decembra beigas bezalgas
atvalinagjumu kopuma izmantoja 55 darbinieki
(2010. gada decembra beigas — 45 darbinieki).

ECB turpinaja atbalstit vadibas un darbinieku
prasmju apgiiSanu un attfsttbu un veicinat
vinu kompetences. Papildus dazadam

13 Sis skaitlis papildus ligumiem, kas noslégti par pilna darba laika
ekvivalenta amata vietam, ietver arT ar NCB un starptautisko
organizaciju darbiniekiem un Absolventu programmas
dalibniekiem noslégtos istermina ligumus.



iespgjam paaugstinat kvalifikaciju darbavieta
darbiniekiem tika piedavatas individualas
macibas, un vadiba un darbinieki turpinaja
izmantot aréjas macibu iesp&jas, lai istenotu
individualas specializétaku macibu vajadzibas.
Vini izmantoja ari tadu macibu iespgjas, kas
organizétas ka ECBS programmu sastavdala
vai ko piedavaja NCB. Pirma limena vaditaji
(59 dalas wvaditaja vietnieki vai nodalas
vaditaji) 2011. gada piedalijas ar1 strukturéta
novertejuma, kura ietvaros kolégi (darbinieki un
lidziga darba veicgji) un argjie partneri aizpildija
anketu par vaditdja organizatoriskajam un
vadibas prasmém. Kopuma novértgjums bija loti
pozitivs. P&c tam ar ar&jo pasniedz€ju atbalstu
tika analiz&ti rezultati un, lai turpmak uzlabotu
vaditaju individualo sniegumu, tika izstradati
individuali plani.

CILVEKRESURSU KONFERENCE

2011. gada Cilvekresursu konferences un tas
Macibu un attistibas specialas darba grupas
darbiba aptvéra vairakus personalvadibas
aspektus, t.sk. vairaku ECBS macibu sesiju
organizéSanu un ECBS mobilitati. Lai turpmak
veicinatu sadarbibu ECBS ietvaros, 2011. gada
aprili tika izveidota ECBS Macibu un attistibas
apvieniba — elektroniska platforma ECBS
macibu un mobilitates iesp&ju izvertéSanai.
2012. gada macibu kalendara kopuma paredzetas
46 ECBS macibu sesijas, kuras tiks organizétas
23 centralajas bankas. 2012. gada tiks organiz&ti
tr1s jauni ECBS macibu kursi.

NODARBINATIBAS NOSACIJUMI

ECB nodarbinatibas nosacfjumi veidoti ta,
lai biitu pievilcigi un Iidzsvarotu darbinieku
un organizacijas vajadzibas. 2011. gada ECB
parskatija  atvalinagjuma nosacijumus. Ta
ieviesa ilgaku paternitates atvalinajumu péc
bérna piedzimSanas vai adopcijas. Turklat
tika paildzinats paternitates periods adopcijas
gadijuma un saisinats minimalais periods, kad
var iesniegt pieprasijumu pieSkirt bezalgas
atvalinajumu bérna kopSanai un bezalgas
atvalinajumu. Tika izveidota ar1 Darba drosibas
un veselibas komiteja, lai iesaistitu darbinieku
parstavjus diskusijas par droSibas un veselibas
jautajumiem ECB.

Runajot par darba laika politiku, 2011. gada
beigas 193 darbinieki stradaja nepilnu darba
laiku (nedaudz vairak neka 2010. gada beigas).
2011.gada31. decembribérnakopsanas bezalgas
atvalinajuma atradas 33 darbinieki (2010. gada
decembrT — 24 darbinieki). 2008. gada uzsaktais
taldarba (feleworking) pilotprojekts 2011. gada
turpinajas. Vienlaikus notika konsultacijas par
pastavigu politiku. Jauna politika stajas speka
2012. gada 1. februari. 2011. gada katru ménesi
taldarba iesp&u vid&ji izmantoja aptuveni
309 darbinieki. 2011. gada vismaz reizi to bija
izmantojusi kopuma 826 darbinieki.

2.2. DARBINIEKU SAVSTARPEJAS ATTIECIBAS
UN SOCIALAIS DIALOGS

ECB pilniba atzist konstruktiva dialoga
ar darbiniekiem nozimi. ECB 2011. gada
konsultgjas ar darbinieku parstavjiem un
apmainijas ar informaciju par parmainam, kas
saistitas ar atlidzibas, nodarbinatibas, darba
apstaklu, veselibas un drosibas nosacijumu un
pensiju jautajumiem. Saistiba ar to tika nosutits
219 wvestuJu. Turklat ECB turpindja biezi
rikot diskusijas ar darbinieku parstavjiem par
nodarbinatibas un socialajiem jautajumiem.

ApsprieSanas ar atzito arodbiedribu IPSO'"
rezultata tika parakstits 2008. gada starp ECB
un IPSO noslégta sapraSanas memoranda
pielikums, kas ietver vairakus nosacijumus, lai
vel vairak uzlabotu socialo dialogu ECB.

2.3. ECBS SOCIALAIS DIALOGS

ECBS Socialais dialogs ir konsultativs forums,
kura iesaistita ECB un darbinieku parstavji no
ECBS centralajam bankam un Eiropas
arodbiedribu federacijam.!® Ta mérkis ir sniegt

14 TIPSO - Starptautisko un Eiropas sabiedrisko pakalpojumu
organizacija (International and European Public Services
Organisation).

15 Eiropas Centrdlo banku arodbiedribu Pastaviga komiteja
(The Standing Committee of European Central Bank Unions;
SCECBU), Union Network International — Europa (UNI-Europa
Finance) un Eiropas Valsts parvaldes arodbiedribu federacija
(The European Federation of Public Service Unions; EPSU).
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informaciju un veicinat viedoklu apmainu par
jautajumiem, kas varGtu biutiski ietekmét
nodarbinatibas nosacijumus ECBS centralajas
bankas. STinformacija tiek sniegta informativaja
izdevuma, ko publicé divas reizes gada, un
Frankfurte notiekoSajas sanaksmes.

2011. gada ECBS Sociala dialoga sanaksmé
galvenokart tika apspriesti ar ECBS/
Eurosisttmas macibam un attistibu, finanSu
stabilitati, IT projektu parvaldibu un riska
vadibu saistiti jautajumi. Tika apspriesti arl
jautajumi saistiba ar banknoSu izgatavosanu
un apgrozibu, tirgus operacijam un maksajumu
sisttmam.

Ipasa darba grupa banknoSu izgatavo$anai un
laiSanai apgroziba turpinaja risinat tehniskus
jautajumus, kas papildina ECBS Sociala dialoga
plenarsédés apspriestos jautajumus. ECBS
Sociala dialoga darba grupas sanaksmes notika
2011. gada marta un novembri, un, risinot
citus jautajumus, tika noteikti arT iesp&amie
ECBS Sociala dialoga sanaksmju darba kartiba
ieklaujamie punkti.

2.4. EUROSISTEMAS IEPIRKUMU
KOORDINESANAS BIROJS

Eurosistémas Iepirkumu koordingSanas biroja
(EPCO) uzdevums ir nodroSinat to ECBS
centralo banku precu un pakalpojumu kopigu
iepirkumu  efektivu  koordinaciju, kuras
apnémusas piedalities EPCO aktivitatés pirmaja
pilnvaru perioda (2008-2012)'6, ka arT turpinat
pilnveidot So centralo banku labako praksi
iepirkumu joma. Tika izveidots centralo banku
iepirkumu specialistu tikls, kuru koordingja
EPCO, un 2011. gada notika sesas sanaksmes.

2011. gada tika 1stenots EPCO treSais
kopigu iepitkumu plans. Tika atjaunotas
kopigas procediiras (gaisa transports ECBS
sanaksmém un globalie viesnicu Iigumi) un
pabeigts IT sisttmu konsultacijas pakalpojumu
kopigs iepirkums. Turklat astoni kopigie
iepirkumi (saistiba ar tirgus datiem, reitingiem
un informacijas  tehnologijam)  tuvojas
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noslégumam. EPCO 2011. gada sniedza
atbalstu ar iepirkumu saistitas aktivitatés ari
Eurosistémas centralajam bankam, kuras vada
divus ECBS projektus (Vienotais Eurosistémas
cenu noteik§anas centrs un TARGET2
vertspapiriem).

2.5. ECB JAUNAS TELPAS

2011. gada redzamu virzibu guva ECB jauno
telpu dazadu buvelementu buvdarbi, un kops
2011. gada februara tika veikti augstceltnes
virszemes darbi. Tika pabeigta tirgus
halles (agrakas vairumtirdzniecibas tirgus
halles) jaunas pamata plates beton&Sana un
infrastruktiiras darbi tirgus halles pagrabstava un
pirmaja stava. Tika uzsakti infrastruktiiras darbi
nakotnes "€ka &ka" koncepcijas TstenoSanai,
un turpindjas jumta karkasa un betona rezga
fasades renovacija. Pavasari sakas rietumu
sparna €kas fasades renovacijas darbi, savukart
rudeni tika pabeigta austrumu sparna &kas
fasades renovacija. Vasaras beigas tika uzsakta
jaunu stikla loga riiSu ievietoSana renovétajos
originalajos terauda ramjos ziemelu puses
kapnutelpa. Vasara tika pabeigti darbinieku
pazemes autostavvietas bivdarbi, savukart
rudeni — galvenie logistikas centra buvdarbi.
Turpingjas ar1 abu ieejas kontrolpunktu izbiive.
2011. gada beigas tika uzsakta jaunas ieejas
ekas terauda konstrukcijas veidoSana agrakas
tirgus halles savienoSanai ar augstceltni.

2011. gada februarl par augstceltnes pargjiem
biivdarbiem tika noslégts ligums ar Ed. Ziiblin
AG. Sakot ar rudeni, nedéla tika izbilivéts viens
stavs, I1dz gada beigam abiem torniem izbtvgjot
21. stavu. 2011. gada novembri tika uzstaditas
atrija pirmas lielas térauda kopnes, kas savieno
biroju torna abas dalas.

2010. gada vasara tika izsludinats konkurss
par pargjo buvdarbu, kas veido aptuveni 20%
no buvniecibas izmaksam, veikSanu. Tie
galvenokart saistiti ar aprikojumu un teritorijas

16 2011. gada papildus Eurosistémas centralajam bankam EPCO
aktivitates piedaltjas Magyar Nemzeti Bank, Narodowy Bank
Polski un Banca Nationald a Romaniei.



iekartosanas darbiem. 2011. gada maija—
decembrT tika noslégti dazadi Iigumi. Tapat ka
ieprieks€jie posmi, arT Sis izsoles posms atbilda
noteiktajam budzetam un laika planam. Jauno
telpu pabeigsanas datums nav mainits un planots
2013. gada beigas, bet ECB turp parcelsies péc
tam, t.i., 2014. gada.

2.6. VIDES AIZSARDZIBAS JAUTAJUMI
ECB meérkis ir apdomigi izmantot dabas
resursus, lai saglabatu vides kvalitati un
nodrosinatu cilvéku veselibas aizsardzibu.
Ta ir noteikusi vides aizsardzibas politiku
un apnémusies nepartraukti uzlabot savu
veikumu vides aizsardzibas joma un samazinat
ekologisko pédas nospiedumu. Lai sistematiski
nodroSinatu vides stabilitati, ECB izveidojusi
Vides aizsardzibas vadibas sistemu, kas atbilst
starptautiskajam standartam EN ISO 14001 un
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulai (EK)
Nr. 1221/2009 par organizaciju brivpratigu
dalibu Kopienas vides vadibas un audita sisteéma.
2011. gada Vides aizsardzibas vadibas sistema
veiksmigi izturéja pirmo parraudzibas auditu.
Salidzinajuma ar 2009. un 2010. gada datiem
oglekla emisija $aja perioda saruka vEl par
7.8%. Ta ka oglekla emisiju galvenokart rada
elektroenergijas raZo$ana, apkure un dzeséSana,
ECB saka izmantot 100% elektroenergiju
no  atjaunojamiem  vietéjiem  energijas
avotiem (hidroenergija no Mainas upes), un
tas galvenajas telpas tika uzsakti tehniskas
infrastruktiiras uzlabojumi. No 2008. gada Iidz
2011. gada beigam ECB oglekla emisija saruka
aptuveni par treSdalu.

Turklat, lai pastavigi uzlabotu veikumu vides
aizsardzibas joma, joprojam tika veikti pasakumi
ECB istenotas vides aizsardzibas programmas
ietvaros. Tika izstradata dro$u iepirkumu
rokasgramata un uzsakts tds ievieSanas
pilotposms. Lai inform&tu darbiniekus par
ECB politiku un mudinatu aktivi piedalities,
2011. gada oktobr1 tika organizets "zalas
dienas" pasakums. ECB jauno telpu darbibas
un uzturésanas planos Ipasa uzmaniba pievérsta
moderna ilgtspgjiguma iezimju izveidei.

2.7. INFORMACIJAS TEHNOLOGIJU PAKALPOJUMU
VADIBA

IT projekta portfela parvaldisana Informacijas
sisttmu  generaldirektorats koncentréjas uz
tehnisko risinajumu pabeigSanu, lai atbalstitu
ESRK Sekretariata funkciju izpildi un veiktu
steidzamas vairaku IT sistému parmainas, lai
veicinatu finanSu krizes konteksta pienemto
lémumu istenoSanu. Tika veikts papildu darbs,
lai sniegtu labaku atbalstu ECB argjo rezervju
akttivu, pasu kapitala, monetaras politikas
operaciju un nodroSindjuma parvaldibas
joma. Tika turpinats ari darbs, lai nostiprinatu
statistisko lietojumprogrammu un uzpémuma
darbibu veicino$u lietojumprogrammu atbalstu
un uzturéSanu, ka ari dokumentu un ierakstu
parvaldibu. Vienlaikus ECB ieguldija Iidzeklus
darbibas drosibas nostiprina$ana un sadarbojas
ar citam centralajam bankam uzneéméjdarbibas
lietojumprogrammu nodrosinasanas vai
uzturéSanas joma.

Visbeidzot, argjie auditori parvert€ja ieks€jos
procesus, un tika apstiprinati ISO 9001:2008
un ISO/IEC 20000 sertifikati, savukart
ISO/IEC 27001 sertifikacijas process turpinas.
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Kad ECB jauna €ka biis pabeigta, ta skaisti ieklausies Frankfurtes panorama.

Augstceltnes aug$&ja dala tiks pabeigta 2012. gada, un 2012. gada otraja pusé tiks svinéti sparu svétki. Turpinasies fasades
un tehniskas infrastruktiiras izbuve. Energoefektiva fasade biis veidota peléka toni ar gai§zalu spidumu bez spogulefekta.
Sada apdare tika izvélgta, lai panaktu harmoniju ar apkart&jo vidi. Tehniskas infrastruktiiras izbive ietver apsildisanas un

dzes€sanas sistému un elektroinstalacijas montazu, bet p&c tam tiks veikti iek§€jas apdares darbi.
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VADIBAS ZINOJUMS PAR 2011. GADU

I.  DARBIBAS RAKSTURS

ECB darbiba 2011. gada detaliz&ti aprakstita
attiecigajas gada parskata nodalas.

2. MERKI UN UZDEVUMI

ECB meérki un uzdevumi aprakstiti ECBS
Statiitos (2. un 3. pants). Parskats par o mérku
IstenoSanu sniegts prezidenta ievadvardos gada
parskata.

3. GALVENIE RESURSI, RISKI UN PROCESI
ECB PARVALDIBA

ECB lémgjinstitiicijas ir Valde, Padome un
Generalpadome.

ECB parvaldibas struktira ietver dazadus
iek§&jas un argjas kontroles pasakumus. Argjas
kontroles pasakumu ietvaros Eiropas Revizijas
palata parbauda ECB vadibas darbibas
efektivitati, savukart argjais revidents tiek iecelts
ECB finanSu parskatu revizijas veiksanai. Lai
stiprinatu ECB argja revidenta neatkaribu, ECB
reizi piecos gados iece| citu argjas revizijas
firmu.

ECB ieksgjas kontroles struktiiras konteksta
katra struktiirvieniba atbild par savu risku
vadibu un kontroles pasakumu TstenoSanu,
ka arT par savas darbibas lietderibu un
efektivitati. Turklat Ieksgja audita direktorats
veic neatkarigas revizijas, par kuram tiesi
atbildiga Valde. Lai turpmak nostiprinatu ECB
korporativo parvaldibu, Padome 2007. gada
izveidoja ECB Audita komiteju. Komiteja
palidz Padomei pildit tas pienakumus saistiba
ar finan$u informacijas integritati, ieksgjas
kontroles pasakumu parraudzibu un ECB un
Eurosistémas revizijas funkciju TstenoSanu.

Lai atspogulotu riska vadibas funkcijas lomas

biitisko palielinaSanos un atbilstosi labakajai
praksei ECB 2011. gada julija reorganizgja
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Riska vadibas dalu, izveidojot Riska vadibas
biroju (RVB), kas kluva par neatkarigu darbibas
jomu. RVB ir atbildigs par riska vadibas
pamatprincipiem, kas regul€ visas ECB finansu
tirgus operacijas, un par Eurosistemas darbibas
principu monetaras politikas un valitas politikas
joma uzraudzibu, izvertéSanu un to uzlabojumu
ierosinasanu riska vadibas aspekta.

VisaptveroS§ie =~ ECB  darbinieku  &tikas
principi, kas tiek regulari aktualizeti, sniedz
noradijumus un &tikas normas, standartus un
vertejuma kriterijus. No visiem darbiniekiem
tick gaidita atbilstiba augstiem profesionalas
etikas  standartiem, gan veicot darba
pienakumus ECB, gan arT saskaré ar NCB,
valsts parvaldes iestadém, tirgus dalibnieckiem,
plassazinas lidzeklu parstavjiem un plasu
sabiedribu. Divi papildu &tikas kodeksi nosaka
tikai uz ECB lémgjinstitiicijam attiecinamo
gtisko rezimu. Valdes iecelts pilnvarotais
etikas joma nodroSina, lai Valdes locekliem
un darbiniekiem piem&rojamie noteikumi tiktu
interpretéti konsekventi. Padome ir iec€lusi
etikas padomnieku, kura uzdevums ir tas
locekliem sniegt noradijumus par atseviskiem
profesionalas &tikas aspektiem.

Sikaka informacija saistiba ar ECB parvaldibu
izklastita gada parskata 7. nodalas 1. sadala.

VALDES LOCEKLI

Par Valdes locekliem Eiropadome iece] personas
ar nevainojamu reputaciju un profesionalo
pieredzi saisttba ar monetarajiem vai banku
jautajumiem, pamatojoties uz ES Padomes
ieteikumu péc tas apspriedm ar Eiropas
Parlamentu un Padomi.

Lémumus par Valdes loceklu darba noteikumiem
un nosacijumiem pienem Padome, pamatojoties
uz priekslikumu, ko sniedz komiteja, kuras
sastava ir tris Padomes iecelti locekli un tris
ES Padomes iecelti locekli.

Valdes loceklu atalgojums raksturots finansu
parskatu 30. skaidrojuma "Personala izmaksas".



DARBINIEKI

ECB pilniba apzinas konstruktiva dialoga
ar darbinickiem nozimibu. 2011. gada ECB
turpinaja izstradat un ieviest cilvEkresursu
vadibas politiku Cetras jomas — darba kultara,
personala atlas€, profesionalaja izaugsmé un
nodarbinatibas nosacijumos. Ar ECB darba
kultiru saistitds norises joprojam verstas uz
dazadibu un profesionalo &tiku. 2011. gada
marta ECB organizgja augsta Itmena dazadibas
forumu un pilnveidoja regularo dzimumu
dazadibas datu uzraudzibu.

Galvenie profesionalas izaugsmes instrumenti
joprojam bija mobilitate un darbinieku
izaugsmes pasakumi. Turklat ECB turpindja
palidzét darbiniekiem bérnu apripes, ka ari
darba un gimenes dzives saistibu saskano$anas
joma.

2011. gada ECB darbinieku ar pilna darba laika
ekvivalenta darba Iigumiem' vidgjais skaits
pieauga Iidz 1 601 (2010. gada — 1 565).
2011. gada beigas bija 1 609 darbinieki. Sikaka
informacija  atrodama  finanSu  parskatu
30. skaidrojuma "Personala izmaksas" un gada
parskata 7. nodalas 2. sadala, kura ari sikak
aprakstitas cilvékresursu vadibas norises.

RISKA VADIBAS PRAKSE SAISTIBA AR ECB
IEGULDIJUMU AKTIVITATEM UN MONETARAS
POLITIKAS PORTFELIEM

ECB turgjuma ir divu veidu ieguldijumu
portfeli, t.i., argjo rezervju portfelis un pasu
kapitala portfelis. Turklat ECB turgjuma ir
arT "Vertspapiru tirgu programmas" un divu
"Nodros$inato obligaciju iegades programmu"
ietvaros iegadatie vertspapiri, kas paredzeti
monetaras politikas mérkiem. ECB ieguldijumu
un monetaras politikas portfelu atskirigie noluki
un mérki, ka arT ar tiem saistita riska vadibas
prakse detalizéti aprakstita gada parskata
2. nodalas 1. sadala.

Saisttba ar ECB ieguldfjumu portfeliem
un monetaras politikas merkiem iegadato

vertspapiru turgjumiem ECB ir paklauta
finansu riskiem. Tie ietver kreditrisku, tirgus
risku un likviditates risku. ECB regulari ciesi
uzrauga un noverté $adus riskus un vajadzibas
gadijuma mazina tos, istenojot riska vadibas
pamatprincipus. Sajos pamatprincipos nemti
véra dazado vertspapiru turgjumu merki
un izmantoSanas veidi, ka ar1 ECB
lemgjinstitiiciju noteiktas risku prioritates. Tie
ietver ar1 atbilstibas kriterijus un risku limitu
sist€ému.

BUDZETA SAGATAVOSANAS PROCESS

Izdevumu atbilstibu apstiprinatajam budzetam
regulari uzrauga Valde, nemot véra ECB
ick$¢jas kontroles funkcijas ieteikumus, un
Padome ar Budzeta komitejas (BUCOM)
palidzibu. BUCOM, kura ieklauti ECB un euro
zonas NCB eksperti, ir galvenais ECB finansu
parvaldibas procesa dalibnieks. Saskana ar
ECB Reglamenta 15. pantu BUCOM palidz
Padomei, sniedzot detaliz€tu novertgjumu par
ECB gada budzeta priekslikumiem un Valdes
iesniegtajiem papildu budZeta finans€juma
pieprasfjumiem, pirms tie tiek iesniegti Padomei
apstiprinasanai.

4. FINANSU RESURSI
KAPITALS

ECB 2010. gada decembrT noléma palielinat
parakstito kapitalu par 5 mljrd. euro
(no 5.8 mljrd. euro lidz 10.8 mljrd. euro).
Sa lemuma pamata bija 2009. gada veiktais
statlitkapitala  pietickamibas  novertgjums.
Sada kapitala palielina$ana tika uzskatita par
nepiecieSamu, nemot véra augoso valiitas kursu,
procentu likmju un zelta cenu svarstigumu,
ka ari ECB paklautibu kreditriskam. Lai
nodro§inatu raitu kapitala parskaitiSanu ECB,

1 Nav ietverti bezalgas atvalinajuma esosie darbinieki. Saja skaita
ietverti darbinieki ar pastavigiem, noteikta termina vai istermina
ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. Ietverti
arT darbinieki, kas atrodas dzemdibu un b&rna kopSanas vai

ilgstosa slimibas atvalinajuma.
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Padome noléma, ka euro zonas NCB jaiemaksa
papildu kapitala dalas, 2010., 2011. un
2012. gada decembrT veicot tris vienadus gada
maksajumus.

Sakara ar vienotas valiitas ievieSanu Igaunija
2011. gada 1. janvarl Eesti Pank $aja datuma
veica maksajumu 13 milj. euro apméra. Si
summa bija Eesti Pank pirmais maksajums,
lai segtu tas dalu no ECB parakstita kapitala
picauguma 2010. gada beigas.

2011. gada 28. decembrT euro zonas NCB, t.sk.
Eesti Pank, veica otro maksajumu 1 166 milj.
euro apmera, lai segtu to dalu no ECB parakstita
kapitala picauguma.

Mingto 2011. gada veikto maksajumu
rezultata ECB apmaksatais kapitals 2011. gada
31. decembri bija 6 484 milj. euro. Sis
parmainas detaliz&ti aprakstitas finansu parskatu
17. skaidrojuma "Kapitals un rezerves".

UZKRAJUMS VALUTAS KURSA RISKAM, PROCENTU
LIKMJU RISKAM, KREDITRISKAM UN ZELTA CENAS
RISKAM

Lielaka dala ECB aktivu un saistibu periodiski
tieck parveértéta péc aktualajiem valltas tirgus
kursiem un vertspapiru cenam, tapéc ECB
pelnitsp&ja stipri paklauta valiitas kursa riskam
un — mazak — procentu likmju riskam. ST
paklautiba galvenokart rodas saistiba ar tas
zelta un argjo rezervju aktivu turgjumiem ASV
dolaros un Japanas jenas, kas galvenokart
iegulditi procentus pelnoSos instrumentos.

Nemot vera ECB lielo paklautibu mingtajiem
riskiem un tas parvértéSanas kontu apjomu,
2005. gada Padome piepéma Iémumu
izveidot uzkrajumu valiitas kursa riskam,
procentu likmju riskam un zelta cenas riskam.
2009. gada p&c "Nodrosinato obligaciju iegades
programmas" izveides (sk. finanSu parskatu
5. skaidrojumu "Euro zonas rezidentu euro
denominétie vertspapiri") Padome pieneéma
lémumu paplasinat uzkrajumu riskiem, lai segtu
arT kredttrisku.
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Sa  uzkrijuma apjomu un turpmako
palielinaSanas nepiecieSamibu katru gadu
parskata, nemot véra vairakus faktorus, t.sk.
risku ietvero$u aktivu tur€jumu apjomu, risku
isteno$anas gadijumus kartgja finansu gada,
paredzamos nakama gada rezultatus un risku
novert§jumu, kas ietver riskam paklauto
veértibu (VaR) aprékinasanu risku ietverosajiem
akttviem un tiek konsekventi piemérots ilgstosa
laika perioda. Sis riska uzkrajums kopa ar
jebkuru ECB vispargjo rezervju fonda turéto
summu nedrikst parsniegt euro zonas valstu
NCB apmaksata ECB kapitala vertibu.

2010. gada 31. decembrT uzkrajums valiitas kursa
riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un
zelta cenas riskam sasniedza 5 184 milj. euro.
Saskana ar ECBS Statiitu 48.2. pantu Eesti Pank
2011. gada 1. janvari iemaksaja uzkrajuma
13 milj. euro. Turklat, nemot vera tas veikta
riska novert€§juma rezultatus, Padome noléma
2011. gada 31. decembri palielinat risku
uzkrajuma apjomu lidz 6 363 milj. euro. ST
summa atbilst paslaik pie]aujamai maksimalajai
summai.

5.  FINANSU REZULTATI
FINANSU PARSKATI

Saskana ar ECBS Statiitu 26.2. pantu ECB
finansu parskatus sagatavo Valde atbilstosi
Padomes noteiktajiem principiem. Tad finan$u
parskatus apstiprina Padome, un pé&c tam tie tick
publicéti.

2011. GADA FINANSU REZULTATI

2011. gada ECB tirie ienakumi pirms parveduma
risku uzkrajuma 1 166 milj. euro apméra bija
1 894 milj. euro (2010. gada — 1 334 milj. euro).
P&c sa parveduma veikSanas tira pelna (728 milj.
euro) tika sadalita starp euro zonas valstu NCB.

2011. gada tirie procentu ienakumi sasniedza
1 999 milj. euro (2010. gada — 1 422 milj. euro).
Tiro procentu ienakumu pieaugums galvenokart



skaidrojams ar papildu ienakumiem, kas ieguti
no "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros
iegadatajiem vertspapiriem, un ar lielakiem
procentu ienakumiem no ECB dalas no kopgja
apgroziba esoSo euro banknos$u apjoma sakara
ar to, ka 2011. gada bija augstaka Eurosisteémas
galveno refinans€Sanas operaciju izsolu vidgja
procentu likme.

Tirie  realiz€tie guvumi no  finanSu
operacijam 2011. gada nedaudz samazinajas
(Iidz 472 milj. euro; 2010. gada — 474 milj.
euro). Lielakus neto guvumus no valitas
kursiem arvalstu vallitas aizpliides rezultata,
kas galvenokart skaidrojami ar Japanas jenu
aizpladi saistiba ar ECB dalibu 2011. gada
martd notikuSaja saskanotaja starptautiskaja
intervencé valiitas tirgos, kompensgja zemaki
neto realiz€tie guvumi no veértspapiru cenas to
pardosanas rezultata.

Norakstita vertiba galvenokart sakara ar
nerealizetajiem zaud&umiem no vertspapiru
turgjumu cenas, kas 2011. gada beigas
uzraditi bilancé pec to tirgus vertibas,
2011. gada sasniedza 157 milj. euro (2010. gada —
195 milj. euro).

2010. gada beigu nerealizEtie arvalstu
valiitas maigas guvumi, kas galvenokart
raduSies saisttba ar ASV dolaru portfeli un
Japanas jenu portfeli, sasniedza 6 271 milj.
euro un nerealiz€tie guvumi no zelta cenas —
13 079 milj. euro. 2011. gada sakara ar euro
kursa samazinasanos attieciba pret Japanas jenu
un ASV dolaru nerealizétie arvalstu valiitas
mainas guvumi palielindjas (Iidz 7 976 milj.
euro), savukart sakara ar zelta cenas pieaugumu
2011. gada nerealiz€tie guvumi no zelta
cenas sasniedza 15 718 milj. euro. Saskana ar
Eurosistémas gramatvedibas politiku $ie guvumi
uzraditi parveértéSanas kontos.

Gada beigas netika atzits zaudejums no vertibas
samazinasanas. Attieciba uz ECB "Vertspapiru
tirgu programmas" ietvaros iegadato Griekijas
valdibas obligaciju turjumiem nebija gaidams,
ka 2011. gada izzinotas privata sektora iesaistes
(PSI) iniciativas rezultata var€tu mainities

ligumos noteiktas nakotnes naudas plismas
saistiba ar Siem turjumiem, jo ta bija v&rsta
uz brivpratigu privata sektora tur€juma esosa
parada restrukturizaciju.

ECB  kopgas administrativas  izmaksas,
ieskaitot nolietojumu, 2011. gada sasniedza
442 milj. euro (2010. gada — 415 milj. euro).
Lielaka dala izdevumu saistiba ar ECB jaunas
ekas biivniecibu ir kapitalizeta un netiek ieklauta
Saja posten.

ECB
Gada parskats
2011



BILANCE 2011. GADA 31. DECEMBRI

AKTIVI

Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi

Prasibas arvalstu valuta pret arpus euro
zonas esoSo valstu rezidentiem
SVF debitoru paradi
Atlikumi bankas un ieguldijumi
vertspapiros, argjie aizdevumi
un citi argjie aktivi

Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas
valstu rezidentiem

Prasibas euro pret arpus euro zonas esoS$o
valstu rezidentiem

Atlikumi bankas, ieguldijumi veértspapiros

un aizdevumi

Parejas prasibas euro pret euro zonas
valstu kreditiestadem

Euro zonas rezidentu euro denominétie
vertspapiri

Vertspapiri, kas tiek turéti

monetaras politikas meérkiem

Eurosistémas iek$ejas prasibas
Prasibas saistiba ar euro banknosu sadali
Eurosistéma
Pargjas prasibas Eurosisteéma (neto)

Parejie aktivi
Materialie un nematerialie pamatlidzekli
Pargjie finansu aktivi
Arpusbilances instrumentu parvértésanas
starpiba
Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi
Dazadi

Kopa aktivi

ECB
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SKAID-
ROJUMI

1.

2.2.

2.2.

3.1.

5.1.

6.1.
6.2.

7.1.
7.2.

7.3.
7.4.
7.5.

2011
(euro)

19 643 678 205

664 189 254

40 763 380 487
41 427 569 741

4 827 713 607

1 456 000 000

204 931 400

22 819 128 768

71 090 081 710
49 393 103 654
120 483 185 364

441 349 493
16 040 825 454

264 245011

1 861 875 764
1400 781 867
20 009 077 589

230 871 284 674

2010
(euro)

17 015 600 109

414 722 811

39298 995 950
39713 718 761

4 326 557 549

1 800 000 000

33 368 000

17 925 976 508

67 176 191 390
0
67176 191 390

281 925 625
13 249 960 731

147 260 366
1319491 653
532 963 278
15 531 601 653

163 523 013 970



SAISTIBAS

Banknotes apgroziba

Paréjas saistibas euro pret euro zonas
valstu kreditiestadem

Saistibas euro pret citiem euro zonas
valstu rezidentiem
Pargjas saistibas

Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o
valstu rezidentiem

Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro
zonas esoSo valstu rezidentiem
Noguldijumi, kontu atlikumi
un citas saistibas

Eurosistémas ieksejas saistibas
Saistibas par nodotajam argjam rezervém
Pargjas saistibas Eurosistéma (neto)

Parejas saistibas
Arpusbilances instrumentu parvertéanas
starpiba
Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi

Dazadi
Uzkrajumi
Parvertesanas konti

Kapitals un rezerves
Kapitals

Gada pelna

Kopa pasivi

SKAID-
ROJUMI

8.

10.
10.1.

11.

12.
12.1.
13.

13.1.
6.2.

14.

14.1.
14.2.

14.3.

15.

16.

17.
17.1.

2011
(euro)

71 090 081 710

204 926 300

1 056 000 000

77 116 620 293

406 665 121

40 307 572 893
0
40 307 572 893

869 160 478
1251205972

623 759 817
2744 126 267

6 407 941 415

24 324 930 772

6 484 283 669

728 136 234

230 871 284 674

2010
(euro)

67176 191 390

33363 000

1072 000 000

1201 602 021

478 028 926

40 204 457 215
21225255 926
61 429 713 141

568 235 002
749 630 881

494 466 366
1812 332 249

5216 716 613

19 626 699 159

5305536 076

170 831 395

163 523 013 970
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Procentu ienakumi no argjo rezervju
aktiviem

Procentu ienakumi, kas giiti no euro
banknosu sadales Eurosisteéma
Pargjie procentu ienakumi

Procentu ienakumi

Atlidziba par NCB prasibam

par nodotajam argjam rezervém
Pargjie procentu izdevumi

Procentu izdevumi

Tirie procentu ienakumi

Realizgtie finansu operaciju guvumi/
zaud&jumi

Finan$u aktivu un poziciju norakstiSana
Parvedumi uz/no uzkrajumiem valiitas
kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam

Finansu operaciju, vértibas norakstiSanas
un riska uzkrajumu neto rezultats

Tirie komisijas maksas izdevumi

Ienakumi no kapitala akcijam un
Iidzdalibas kapitala

Parejie ienakumi
Kopa tirie ienakumi

Personala izmaksas

Administrativie izdevumi

Materialo un nematerialo pamatlidzeklu
nolietojums

Banknosu razosanas pakalpojumi

Gada pelnpa

Frankfurté pie Mainas 2011. gada 22. februart

SKAID-
ROJUMI

24.1.
24.2.

24.4.

24.3.
24.4.

24.

25.
26.

27.

28.

29.

30.
31.

32.

LNAS UN ZAUDEJUMU APREKINS
|1. GADA 31. DECEMBRI

2011
(euro)

290 220 291
856 392 005
8331 260 026
9477872322
(433 970 898)
(7 044 498 398)
(7 478 469 296)
1999 403 026

472219 229
(157 457 283)

(1 166 175 000)

(851 413 054)

(1980 780)

1 048 891
23122 157
1170 180 240

(216 065 185)
(208 017 979)

(11 488 672)
(6 472 170)

728 136 234

EIROPAS CENTRALA BANKA

Mario Dragi (Mario Draghi)
Prezidents
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2010
(euro)

366 179 478
653 509 659
4796 498 245
5816187 382
(346 484 251)
(4 047 227 079)
(4393 711 330)
1422 476 052

474 313 327
(195 213 437)

(1163 191 667)

(884 091 777)

(1409 017)

2 612 858
46 537 026
586 125 142

(196 470 934)
(196 636 534)

(13 601 111)
(8 585 168)

170 831 395



GRAMATVEDIBAS POLITIKA'

FINANSU PARSKATU FORMA UN SNIEGSANA

ECB finanSu parskati sagatavoti, lai patiesi
atspogulotu ECB finansialo stavokli un darbibas
rezultatus. Tie sagatavoti saskapna ar $adu
gramatvedibas politiku?, ko ECB Padome uzskata
par atbilstosu centralas bankas darbibas butibai.

GRAMATVEDIBAS PRINCIPI

Ieveroti sadi gramatvedibas principi: ekonomiska
butiba un caurredzamiba, piesardziba, notikumu
péc Dbilances datuma atziSana, butiskums,
darbibas turpinasanas pienémums, uzkrasanas
princips, konsekvence un salidzinamiba.

AKTIVU UN SAISTIBU ATZISANA

Aktivu vai saistibas atzist bilancé tikai tad,
ja ir ticams, ka jebkur§ ar to saistits nakotnes
saimnieciskais labums plidis uz ECB vai no
tas, visi ar to saistitie riski un atlidziba butiba ir
nodoti ECB un aktiva izmaksas vai vértibu vai
saistibu apjomu var ticami novertet.

UZSKAITES PAMATS

Sie parskati sagatavoti saskana ar sakotngjo
izmaksu principu, kas atbilstosi pielagots,
lai ieklautu tirgojamo vértspapiru (kas netiek
klasificeti ka lidz termina beigam turétie
vertspapiri), zelta un visu pargjo bilances un
arpusbilances aktivu un saistibu arvalstu valiitas
novertgjumu tirgus vertiba. Darfjumi ar finansu
aktiviem un saisttbam parskatos atspoguloti,
ieveérojot datumu, kad veikti norekini.

Darfjumus ar arvalstu valiita denomin&tiem

finanSu  instrumentiem, izpemot tagadnes
darfjumus ar  vertspapiriem, gramato
arpusbilances  kontos  darfjuma  datuma.

Norékinu datuma arpusbilances gramatojumus
reversé un darfjumus uzrada bilancgé. Arvalstu
valiitas pirkSana un pardoSana ietekmé&
arvalstu valiitas tiro poziciju darfjuma datuma.
Pardosanas realizgtie guvumi vai zaud&jumi ar1
tiek aprékinati $aja datuma. Uzkratos procentus,
prémijas un diskonta summas, kas saistitas
ar arvalstu valita denomingtiem finanSu

instrumentiem, aprékina un gramato katru dienu.
Sie uzkrajumi art katru dienu ietekmé arvalstu
valiitas poziciju.

ZELTS UN ARVALSTU VALUTU AKTIVI
UN SAISTIBAS

Aktivi un saistibas arvalstu valiita izteikti euro
pec valiitas kursa bilances datuma. Ienakumi
un izdevumi noteikti saskapa ar valiitas
kursu uzskaites diend. Arvalstu valitu aktivu
un saistibu parvertéSanu veic katrai valiitai
atseviski, ieklaujot bilances un arpusbilances
instrumentus.

Aktivu un saistibu arvalstu valiitas parvertésanu
pec tirgus cenam veic atseviski no parvertésanas
péc valitas kursa.

Zeltu noverte pec tirgus cenas gada beigas. Zelta
gadijuma cenas parvertéSana netiek nodalita no
vallitas parvertéSanas. Ta vietd uzrada vienu
zelta vertibu, pamatojoties uz zelta cenu euro
par vienu Trojas unci, ko gadam, kas noslédzas
2011. gada 31. decembri, aprékinaja p&c euro
kursa attieciba pret ASV dolaru 2011. gada
30. decembrT.

Specialas aiznémuma tiesibas (SDR) defing
ka valitu grozu. Lai parvértetu ECB SDR
turgjumus, SDR vertibu noteica ka ¢etru galveno
valitu (ASV dolara, euro, Japanas jenas un
Lielbritanijas sterlinu marcinas) kursu sverto
summu, parrekinot tas euro saskana ar stavokli
2011. gada 30. decembr.

VERTSPAPIRI

Tirgojamos vertspapirus (kas netiek klasificeti
ka lidz termina beigam turtie vertspapiri) un
lidzigus aktivus noverté péc vidgjas tirgus cenas

1 2006. gada 10. novembra Leémums ECB/2006/17 (OV L 348,
11.12.2006., 38. Ipp.; ar grozijumiem), kura detaliz&ti izklastita
ECB gramatvedibas politika, ar 2010. gada 31. decembri atzits
par speku zaud@jusu un aizstats ar 2010. gada 11. novembra
Lémumu ECB/2010/21 (speka ar 2010. gada 31. decembri;
OV L 35,09.02.2011., 1. Ipp.).

2 S politika atbilst ECBS Statiitu 26.4. panta noteikumiem. Tie
paredz saskanotu pieeju noteikumiem, kas regulé Eurosistémas
operaciju gramatvedibu un finan$u parskatu sniegSanu.
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vai pamatojoties uz attiecigo ienesiguma likni
bilances datuma. Katru vertspapiru noverté
atseviski. Gadam, kas noslédzas 2011. gada
31. decembri, izmantotas vidgjas tirgus cenas
2011. gada 30. decembri.

Tirgojamos vertspapirus, kas klasificéti ka lidz
termina beigam turétie vertspapiri, un nelikvidas
kapitala dalas noveérteé péc izmaksam, nemot
vera vertibas samazinasanos.

IENAKUMU ATZISANA

Ienakumi un izdevumi atziti perioda, kura tie
nopelniti vai raduSies. Arvalstu valiitas, zelta
un vertspapiru pardoSanas realiz€tos guvumus
un zaud&umus uzrada pelpas un zaud&jumu
aprekina. Sadus realizétos guvumus un
zaudgjumus aprékina atbilstosi attieciga aktiva
vidgjam izmaksam.

Nerealizétos guvumus neatzist ka ienakumus,
bet parved tiesi uz parvertésanas kontu.

Nerealizétos  zaudGjumus uzrada pelnas
un zaud@jumu aprékina, ja tie gada beigas
parsniedz ieprieksgjos parvertésanas guvumus,
kas uzraditi atbilsto$aja parvertéSanas konta.
Nerealiz&tos zaud&jumus no kada vértspapira,
valiitas vai zelta neieskaita ar nerealiz€tajiem
guvumiem no cita vertspapira, valiitas vai zelta.
Ja pelpas un zaud&jumu aprékina uzraditi kada
postena nerealizétie zaud€jumi, $a postena
vidgjas izmaksas samazina lidz valiitas kursam
vai tirgus cenai gada beigas.

Zaudgjumi no vertibas samazinaSanas tiek
uzraditi pelpas un zaud&umu aprékina un
nakamajos gados netiek reverséti, iznemot,
ja vertiba atkal pieaug un §is pieaugums ir
attiecinams uz novérojamu notikumu, kas
norisinajies péc tam, kad pirmo reizi uzradita
vertibas samazinasanas.

legadato vertspapiru, t.sk. vertspapiru, kas
klasificeti ka lidz termina beigam turdtie
vertspapiri, prémijas vai diskonta summas
aprékinatas un uzraditas ka dala no procentu
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ienakumiem un tick amortizétas So vertspapiru
atlikusaja termina.

REVERSIE DARIJUMI

Reversie darTjumi ir operacijas, kuras ECB pérk
vai pardod aktivus saskana ar repo ligumu vai
veic kreditoperacijas pret nodrosinajumu.

Repo darfjumos vertspapiri tiek pardoti par
naudu, vienlaikus slédzot Iigumu par to
atpirkSanu no darfjuma partnera par noteiktu
cenu konkréta nakotnes datuma. Repo darfjumi
uzskaititi ka nodroSinati noguldijjumi bilances
saistibu pus€ un rada procentu izdevumus pelnas
un zaud&jumu aprékina. Veértspapiri, kas pardoti
§ada liguma ietvaros, palick ECB bilancg.

Reversajos repo darfjumos vertspapiri tiek
pirkti par naudu, vienlaikus slédzot Iigumu par
to atpardoSanu darfjuma partnerim par noteiktu
cenu konkréta nakotnes datuma. Reversie repo
darfjumi uzraditi ka nodroSinati aizdevumi
bilances aktivu puse, bet netiek ieklauti ECB
vertspapiru  turgjuma. Tie rada procentu
ienakumus pelnas un zaudéjumu aprékina.

Reversos darfjumus (t.sk. vertspapiru aizdevumu
darfjumus), ko veic automatizgtas vertspapiru
aizdevumu programmas ietvaros, uzrada bilancg
tikai gadijumos, kad tiek sniegts nodrosinajums
nauda, ko nogulda ECB konta. 2011. gada ECB
nesan@ma nodro§inajumu nauda saistiba ar
$adiem darfjumiem.

ARPUSBILANCES INSTRUMENTI

Valiitas instrumenti, t.i., birza netirgotie valiitas
mainas nakotnes darfjumi, arvalstu valiitas
mijmainas darfjumu nakotnes puse un citi valiitas
instrumenti, kas ietver vienas valiitas apmainu
pret citu kada nakotnes datuma, arvalstu valiitas
mainas guvumu un zaud&jumu aprékinasanai
ieklauti arvalstu valiitas tiraja pozicija.

Katru procentu likmju instrumentu parverte
atseviski. Atklato birza tirgoto procentu likmju
nakotnes darfjumu ligumu mainigas rezerves



dienas parmainas uzraditas pelnas un zaudgjumu
aprekina. Birza netirgoto nakotnes darfjumu ar
vertspapiriem un procentu likmju mijmainas
darfjumu veértéSanas pamata ir visparpienemtas
vertéSanas metodes, izmantojot novérojamas
tirgus cenas un procentu likmes, ka ar1 diskonta
faktorus no norékina datumiem Iidz novert€juma
datumam.

NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

Aktivu un pasivu vértiba principa koriggta,
atspogulojot notikumus laika no gada beigu
bilances datuma lidz datumam, kad finansu
parskatus apstiprina Padome, ja $adi notikumi
butiski ietekmé aktivu un pasivu stavokli
bilances datuma.

Svarigi notikumi p&c bilances datuma, kas
neietekme aktivu un pasivu stavokli bilances
datuma, atspoguloti skaidrojumos.

ECBS IEKSEJIE ATLIKUMI/EUROSISTEMAS
IEKSEJIE ATLIKUMI

ECBS ieksgjie atlikumi veidojas saistiba ar ES
veiktajiem parrobezu maksajumiem, par kuriem
norékini tiek veikti euro, izmantojot centralo
banku naudas lidzeklus. Sos darfjumus
galvenokart inici€ privata sektora parstavji (t.i.,
kreditiestades, sabiedribas un privatpersonas).
Norekini par Siem darfjumiem tiek veikti
TARGET2 (Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer system;
sk. gada parskata 2. nodalu), un to rezultata
veidojas divpusgji atlikumi ES valstu centralo
banku TARGET2 kontos. Katru dienu tiek
aprekinatas $o divpusgjo atlikumu neto pozicijas,
ko attiecina uz ECB, un tadgjadi katrai NCB
paliek tikai viena divpusgja tira pozicija attieciba
pret ECB. ECB uzskaité §1 pozicija atspogulo
katras NCB neto prasibas vai saistibas pret
pargjo ECBS. Eurosistemas ieksgjie atlikumi,
kas ir euro zonas valstu NCB atlikumi attiectba
pret ECB saistiba ar TARGET?2, ka ar1 citi euro
denominétie Eurosisttmas iek$gjie atlikumi
(pieméram, starpperioda pelpas sadales NCB),
uzraditi ECB bilancé ka viena neto aktivu vai
saistibu pozicija un atspoguloti postent "Pargjas

prasibas Eurosistéma (neto)" vai posteni "Pargjas
saistibas Eurosisttma (neto)". ECBS ieksgjie
atlikumi, kas ir arpus euro zonas eso$o valstu
NCB atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar to
dalibu TARGET23  atspoguloti  posteni
"Saistibas euro pret arpus euro zonas esoSO
valstu rezidentiem".

Eurosistemas ieksgjie atlikumi, kas saistiti ar
euro banknoSu sadali Eurosistema, uzraditi
ka viens neto aktivs postent "Prasibas saistiba
ar euro banknoSu sadali Eurosisttma" (sk.
"Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas

skaidrojumos).

Eurosistémas iek$gjie atlikumi, kas radusies,
NCB, kuras pievienojas Eurosistémai, nododot
argjo rezervju aktivus ECB, denominéti euro un
uzraditi posteni "Saistibas par nodotajam argjam
rezervém'".

PAMATLIDZEKLI

Pamatlidzekli, iznemot zemi un makslas
darbus, tiek noverteti péc izmaksam, atpemot
nolietojumu. Zeme un makslas darbi tiek
novertéti péc izmaksam. Nolietojumu aprékina
peéc linearas metodes, sakot ar ceturksni
péc pamatlidzekla iegades un turpinot visu
paredzamo aktiva izmantoSanas laiku, kas ir
sads.

Datori, ar tiem saistita datoraparatiira un

programmatiira, transportlidzekli 4 gadi
Tehniskais aprikojums 4 gadi vai 10 gadu
Mebeles un iekartas telpas 10 gadu
Pamatlidzekli, kuru cena mazaka par Noraksta
10 000 euro iegades gada

Nolietojuma perioda ilgums kapitalizétajiem
blivniecibas un remonta izdevumiem, kas saistiti
ar ECB pasreiz€jam rétajam telpam, korigéts,
lai nodrosinatu So aktivu pilnigu norakstiSanu
pirms ECB parcel$anas uz jaunajam telpam.

3 2011. gada 31. decembr1 TARGET2 piedalijas $adas arpus euro
zonas eso$o valstu NCB: buieapcka napoona 6anka (Bulgarijas
Nacionala banka), Danmarks Nationalbank, Latvijas Banka,
Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski un Banca Nationald a

Romaniei.
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Izmaksas, kas radusas saistiba ar ECB jaunajam
ekam, wuzraditas posteni  "Pamatlidzekli
biivniecibas stadija", ja tas atbilst kapitalizacijas
krit€rijiem. P&c So aktivu lietoSanas uzsakSanas
§1s izmaksas tiks parvestas uz attiecigajiem
pamatlidzeklu posteniem. Lai uzraditu ECB
jauno telpu nolietojumu, izmaksas tiks
attiecinatas uz atbilstoSajam sastavdalam un
nolietojums aprékinats saskana ar So aktivu
noverteto lietderigas lietoSanas laiku.

ECB PENSIJU PLANS, CITI PECNODARBINATIBAS
PABALSTI UN CITI ILGTERMINA PABALSTI

ECB nodroSina saviem darbiniekiem noteiktu
pabalstu planu. To finansg, izmantojot aktivus,
kas tiek turéti darbinieku ilgtermina pabalstu
fonda.

ECB un darbinieku obligatas iemaksas ir
attiecigi 18% un 6% no pamatalgas. Darbinieki
var brivpratigi veikt papildu iemaksas noteikto
iemaksu pilara, ko var izmantot, lai nodrosinatu
papildu pabalstu apjomu.*

Bilance

Saistibas, kuras bilancé tiek atzitas attieciba uz
noteikto pabalstu planu, veido noteikto pabalstu
pienakuma pasreizgja vertiba bilances datuma,
no kuras atnemta $a pienakuma finanséSanai
izmantoto plana aktivu patiesa vértiba, kas
korig&ta, nemot véra neatzitos aktuaros guvumus
vai zaud&jumus.

Noteikto pabalstu pienakumu katru gadu
aprekina neatkarigi aktuari, izmantojot planotas
vienibas  kreditmetodi. Noteikto pabalstu
pienakuma  pasreiz€jo  vertibu  aprékina,
diskontgjot aplésto nakotnes naudas pliismu,
izmantojot procentu likmi, ko nosaka p&c euro
denominétu augstas kvalitates uzpémumu
obligaciju, kuru dze€Sanas termins atbilst
pensiju pienakuma terminam, tirgus ienesiguma
bilances datuma.

Aktuarie guvumi un zaud@umi var rasties uz

pieredzi pamatoto korekciju rezultata (kur
faktiskie rezultati atSkiras no iepricksgjiem
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aktuarajiem piep€émumiem) un no aktuaro
piene@mumu parmainam.

Pelnas un zaudejumu aprekins
Pelnas un zaud&jumu aprékina ieklauj neto
summu, kas ietver:

a) kartejas apkalposanas izmaksas noteiktajiem
pabalstiem, kas uzkrajas gada laika;

b) procentus no noteikto pabalstu pienakuma
péc diskonta likmes;

¢) paredzamo atdevi no plana aktiviem, kas
tieck tur€ti saistiba ar noteikto pabalstu
pienakumu;

d) jebkurus aktuaros guvumus un zaud&jumus,
kas radusSies saistiba ar p&cnodarbinatibas
pabalstiem, izmantojot "10% koridora"
pieeju; un

e) pilniba jebkurus aktuaros guvumus un
zaud€jumus, kas radusies saistiba ar citiem
ilgtermina pabalstiem.

"10% koridora" pieeja

Tiros kumulativos neatzitos aktuaros guvumus
un zaud€jumus no p&cnodarbinatibas pabalstiem,
kuri parsniedz lielako no a) 10% no noteikto
pabalstu pienakuma paSreiz€jas vertibas vai
b) 10% no plana aktivu, kas tiek turéti saistiba ar
noteikto pabalstu pienakumu, patiesas vertibas,
amortize plana iesaisttto darbinieku paredzama
vid&ja atlikusa darba staza laika.

Nefondetie pabalsti

Ir nefondétas vienoSanas par ECB Valdes
loceklu p&cnodarbinatibas pabalstiem un citiem
ilgtermina pabalstiem. Ir nefond&tas vienosanas
par darbinieku p&cnodarbinatibas pabalstiem,
kas mnav pensijas, un citiem ilgtermina
pabalstiem. So pabalstu paredzamas izmaksas
tiek uzkratas Valdes loceklu/darbinieku pilnvaru

4 Sos lidzeklus, kas uzkrajusies brivpratigo iemaksu veida,
darbinieki pension&Sanas bridi var izmantot papildu pensijas
iegadei. ST pensija no attieciga briza tiek ieklauta noteikto
pabalstu saistibas.



termina vai nodarbinatibas laika, lietojot lidzigu
gramatvedibas metodi ka noteikto pabalstu
pensiju planiem. Aktuarie guvumi un zaudgjumi
tiek atziti, ka aprakstits sadala "Pelpas un
zaud&jumu aprekins".

Lai noteiktu atbilsto$as saistibas finansu
parskatos, Sos atlikumus katru gadu verté
neatkarigi aktuari.

BANKNOTES APGROZIBA

ECB un euro zonas valstu NCB, kas kopa veido
Eurosistému, emité euro banknotes.> Apgroziba
esoSo banknoSu kopgja vertiba katra ménesa
pedgja darbadiena saskana ar banknosu pardales
atslegu® tiek sadalita starp Eurosistémas
centralajam bankam.

ECB pieskirta dala ir 8% no apgroziba esoSo
euro banknosu kopgjas vertibas, un to atspogulo
bilances pastvu postent "Banknotes apgroziba".
ECB dala kopgja euro banknoSu emisija
nodrosinata ar prasibam pret NCB. Sis prasibas,
par kuram tiek maksati procenti’, uzraditas
apaksposteni "Eurosistémas ick$gjas prasibas:
prasibas saistitba ar euro banknoSu sadali
Eurosisttma" (sk. "ECBS ieksgjie atlikumi/
Eurosistemas ieksgjie atlikumi" gramatvedibas
politikas skaidrojumos). Procentu ienakumi no
§im prasibam ietverti posteni "Tirie procentu
ienakumi".

STARPPERIODA PELNAS SADALE

ECB ienakumi no euro banknotém apgroziba un
ienakumi, kas radusies no "Vertspapiru tirgu
programmas" ietvaros iegadatajiem vértspapiriem,
pienakas euro zonas valstu NCB finansu gada,
kad tie radusies. ECB sadala Sos ienakumus
nakama gada janvari starpperioda ienakumu
sadales veida.® Tos sadala pilniba, izpemot
gadijumus, kad ECB fira pelna attiecigaja gada ir
mazaka par tas ienakumiem no euro banknoteém
apgroziba un "Vertspapiru tirgu programmas"
ietvaros iegadatajiem vertspapiriem, un atkariba
no Padomes Iémumiem parved Iidzeklus
uzkrajuma valiitas kursa riskam, procentu likmju
riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam.

Ienakumus no euro banknotém apgroziba Padome
var nolemt izmantot ari, lai segtu izmaksas, kas
radusas ECB saistiba ar euro banknoSu emisiju
un apstradi.

CITI JAUTAJUMI

Nemot véra ECB ka centralas bankas lomu,
Valde uzskata, ka naudas pliismas parskata
publicésana  nesniegtu  finanSu  parskatu
lasttajiem nekadu svarigu papildu informaciju.

Saskana ar ECBS Statiitu 27. pantu un
pamatojoties uz Padomes rekomendaciju,
ES Padome uz pieciem gadiem - Iidz
2012. finanSu gada beigam — apstiprinajusi
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ~ par  ECB
argjiem revidentiem.

5 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/29 par euro
bankno$u emisiju (parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011.,
26. Ipp.).

6 BanknoSu pardales atsléga ir procentualas dalas, ko iegiist, nemot
véra ECB daju kopgja euro bankno$u emisija un piemérojot
parakstita kapitala atslégu NCB dalai $aja kopuma.

7 2010. gada 25. novembra Lémums ECB/2010/23 par dalibvalstu,
kuru valtita ir euro, nacionalo centralo banku monetaro ienakumu
sadali (parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011., 17. Ipp.).

8 2010. gada 25. novembra Lémums ECB/2010/24 par to, ka
pagaidam sadala Eiropas Centralas bankas ienakumus no
apgroziba esoSajam euro banknot€ém un vertspapiru tirgu
programmas ietvaros iegadatajiem vértspapiriem (parstradata

versija; OV L 6, 11.01.2011., 35. Ipp.).
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BILANCES SKAIDROJUMI

I.  ZELTS UN ZELTA IZTEIKTIE DEBITORU
PARADI

ECB 2011. gada 31. decembri piedercja
16 142 871 Trojas unces’ tira zelta (2010. gada —
16 122 143 Trojas unces). So pieaugumu
galvenokart radija 20 728 Trojas unces tira zelta'°,
ko FEesti Pank saskana ar ECBS Statiitu
30.1. pantu nodeva ECB, Igaunija ievieSot
vienoto valiitu. Turklat nelielas sv&ruma
atSkiribas  radas sakara ar aizstaSanas
programmu, ko ECB uzsaka 2010. gada. Tacu
ECB tira zelta turéjumu veértibas euro ekvivalents
pieauga galvenokart sakara ar bitisku zelta
cenas kapumu 2011. gada (sk. "Zelts un arvalstu
valiitu aktivi un saistibas" gramatvedibas
politikas skaidrojumos un 16. skaidrojumu
"Parvertesanas konti").

2. PRASIBAS ARVALSTU VALUTA PRET ARPUS
EURO ZONAS ESOSO VALSTU UN EURO
LONAS VALSTU REZIDENTIEM

2.1. SVF DEBITORU PARADI

Sis aktivs atspogulo SDR ECB tur&juma
2011. gada 31. decembri. Tas saistits ar
divvirzienu vienoSanos ar Starptautisko Valiitas
fondu (SVF) par SDR pirkSanu un pardoSanu,
saskana ar kuru SVF ir pilnvarots ECB varda
organiz€t SDR pirkSanu vai pardoSanu par
euro minimala un maksimala turéjumu apjoma
robezas. Gramatvedibas vajadzibam SDR
uzskata par arvalstu valiitu (sk. "Zelts un arvalstu
valiitu aktivi un saistibas" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

2.2. ATLIKUMI BANKAS UN IEGULDIJUMI
VERTSPAPIROS, AREJIE AIZDEVUMI
UN CITI AREJIE AKTIVI UN PRASIBAS
ARVALSTU VALOTA PRET EURO ZONAS
VALSTU REZIDENTIEM

Sos divus postenus veido atlikumi bankas,
aizdevumi arvalstu valiitas un ieguldfjumi
ASV dolaros un Japanas jenas denomin&tos
vertspapiros.

ECB
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Prasibas pret arpus 2011 2010 Parmainas
euro zonas esoso (euro) (euro) (euro)
valstu rezidentiem

Pieprasijuma

noguldijumu

konti 967861 820 1415134235 (447 272 415)
Naudas tirgus

noguldijumi 598 657 080 881467443 (282 810363)
Reversie repo

darTjumi 623 065 152 54632540 568432612
leguldijumi

Vertspapiros 38573796435 36947761732 1626034703
Kopa 40763 380487 39298 995950 1464 384 537
Prasibas pret 2011 2010  Parmainas
euro zonas valstu (euro) (euro) (euro)
rezidentiem

Pieprastjuma

noguldijumu

konti 1439838 3522840 (2083 002)
Naudas tirgus

noguldijumi 4826273769 4254182741 572091028
Reversie repo

darfjumi 0 68851968 (68 851 968)
Kopa 4827713607 4326557549 501 156 058

So postenu pieaugums 2011. gada galvenokart
skaidrojams ar ASV dolara un Japanas
jenas kursa kapumu attieciba pret euro, ko
dalgji kompensgja Japanas jenas turéjumu
samazinasanas sakara ar ECB dalibu 2011. gada
18. marta notiku$aja saskanotaja starptautiskaja
intervencé arvalstu valiitas tirgos. So postenu
kopgja vertiba pieauga art sakara ar 2011. gada
sanemtajiem ienakumiem (galvenokart no ASV
dolaru portfela) un vertspapiru parvertéSanas
rezultata giitas nerealizetas pelnas palielinasanos
(sk. 16. skaidrojumu "Parveértesanas konti").

Turklat, ar 2011. gada 1. janvari Igaunijai
ievieSot vienoto valltu, FEesti Pank saskana
ar ECBS Stattitu 48.1. un 30.1. pantu nodeva
ECB Japanas jenas denominétus argjo rezervju
aktivus, kuru kopgja vertiba bija 124 milj. euro.

9 Tas atbilst 502.1 tonnai.
10 Parvedums 21.9 milj. euro vertiba tika veikts 2011. gada
1. janvari.



2011. gada 31. decembr1 ECB bija $adi neto
arvalstu valtitu turgjumi ASV dolaros un Japanas
jenas.!!

2011 2010

Valita (milj.) Valuta (milj.)

ASV dolari 44 614 43952
Japanas jenas 1041 238 1101 816

3. PRASIBAS EURO PRET ARPUS EURO ZONAS
ESOS0 VALSTU REZIDENTIEM

3.1. ATLIKUMI BANKAS, IEGULDIJUMI
VERTSPAPIROS UN AIZDEVUMI

2011. gada 31. decembri $o posteni veidoja
prasiba pret arpus euro zonas esoSas valsts
centralo banku saistiba ar ligumu par repo
darjjumiem, ko ta noslégusi ar ECB. Saskana
ar $o ligumu arpus euro zonas eso$as valsts
centrala banka var pret atbilsto§u nodroSinajumu
aiznemties euro, lai veicinatu iekSzemes
likviditati palielino$as operacijas.

4.  PAREJAS PRASIBAS EURO PRET EURO ZONAS
VALSTU KREDITIESTADEM

So posteni galvenokart veidoja prasibas,
kas radas saistiba ar nodrosinato obligaciju
aizdevumu operaciju kontekstd veiktajiem
reversajiem repo darfjumiem (sk. 9. skaidrojumu
"Pargjas saistibas euro pret euro zonas valstu
kreditiestadem").

5. EURO ZONAS REZIDENTU EURO
DENOMINETIE VERTSPAPIRI

5.1. VERTSPAPIRI, KAS TIEK TURETI MONETARAS
POLITIKAS MERKIEM

2011. gada 31. decembri So posteni veidoja
vertspapiri, ko ECB iegadajusies divu
"Nodrosinato obligaciju iegades programmu" 2
un "Vertspapiru tirgu programmas" 13 ietvaros.

2011 2010 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Pirma
"Nodrosinato
obligaciju
iegades
programma" 4814370 827 4823 413 246 (9 042 419)
Otra
"Nodrosinato
obligaciju
iegades
programma" 212 604 879 = 212 604 879
"Vertspapiru
tirgu
programma" 17 792 153 062 13 102 563 262 4 689 589 800
Kopa 22819128 768 17 925976 508 4 893 152 260
Pirmas "NodroSinato  obligaciju iegades
programmas" ietvaros iegade tika pilniba

istenota lidz 2010. gada jinija beigam. Ar
Siem tur€jumiem saistito prémiju un diskontu
amortizacija 2011. gada noteica $a postena
neto samazinajumu (sk. "lIenakumu atziSana"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).

2011. gada 6. oktobri Padome izzinoja otro
"Nodros$inato obligaciju iegades programmu".
Sis programmas ietvaros ECB un NCB uzsaka
euro zona emitetu euro denomin&tu nodrosinato
obligaciju iegadi ar mérki atvieglot finansésanas
nosacijumus kreditiestadém un uznémumiem,
ka ari mudinat kreditiestades saglabat un
paplaSinat klientu kreditéSanu. Gaidams, ka
iegade tiks pilniba Tstenota lidz 2012. gada
oktobra beigam.

11 Sajos turgjumos ietilpst attiecigaja arvalstu valiita denomingti
aktivi minus pasivi, uz kuriem attiecas arvalstu valiitas
parvérteSana. Tie ietverti postenos "Prasibas arvalstu valiita
pret arpus euro zonas esoSo valstu rezidentiem", "Prasibas
arvalstu vallita pret euro zonas valstu rezidentiem", "Uzkrajumi
un nakamo periodu izdevumi", "Saistibas arvalstu valata pret
arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem", "Arpusbilances
instrumentu parvertésanas starpiba" (pasivu pus€) un "Uzkrajumi
un nakamo periodu ienakumi", nemot v&ra ari birza netirgotos
vallitas mainas nakotnes darfjumus un arvalstu valiitas mijmainas
darfjumus arpusbilances postenos. Tie guvumi no arvalstu
valita denominéto finanSu instrumentu cenas, kuri radusies
parvértésanas rezultata, nav ietverti.

12 Ka zinots ECB 2009. gada 4. junija un 2011. gada 6. oktobra
pazinojumos presei.

13 Ka zinots ECB 2010. gada 10. maija pazinojuma presei par
pasakumiem, lai novérstu nopietno spriedzi finansu tirgos.
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2010. gada maija apstiprinatas "Vertspapiru
tirgu programmas" ietvaros ECB un NCB var
iegadaties euro zonas valsts un privatos parada
vertspapirus, lai noverstu traucgjumus dazu euro
zonas parada verstpapiru tirgus segmentu darbiba
un atjaunotu monetaras politikas transmisijas
mehanisma  piendcigu  funkciong$anu. Sa
postena neto picaugums 201 1. gada skaidrojams
ar turpmakam iegadeém, kas pilniba kompensg&ja
un parsniedza 2011. gada dz&stos apjomus.

"Vertspapiru tirgu programmas" un
"Nodrosinato obligaciju iegades programmu"
ietvaros iegadatos vertspapirus klasifice ka lidz
termina beigam turtus vertspapirus un noverté
saskana ar amortizéto izmaksu principu, pemot
veéra vertibas samazinasanos (sk. "Vertspapiri"
gramatvedibas politikas skaidrojumos). Tika
veikti gadskart€jie vertibas krituma testi,
pamatojoties uz 2011. gada beigas pieejamo
informaciju un atgiistamas vertibas aplésém.

Saja konteksta Padome apsvéra, kada ietekme
bijusi 2011. gada izzinotajai privata sektora
iesaistes (PSI) iniciativai, kas paredzgja
parstrukturét daJu no Griekijas Republikas
emitéta parada, lai ilgtermina nodrosinatu parada
ilgtsp&ju. Ar "Vertspapiru tirgu programmu"
saistitic ECB  tur§jumi ietver arT Griekijas
Republikas emitétus parada vertspapirus. Tacu,
ta ka iniciativa bija versta uz brivpratigu privata
sektora turéjuma esosa parada parstrukturéSanu,
nebija gaidams, ka tas rezultata var€tu mainities
ligumos noteiktas nakotnes naudas pliismas
saisttba ar Siem vertspapiriem ECB turgjuma.
2011. gada 31. decembri Padome atzina, ka
nekas neliecina, ka iniciativa netiks veiksmigi
istenota, tapéc gada beigas netika atzits
zaudgjums no vertibas samazinasanas.

Turklat netika uzradita arT citu "Vertspapiru
tirgu programmas" un divu "NodroSinato
obligacijuiegades programmu" ietvaros iegadato
vertspapiru vertibas samazinasanas.

Padome regulari noverte ar "Vertspapiru tirgu
programmas" un divu "NodroSinato obligaciju
iegades programmu" ietvaros turétajiem
vertspapiriem saistitos finansu riskus.
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NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

2012. gada februar Eurosistémas centralas bankas
apmainija savus "Vertspapiru tirgu programmas"
ietvaros iegadato Griekijas valdibas obligaciju
turgjumus pret jauniem Griekijas Republikas
emitetiem vertspapiriem. Iegadatajiem
vertspapiriem ir tadi pasSi raksturlielumi, t.i.,
nominalvertibas, kupona likmes, procentu
maksajumu datumi un dzESanas datumi, ka
"Vertspapiru  tirgu  programmas"  ietvaros
iegadatajiem vertspapiriem. Jaunie Vertspapiri
nebija iek]auti atbilstoSo vertspapiru saraksta, kas
tika restrukturéti PSI iniciativas ietvaros.

P

6.  EUROSISTEMAS IEKSEJAS PRASIBAS

6.1. PRASIBAS SAISTIBA AR EURO BANKNOSU
SADALI EUROSISTEMA

So posteni veido ECB prasibas pret euro
zonas valstu NCB saistiba ar euro bankno$u
sadali Eurosistéma (sk. "Banknotes apgroziba"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).
Atlidziba par §Tm prasibam tiek aprékinata katru
dienu saskana ar p&dgjo pieejamo Eurosisteémas
galveno refinanséSanas operaciju  izsol€s
izmantoto robezlikmi (sk. 24.2. skaidrojumu
"Procentu ienakumi, kas giiti no euro banknosu
sadales Eurosistema").

6.2. PAREJAS PRASIBAS/SAISTIBAS EUROSISTEMA
(NETO)

2011. gada So posteni veidoja galvenokart
euro zonas valstu NCB TARGET2 atlikumi
attieciba pret ECB (sk. "ECBS icksgjie atlikumi/
Eurosistemas ieksgjie atlikumi" gramatvedibas
politikas skaidrojumos). 2010. gada beigas ECB
bija neto saistibas pret euro zonas valstu NCB,
bet 2011. gada beigas — neto prasiba. So parmainu
galvenokart noteica kompens€joSo mijmainas
darfjumu, kas veikti ar NCB saistiba ar ASV
dolaru likviditati palielinosajam operacijam,
atlikuma pieaugums (sk. 11. skaidrojumu
"Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem"). Atlidziba par TARGET? pozicijam,
iznemot atlikumus, kas veidojusies saistiba ar Siem



kompensgjosajiem mijmainas darfjumiem, tiek
aprekinata katru dienu saskana ar ped&jo pieejamo
Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju
izsol€s izmantoto robezlikmi.

2011. gada Sis postenis ietvéra arl summu,
kas pienakas euro zonas valstu NCB saistiba
ar ECB ienakumu no banknoteém apgroziba
starpperioda sadali (sk. "Starpperioda pelnas
sadale" gramatvedibas politikas skaidrojumos).
2010. gada Padome noléma pilniba paturét
Sos ienakumus, ka arT ienakumus, kas guti
no "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros
iegadatajiem vertspapiriem, un 2010. gada
beigas ar $adiem ienakumiem saistitu maksajumu
summu nebija.

2011 2010
(euro) (euro)
Prasibas pret euro
zonas valstu NCB
saistiba ar TARGET2 842 032 488 071 435850 611 581

Saistibas pret euro
zonas valstu NCB
saistiba ar TARGET2
Saistibas pret

euro zonas valstu
NCB saistiba ar

ECB ienakumu no
banknotém apgroziba
starpperioda sadali

(791 987384 417) (457 075 867 507)

(652 000 000) 0
Pargjas prasibas/
(saistibas)

Eurosistéma (neto) 49 393 103 654 (21 225 255 926)

7. PAREJIE AKTIVI

7.1. MATERIALIE UN NEMATERIALIE
PAMATLIDZEKLI

Sie aktivi 2011. gada 31. decembri aptvéra $adus
postenus.

2011 2010  Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Izmaksas
Zeme un &kas 168916 034 168 714 234 201 800
Datoraparatiira un
programmatiira 187324734 188 781597 (1456 863)
Aprikojums,
mébeles, iekartas
telpas un
transportlidzekli 30891846 30325142 566 704
Pamatlidzekli
buvniecibas stadija 339020767 174386 237 164 634 530

2011 2010  Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Pargjie
pamatlidzek]i 1656 957 1 525084 131 873
Kopa izmaksas 727 810338 563 732294 164 078 044
Uzkratais
nolietojums
Zeme un &kas (79 214 734) (74 965 599) (4 249 135)
Datoraparatiira un
programmatiira (177 313 517) (177 760 956) 447 439
Aprikojums,
mébeles, ickartas
telpas un
transportlidzekli (29730082) (28 878 352) (851 730)
Pargjie
pamatlidzekli (202 512) (201 762) (750)
Kopa uzkratais
nolietojums (286 460 845) (281 806 669) (4 654 176)
Atlikusi bilances
vertiba 441 349 493 281 925 625 159 423 868

Pieaugums kategorija "Pamatlidzekli bivniecibas
stadija" galvenokart skaidrojams ar darbiem
saistiba ar ECB jauno &ku.

7.2. PAREJIE FINANSU AKTIVI

So posteni veido ECB pasu lidzeklu ieguldijums ',
kas tiek turéts ka ECB kapitala un rezervju tiess
atbilstosais postenis, ka arT citi finanSu aktivi, kas
ietver 3 211 Starptautisko norekinu bankas (SNB)
akciju pec to iegades izmaksam (41.8 milj. euro).

Sa postena galvenie komponenti ir §adi.

2011 2010 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma
noguldijumu
konti euro 4934974 4377 086 557 888
Euro
denomingtie
Vertspapiri 13285988281 11534194166 1751794115

Reversie repo

darTjumi euro 2707978 069 1669436200 1038541869
Pargjie finansu

aktivi 41924 130 41953 279 (29 149)
Kopa 16 040 825454 13249960731 2790 864 723

Sa postena neto pieaugumu galvenokart noteica
$adas pasu Iidzeklu portfeli iegulditas summas:
a) summas, kas 2011. gada sanemtas no euro
zonas NCB ka otrais maksajums, lai segtu to

14 Pasu kapitala portfela parvaldisanas konteksta veiktie
repo darfjumi uzraditi postena "Dazadi" saistbu pusé

(sk. 14.3. skaidrojumu "Dazadi").
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dalu no 2010. gada palielinata ECB parakstita
kapitala (sk. 17. skaidrojumu "Kapitals un
rezerves'); b) 2010. gada veiktajam parvedumam
ECB uzkrajuma valiitas kursa riskam, procentu
likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam atbilstosa summa un c) 2011. gada
sanemtie ienakumi.

7.3. ARPUSBILANCES INSTRUMENTU
PARVERTESANAS STARPIBA

So posteni veido galvenokart 2011. gada
31. decembrl nepabeigto mijmainas un birza
netirgoto vallitas mainas nakotnes darfjumu

arvalstu  valGita parvertéSanas parmainas
(sk. 21. skaidrojumu "Valitas mijmainas
darfjumi un birza netirgotie vallitas mainas
nakotnes  darfjumi"). Sis  parvérteianas

parmainas radijusi $adu darfjumu konvertésana
to euro ekvivalenta saskapa ar vallitas kursu
bilances datuma salidzinajuma ar to vertibu
euro, Sos darfjumus konvertjot atbilstosi
attiecigas valiitas vid@ai cenai $aja datuma
(sk. "Arpusbilances instrumenti" un "Zelts un
arvalstu valtitu aktivi un saistibas" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

Saja posten ietverti arl parvérté§anas guvumi
no nepabeigtajiem procentu likmju mijmainas
darfjumiem (sk. 20. skaidrojumu "Procentu
likmju mijmainas darfjumi").

7.4. UZKRAJUMI UN NAKAMO PERIODU IZDEVUMI

2011. gada S§is postenis ietvéra uzkratos
procentus no TARGET?2 atlikumiem 752.6 milj.
euro apjoma, kas sanpemami no euro zonas
valstu NCB par 2011. gada ped&jo méenesi
(2010. gada — 364.7 milj. euro) un uzkratos
sanemamos procentus no ECB prasibam saistiba
ar euro banknoSu sadali Eurosisttma gada
peédeja ceturksni (sk. "Banknotes apgroziba"
gramatvedibas politikas skaidrojumos)
230.6 milj. euro apjoma (2010. gada -
166.7 milj. euro).

Saja posteni ieklauti ari uzkratie kuponu
procenti no vertspapiriem (sk. 2.2. skaidrojumu
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"Atlikumi bankas un ieguldijumi veértspapiros,
argjie aizdevumi un citi argjie aktivi un
prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
rezidentiem", 5. skaidrojumu "Euro zonas
rezidentu euro denominétie vertspapiri" un
7.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi"),
ka ar1 uzkratie procenti no citiem finanSu
aktiviem.

7.5. DAZADI

Saja  posteni ietverti pozitivie atlikumi
saisttba ar nepabeigtajiem mijmainas un
birza netirgotajiem vallitas mainas nakotnes
darfjumiem arvalstu valuta 2011. gada
31. decembr1 (sk. 21. skaidrojumu "Valitas
mijmainas darfjumi un birza netirgotie valiitas
mainas nakotnes darfjumi"). Sos atlikumus
radijusi $adu darjjumu konvert€Sana to euro
ekvivalenta atbilstosi attiecigas valutas vid&jai
cenai bilances datuma salidzinajuma ar to
vertibu euro, kada Sie darTjumi sakotngji uzraditi
(sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

Saja posteni icklautas arl uzkratas summas
saistiba ar ECB ienakumu no banknotém
apgroziba starpperioda sadali (sk. "Starpperioda
pelnas  sadale"  gramatvedibas  politikas
skaidrojumos un 6.2. skaidrojumu "Pargjas
prasibas/saistibas Eurosisteéma (neto)").

Saja postenT ieklauta ari prasiba pret Vacijas
Federalo finan§u ministriju saistiba ar
pievienotas vertibas un citu samaksato netieSo
nodok]u atmaksu. Sadi nodokli atmaksajami
saskana ar Protokola par privilegijam
un imunitati Eiropas Savieniba 3. panta
noteikumiem, kas attiecas uz ECB atbilstosi
ECBS Statutu 39. pantam.

8.  BANKNOTES APGROZIBA

Sis postenis ietver ECB dalu (8%) no
kopgja euro banknosu apgroziba apjoma
(sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas

politikas skaidrojumos).



9. PAREJAS SAISTIBAS EURO PRET EURO ZONAS
VALSTU KREDITIESTADEM

2010. gada Padome noléma, ka euro zonas valstu
centralas bankas piedavas iesp&ju aizpemties
obligacijas, kas iegadatas "NodroSinato
obligaciju iegades programmas" ietvaros. ECB
istenoja S§1s aizdevumu operacijas saskanotu
repo darjjumu veida, kur repo darjjuma ietvaros
sanemto summu tas pats darfjuma partneris
vienlaikus pilniba reinvesté, slédzot reverso
repo ligumu ar to paSu darfjuma partneri
(sk. 4. skaidrojumu "Pargjas prasibas euro pret
euro zonas valstu kreditiestadem"). 2011. gada
Padome noléma paplasinat $adu aizdevumu
operaciju iesp€jas, ietverot ari obligacijas, kas
iegadatas otras "Nodrosinato obligaciju iegades
programmas" ietvaros.

2011. gada 31. decembrT atlikumu $aja postent
veidoja nodroSinato obligaciju aizdevumu
operaciju konteksta veiktie repo darijumi, kuru
veértiba bija 204.9 milj. euro (2010. gada —
33.4 milj. euro). Tie bija saistiti tikai ar pirmas
"Nodrosinato obligaciju iegades programmas"
ietvaros iegadatajam obligacijam.

10.  SAISTIBAS EURO PRET CITIEM EURO ZONAS
VALSTU REZIDENTIEM

10.1. PAREJAS SAISTIBAS

Sis postenis ietver Euro banku asociacijas
(EBA) loceklu noguldijumus, ko ECB izmanto
ka nodrosinajumu EBA maksajumiem, kuri tiek
veikti TARGET?2 sistema.

I1. SAISTIBAS EURO PRET ARPUS EURO ZONAS
ESOSO VALSTU REZIDENTIEM

2011. gada 31. decembri So posteni veidoja
galvenokart saistibas 64.2 mljrd. euro apjoma
(2010. gada — 0.1 mljrd. euro), kas radusas sakara
ar pagaidu savstarpgjo vienoSanos par valiitas
darfjumiem ar Federalo rezervju sistému. Sis

vienoSanas ietvaros Federalo rezervju sistéma
pagaidu mijmainas darfjumu linijas veida
nodrosinaja ECB ASV dolarus, lai piedavatu
Eurosistémas darfjuma partneriem Tstermina
finansgjumu ASV dolaros. Vienlaikus ECB
noslédza kompensgjosus mijmainas darfjjumus
ar euro zonas valstu NCB, kas izmantoja
iegiitos Iidzeklus, lai reverso darfjumu veida
veiktu likviditati palielinoSas operacijas ASV
dolaros ar Eurosistémas darfjuma partneriem.
So kompensgjoso mijmainas darfjumu rezultata
veidojas Eurosistemas ieksgjie atlikumi starp
ECB un NCB.

Saja posteni atspoguloti arT citu arpus euro zonas
eso$o valstu centralo banku atlikumi ECB, t.sk.
arpus euro zonas eso$o valstu NCB atlikumi,
kas radusies saistiba ar darfjumiem, ko apstrada
TARGET2 sistema (sk. "ECBS ieksgjie atlikumi/
Eurosistemas ieksgjie atlikumi" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

12.  SAISTIBAS ARVALSTU VALUTA PRET ARPUS

EURO ZONAS ESOSO VALSTU REZIDENTIEM
12.1. NOGULDIJUMI, KONTU ATLIKUMI UN CITAS
SAISTIBAS

Saja postend ietilpst saistibas, kas radugas sakara
ar repo darfjumiem ar arpus euro zonas esoSo
valstu rezidentiem saisttba ar ECB arvalstu
valiitas rezervju parvaldibu.

13.  EUROSISTEMAS IEKSEJAS SAISTIBAS

13.1. SAISTIBAS PAR NODOTAJAM AREJAM
REZERVEM

Tas ir saistibas pret euro zonas valstu NCB,
kas radas, nododot argjo rezervju aktivus ECB,
tam pievienojoties Eurosisttmai. Atlidziba
par SIm saistibam tiek aprékinata katru dienu
pec peédejas pieejamas Eurosisttmas galveno
refinanséSanas operaciju izsol€s izmantotas
robezlikmes, kas korigéta, lai atspogulotu to,
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ka no zelta sastavdalas pelpa netick giita (sk.
24 3. skaidrojumu "Atlidziba par NCB prasibam
par nodotajam ar&jam rezervém").

Sakara ar argjo rezervju aktiviem, ko Eesti Pank
nodeva ECB, Igaunijai ievieSot vienoto valiitu,
§is postenis pieauga par 103 115 678 euro.

Kops 2011. gada 2010. gada
1. janvara  31. decembri
(euro) (euro)

Nationale Bank van Belgié/
Bangue Nationale de

Belgique 1397303 847 1397303 847
Deutsche Bundesbank 10909 120 274 10909 120 274
Eesti Pank 103 115 678 -
Bank Ceannais na hEireann/

Central Bank of Ireland 639 835 662 639 835 662

1131910 591
4783 645 755
8192 338 995

1131910591
4783 645 755
8192 338 995

Griekijas Banka
Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d'lItalia 7198 856 881 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 78 863 331 78 863 331
Bangque centrale du

Luxembourg 100 638 597 100 638 597
Bank Centrali ta’ Malta/

Central Bank of Malta 36407 323 36407 323
De Nederlandsche Bank 2297463391 2297463 391
Qesterreichische

Nationalbank 1118545877 1118545877
Banco de Portugal 1008 344597 1008 344 597
Banka Slovenije 189 410 251 189 410 251
Narodna banka Slovenska 399 443 638 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands

Bank 722 328 205 722 328 205
Kopa 40 307 572 893 40 204 457 215

Eesti Pank prasibu noteica 103 115 678 euro
apjoma, lai nodroSinatu, ka attieciba starp So
prasibu un citu valstu, kuras ieviesusas euro,
NCB kreditétajam kopg&jam prasibam pret
ECB ir vienada ar attiecibu starp Festi Pank
sverumu ECB kapitala atsléga un citu euro
zonas valstu NCB kopgjo svérumu $aja atsléga.
Starpiba starp S$o prasibu un nodoto aktivu
vertibu (sk. 1. skaidrojumu "Zelts un zelta
izteiktie debitoru paradi" un 2.2. skaidrojumu
"Atlikumi bankas un ieguldijjumi vértspapiros,
argjie aizdevumi un citi argjie aktivi un
prasibas arvalstu val@ita pret euro zonas
valstu rezidentiem") tika uzskatita par dalu
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no FEesti Pank iemaksam, kas tai saskana ar
ECBS Statitu 48.2. pantu javeic rezerves
un uzkrajumos, kuru apjoms ir ekvivalents
ECB rezervém 2010. gada 31. decembri (sk.
15. skaidrojumu "Uzkrajumi" un 16. skaidrojumu
"Parveértésanas konti").

14. PAREJAS SAISTIBAS

14.1. ARPUSBILANCES INSTRUMENTU
PARVERTESANAS STARPIBA

So posteni veido galvenokart 2011. gada
31. decembri nepabeigto mijmainas un birza
netirgoto valiitas mainas nakotnes darjumu

arvalstu  valGita  parvertéSanas parmainas
(sk. 21. skaidrojumu "Valiitas mijmainas
darfjumi un birza netirgotie valltas mainas
nakotnes  darfjumi"). Sis  parvértesanas

parmainas radijusi $adu darfjumu konvertéSana
to euro ekvivalenta saskapa ar valitas kursu
bilances datuma salidzinajuma ar to veértibu
euro, Sos darfjumus konvertgjot atbilstosi
attiecigas valiitas vidgjai cenai $aja datuma
(sk. "Arpusbilances instrumenti" un "Zelts un
arvalstu valiitu aktivi un saistibas" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

Saja postend ietverti arT parvérteianas zaudgjumi
no nepabeigtajiem procentu likmju mijmainas
darfjumiem (sk. 20. skaidrojumu "Procentu
likmju mijmainas darfjumi").

14.2. UZKRAJUMI UN NAKAMO PERIODU
IENAKUMI

2011. gada 31. decembr1 divi galvenie
atlikumi $aja posteni bija uzkratie procenti
no TARGET2 atlikumiem 770.1 milj. euro
apjoma, kas maksajami euro zonas valstu NCB
par 2011. gada p&d&jo meénesi (2010. gada —
381.8 milj. euro) un NCB maksajamie uzkratie
procenti, kas attiecas uz to prasibam par ECB
nodotajiem ar€jo rezervju aktiviem, par visu
2011. gadu (sk. 13. skaidrojumu "Eurosisteémas
ieksgjas saistibas") 434.0 milj. euro apjoma



(2010. gada — 346.5 milj. euro). Saja posteni
uzraditi arT uzkrajumi saistiba ar finansu
instrumentiem un citi uzkrajumi.

Saja posteni ieklauts ari Frankfurtes pilsétas
maksajums ECB 153 milj. apjoma par
aizsargajamo &ku saraksta ietvertas Tirgus
halles (Grossmarkthalle) e€kas saglabasanu
saistba ar ECB jauno telpu bavniecibu. ST
summa tiks savstarpgji ieskaitita ar &kas
izmaksam, kad tiks uzsakta tas izmantoSana
(sk. 7.1. skaidrojumu "Materialie un nematerialie
pamatlidzek]i").

14.3. DAZADI

Saja posteni ietverts saistiba ar ECB pasu
lidzeklu parvaldibu veikto repo darfjumu
atlikums 360.0 milj. euro (2010. gada —
235.4 milj. euro; sk. 7.2. skaidrojumu "Pargjie
finansu aktivi").

Saja posteni ietverti ari negafivie atlikumi
saisttba ar 2011. gada 31. decembrt
nepabeigtajiem mijmainas un birza netirgotajiem
valiitas mainas nakotnes darfjumiem arvalstu
valata (sk. 21. skaidrojumu "Valiitas mijmainas
darfjumi un birza netirgotie vallitas mainas
nakotnes darfjumi"). Sos atlikumus radijusi
$adu darTjumu konvertésana to euro ekvivalenta
atbilsto$i attiecigds valiitas vid&jai cenai
bilances datuma salidzinajuma ar to vertibu
euro, kada Sie darjjumi sakotngji uzraditi
(sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

Papildus tas ietver neto saistibas, kas attiecas
uz ECB pensiju pienakumu 112.5 milj. euro
apjoma, ka aprakstits talak.

ECB PENSIJU PLANS, CITI PECNODARBINATIBAS
PABALSTI UN CITI ILGTERMINA PABALSTI

Bilancé  atzitas  summas  saisttba  ar
pecnodarbinatibas  pabalstiem un citiem
ilgtermina pabalstiem (sk. "ECB pensiju plans,
citi pecnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina
pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos)
ir $adas.

2011 2011 2011
Personals Valde Kopa
(milj. euro)  (milj. euro) (milj. euro)
Pienakuma pasreizgja
vertiba 549.1 17.9 567.0
Plana aktivu patiesa
vertiba (418.4) - (418.4)
Neatzitie aktuarie
guvumi/(zaud&jumi) (35.6) (0.5) (36.1)
Bilancg atzitas saistibas 95.1 17.4 112.5
2010 2010 2010
Personals Valde Kopa
(milj. euro) (milj. euro) (milj. euro)
Pienakuma pasreizgja
vertiba 539.6 15.9 555.5
Plana aktivu patiesa
vertiba (391.6) - (391.6)
Neatzitie aktuarie
guvumi/(zaudgjumi) (71.6) 0.5 (71.1)
Bilancg atzitas saistibas 76.4 16.4 92.8

Pienakuma pret darbiniekiem pasreizgja vertiba
ietver nefond@tos pabalstus 86.6 milj. euro
apjoma (2010. gada — 86.9 milj. euro) saistiba
ar pécnodarbinatibas pabalstiem, kas nav
pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem. Ir
nefond@tas vienoSanas arl par Valdes loceklu
pEcnodarbinatibas  pabalstiem un  citiem
ilgtermina pabalstiem (sk. "ECB pensiju plans,
citi pecnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina
pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Summas, kas 2011. gada atzitas pelpas un
zaudgjumu aprékina saistiba ar kategorijam
"Kartgjas apkalposanas izmaksas", "Procenti
no pienakuma", "Plana aktivu paredzama
atdeve" un "Gada atzitie neto aktuarie (guvumi)/
zaudgjumi", ir §adas.

2011 2011 2011
Personals Valde Kopa
(milj. euro)  (milj. euro) (milj. euro)

Kartgjas apkalpoSanas

izmaksas 31.1 1.4 325
Procenti no pienakuma 242 0.8 25.0
Plana aktivu paredzama

atdeve (20.1) - (20.1)
Gada atzitie neto

aktuarie (guvumi)/

zaud&jumi 6.2 (0.6) 5.6
Kopa kategorija

"Personala izmaksas" 414 1.6 43.0
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2010 2010 2010
Personals Valde Kopa
(milj. euro) (milj. euro) (milj. euro)
Kartgjas apkalposanas
izmaksas 25.4 1.2 26.6
Procenti no pienakuma 21.1 0.8 21.9
Plana aktivu paredzama
atdeve (18.4) - (18.4)
Gada atzitie neto
aktuarie (guvumi)/
zaudg&jumi (1.0) (0.3) (1.3)
Kopa kategorija
"Personala izmaksas" 27.1 1.7 28.8

Saskapa ar "10% koridora" pieeju (sk. "ECB
pensiju plans, citi pécnodarbinatibas pabalsti
un citi ilgtermina pabalsti" gramatvedibas
politikas  skaidrojumos) neto kumulativos
neatzitos aktuaros guvumus un zaud€jumus no
p&cnodarbinatibas pabalstiem, kuri parsniedz
lielako no a) 10% no noteikto pabalstu
pienakuma pasreizgjas vertibas un b) 10% no
plana aktivu patiesas vertibas, amortiz€ plana
iesaistito darbinieku paredzama vidgja atlikusa
darba staza laika.

Pienakuma paSreizgjas vertibas parmainas ir
Sadas.

2011 2011 2011

Personals Valde Kopa

(milj. euro) (milj. euro) (milj. euro)

Sakuma pienakums 539.6 15.9 555.5

Apkalposanas izmaksas 31.1 1.4 32.5

Procentu izmaksas 242 0.8 25.0

Plana dalibnieku iemaksas 16.3 0.2 16.5
Pargjas neto parmainas
saistibas, kas atspogulo

plana dalibnieku iemaksas (1.9) 0 (1.9)

Samaksatie pabalsti (5.4) (0.8) (6.2)

Aktuarie (guvumi)/

zaudgjumi (54.8) 0.4 (54.4)

Beigu pienadkums 549.1 17.9 567.0

2010 2010 2010

Personals Valde Kopa

(milj. euro) (milj. euro) (milj. euro)

Sakuma pienakums 430.5 13.4 443.9

Apkalposanas izmaksas 25.4 1.2 26.6

Procentu izmaksas 21.1 0.8 219

Plana dalibnieku iemaksas 17.4 0.1 17.5

ECB
X)) Gada parskats
X0l 2011

2010 2010 2010
Personals Valde Kopa
(milj. euro) (milj. euro) (milj. euro)

Pargjas neto parmainas
saistibas, kas atspogulo

plana dalibnieku iemaksas 4.5 0 4.5
Samaksatie pabalsti (4.8) (0.4) (5.2)
Aktuarie (guvumi)/

zaud&jumi 455 0.8 46.3
Beigu pienakums 539.6 15.9 555.5

Aktuarie zaudgjumi 46.3 milj. euro apjoma,
kas 2010. gada radas no noteikto pabalstu
pienakuma, pamata skaidrojami ar diskonta
likmes samazinasanos no 5.50% Iidz 5.00%
un garantéto pabalstu vértibas pieaugumu. Sos
faktorus tikai dal€ji kompens€ja pienémums
par mazaku pensiju palielinajumu nakotn€ (par
1.65% ieprieks paredzéto 2.00% vieta).

2011. gada aktuarie ieguvumi no noteikto pabalstu
pienakuma saistiba ar darbiniekiem bija 54.8 milj.
euro. Sis summas pamata ir §adas parmainas:
a) mazaks, neka gaidits, minimalo garant&to
pabalstu vertibas pieaugums; b) paredzamas
kreditetas atdeves no fondu dalam ar pamata esosa
kapitala garantiju, ko izmanto nakotnes pensiju
apjoma aprékinam, un attiecigi noteikto pabalstu
pienakuma paSreizgjas vertibas lejupversta
korig€Sana un c) mazaks veselibas apdro§inasanas
plana prémiju paredzamais pieaugums.

Ar darbiniekiem saistito plana aktivu patiesas
vertibas parmainas, t.sk. parmainas, kas radusas
saisttba ar plana dalibnieku brivpratigajam
iemaksam, ir Sadas.

2011 2010

(milj. euro) (milj. euro)
Plana aktivu sakuma patiesa
vertiba 391.6 3332
Paredzama atdeve 20.1 18.4
Aktudrie guvumi/(zaudgjumi) (25.0) 0.6
Darba devgja iemaksas 22.7 22.4
Plana dalibnieku iemaksas 16.3 17.3
Samaksatie pabalsti (5.4) (4.8)
Pargjas neto parmainas aktivos,
kas atspogulo plana dalibnieku
iemaksas (1.9) 4.5
Plana aktivu beigu patiesa
veértiba 418.4 391.6



Gatavojot Saja skaidrojuma minétos
novertéjumus, aktuari izmantojusi pienémumus,
kurus uzskaites un informacijas atklasanas
nolikiem akceptgjusi Valde. Lai aprekinatu

pabalstu shémas saistibas, izmantoti $adi
galvenie pienémumi.

2011 2010

(%) (%)

Diskonta likme 5.00 5.00
Plana aktivu paredzama atdeve 6.00 6.00
Vispargjais algu pieaugums nakotng " 2.00 2.00
Pensiju palielindgjums nakotné 1.65 1.65

1) Papildus tiek nemts vera iesp&jamais atsevisku darbinieku algu
pieaugums Iidz 1.8% gada atkariba no plana dalibnieku vecuma.

I5. UZKRAJUMI

So posteni veido uzkrajums valiitas kursa
riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un
zelta cenas riskam un citi uzkrajumi.

Uzkrajums valiitas kursa riskam, procentu
likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam tiks izmantots tada apjoma, kadu
Padome uzskatis par nepiecieSamu, lai finansétu
nakotnes realizétos un nerealiz&tos zaud&jumus,
TpaSi parvertéSanas zaudgjumus, kurus nesedz
parvérteianas konti. Sa uzkrajuma apjomu
un turpmako nepiecieSamibu parskata katru
gadu, pamatojoties uz ECB novertg§jumu par
tas paklautibu minétajiem riskiem. Veicot So
novertgjumu, tiek nemti vera vairaki faktori,
t.sk. risku ietverosu aktivu tur&umu apjoms,
risku T1stenoSanas apjoms Kkart€ja finanSu
gada, paredzamie nakama gada rezultati un
risku novertejums, kas ietver riskam paklauto
vertibu (VaR) aprékinasanu risku ietverosajiem
aktiviem un tiek konsekventi piemé&rots ilgstosa
laika perioda.' Sis uzkrajums kopa ar jebkuru
vispargjo rezervju fonda turéto summu nedrikst
parsniegt euro zonas valstu NCB apmaksata
ECB kapitala vertibu.

2010. gada 31. decembri uzkrajums valiitas
kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam sasniedza

5 183 637 388 euro. FEesti Pank
2011. gada 1. janvarl iemaksdja uzkrajuma
13 294 901 euro.'® Padome, nemot véra veikta
noverte§juma rezultatus, noléma 2011. gada
31. decembri uz  uzkragjumu  parvest
1 166 175 000 euro no ienakumiem, kas radusies
saisttba ar '"Vertspapiru tirgu programmas"
ietvaros  iegadatajiem  vertspapiriem  (sk.
24 4. skaidrojumu "Pargjie procentu ienakumi un
pargjie procentu izdevumi"), ka ar dalu ienakumu
no apgroziba esosajam euro banknot€ém (sk.
24.2. skaidrojumu "Procentu ienakumi, kas gtti
no euro banknosu sadales Eurosistema"). Sakara
ar So parvedumu ECB 2011. gada tira pelpa
samazinajas 11dz 728 136 234 euro un uzkrajuma
apjoms kopa ar Eesti Pank ieskaitito summu
palielingjas Iidz 6 363 107 289 euro. Peéc ECB
apmaksata kapitala palielinaSanas 2011. gada
(sk. 17. skaidrojumu "Kapitals un rezerves") §1
summa atbilst euro zonas valstu NCB apmaksata
ECB kapitala vertibai 2011. gada 31. decembri.

16. PARVERTESANAS KONTI

Sie konti ietver parvértésanas atlikumus, kas
rodas saistiba ar aktivu, saistibu un arpusbilances
instrumentu nerealizétajiem guvumiem (sk.
"lenakumu atziSana", "Zelts un arvalstu
valitu aktivi un saistibas", "Ve&rtspapiri" un
"Arpusbilances instrumenti” gramatvedibas
politikas skaidrojumos). Saskana ar ECBS
Statitu 48.2. pantu FEesti Pank 2011. gada
1. janvari iemaksaja Sajos atlikumos 50.3 milj.
euro.

2011 2010 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Zelts 15718491496 13078 746 071 2639 745425

Arvalstu valiitas 7975683173 6271078092 1704 605 081
Vertspapiri un

citi instrumenti 630 756 103 276 874996 353 881 107

Kopa 24324930 772 19626 699 159 4 698 231 613

15 Sk. arT gada parskata 2. nodalu.
16 Saskana ar ECBS Statuitu 48.2. pantu.
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Gada beigu parvertésana izmantotie valiitu kursi
bija sadi.

Valutu kursi 2011 2010
ASV dolari par euro 1.2939 1.3362
Japanas jenas par euro 100.20 108.65
Euro par SDR 1.1867 1.1572
Euro par Trojas unci zelta 1216.864 1055.418

17. KAPITALS UN REZERVES

17.1. KAPITALS

ECB ar 2010. gada 29. decembri paliclingja
parakstito kapitalu par 5 mljrd. euro (lidz
10 760 652 403 euro).'” Turklat Padome
noléma, ka euro zonas valstu NCB jaiemaksa
papildu kapitala dalas, kas veidojas $a
palielinajuma rezultata, veicot tris vienadus
gada maksajumus.'’® Tadgjadi 2010. gada
29. decembrT euro zonas (atbilstosi tas sastavam
attiecigaja datuma) valstu NCB veica pirmo
maksajumu 1 163 191 667 euro apjoma.

Eesti Pank 2011. gada 1. janvarl veica
maksajumu 12 572 592 euro apméra.’” So
summu veidoja Eesti Pank pirmais maksajums,
lai segtu tas dalu no ECB parakstita kapitala

Apmaksatais kapitals kops 2011. gada
28. decembra

picauguma 2010. gada beigas (2 983 333 euro),
un atlikusi summa no FEesti Pank dalas ECB
apmaksataja kapitala pirms ta palielinasanas
(9 589 259 euro).

2011. gada 28. decembri euro zonas NCB,
t.sk. Festi Pank, veica otro maksajumu
1 166 175 000 euro apjoma, lai segtu to dalu
no ECB parakstita kapitala pieauguma. TreSais
maksajums tiks veikts 2012. gada beigas.

Minéto maksajumu rezultata ECB apmaksatais
kapitals 2011. gada kopuma pieauga par
1 178 747 592 euro?, ka redzams tabula.?!

17 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/26 par Eiropas
Centralas bankas kapitala palielinasanu (OV L 11, 15.01.2011.,
53. Ipp.).

18 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/27 par to, ka
dalibvalstu, kuru valiita ir euro, nacionalas centralas bankas
apmaksa Eiropas Centralas bankas kapitala palielinasanu (OV
L 11, 15.01.2011., 54. Ipp.).

19 Saskana ar ECBS Statiitu 48.1. pantu un 2010. gada 31. decembra

Lémumu ECB/2010/34 par to, ka Eesti Pank apmaksa kapitalu,

nodod argjo rezervju aktivus un veic iemaksas Eiropas Centralas

bankas rezervés un uzkrajumos (OV L 11, 15.01.2011.,

58. Ipp.).

Skaitlu noapaloSanas rezultata $o pieaugumu nevar precizi

aprekinat, saskaitot tabula noraditas summas.

21 Atseviskas summas noapalotas lidz tuvakajam euro. Tapéc
skaitlu noapaloSanas rezultata komponentu summa $is sadalas
tabulas var atskirties no kopsummas.

20

Apmaksatais kapitals no 2011. gada
1. janvara lidz 27. decembrim

Apmaksatais kapitals
2010. gada 31. decembri

(euro) (euro) (euro)
Nationale Bank van Belgié¢/
Bangque Nationale de Belgique 220583718 180 157 051 180 157 051
Deutsche Bundesbank 1722155361 1 406 533 694 1406 533 694
Eesti Pank 16278 234 13294 901 -
Bank Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland 101 006 900 82495233 82495233
Griekijas Banka 178 687 726 145939 392 145939 392
Banco de Esparia 755164 576 616 764 576 616 764 576
Bangque de France 1293273 899 1056 253 899 1056 253 899
Banca d'lItalia 1136439021 928 162 355 928 162 355
Central Bank of Cyprus 12 449 666 10 168 000 10 168 000
Bangque centrale du Luxembourg 15887193 12 975 526 12 975 526
Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta 5747399 4694 066 4 694 066
De Nederlandsche Bank 362 686 339 296 216 339 296 216 339
Oesterreichische Nationalbank 176 577921 144 216 254 144 216 254
Banco de Portugal 159 181 126 130 007 793 130 007 793
Banka Slovenije 29901 025 24 421 025 24 421 025
Ndrodnda banka Slovenska 63 057 697 51501 030 51501 030
Suomen Pankki — Finlands Bank 114 029 487 93131 154 93 131 154
Euro zonas NCB starpsumma 6363107289 5196 932 289 5183637 388
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Buvaeapcka napoona banka
(Bulgarijas Nacionala banka)
Ceska ndrodni banka
Danmarks Nationalbank
Eesti Pank

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationala a Romdniei
Sveriges Riksbank

Bank of England

Arpus euro zonas esoSo valstu
NCB starpsumma

Kopa

Arpus euro zonas esoSo valstu NCB jaapmaksa
3.75% no savas parakstita ECB kapitala dalas,
piedaloties ECB darbibas izmaksu segSana.

Apmaksatais kapitals kops 2011. gada Apmaksatais kapitals no 2011. gada

28. decembra
(euro)

3505014
5839 806
5986 285
1144799
1717 400
5591235
19 754 137
9 944 860
9112 389
58 580 454

121176 379
6 484 283 669

1. janvara lidz 27. decembrim
(euro)

3505014
5839 806
5986 285
1144799
1717 400
5591235
19 754 137
9 944 860
9112 389
58 580 454

121176 379
5318 108 669

kapitala

Sis iemaksas apjoms 2011. gada beigas bija
121 176 379 euro. Arpus euro zonas eso$o
valstu NCB nav tiesigas sanemt dalu no ECB
sadalamas pelnas, tas arT neuznemas saistibas
finansét jebkadus ECB zaud&jumus.

ECB kapitala atsléga un parakstitais kapitals

2011. gada nemainijas. Sakara ar vienotas
valiitas ievieSanu Igaunija 2011. gada 1. janvart

Nationale Bank van Belgié/Banque
Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Central Bank of Ireland
Griekijas Banka

Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg
Bank Centrali ta' Malta/Central
Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank

Euro zonas NCB starpsumma

Kapitala atsléga kops
2011. gada 1. janvara
(%)

2.4256
18.9373
0.1790
1.1107
1.9649
8.3040
14.2212
12.4966
0.1369
0.1747

0.0632
3.9882
1.9417
1.7504
0.3288
0.6934
1.2539

69.9705

tabulas var

Parakstitais kapitals kops

2011. gada 1. janvara
(euro)

261010 385
2037777 027
19 261 568
119 518 566
211 436 059
893 564 576
1530293 899
1344 715 688
14731333
18 798 860

6800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460

35381025
74 614 364
134 927 820

7529 282 289

atslégas un

atskirties no kopsummas.

Kapitala atsléga
2010. gada 31. decembri
(%)

2.4256
18.9373
1.1107
1.9649
8.3040
14.2212
12.4966
0.1369
0.1747

0.0632
3.9882
1.9417
1.7504
0.3288
0.6934
1.2539

69.7915

parakstita
sadalTjums starp euro zonas un arpus euro zonas
eso$o valstu NCB mainijas $adi.?

Apmaksatais kapitals

2010. gada 31. decembri

(euro)

3505014
5839 806
5986 285
722 309
1144799
1717 400
5591235
19 754 137
9 944 860
9112 389
58 580 454

121 898 688
5305536 076

Parakstitais kapitals

2010. gada 31. decembri

(euro)

261010 385
2037777027
119 518 566
211 436 059
893 564 576

1 530293 899
1344 715 688
14731 333

18 798 860

6800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460

35381 025
74 614 364
134927 820

7510020 722

ECB
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22 Atseviskas summas noapalotas lidz tuvakajam euro. Tapéc
skaitlu noapaloSanas rezultata komponentu summa §is sadalas



Kapitala atsléga kops
2011. gada 1. janvara

Parakstitais kapitals kops
2011. gada 1. janvara

Kapitala atslega
2010. gada 31. decembri

Parakstitais kapitals
2010. gada 31. decembri

(%) (euro) (%) (euro)
Buvneapcka napoona banka
(Bulgarijas Nacionala banka) 0.8686 93 467 027 0.8686 93 467 027
Ceskd ndrodni banka 1.4472 155728 162 1.4472 155728 162
Danmarks Nationalbank 1.4835 159 634 278 1.4835 159 634 278
Eesti Pank - - 0.1790 19261 568
Latvijas Banka 0.2837 30527971 0.2837 30527971
Lietuvos bankas 0.4256 45797 337 0.4256 45797 337
Magyar Nemzeti Bank 1.3856 149 099 600 1.3856 149 099 600
Narodowy Bank Polski 4.8954 526 776 978 4.8954 526 776 978
Banca Nationala a Romdniei 2.4645 265196 278 2.4645 265 196 278
Sveriges Riksbank 2.2582 242997 053 2.2582 242997 053
Bank of England 14.5172 1562 145431 14.5172 1562 145 431
Arpus euro zonas esoso
valstu NCB starpsumma 30.0295 3231370113 30.2085 3250631 681
Kopa 100.0000 10 760 652 403 100.0000 10 760 652 403

ARPUSBILANCES INSTRUMENTI

18. AUTOMATISKA VERTSPAPIRU AIZDEVUMU
PROGRAMMA

ECB pasu Iidzeklu parvaldibas ietvaros ECB
noslégusi automatisko vertspapiru aizdevumu
ligumu. Saskana ar to norikots agents ECB
varda veic vertspapiru aizdevuma darijumus
ar vairakiem darjjuma partneriem, ko ECB
noteikusi ka atbilstoSus darfjuma partnerus.
Sa liguma ietvaros reverso darfjumu atlikums
2011. gada 31. decembri bija 1.2 mljrd. euro
(2010. gada — 1.5 mljrd. euro).

19. BIRZA TIRGOTIE PROCENTU LIKMJU
NAKOTNES LIGUMI

Noslégto arvalstu valiitu darfjumu atlikumi, kas
uzraditi atbilstoS$i gada beigu tirgus kursiem,
2011. gada 31. decembrT bija $adi.

Birza tirgotie 2011 2010 Parmainas
arvalstu valiitu ~ Liguma vertiba Liguma vértiba
procentu likmju (euro) (euro) (euro)

nakotnes ligumi

PirkSanas ligumi 1651 132236 458 539 141 1192593 095
Pardosanas
ligumi 1728 229 838

1251682536 476 547 302

Sie darfjumi noslégti ECB argjo rezervju
parvaldibas ietvaros.

ECB
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20. PROCENTU LIKMJU MIJMAINAS DARIJUMI

2011. gada 31. decembri procentu likmju
mijmainas darfjumu ligumu vértibas atlikums
bija 225.7 milj. euro (2010. gada — 742.4 mil;.
euro; abi atlikumi uzraditi atbilsto$i gada beigu
procentu likmém). Sie darfjumi noslégti ECB
arejo rezervju parvaldibas ietvaros.

21.  ARVALSTU VALOTAS MIJMAINAS DART)UMI
UN BIRZA NETIRGOTIE VALUTAS MAINAS
NAKOTNES DARIJUMI

AREJO REZERV)JU PARVALDIBA

Arvalstu valiitas mijmainas darfjumi un birza
netirgotie vallitas mainas nakotnes darTfjumi
2011. gada noslegti ECB argo rezervju
parvaldibas ietvaros. 2011. gada 31. decembrT
So darTjumu rezultata veidojusos birza netirgoto
nakotnes prasibu un saistibu atlikumi, kas
uzraditi atbilsto$i gada beigu tirgus procentu
likmém, bija sadi.

2011
(euro)

2010
(euro)

Parmainas
(euro)

Arvalstu valiitas
mijmainas darijumi
un birza netirgotie
valiitas mainas
nakotnes darijumi

2304 007 744 1697 483 530 606 524 214
2309 882 385 1740464 038 569 418 347

Prasibas
Saistibas



LIKVIDITATI PALIELINOSAS OPERACIJAS

2011. gada 31. decembri bija birza netirgoto
nakotnes darTjumu prasibu pret NCB un saistibu
pret Federalo rezervju sist€mu atlikumi, kas
radusies sakara ar likviditates nodrosinasanu
ASV dolaros Eurosistémas darfjuma partneriem
(sk. 11. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus
euro zonas esoso valstu rezidentiem").

22. AIZNEMUMU UN AIZDEVUMU OPERACIJU
ADMINISTRESANA2

ECB vidgja termina finansialas palidzibas
mehanisma ietvaros joprojam ir atbildiga
par ES aizpémumu un aizdevumu operaciju
administré$anu. Latvijai, Ungarijai un Rumanijai
saskana ar So shému ES izsniegto aizdevumu
kopgjais atlikums 2011. gada 31. decembrT bija
11.4 mljrd. euro.

Saistiba ar vienoSanos par aizdevumu iesp&ju
starp dalibvalstim, kuru valita ir euro?,
un Kreditanstalt  fiir ~Wiederaufbau® ka
aizdevgjiem, Griekijas Republiku ka aiznémgeju
un Griekijas Banku ka aizpémé&ja agentu
ECB ir atbildiga par visu saistito maksajumu
apstradi aizdevéju un aiznémégja varda. Sis
shémas ietvaros apkopoto divpusgjo aizdevumu
Griekijas Republikai atlikums 2011. gada
31. decembri bija 52.9 mljrd. euro.

Turklat ECB ir operativa loma Eiropas Finansu
stabilizacijas mehanisma (EFSM) un Eiropas
Finansu stabilizacijas fonda (EFSF) ietvaros
izsniegto aizdevumu administrésana. 2011. gada
31. decembri Irijai un Portugalei EFSM ietvaros
izsniegto aizdevumu atlikums bija 28 mljrd.
euro un EFSF ietvaros izsniegto aizdevumu
atlikums — 16.3 mljrd. euro.

23. NEPABEIGTIE TIESAS PROCESI

Document Security Systems Inc. (DSSI) iesniedza
zaud&jumu atlidzinasanas prasibu pret ECB
Eiropas Kopienu pirmas instances tiesa®,
apgalvojot, ka, izgatavojot euro banknotes, ECB

parkapusi DSSI patenta tiesibas?’. Pirmas
instances tiesa noraidija DSSI prasibu pret ECB
par zaud&jumu atlidzinasanu.”® ECB paslaik cel
prasibas, lai So patentu anulétu vairakas
nacionalajas jurisdikcijas, un dazas jurisdikcijas
jau panakusi ta anuléSanu. Turklat ECB stingri
uzsver, ka nav nekada veida parkapusi patenta
tiesibas, un attiecigi aizstaveésies pret jebkuram
apsiidzibam, kuras DSSI cels kompetentas
valstu tiesas.

Ta ka pirmas instances tiesa noraidija DSSI
prasibu pret ECB par zaud€jumu atlidzinasanu
un ECB celtas prasibas, lai dazas nacionalajas
jurisdikcijas anulétu DSSI patenta nacionalas
dalas, lidz §im tikuSas apmierinatas, ECB
joprojam ir parliecinata, ka zaud&jumu atlidzibas
maksajumi DSSI ir maz iespgjami. ECB aktivi
seko turpmakajai pravas norisei.

23 Sk. arT gada parskata 2. nodalu.

24 TIznemot Griekijas Republiku un Vacijas Federativo Republiku.

25 Ta darbojas valsts interesés atbilstosi Vacijas Federativas
Republikas noradfjumiem un izmantojot Vacijas Federativas
Republikas izsniegtu garantiju.

26 P&c Lisabonas liguma stasanas speka 2009. gada 1. decembri
Eiropas Kopienu pirmas instances tiesas nosaukums tika maints,
un tagad tas nosaukums ir Visparéja tiesa.

27 DSSI Eiropas patents Nr. 0455 750 B1.

28 Pirmas instances tiesas 2007. gada 5. septembra rikojums, lieta
T-295/05. Lieta pieejama interneta vietné www.curia.europa.eu.
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PELNAS UN ZAUDEJUMU APREKINA SKAIDROJUMI

24. TIRIE PROCENTU IENAKUMI

24.1. PROCENTU IENAKUMI NO AREJO REZERV)U
AKTIVIEM

So posteni veido $adi procentu iendkumi
(atpemot procentu izdevumus), kas saistiti ar
ECB tirajiem argjo rezervju aktiviem.

2011
(euro)

2010
(euro)

Parmainas
(euro)

Procentu ienakumi
no pieprasijuma
noguldfjumu kontiem 2 088 888 1328753 760 135
Procentu ienakumi
no naudas tirgus
noguldijumiem 18279491 15865 666 2413 825
Procentu ienakumi
no reversajiem repo
darfjumiem

Tirie ienakumi no
vértspapiriem

1479 020 2712798 (1233 778)

254 699 342 335790909 (81091 567)
Tirie procentu
ienakumi no procentu
likmju mijmainas
darfjumiem

Tirie procentu
ienakumi no

valiitas mijmainas
darfjumiem un birza
netirgotajiem valiitas
mainas nakotnes
darfjumiem

6284214 4611 662 1672552

7 686 740 6523 343 1163397

Kopa procentu
ienakumi no aréjo
rezervju aktiviem 290 517 695 366 833 131 (76 315 436)
Procentu izdevumi
par pieprasijuma
noguldijumu kontiem
Tirie procentu
izdevumi par repo

darfjumiem

(6 126) (8 795) 2669

(291 278) (644 858) 353 580

Procentu ienakumi
no aréjo rezervju

aktiviem (neto) 290220291 366 179 478 (75 959 187)

Tirie procentu ienakumi 2011. gada kopuma
samazinajas, un tas galvenokart skaidrojams
ar ASV dolaru portfela procentu ienakumu
samazinasanos.

24.2. PROCENTU IENAKUMI, KAS GUTI NO EURO
BANKNOSU SADALES EUROSISTEMA

Sis postenis ietver procentu ienakumus
saistiba ar ECB dalu kopgja euro banknoSu

ECB
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emisijas apjoma (sk. "Banknotes apgroziba"
gramatvedibas politikas skaidrojumos un
6.1. skaidrojumu "Prasibas saistiba ar euro
banknoSu sadali Eurosistéma"). Ienakumu
picaugums 2011. gada galvenokart atspoguloja
augstaku galveno refinansé€Sanas operaciju
vidgjo procentu likmi neka 2010. gada.

24.3. ATLIDZIBA PAR NCB PRASIBAM PAR
NODOTAJAM AREJAM REZERVEM

Saja posteni uzradita atlidziba, ko izmaksa
euro zonas valstu NCB par to prasibam pret
ECB saistiba ar argjo rezervju aktiviem,
kas nodoti saskana ar ECBS Statitu
30.1. pantu (sk. 13. skaidrojumu "Eurosistémas
ick3gjas saistibas"). Sis atlidzibas pieaugums
2011. gada galvenokart atspoguloja augstaku
galveno refinans€Sanas operaciju  vidgjo
procentu likmi neka 2010. gada.

24.4. PAREJIE PROCENTU IENAKUMI UN PARE]JIE
PROCENTU IZDEVUMI

Sajos postenos ietverti procentu ienakumi
(6.6 mljrd. euro; 2010. gada — 3.8 mljrd.
euro) un procentu izdevumi (6.9 mljrd. euro;
2010. gada — 3.9 mljrd. euro) par atlikumiem
saistiba ar TARGET2 (sk. 6.2. skaidrojumu
"Pargjas prasibas/saistibas Eurosistéma (neto)" un
11. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus euro
zonas esoSo valstu rezidentiem").

Sajos postenos ietverti ari firie ienakumi
165.7 milj. euro (2010. gada — 140.4 milj. euro)
apjoma no vertspapiriem, ko ECB iegadajusies
"Nodros$inato obligaciju iegades programmu"
ietvaros, t.sk. tirie ienakumi no attiecigajiem
vertspapiru aizdevumu darfjumiem, un tirie
ienakumi 1 002.8 milj. euro (2010. gada —
438.0 milj. euro) apjoma no v&rtspapiriem,
ko ECB iegaddjusies "Veértspapiru tirgu
programmas" ietvaros. Seit uzraditi arT procentu
ienakumi un izdevumi saistiba ar citiem euro
denominétiem aktiviem un saisttbam, ka ari
procentu ienakumi un procentu izdevumi
saistiba ar likviditati palielino$ajam operacijam
ASV dolaros.



25.  REALIZETIE FINANSU OPERACIJU GUVUMI/
ZAUDEJUMI

Neto realiz€to guvumu no finan$u operacijam
sadalfjums 2011. gada bija $ads.

2011
(euro)

2010
(euro)

Parmainas
(euro)

Neto realizétie
guvumi no
vertspapiru cenas,
birza tirgotajiem
procentu likmju
nakotnes
darTjumiem un
procentu likmju
mijmainas
darTfjumiem

260 059 727 460 588 711 (200 528 984)

Neto realizetie
guvumi no valiitas
kursiem un zelta

cenas 212 159 502 13724616 198 434 886

Neto realizéetie
guvumi
no finansu

operacijam 472219229 474313 327 (2 094 098)

2011. gada Saja posteni ietilpa neto realizEtie
guvumi no cenas Vvertspapiru pardosanas
darfjumu rezultata un neto guvumi no valiitas
kursiem arvalstu valiitas aizpliides rezultata, kas
skaidrojama galvenokart ar Japanas jenu aizpludi
saisttba ar ECB dalibu 2011. gada 18. marta
notikusaja saskanotaja starptautiskaja intervencé
valitas tirgos (sk. 2.2. skaidrojumu "Atlikumi
bankas un ieguldijumi vertspapiros, argjie
aizdevumi un citi argjie aktivi un prasibas arvalstu
valiita pret euro zonas valstu rezidentiem").

26. FINANSU AKTIVU UN POZICIjU
NORAKSTISANA

2011 2010 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Nerealizétie
zaud&jumi no
vertspapiru cenas (155240 641) (184 247 603) 29 006 962
Nerealiz&tie
zaud&jumi no
procentu likmju
mijmainas
darfjumu cenas (2216 642) (10963 861) 8747 219
Nerealizetie
zaudgjumi no
valttas kursiem 0 (1973) 1973
Kopa vertibas
samazinajums (157457 283) (195213437) 37756 154

2011. gada Sos izdevumus veidoja galvenokart
vairaku bilanc€é uzradito vertspapiru iegades
izmaksu vértibas samazinajums lidz to tirgus
cenai 2011. gada 30. decembri.

27. TIRIE KOMISIJAS MAKSAS IZDEVUMI

2011 2010 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Ienakumi no komisijas
maksas 77 858 110 661 (32 803)
Izdevumi saistiba ar
komisijas maksu (2058 638) (1519678) (538 960)
Tirie komisijas maksas
izdevumi (1980 780) (1409017) (571763)

2011. gada Saja kategorija ienakumus veidoja
soda naudas, kas kreditiestadém tika uzliktas par
obligato rezervju prasibu neizpildi. Izdevumi
saistiti ar maksu par pieprasijuma noguldijumu
kontiem un saistiba ar birza tirgotajiem procentu
likmju nakotnes ligumiem (sk. 19. skaidrojumu
"Birza tirgotie procentu likmju nakotnes ligumi").

28.  IENAKUMI NO KAPITALA AKCIJAM
UN LIDZDALIBAS KAPITALA

Saja  posteni ieklautas dividendes, kas
sanemtas par ECB piederosajam SNB akcijam
(sk. 7.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").

29.  PAREJIE IENAKUMI

Dazados pargjos ienakumus $aja gada radija
galvenokart euro zonas valstu NCB uzkratas
iemaksas, piedaloties ECB izdevumos saistiba
ar lielu tirgus infrastruktiiras projektu.

30. PERSONALA IZMAKSAS

Saja posteni ietvertas algas, pabalsti, darbinieku
apdroSinasana un dazadas pargjas izmaksas
(173.1 milj. euro; 2010. gada — 167.7 milj. euro).
Saja posteni ieklauti ari 43.0 milj. euro
(2010. gada — 28.8 milj. euro), kas atzti saistiba
ar ECB pensiju planu, citiem p&cnodarbinatibas
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Gada parskats [l
2011



pabalstiem un ilgtermina pabalstiem (sk.
14.3. skaidrojumu "Dazadi"). Personala izmaksas
1.3 milj. euro apjoma (2010. gada — 1.3 milj.
euro) saistiba ar ECB jauno telpu biivniecibu ir
kapitalizétas un netiek icklautas $aja posten.

Algas un pabalsti, t.sk. augstakas vadibas
atalgojums, pamata veidoti atbilstosi Eiropas
Savienibas atalgojuma sh@mai un ir ar to
saltdzinami.

Valdes locekli sanem pamatalgu un papildu
pabalstus majokla Trei un reprezentacijas
izdevumiem. Prezidentam majokla ires pabalsta
vieta tiek nodroSinata oficiala rezidence, kas
pieder ECB. Saskana ar Eiropas Centralas
bankas personala nodarbinatibas noteikumiem
Valdes locekliem ir tiesibas sanemt majokla,
bérna kopsSanas un izglitibas pabalstu (atbilstosi
personiskajiem apstakliem). Pamatalgu apliek
ar nodokli, ko iekasé Eiropas Savieniba, ka
arT no tas atvelk iemaksas pensiju, veselibas
apdro$inasanas un negadijumu apdroSinasanas
shémas. Pabalstus neapliek ar nodokliem un
neieklauj pensiju aprekina.

Valdes locekliem izmaksatas
2011. gada bija Sadas.

pamatalgas

2011
(euro)

2010
(euro)

Zans Klods Trise

(Jean-Claude Trichet; prezidents lidz
2011. gada oktobrim)

Mario Dragi

(Mario Draghi; prezidents kop§ 2011. gada
novembra)

309290 367 863

61 858 -

Lukass D. Papademoss
(Lucas D. Papademos; viceprezidents lidz

2010. gada maijam) - 131370

Vitors Konstansiu
(Vitor Constdncio; viceprezidents kops
2010. gada juinija)

318132 183918

Gertride Tumpela-Gugerela
(Gertrude Tumpel-Gugerell; Valdes
locekle 1idz 2011. gada maijam)

Peters Prats (Peter Praet; Valdes loceklis
kops 2011. gada junija)

110460 262 728

154 644 -

Hos€ Manuels Gonsaless-Paramo

(José Manuel Gonzalez-Paramo,

Valdes loceklis)

Lorenco Bini Smagi (Lorenzo Bini Smaghi,
Valdes loceklis)

Jirgens Starks (Jiirgen Stark; Valdes loceklis)

265104 262 728

265104 262 728
265104 262728

Kopa 1749 696 1734 063
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Kopa Valdes locekliem izmaksatie pabalsti
un iemaksas, ko ECB veica veselibas
apdro§inasanas un negadijumu apdros§inasanas
shéma par Valdes locekliem, bija 646 154 euro
(2010. gada — 660 731 euro).

Turklat Valdes locekliem sakara ar iecelSanu
amata vai amata termina beigSanos izmaksatie
pabalsti, stajoties amata vai aizejot no ECB, bija
159 594 euro (2010. gada — 52 548 euro). Tie
uzraditi pelpas un zaud@umu aprékina postent
"Administrativie izdevumi" (sk. 31. skaidrojumu
"Administrativie izdevumi").

Bijusajiem Valdes locekliem noteiktu laiku
pec vinu amata pilnvaru termina beigam tiek
veikti parejas laika maksajumi. 2011. gada Sie
maksajumi, ar tiem saistitie gimenes pabalsti un
ECB iemaksas bijuso Valdes loceklu veselibas
apdroSinasanas un negadijumu apdrosinasanas
shémas bija 479 665 euro (2010. gada —
34 868 euro). Pensijas, ieskaitot ar tam saistitos
pabalstus, bijuSajiem Valdes locekliem vai
vipu apgadajamiem un iemaksas veselibas
apdro$inasanas un negadijjumu apdro$inasanas
shémas bija 321 929 euro (2010. gada —
354 349 euro). Kopgjais bijuSajiem Valdes
locekliem veikto maksajumu apjoms uzradits
posteni "Samaksatie pabalsti", un tas samazina
ECB noteikto pabalstu pienakumu attieciba uz
Valdes loceklu pecnodarbinatibas pabalstiem
(sk. 14.3. skaidrojumu "Dazadi").

2011. gada beigas faktiskais pilna darba laika
ekvivalenta darbinieku skaits, kam bija darba
ligumi ar ECB, bija 1 609% (t.sk. 158 — vadoSos
amatos). 2011. gada notika Sadas darbinieku
skaita parmainas.

29 Nav ietverti bezalgas atvalinajuma esosie darbinieki. Saja skaita
ietverti darbinieki ar pastavigiem, noteikta termina vai Istermina
ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. letverti
ari darbinieki, kas atrodas dzemdibu un béma kopSanas vai
ilgstosa slimibas atvalinajuma.



2011 2010

Kopgjais darbinieku skaits 1. janvart 1607 1563
Jaunie darbinieki/liguma statusa
maina 313 328
Aizgajusie darbinieki/darbinieki,
kuriem beidzies liguma termins (299) (302)

Neto palielinajums/(samazinajums)
sakara ar nepilna laika nodarbinatibas

tendencu mainu (12) 18
Kopgjais darbinieku skaits

31. decembri 1609 1607
Vidgjais darbinieku skaits 1601 1565

31.  ADMINISTRATIVIE IZDEVUMI

Tie ietver visus pargjos kart€jos izdevumus
saisttba ar telpu Tri un uztur€Sanu, precém
un aprikojumu, kas nav kapitalieguldijumi,
profesionalajiem pakalpojumiem un pargjiem
pakalpojumiem un piegadém, ka arT izdevumus,
kas saistiti ar personalu, t.sk. darbinieku
pienemsanas, parcelSanas, iekartosanas, macibu
un parvietoSanas izdevumus.

32.  BANKNOSU RAZOSANAS PAKALPOJUMI

Sie izdevumi galvenokart veidojusies sakara
ar euro banknoSu parrobezu parvadajumiem
starp banknosu spiestuvém un NCB saistiba ar
jaunu banknoSu piegadi un starp NCB saistiba
ar banknoSu trikuma novér§anu, izmantojot
bankno$u parpalikumu. STs izmaksas centralizéti
sedz ECB.
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So ECB aréja revidenta zinojuma neoficialo tulkojumu nodro$inijusi ECB.
Neatbilstibas gadijuma noteicoSais ir PWC parakstitais teksts anglu valoda

Eiropas Centralas bankas
prezidentam un Padomei
Frankfurte pie Mainas
2012. gada 29. februart

Neatkariga revidenta zinojums

Mgs esam veikusi pievienoto Eiropas Centralas bankas finanSu parskatu, kas ietver 2011. gada 31. decembra bilanci,
pelnas un zaudgjumu aprékinu par gadu, kas noslédzas $aja datuma, un nozimigako gramatvedibas principu un citu
skaidrojumu kopsavilkumu (finansu parskatu), reviziju.

Eiropas Centralds bankas Valdes atbildiba par finansu parskatiem

Valde ir atbildiga par $o finansu parskatu sagatavoSanu un patiesu atspogulojumu saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti Lémuma ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finansu parskatiem, un par tadu ieksgjas
kontroles sistemu, kada saskana ar Valdes 1émumu ir nepiecieSama, lai biitu iespgjams sagatavot finansu parskatus, kuros
nav krapS$anas vai kliidu dél radusos butisku neatbilstibu.

Revidenta atbildiba

MEs esam atbildigi par atzinumu, ko izsakam par Siem finanSu parskatiem, pamatojoties uz misu veikto reviziju. Revizija
tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tiskas prasibas un
japlano un javeic revizija ta, lai iegiitu pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskatos nav butisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai ieglitu revizijas pieradijumus par finansu parskatos noraditajam summam
un citu informaciju. Procediiru izvéle balstas uz revidenta spriedumu, t.sk. risku, ka krapSanas vai kladu dé] finansu
parskatos varétu rasties butiskas neatbilstibas, novertejumu. Novert€jot Sos riskus, revidents nem vera iek§€jo kontroles
sisteému, kas svariga institiicijas finanSu parskatu sagatavosSanai un patiesai atspoguloSanai, lai izstradatu attiecigajiem
apstakliem atbilstoSas revizijas procediiras, tacu ne lai izteiktu atzinumu par institicijas ieks€jas kontroles sist€emas
efektivitati. Revizija ietver arT lietotas gramatvedibas politikas piemérotibas un Valdes izdarTto gramatvedibas aplesu
pamatotibas novertéjumu, ka arT vispargju finansu parskatu satura izvertejumu.

Mgés uzskatam, ka esam ieguvusi pietickamus un atbilstoSus revizijas pieradijumus, kas dod pamatu misu revizijas
atzinumam.

Atzinums

Musuprat, finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par Eiropas Centralas bankas finansialo stavokli
2011. gada 31. decembrT un tas darbibas rezultatiem gada, kas noslédzas $aja datuma, saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti Lemuma ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finansu parskatiem.

Frankfurte pie Mainas 2012. gada 29. februart
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



PELNAS UN ZAUDEJUMU SADALES SKAIDROJUMS

Sis skaidrojums nav ECB 2011. gada finansu
parskatu sastavdala.

IENAKUMI SAISTIBA AR ECB KOPEJA
APGROZIBA ESOSO BANKNOSU APJOMA DALU
UN EUROSISTEMAS "VERTSPAPIRU TIRGU
PROGRAMMAS" IETVAROS IEGADATO
VERTSPAPIRU TUREJUMIEM

2010. gada saskana ar Padomes Iémumu
visus ienakumus no ECB kopgja apgroziba
esoSo banknosu apjoma dalas un "Vertspapiru
tirgu programmas" ietvaros iegadatajiem
vertspapiriem (attiecigi 654 milj. euro un
438 milj. euro) parveda uzkrajuma valiitas kursa
riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam
un zelta cenas riskam, tapéc starpperioda pelnas
sadale netika veikta.

2011. gada saskana ar Padomes l[@mumu visi
ienakumi, kas radusSies saistiba ar "Vertspapiru
tirgu programmas" ietvaros iegadatajiem
vertspapiriem, un dala ienakumu, kas giti
no ECB kopgja apgroziba esoSo banknosu
apjoma dalas (attiecigi 1 002.8 milj. euro un
163.4 milj. euro), tika parvesti uzkrajuma
valitas  kursa riskam, procentu likmju
riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam.
ECB starpperioda pelnas sadales ietvaros
ienakumus, kas gtti no ECB kopgja apgroziba
esoso banknosu apjoma dalas (652 milj. euro),
2012. gada 3. janvarl sadaljja starp euro zonas
valstu NCB atbilstosi to apmaksatajam dalam
ECB parakstitaja kapitala.

PELNAS SADALE/ZAUDEJUMU SEGSANA

Saskana ar ECBS Statiitu 33. pantu ECB tiro
pelnu parskaita sadi:

a) Padomes noteiktu summu, kas neparsniedz
20% no tiras pelnas, parskaita vispargjo
rezervju fonda, kas neparsniedz 100% no
kapitala; un

b) pargjo tiro pelnu sadala ECB akcionariem
proporcionali to apmaksatajam dalam.

ECB
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Ja ECB radusies zaudgjumi, tos var kompensét
no ECB vispargjo rezervju fonda un, ja
nepiecieSams, saskana ar Padomes 1émumu — no
attieciga finansu gada monetarajiem ienakumiem
proporcionali un neparsniedzot apjomu, kada
tas sadalits starp NCB saskana ar ECBS Statttu
32.5. pantu'.

Padome 2012. gada 8. marta pienéma lémumu
neveikt parskaitijumu vispar§jo rezervju
fonda un sadalit atlikuSo 2011. gada tiro pelpu
(76 milj. euro) euro zonas NCB proporcionali to
apmaksatajam kapitala dalam.

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas
sanemt dalu no ECB pelnas, tas neuznemas ari
nekadas saistibas finansét ECB zaud&jumus.

2011
(euro)

728 136 234

2010
(euro)

Gada pelna 170 831 395

Ienakumu no ECB kopgja
apgroziba esofo euro banknosu
apjoma dalas un "Vertspapiru
tirgu programmas" ietvaros
iegadatajiem veértspapiriem

starpperioda sadale (652 000 000) (0)

Gada pelna pec ienakumu
no ECB kopgja apgroziba
esoso euro banknosu apjoma
dalas un "Veértspapiru tirgu
programmas" ietvaros
iegadatajiem vertspapiriem
starpperioda sadales

Pelnas sadale NCB

76 136 234
(76 136 234)

170 831 395
(170 831 395)

Kopa 0 0

1) "Vértspapiru tirgu programma" uzsakta 2010. gada maija.

1 Saskapa ar ECBS Statttu 32.5. pantu NCB monetaro ienakumu
summa jasadala NCB proporcionali to apmaksatajam dalam
ECB kapitala.






EUROSISTEMAS KONSOLIDETA BILANCE
2011. GADA 31. DECEMBRI

(MILJ. EURO)
AKTIVI 2011. GADA
31. DECEMBRI
1. Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 423 458
2. Prasibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoso
valstu rezidentiem 244 623
2.1. SVF debitoru paradi 85 655
2.2. Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros,
argjie aizdevumi un citi argjie aktivi 158 968
3. Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
rezidentiem 98 226
4. Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
rezidentiem 25355
4.1. Atlikumi bankas, ieguldijumi vertspapiros un aizdevumi 25355
4.2. Kredtta iesp&ju prasibas VKM II ietvaros 0
5. Aizdevumi, kas izsniegti euro euro zonas valstu
kreditiestadem monetaras politikas operaciju rezultata 863 568
5.1. Galvenas refinans€Sanas operacijas 144 755
5.2. Ilgaka termina refinanséSanas operacijas 703 894
5.3. Precizgjosas reversas operacijas 0
5.4. Strukturalas reversas operacijas 0
5.5. Aizdevumu iesp&ja uz nakti 14 823
5.6. Papildu nodro$inajuma pieprasijumu krediti 97
6. Paréejas prasibas euro pret euro zonas
valstu kreditiestadem 78 653
7. Euro zonas rezidentu euro denominétie vértspapiri 618 764
7.1. Vertspapiri, kas tiek turéti monetaras politikas mérkiem 273 854
7.2. Pargjie vertspapiri 344910
8. Valdibas parads euro 33 926
9. Pargjie aktivi 346 694
Kopa aktivi 2733 267

Dazos gadijumos skait]u noapaloSanas rezultata komponentu summa var atskirties no kopsummas.
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2010. GADA
31. DECEMBRI

367 402

224 001
71319

152 681

26 940

22 603
22 603

546 747
227 865
298 217
20 623
0

25

17

45 655

457 415
134 829
322 586

34 954

276 493

2002 210



PASIVI

9.

Banknotes apgroziba

Saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem
monetaras politikas operaciju rezultata

2.1. Pieprastjuma noguldijumu konti

(ietverot obligato rezervju sistemu)

Noguldijumu iesp&ja

Terminnoguldfjumi

Precizgjosas reversas operacijas

Papildu nodrosinajuma pieprasijumu noguldijumi

2.2.
2.3.
2.4.
2.5.

Parejas saistibas euro pret euro zonas valstu
kreditiestadem

Emitetie parada vertspapiri

Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem
5.1. Saistibas pret valdibu
5.2. Pargjas saistibas

Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu
rezidentiem

Saistibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
rezidentiem

Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoso
valstu rezidentiem

8.1. Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas

8.2. Kredita iesp€ju saistibas VKM II ietvaros

Saistibas pret SVF Specialo aiznémuma tiesibu ietvaros

10. Parejas saistibas

11. Parvertésanas konti

12. Kapitals un rezerves

Kopa pasivi

2011. GADA
31. DECEMBRI

888 676

849 477

223539
413 882
211000
0

1 056

2423

79 726
65 590
14 137

156 876

4 546

9 027
9027
0

55942
209 582
394 013

82978

2733267

2010. GADA
31. DECEMBRI

839 702

378 008

212739
104 458
60 784
0

27

2 808

79 792
71 685
8107

47703

1995

14 346
14 346
0

54 480
172 388
331510

79 479

2002 210
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ECB APSTIPRINATIE JURIDISKIE INSTRUMENTI

Tabula sniegts to juridisko instrumentu saraksts,
kurus ECB apstiprinajusi 2011. gada. Visu ECB
kops tas dibinasanas apstiprinato un Oficialaja

Nr.

ECB/2011/1

ECB/2011/2

ECB/2011/3

ECB/2011/4

ECB/2011/5

ECB/2011/6

ECB/2011/7

ECB/2011/8

ECB/2011/9

ECB/2011/10

ECB/2011/11

ECB
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Vestnes1  publiceto

"Tiesiskais regul&jums".

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 25. februara Ieteikums
Eiropas Savienibas Padomei par Nationale Bank van Belgié/
Bangque Nationale de Belgique argjo revidentu

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 17. marta Pamatnostadne,
ar ko groza Pamatnostadni ECB/2007/2 par Eiropas automatiz&to
reala laika bruto norékinu sistému (TARGET?2)

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 18. marta Pamatnostadne,
ar ko groza Pamatnostadni ECB/2004/18 par euro banknosu
iepirkumu

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 31. marta L€mums par
pagaidu pasakumiem, kas saistiti ar Irijas valdibas emitétu vai
garant€tu tirgojamu parada instrumentu atbilstibu

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 20. aprila Lémums par
TARGET?2 vertspapiriem tikla pakalpojumu sniedzgju atlasi

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 9. maija 1émums, ar ko
groza Lémumu ECB/2004/3 par publisku piekluvi Eiropas
Centralas bankas dokumentiem

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 9. junija Ieteikums Eiropas
Savienibas Padomei par Oesterreichische Nationalbank ar€jo
revidentu

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 21. jinija L€mums par
vides akreditacijas un veselibas un dro§ibas akreditacijas
procediiram euro banknosu razosanai

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 30. jinija Pamatnostadne,
ar ko groza Pamatnostadni ECB/2008/8 par datu vakSanu
saistiba ar euro un Valiitas informacijas sisteémas 2 darbibu

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 7. julija Lémums par
pagaidu pasakumiem, kas saistiti ar Portugales valdibas emitétu
vai garantétu tirgojamu parada instrumentu atbilstibu

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 25. augusta Ieteikums
Eiropas Savienibas Padomei par Banco de Portugal argjo
revidentu

juridisko
sarakstu sk. ECB interneta vietnes sadala

instrumentu

OV atsauce

OV C 67,
02.03.2011.,

1. Ipp.

OV L 86,
01.04.2011.,
75. Ipp.

OV L 86,
01.04.2011.,
77. Ipp.

OV L 94,
08.04.2011.,
33. Ipp.

OV L 134,
21.05.2011.,
22. lpp.

OV L 158,
16.06.2011.,
37. Ipp.

OV C 174,
15.06.2011.,

6. lpp.
OV L 176,

05.07.2011.,
52. Ipp.

OV L 217,
23.08.2011.,

1. Ipp.
OV L 182,

12.07.2011.,
31. lpp.

OV C 258,
02.09.2011.,

1. lpp.



Nr.

ECB/2011/12

ECB/2011/13

ECB/2011/14

ECB/2011/15

ECB/2011/16

ECB/2011/17

ECB/2011/18

ECB/2011/19

ECB/2011/20

ECB/2011/21

ECB/2011/22

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 25. augusta Regula, ar
ko groza Regulu ECB/2008/32 par monetaro finanSu iestazu
nozares bilanci

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 25. augusta Pamatnostadne,
ar ko groza Pamatnostadni ECB/2007/9 par monetaro, finansu

iestazu un tirgu statistiku
Eiropas Centralas bankas 2011. gada 20. septembra
Pamatnostadne par Eurosisttmas monetaras politikas

instrumentiem un procediiram (parstradata versija)

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 14. oktobra Pamatnostadne,
ar ko groza Pamatnostadni ECB/2007/2 par Eiropas automatiz&to
reala laika bruto norekinu sistému (TARGET?2)

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 31. oktobra Leémums,
ar ko groza Leémumu ECB/2010/15 par EFSF aizdevumu
dalibvalstim, kuru valiita ir euro, parvaldiSanu, ka art Lémumu
ECB/2010/31 par kontu atvérsanu tadu maksajumu apstradei,
kas saistiti ar EFSF aizdevumiem dalibvalstim, kuru valiita
ir euro

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 3. novembra Lémums par
nodrosinato obligaciju pirksanas otras programmas TstenoSanu

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 3. novembra Lémums,
ar ko groza Lémumu ECB/2010/23 par dalibvalstu, kuru valiita
ir euro, nacionalo centralo banku monetaro ienakumu sadali

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 15. novembra Lémums,
ar ko groza Leémumu ECB/2007/7 par TARGET2-ECB
noteikumiem un nosacijumiem

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 16. novembra Leémums,
ar ko nosaka detalizétus noteikumus un procediras atbilstibas
krit€riju ievieSanai attieciba uz centralo vertspapiru depozitariju
piekluvi TARGET?2 vértspapiriem pakalpojumiem

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 1. decembra Leémums par
2012. gada emit&jamo mon&tu daudzuma apstiprinasanu

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 9. decembra Ieteikums
Eiropas Savienibas Padomei par De Nederlandsche Bank argjo
revidentu

OV atsauce

OV L 228,
03.09.2011.,

13. Ipp.

OV L 228,
03.09.2011.,
37. lpp.

OV L 331,
14.12.2011.,

1. 1pp.

OV L 279,
26.10.2011.,

5. Ipp.

OV L 289,
08.11.2011.,
35. Ipp.

OV L 297,
16.11.2011.,
70. Ipp.

OV L 319,
02.12.2011.,
116. Ipp.

OV L 303,
22.11.2011.,
44. 1pp.

OV L 319,
02.12.2011.,
117. 1pp.

OV L 324,
07.12.2011.,
37. Ipp.

OV C 367,
16.12.2011.,

1. Ipp.
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Nr.

ECB/2011/23

ECB/2011/24

ECB/2011/25

ECB/2011/26

ECB/2011/27

ECB
Gada parskats
2011

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 9. decembra
Pamatnostadne par Eiropas Centralas bankas statistikas
parskatu sniegSanas prasibam argjas statistikas joma
(parstradata versija)

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 9. decembra Ieteikums
par Eiropas Centralas bankas statistikas parskatu sniegSanas
prasibam ar€jas statistikas joma

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 14. decembra Lemums
par papildu pagaidu pasakumiem attieciba uz Eurosisteémas
refinansé$anas operacijam un nodrosinajuma atbilstibu

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 14. decembra Regula,
ar ko groza Regulu ECB/2003/9 par obligato rezervju
piemérosanu

Eiropas Centralas bankas 2011. gada 21. decembra
Pamatnostadne, ar ko groza Pamatnostadni ECB/2010/20
par gramatvedibas un finanSu parskatu sniegSanas tiesisko
regul&jumu Eiropas Centralo banku sisteéma

OV atsauce

OV L 65,
03.03.2012.,

1. Ipp.

OV C 64,
03.03.2012.,

1. Ipp.

OV L 341,
22.12.2011.,
65. Ipp.

OV L 338,
21.12.2011.,
51. Ipp.

OV L 19,
24.01.2012.,
37. Ipp.



ECB APSTIPRINATIE ATZINUMI

Tabula sniegts to atzinumu saraksts, kurus

ka ar1 ECBS Statiitu 4. pantu. Visu ECB kops tas

ECB  apstiprinajusi  2011. gada un dibinasanas apstiprinato atzinumu sarakstu

2012. gada

127. panta 4. punktu un 282. panta 5. punktu, regul&jums".

a) ECB atzinumi péc Eiropas institiicijas pieprasijuma

Nr.!

CON/2011/1

CON/2011/6

CON/2011/8

CON/2011/12

CON/2011/13

CON/2011/16

CON/2011/17

CON/2011/18

CON/2011/22

CON/2011/24

Iniciators un téma

Padome. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
regulai par atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas
darTjumiem, centralajiem darfjuma partneriem un darfjumu
registriem

Padome. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai, ar ko groza Direktivas 98/78/EK, 2002/87/EK
un 2006/48/EK attieciba uz finansu konglomerata esoso
finansu vienibu papildu uzraudzibu

Padome. Ieteikums Padomes Iémumam par kartibu
atkartotam sarunam par Monetaro noligumu ar Monako
Firstisti

Padome. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai par noguldijumu garantiju sistémam (parstradata
versija) un priekslikums direktivai, ar ko groza Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 97/9/EK par iegulditaju
kompensacijas sisttmam

Padome. Eiropas Savienibas ekonomikas parvaldibas
reforma

Eiropadome. Padomes ieteikums par Eiropas Centralas
bankas Valdes locekla iecelSanu amata

Padome. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
regulai par 1sas pozicijas pardosanu un daziem kreditriska
mijmainas darfjumu aspektiem

Padome. Priekslikums Padomes regulai par apgrozibai
paredzeéto euro mon&tu nominalveértibam un tehniskajiem
datiem (kodificéta redakcija)

Padome. Ieteikums Padomes Ilémumam par kartibu
sarunam par monetaru noligumu ar Francijas Republiku,
kas rikojas Francijas Senbartelmi aizjiiras kopienas varda

Eiropadome. Projekts Eiropadomes lémumam, ar ko
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 136. pantu groza
attieciba uz stabilitates mehanismu dalibvalstim, kuru
naudas vieniba ir euro

1 Pieprasijumi numuréti tada seciba, kada Padome tos apstiprinajusi.

OV atsauce

OV C 57,

sakuma saskapna ar Liguma sk. ECB interneta vietnes sadala "Tiesiskais

23.02.2011., 1. Ipp.

OV C 62,

26.02.2011., 1. Ipp.

OV C 60,

25.02.2011., 1. Ipp.

oV C99,

31.03.2011., 1. Ipp.

OV C 150,

20.05.2011., 1. Ipp.

OV C 74,

08.03.2011., 1. Ipp.

OV CO91,

23.03.2011., 1. Ipp.

OV C 114,

12.04.2011., 1. Ipp.

OV C213,

20.07.2011., 16. Ipp.

OV C 140,

11.05.2011., 8. Ipp.
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Nr.!
CON/2011/32

CON/2011/42

CON/2011/44

CON/2011/48

CON/2011/56

CON/2011/58

CON/2011/65

CON/2011/77

CON/2011/100

CON/2012/5

ECB
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Iniciators un tema

Padome. Priekslikums regulai, ar ko nosaka tehniskas
prasibas kredita parvedumiem un tieSajiem debetiem euro

Padome. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai, ar ko groza Direktivas 2003/71/EK un
2009/138/EK attieciba uz Eiropas ApdroSinasanas un
aroda pensiju iestades un Eiropas Vertspapiru un tirgu
iestades pilnvaram

Padome. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
regulai par Eiropas nacionalo un regionalo kontu sistému
Eiropas Savieniba

Eiropadome. Padomes ieteikums par Eiropas Centralas
bankas prezidenta iecelSanu amata

Padome. PriekSlikums Padomes l€mumam par to, lai
parakstitu un noslégtu Eiropas Savienibas un Francijas
Republikas monetaro noligumu par euro saglabasanu
Senbartelm1 p€c tas statusa mainas attieciba pret Eiropas
Savienibu

Padome. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai par kreditligumiem saistiba ar majokla IpaSumu

Eiropas Parlaments un Padome. Priekslikums regulai par
euro monétu emisiju un priekslikums regulai par apgrozibai
paredzeéto euro monétu nominalvértibam un tehniskajam
specifikacijam

Eiropadome. Padomes ieteikums par Eiropas Centralas
bankas Valdes locekla iecelSanu amata

Eiropadome. Padomes ieteikums par Eiropas Centralas
bankas Valdes locekla iecelSanu amata

Padome. Priekslikums direktivai par piekluvi kreditiestazu
darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu
uzraudzibu un priekslikums regulai par uzraudzibas
prasibam kreditiestadem un ieguldijumu sabiedribam

OV atsauce

OV C 155,
25.05.2011., 1. Ipp.

OV C 159,
28.05.2011., 10. Ipp.

OV C 203,
09.07.2011., 3. Ipp.

OV C 182,
23.06.2011., 6. Ipp.

OV C 213,
20.07.2011., 21. Ipp.

OV C 240,
18.08.2011., 3. Ipp.

OV C 273,
16.09.2011., 2. Ipp.

OV C 301,
12.10.2011., 2. Ipp.

OV C 364,
14.12.2011., 7. Ipp.

Eiropas Savienibas
Oficialaja Veéstnest
Vel nav publicéts



b) ECB atzinumi péc dalibvalsts pieprasijuma un péc pasu iniciativas par dalibvalsts

tiesibu aktiem?

Nr.!

CON/2011/2
CON/2011/3
CON/2011/4

CON/2011/5
CON/2011/7

CON/2011/9
CON/2011/10

CON/2011/11

CON/2011/14

CON/2011/15
CON/2011/19
CON/2011/20
CON/2011/21
CON/2011/23
CON/2011/25
CON/2011/26

CON/2011/27
CON/2011/28

CON/2011/29
CON/2011/30
CON/2011/31
CON/2011/33
CON/2011/34

Iniciators un téma
Kipra. Kipras Birzas pilnvaras noteikt sankcijas
Slovénija. Grozijumi Likuma par banku darbibu

Polija. Slégti ieguldijumu fondi, kas emite ieguldijumu sertifikatus, kurus
nelaiz publiska apgroziba

Belgija. Belgijas finan$u uzraudzibas struktiiru attistibas principu Istenosana

Lietuva. Grozijumi nacionalaja monetaras politikas operaciju regulgjuma,
lai turpinatu ta saskanoSanu ar Eurosist€mas regul&jumu

Polija. Grozijumi Polijas Konstitiicija saistiba ar euro ievieSanu

Italija. Italijas daliba Starptautiska Valiitas fonda programmas, reaggjot uz
finansu krizi

Polija. Krajaizdevu sabiedribu ieklausana Valsts kases atbalsta programma
finansu iestadem

Lietuva. Grozijumi tiesibu aktos par norekinu galigumu un finansu
nodrosinajuma ligumiem

Rumanija. Grozijumi tiesibu aktos par noguldijumu garantiju fondu
Francija. Euro banknos$u atkartota laiSana apgroziba

Belgija. Centralais uznémumu kreditregistrs

Spanija. Finansu sist€mas nostiprinasana

Polija. Maksajumu pakalpojumi

Slovénija. Maksajumu kavéjumu novérsana

Rumanija. Grozijumi tiesibu aktos par norekinu galigumu un finansu
nodrosinajuma ligumiem

Kipra. Tiestbu akti saistiba ar nodrosinatajam obligacijam

Belgija. Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique uzdevuma
biit par bridinajuma apliecindjumu centralajam depozitarijam atcelSana

Kipra. Ipass banku nodoklis un neatkariga finansu stabilitates fonda izveide
Belgija. Banku kontu numuru centrala registra finansésana

Slovénija. Nodoklis par bankas bilances kopgjo vertibu

Ungarija. Konstitiicijas projekts attieciba uz Magyar Nemzeti Bank

Griekija. Kredita un konosamenta fonda (Loan and Consignment Fund)
tiesiskais regul&jums un grozijumi Griekijas tautsaimniecibas likviditates
veicinasanas programma péc starptautiskas finansu krizes

2 Padome 2004. gada decembri noléma, ka ECB atzinumi, kas sniegti péc nacionalo institficiju pieprasijuma, vienmer japublicg uzreiz
péc to apstiprinaSanas un nostiti§anas institlicijai, kura ltigusi konsultaciju.
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Nr.!

CON/2011/35
CON/2011/36
CON/2011/37

CON/2011/38
CON/2011/39
CON/2011/40
CON/2011/41

CON/2011/43
CON/2011/45
CON/2011/46
CON/2011/47
CON/2011/49

CON/2011/50
CON/2011/51
CON/2011/52

CON/2011/53

CON/2011/54
CON/2011/55

CON/2011/57
CON/2011/59

CON/2011/60
CON/2011/61
CON/2011/62

CON/2011/63
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Iniciators un tema
Rumanija. Nor&kinu riska parvaldibas procediira neto norékinu sistémam
Griekija. Grozijumi Griekijas Bankas stattitos

Niderlande. De Nederlandsche Bank un Finansu tirgu iestades parvaldibas
nostiprinasana

Austrija. Grozijumi Oesterreichische Nationalbank parvaldibas strukttira
Irija. Kreditiestazu sanacijas un noreguléjuma pasakumi
Sloveénija. Grozijumi finansu aktivu registra noteikumos

Belgija. Grozijumi tiesibu aktos par norékinu galigumu un finansu
nodro§inajuma ligumiem

Malta. Grozijumi Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta likuma
Danija. Kompensaciju sistémas ievieSana griitibas nonakusam banku iestadem
Lietuva. Finansu tirgus uzraudzibas reforma Lietuva

Latvija. Jauns tiesibu akts attieciba uz Kreditu registru

Slovakija. Narodnd banka Slovenska loma saistiba ar finansu uzraudzibu
un paterina kreditiem

Bulgarija. Centrala depozitarija kapitala un vadibas struktiira
Cehijas Republika. Bankno$u un mongétu apgroziba

Bulgarija. Informacijas apmainas un sadarbibas saistibas starp valsts
uzraudzibas iestadem

Ungarija. Ungarijas Valsts kontrole saistiba ar tas veikto Magyar Nemzeti Bank
reviziju

Spanija. Parrobezu darjjumi

Slovénija. Ar TARGET? vertspapiriem saistito tiesibu aktu saskanos$ana un
Banka Slovenije pilnvaras noteikt sankcijas ieguldijumu pakalpojumu joma

Polija. Arvalstu kreditiestazu filialu parveido$ana par meitasuznémumiem

Ungarija. Skaidras naudas apstrade un nacionalo un arvalstu likumigo
maksasanas lidzeklu aizsardziba pret viltoSanu

Niderlande. Krizes intervences pasakumi gritibas nonakusam finansu iestadem
Slovénija. Grozijumi Likuma par maksajumu kave&jumu noveérsanu

Polija. Maksajuma sisteému un kliringa un norékinu sistému tiesiska regul&juma
grozijumi

Polija. Kop€jo (omnibus) kontu ievieSana kliringa un norékinu sistemu
tiesiskaja reguléjuma



Nr.!
CON/2011/64

CON/2011/66
CON/2011/67

CON/2011/68

CON/2011/69

CON/2011/70
CON/2011/71

CON/2011/72
CON/2011/73

CON/2011/74
CON/2011/75
CON/2011/76
CON/2011/78

CON/2011/79

CON/2011/80
CON/2011/81

CON/2011/82

CON/2011/83

CON/2011/84

CON/2011/85

CON/2011/86
CON/2011/87

Iniciators un tema

Belgija. Aizsardziba pret vilto$anu un skaidras naudas aprites kvalitates
saglabasana

Slovakija. Ipasa nodeva finansu iestadém, kas darbojas Slovakija
Lietuva. Atbildigas kredit€Sanas prasibas kreditiestadem

Italija. Italijas veikta Starptautiska Valiitas fonda Liguma grozijuma ratificéSana
un tas kvotas palielinaSana

Irija. Jauni pasakumi uzraudzibas un finandu reguléjuma ieviesanas
nostiprinasanai

Slovénija. Atlauja darboties banku uzraudzibas padomes

Belgija. Starpnieku, kuriem lauts uzturét arvalstu valtitas vai norékina vienibas
denominétu dematerializ&tu vertspapiru kontus, kategorijas

Griekija. Grozijumi Griekijas kreditiestazu noreguléjuma rezima

Rumanija. Statistika un Banca Nationala a Romdniei parvalditie starpbanku
naudas un valdibas vertspapiru tirgi, un valiitas mainas un obligato rezervju
reZims

Rumanija. Fizisko personu kreditésana

Cehijas Republika. Obligatas rezerves

Pasu iniciativa. Niderlandes noguldijumu garantijas sist€mas reforma
Slovénija. Ar euro aizsardzibu pret viltoSanu saistitas sankcijas

Belgija. Valsts garantija, kas nodrosina dazus kreditus, kas pieskirti Dexia SA
un Dexia Crédit Local SA

Slovakija. Finansu parskatu registrs

Slovénija. Parmainas tiesibu aktos, kas piemérojami ar hipoteku nodrosinatajam
un pasvaldibu obligacijam

Luksemburga. Valsts garantija, kas nodrosina dazus kredttus, kas pieskirti
Dexia SA un Dexia Crédit Local SA

Portugale. Agri intervences pasakumi un grozijumi noregul&juma un
likvidacijas reZima kreditiestadém un finanSu iestadem, kas paklautas
Banco de Portugal uzraudzibai

Irija. Kreditiestazu sanacijas un noreguléjuma pasakumi

Francija. Valsts garantija, kas nodroSina dazus kreditus, kas pieskirti Dexia SA
un Dexia Crédit Local SA

Rumanija. Stabilizacijas pasakumi un pagaidu bankas (bridge banks)

Ungarija. Hipot€kas arvalstu valiita un majoklu kreditligumi
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Nr.!
CON/2011/88
CON/2011/89

CON/2011/90
CON/2011/91
CON/2011/92

CON/2011/93

CON/2011/94

CON/2011/95
CON/2011/96
CON/2011/97
CON/2011/98

CON/2011/99
CON/2011/101
CON/2011/102

CON/2011/103

CON/2011/104
CON/2011/105

CON/2011/106
CON/2011/107
CON/2012/1
CON/2012/2
CON/2012/3
CON/2012/4
CON/2012/6
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Iniciators un teéma
Irija. Trijas valsts garantijas pagarina$ana kreditiestazu atbilsto$ajam saistibam

Portugale. Banco de Portugal maksajums par Portugales kvotas palielinasanu
Starptautiskaja Valiitas fonda

Danija. Zaud&jumu garantija saistiba ar paplasinato kompensacijas sistemu
Lietuva. Grozijumi Lietuvos bankas pelpas sadales noteikumos

Vacija. Aizsardziba pret viltoSanu un skaidras naudas aprites kvalitates
saglabasana

Kipra. Finan$u krizu parvaréSana un neatkariga finansu stabilitates fonda
izveidoSana

Italija. Aizsardziba pret viltoSanu un skaidras naudas aprites kvalitates
saglabasana

Portugale. Valsts veikta kreditiestazu rekapitalizacija
Slovakija. Fiskala atbildiba
Igaunija. Parstaviba un akciju kvotas samaksa Starptautiskaja Valiitas fonda

Belgija. Banku kontu numuru centrala registra finanséSanu regul&josie tiesibu
akti

Lietuva. Parskatitie grozijumi Lietuvos bankas pelpas sadales noteikumos
Somija. Vertspapiru tirgu tiesibu akti

Rumanija. Rumanijas kvotas palielinajuma samaksa Starptautiskaja Valitas
fonda

Belgija. Noregul&juma fonda izveide un finansé$ana un grozijumi noguldijumu
garantiju fonda iemaksu aprékinasana

Ungarija. Magyar Nemzeti Bank

Malta. Euro mongétu autentifikacija un darbibas ar apgrozibai nederigam euro
monétam un administrativu pasakumu un sodu piemerosana

Ungarija/pasu iniciativa. Magyar Nemzeti Bank neatkariba

Griekija. Grozijumi kreditiestazu noregul€juma rezima

Kipra. lerédnu algas

Vacija. FinanSu tirgus stabilizéSanas pasakumi

Luksemburga. Dematerializeti vertspapiri

Italija. Garantiju sist€ma Italijas banku saisttbam un liru banknosu apmaina

Irija. Pensiju reformas valsts sektora



EUROSISTEMAS MONETARAS POLITIKAS PASAKUMU

HRONOLOGIJA
2010. GADA 2. SEPTEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu  likmi,
aizdevumu iesp€jas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iespgjas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%). Ta ar1 pienem lémumu
par detaliz€tu izsoles procediiras norisi un
nosacijumiem, kas lidz 2011. gada 18. janvarim
japiemero refinans€Sanas operacijam, tpasi, lai
veiktu ilgaka termina refinans€Sanas operacijas
ar terminu 3 ménesi, izmantojot fiksétas procentu
likmes izsoles procediiru ar pilna apjoma
pieskirumu.

2010. GADA 7. OKTOBRIS UN 4. NOVEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinans€Sanas  operaciju  procentu likmi,
aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iespgjas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%).

2010. GADA 2. DECEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju procentu  likmi,
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi
un noguldijumu iespgas procentu likmi
(attiecigi  1.00%, 1.75% un 0.25%). Ta
arl piepem lémumu par detaliz€tu izsoles
procediiras norisi un nosacijumiem, kas lidz
2011. gada 12. aprilim japieméro refinanséSanas
operacijam, 1pa$i, turpinot izmantot fiks€tas
procentu likmes izsoles procediiru ar pilna
apjoma pieSkirumu.

2011. GADA 13. JANVARIS UN 3. FEBRUARIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinans€Sanas  operaciju  procentu likmi,
aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iespgjas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%).

2011. GADA 3. MARTS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu  likmi,
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iespgjas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%). Ta ar1 piepem lémumu
par detaliz€tu izsoles procediiras norisi un
nosacfjumiem, kas Iidz 2011. gada 12. jdlijam
japiemero refinanséSanas operacijam, 1pasi,
turpinot izmantot fiks€tas procentu likmes izsoles
procediiru ar pilna apjoma pieSkirumu.

2011. GADA 7. APRILIS

ECB Padome nolemj palielinat galveno
refinans€Sanas operaciju procentu likmi par
25 bazes punktiem (Iidz 1.25%), sakot ar
operaciju, par kuru norgkins veicams 2011. gada
13. aprili. Turklat ta nolemj palielinat aizdevumu
iesp&jas uz nakti procentu likmi un noguldijumu
iespgjas procentu likmi par 25 bazes punktiem

(attiecigi Iidz 2.00% un 0.50%; speka ar
2011. gada 13. aprili).

201 1. GADA 5. MAIJS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu likmi,

aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iesp€jas procentu likmi (attiecigi
1.25%, 2.00% un 0.50%).

2011. GADA 9. JUNIJS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas operaciju procentu likmi,
aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iespgjas procentu likmi (attiecigi
1.25%, 2.00% un 0.50%). Ta arT pienpem
l[emumu par detaliz€tu izsoles procediiras

1 Eurosisttmas  monetaras  politikas  pasakumu  1999.—
2010. gada hronologija sniegta attiecigajos ECB gada parskatos.
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norisi un nosacijumiem, kas lidz 2011. gada
11.  oktobrim japieméro refinans€Sanas
operacijam, ipasi, turpinot izmantot fiksetas
procentu likmes izsoles procediiru ar pilna
apjoma pieskirumu.

2011. GADA 7. JULIjS

ECB Padome nolemj palielinat galveno
refinanséSanas operaciju procentu likmi par
25 bazes punktiem (lidz 1.50%), sakot
ar operaciju, par kuru norékins veicams
2011. gada 13. julija. Turklat ta nolemj
palielinat aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iespgjas procentu likmi
par 25 bazes punktiem (attiecigi lidz 2.25% un
0.75%; speka ar 2011. gada 13. jaliju).

2011. GADA 4. AUGUSTS

ECB Padome
refinansé$anas
aizdevumu iesp€jas uz nakti procentu
likmi un noguldjjumu iesp&jas procentu
likmi (attiecigi 1.50%, 2.25% un 0.75%).
Ta arT nolemj veikt vairakus pasakumus, lai
novérstu dazos finanSu tirgos atjaunojuSos
spriedzi. Tpasi ta nolemj, ka Eurosistéma veiks
likviditati palielinosu papildu ilgaka termina
refinans€Sanas operaciju ar terminu aptuveni
6 menesi, izmantojot fiks€tas procentu likmes
izsoles procediiru ar pilna apjoma pieskirumu.
Ta arT pienem l€émumu par detalizEtu izsoles
procediiru norisi un nosacljumiem, kas Iidz
2012.gada 17. janvarim japiemero refinansé$anas
operacijam, 7Ipasi, turpinot izmantot fiksétas
procentu likmes izsoles procediiru ar pilna
apjoma pieSkirumu.

nemainit
procentu

nolemj
operaciju

galveno
likmi,

2011. GADA 8. SEPTEMBRIS

ECB Padome
refinansésanas

nolemj nemainit galveno
operaciju  procentu likmi,
aizdevumu iespg€jas uz nakti procentu likmi un
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noguldijumu iesp&jas procentu likmi (attiecigi
1.50%, 2.25% un 0.75%).

2011. GADA 6. OKTOBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu likmi,
aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iesp€jas procentu likmi (attiecigi
1.50%, 2.25% un 0.75%). Ta ar1 pienem
detalizétu l@mumu par 2011. gada oktobri-
2012. gada 10. julija veicamajam refinansésanas
operacijam, Ipasi par divam ilgaka termina
refinanséSanas operacijam — vienu 2011. gada
oktobr (ar terminu aptuveni 12 meénesu) un
otru 2011. gada decembr (ar terminu aptuveni
13 meénesu), visas refinans€Sanas operacijas
turpinot izmantot fiks€tas procentu likmes izsoles
procediru ar pilnu piesktrumu. Turklat Padome
nolemj 2011. gada novembri uzsakt jaunu
nodrosinato obligaciju iegades programmu.

2011. GADA 3. NOVEMBRIS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu  likmi
par 25 bazes punktiem (Iidz 1.25%), sakot
ar operaciju, par kuru noré€kins veicams
2011. gada 9. novembri. Ta arT nolemj samazinat
aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likmi
un noguldijumu iesp&jas procentu likmi par
25 bazes punktiem (attiecigi lidz 2.00% un
0.50%; speka ar 2011. gada 9. novembri).

2011. GADA 8. DECEMBRIS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas  operaciju  procentu  likmi
par 25 bazes punktiem (Iidz 1.00%), sakot
ar operaciju, par kuru norgkins veicams
2011. gada 14. decembri. Turklat ta nolemj
samazinat aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
par 25 bazes punktiem (attiecigi I1dz 1.75% un



0.25%; speka ar 2011. gada 14. decembri). Ta
arT nolemj apstiprinat $adus papildu nestandarta
pasakumus: 1) veikt divas ilgaka termina
refinans€Sanas operacijas ar terminu aptuveni
3 gadi; 2) palielinat nodro§inajuma pieejamibu;
3) samazinat rezervju normu Iidz 1%; un
4) pagaidam partraukt preciz&joSas operacijas,
kas tiek veiktas katra rezervju prasibu izpildes
perioda pedgja diena.

2012. GADA 12. JANVARIS, 9. FEBRUARIS UN
8. MARTS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas  operaciju procentu  likmi,
aizdevumu iesp€jas uz nakti procentu likmi un
noguldijumu iesp&jas procentu likmi (attiecigi
1.00%, 1.75% un 0.25%).
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PARSKATS PAR ECB AR LIKVIDITATES
NODROSINASANU SAISTITO KOMUNIKACIJU'

Sikaku informaciju par Eurosistemas 2011. gada veiktajam likviditati palielinoSajam operacijam sk.
ECB interneta vietnes sadala "Atklata tirgus operacijas".

EURO LIKVIDITATES NODROSINASANA

2011. GADA 3. MARTS

ECB  sniedz sikaku  informaciju  par
refinans€Sanas operacijam, par kuram norekins
veicams no 2011. gada 13. aprila Iidz 12. julijam.

2011. GADA 31. MARTS
ECB pazino par Irijas valdibas parada
instrumentu kreditreitinga sliekSna atcelSanu.

2011. GADA 9. JUNIJS

ECB  sniedz sikaku informaciju  par
refinanséSanas  operacijam, par  kuram
norékins veicams no 2011. gada 13. jilija lidz
11. oktobrim.

2011. GADA 7. JULI)S

ECB pazino par Portugales valdibas emitétu
vai garantétu parada instrumentu atbilstibas
parmainam.

2011. GADA 4. AUGUSTS

ECB  sniedz sikaku informaciju  par
refinansé€Sanas operacijam, par kuram norékins
veicams no 2011. gada 12. oktobra Iidz
2012. gada 17. janvarim.

2011. GADA 6. OKTOBRIS

ECB pazino par jaunu nodrosinato obligaciju
pirksanas programmu un sniedz stkaku informaciju
par refinans€Sanas operacijam, kas veicamas no
2011. gada oktobra Iidz 2012. gada 10. julijam.

2011. GADA 3. NOVEMBRIS
ECB sniedz sikaku informaciju par tas jauno
nodro§inato obligaciju pirk$anas programmu.

2011. GADA 8. DECEMBRIS

ECB pazino par pasakumiem banku veiktas
kreditéSanas un naudas tirgus aktivitates
veicinasanai.
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201 1. GADA 16. DECEMBRIS
ECB pazino par divam vienas dienas likviditati
palielino$am preciz&josam operacijam.

CITU VALUTU LIKVIDITATES NODROSINASANA
UN VIENOSANAS AR CITAM CENTRALAJAM BANKAM

2011. GADA 29. JUNIJS
ECB pazino par ASV dolaros veikto likviditati
palielinoSo operaciju termina pagarinasanu.

201 1. GADA 25. AUGUSTS

ECB pazino, ka pagarinats ar Bank of England
noslégta liguma par mijmainas darijumu iesp&ju
termins.

2011. GADA 15. SEPTEMBRIS

ECB pazino par papildu ASV dolaros gada
beigas veicamam likviditati palielinosam
operacijam.

201 1. GADA 30. NOVEMBRIS
Centralas bankas veic saskanotus pasakumus
spiediena mazinasanai pasaules naudas tirgos.

1 Datumi attiecas uz pazinojuma publiskoSanas datumu.



EIROPAS CENTRALAS BANKAS SAGATAVOTAS
PUBLIKACIJAS

ECB sagatavo vairakas publikacijas, kas sniedz informaciju par tas pamatdarbibu — monetaro
politiku, statistiku, maksajumu un vertspapiru norékinu sistémam, finansu stabilitati un uzraudzibu,
starptautisko un Eiropas limena sadarbibu un juridiskajiem jautajumiem. To skaita ir Sadas
publikacijas.

AR LIKUMU NOTEIKTAS PUBLIKACIJAS

— Gada parskats
— Konvergences zinojums
— Menesa Biletens

PETIjUMI

— Juridisko p&tijumu sérija
— Specialo pétijumu sérija
— P&tjjumu bileteni

— Petijjumu sérija

CITAS/AR UZDEVUMU IZPILDI SAISTITAS PUBLIKACIJAS

— Paplasinata monetara analize

— FinanSu integracija Eiropa

— Finansu Stabilitates Parskats

— Statistikas kabatgramata

— Eiropas Centrala banka: vesture, loma un funkcijas

— Euro starptautiska loma

— Monetaras politikas TstenoSana euro zona ("Vispargja dokumentacija'")
— ECB monetara politika

— Maksajumu sisteéma

ECB publice ar1 brostiras un informativos materialus par dazadiem jautajumiem, piemeram, par
euro banknotém un monétam, ka arT seminaru un konferen¢u materialus.

Eiropas Centralas bankas un Eiropas Monetara institita, ECB priekSteca no 1994. gada
lidz 1998. gadam, publicéto dokumentu pilns saraksts PDF formata pieejams ECB interneta
vietné (http://www.ecb.europa.eu/pub/). Valodas kods norada, kuras valodas attieciga publikacija
pieejama.

Izdevumus iespiesta veida, ja nav noradits citadi, var bez maksas sanemt vai pasitit, ja tie ir kragjuma
(kontaktadrese: info@ecb.europa.eu).
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TERMINU SKAIDROJUMS

Saja terminu skaidrojuma ietverti atseviski ECB gada parskata atrodamie termini. Pilnigaku un
detalizetaku terminu skaidrojumu sk. ECB interneta lapa.

Aizdevumu iespéja uz nakti (marginal lending facility) — Eurosistémas pastaviga iespéja, kuru
darijuma partneri var izmantot, lai sanemtu no NCB kreditu uz nakti ar ieprieks noteiktu procentu
likmi pret atbilstoSajiem aktiviem (sk. arT galvenas ECB procentu likmes).

Arpusbirzas tirdznieciba (over-the-counter (OTC) trading) — tirdzniecibas metode, kura netiek
izmantots reguléts tirgus. Arpusbirzas darfjumu tirgos (pieméram, tados, kuros tirgo arpusbirzas
atvasinatos finansu instrumentus) dalibnieki veic tieSu tirdzniecibu viens ar otru, parasti pa talruni
vai elektroniski.

Atklata tirgus operacija (open market operation) — operacija, ko finansu tirgii veic p&c centralas
bankas iniciativas. Atkariba no to mérka, regularitates un procediiram Eurosistémas atklata tirgus
operacijas var iedalit Cetras kategorijas: galvenas refinansésSanas operacijas, ilgaka termina
refinanséSanas operacijas, precizéjoSas operacijas un strukturalas operacijas. Attieciba uz
izmantotajiem instrumentiem Eurosistémas galvenie atklata tirgus instrumenti ir reversie darijumi,
un tos var izmantot visas Cetras operaciju kategorijas. Turklat strukturalajam operacijam pieejamas
parada vertspapiru emisijas un tieSie darfjumi, savukart preciz&joso operaciju veikSanai pieejami
tieSie darfjumi, valiitas mijmainas darfjumi un noguldijumu ar noteiktu terminu piesaiste.

AtpirkSanas ligums (repurchase agreement) — naudas aiznemsanas process, apvienojot aktiva
(parasti fiks€ta ienakuma vertspapira) pardosanu un vélaku ta pasa aktiva atpirkSanu kada konkréta
datuma par nedaudz augstaku konkrétu cenu, kas atspogulo aiznemsanas procentu likmi.

Centrala valdiba (central government) — valdiba saskana ar Eiropas Kontu sistémas 1995
definiciju, neietverot regionala un viet§ja limena valdibu (sk. arT valdiba).

Centralais darijjuma partneris (CDP) (central counterparty (CCP)) — persona, kas viena vai
vairakos tirgos darbojas ka starpnieks starp tirgoto ligumu darijuma partneriem, t.i., ka pircgjs
attieciba pret visiem pardevejiem un ka pardevejs attieciba pret visiem pircgjiem, tadejadi garantgjot
apgroziba esosu ligumu (open contract) izpildi.

Centralais vértspapiru depozitarijs (CVD) (central securities depository (CSD)) — iestade
1) vertspapiru darfjumu apstrades un to norékinu nodroSinasanai dematerializéta veida,
2) turéSanas pakalpojumu nodroSinaSanai (pieméram, korporativo darbibu un vertspapiru
dzesanas administré$anai) un 3) ar aktivu lomu vertspapiru emisiju integritates nodrosinasana.
Vertspapirus var turét materializéta (bet imobiliz&ta) veida vai dematerializéta (t.i., tikai
elektronisku ierakstu) veida.

Centralo banku korespondentattiecibu modelis (CCBM) (correspondent central banking model
(CCBM)) — mehanisms, ko radijusi Eiropas Centralo banku sistéma, lai darfjuma partneri varétu
izmantot atbilstoSo nodroSinajumu parrobezu darjjumos. CCBM NCB savstarpgji darbojas ka
vertspapiru kontu turétajas. Tas nozimé, ka katra NCB sava vertspapiru parvaldes struktiira atverusi
vertspapiru kontus visam paréjam NCB un ECB.

Cenu stabilitate (price stability) — cenu stabilitates saglabasana ir Eurosistémas galvenais merkis.
Padome defingjusi cenu stabilitati ka euro zonas saskanota patérina cenu indeksa pieaugumu
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salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu mazaku par 2%. Padome ar1 darTjusi zinamu, ka, lai nodrosinatu
cenu stabilitati, ta cenSas saglabat inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu 2% vidgja termina.

CFS (citi finanSu starpnieki) (OFIs (other financial intermediaries)) — sabiedribas vai
kvazisabiedribas (iznemot apdro§inaSanas sabiedribas un pensiju fondus), kuras galvenokart
nodarbojas ar finansu starpniecibu, uznemoties saistibas veidos, kas nav nauda, noguldijumi un/vai
tuvi noguldijumu aizstaj&ji, pret institucionalam struktiram, kas nav MFI. CFS ietver sabiedribas,
kas galvenokart nodarbojas ar ilgtermina finans€juma nodro$inaSanu (pieméram, sabiedribas, kas
nodarbojas ar finan$u lizinga pakalpojumiem), sabiedribas, kas izveidotas vertspapirotu aktivu
turéSanai, citas finan$u parvalditajsabiedribas, vertspapiru un atvasinato finansu instrumentu dileri,
ja tie darbojas sava varda, riska kapitalsabiedribas un attistibas kapitalsabiedribas.

Darijuma partneris (counterparty) — finansu darjjuma (piemé&ram, jebkura darfjuma ar centralo
banku) otra puse.

Deficita-parada korekcija (valdibas) (deficit-debt adjustment (general government)) — starpiba
starp valdibas budZeta bilanci (deficitu vai parpalikumu) un parada parmainam.

Deficita raditajs (valdibas) (deficit ratio (general government)) — deficita attieciba pret
iek§zemes kopproduktu pasreiz€jas tirgus cenads. Tas ir viens no fiskalajiem kriterijiem, kas
izklastiti Liguma 126. panta 2. punkta un kas nosaka parmeériga budzeta deficita esamibu (sk. arT
parmériga budzeta deficita novérsanas procediira). To sauc ar par budzeta deficita raditaju vai
fiskala defictta raditaju.

Deficits (valdibas) (deficit (general government)) — valdibas neto aizn€mumi, t.i., starpiba starp
valdibas kopg&jiem ienémumiem un izdevumiem.

ECOFIN (ECOFIN Council) — termins, ko biezi lieto, atsaucoties uz Eiropas Savienibas
Padomes sanaksmi, kura piedalas ekonomikas un finan$u ministri.

Eiropadome (European Council) — ES iestade, kuru veido ES dalibvalstu vai to valdibu vaditaji
un — ka dalibnieki bez balsstiesibam — FEiropas Komisijas priek§sédétajs un Eiropadomes
priekssedetajs. Ta nodrosina ES nepiecieSamo stimulu tas attisttbai un nosaka tas vispargjas
politikas vadlinijas un prioritates. Eiropadomei nav likumdevéja funkcijas.

Eiropas Centralo banku sistema (ECBS) (European System of Central Banks (ESCB)) — sistema
ietilpst ECB un visu 27 ES dalibvalstu NCB, t.i., taja ietilpst ne tikai Eurosistémas dalibnieki, bet
ar1 to dalibvalstu NCB, kuru valiita nav euro. ECBS parvalda ECB Padome, Valde un — ka ECB
tre$a 1émgéjinstitiicija — Generalpadome.

Eiropas Finansu stabilitates fonds (EFSF) (European Financial Stability Facility (EFSF)) —
sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, ko uz starpvaldibu pamatiem nodibinajusas euro zonas valstis,
lai izsniegtu aizdevumus finan$u griitibas nonaku$am euro zonas valstim. Sadam finansu atbalstam
pieméro stingrus nosacijumus saistiba ar ES un SVF kopigajam programmam. EFSF faktiskais
iespgjamais aizdevumu kopapjoms ir 440 mljrd. euro, un ta aizdevumus finansg, emitgjot parada
veértspapirus, ko proporcionala apjoma garant€ euro zonas valstis.

Eiropas Finansu stabilizacijas mehanisms (EFSM) (European Financial Stabilisation
Mechanism (EFSM)) — ES instruments, kas, pamatojoties uz Liguma 122. panta 2. punktu, lauj
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Komisijai ES varda piesaistit 11dz 60 mljrd. euro, lai izsniegtu aizdevumus ES dalibvalstim, kuras
saskaras vai kuram draud saskarsme ar arpus to kontroles esoSiem arkartas apstakliem. EFSM
aizdevumiem piemero stingrus nosacijumus saistiba ar ES un SVF kopigajam programmam.

Eiropas Finan$u uzraudzibas sistema (EFUS) (European System of Financial Supervision
(ESFS)) — iestazu grupa, kas atbild par ES finan$u sistémas uzraudzibu. Taja ietilpst Eiropas
Sistemisko risku kolégija, tris Eiropas uzraudzibas iestades, Eiropas Uzraudzibas iestazu apvienota
komiteja un ES dalibvalstu uzraudzibas iestades.

Eiropas Kontu sistema 1995 (EKS 95) (European System of Accounts 1995 (ESA 95)) —
visaptverosa un integréta makroekonomikas kontu sist€éma, kuras pamata ir starptautiski saskanotu
statistikas jeédzienu, definiciju un gramatvedibas noteikumu kopums un kuras merkis ir nodrosinat
saskanotu ES dalibvalstu tautsaimniecibu kvantitativo aprakstu. EKS 95 ir pasaules Nacionalo
kontu sistemas 1993 (NKS 93) ES versija.

Eiropas Monetarais institiits (EMI) (European Monetary Institute (EMI)) — pagaidu institiicija,
kas tika izveidota 1994. gada 1. janvari, uzsakot Ekonomikas un monetaras savienibas otro

Eiropas Savienibas Padome (ES Padome) (Council of the European Union (EU Council)) —
ES iestade, kuru veido ES dalibvalstu valdibu parstavji (parasti — par izskatamajiem jautajumiem
atbildigie ministri) un attiecigais Eiropas komisars (sk. ari ECOFIN).

Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK) (European Systemic Risk Board (ESRB)) —neatkariga
ES struktiira, kas atbild par finansu sistémas makrouzraudzibu ES. Ta veicina to finansu stabilitati
apdraudoso sistémisko risku novérSanu vai mazinasanu, kurus izraisa norises finansu sistéma,
nemot véra makroekonomiskas norises, lai izvairitos no plasi izplatttu finansu griitibu periodiem.

Eiropas Stabilitates mehanisms (ESM) (European Stability Mechanism (ESM)) — starpvaldibu
organizacija, ko, pamatojoties uz Ligumu par Eiropas Stabilitates mehanisma izveidi, izveidoja
euro zonas valstis. Tas ir pastavigs krizes parvaréSanas mehanisms, kas sniegs finansu atbalstu
euro zonas valstim, ja tiks konstatéts, ka janodroSina finanSu stabilitates aizsardziba visa euro
stabilitates fondu, gan Eiropas FinanSu stabilizacijas mehanismu, un ta sakotngjais faktiskais
iesp€jamais aizdevumu kopapjoms biis 500 mljrd. euro. ESM aizdevumiem tiks piem&roti stingri
nosacijumi.

Ekonomikas un finansu komiteja (EFK) (Economic and Financial Committee (EFC)) —
komiteja, kas piedalas ECOFIN un Eiropas Komisijas darba sagatavoSana. Tas uzdevumi
ietver gan dalibvalstu, gan ES ekonomiska un finanSu stavokla veértésanu un piedaliSanos
budZeta parraudziba.

Ekonomikas un monetara savieniba (EMS) (Economic and Monetary Union (EMU)) — process,
kura rezultata ieviesta vienota vallita — euro — un euro zonas vienotd monetara politika, ka ar1
veikta ES dalibvalstu ekonomiskas politikas koordinacija. Sis Liguma aprakstitais process notika
trijos posmos. PEdgjais, tresais, posms sakas 1999. gada 1. janvari, kad pilnvaras monetaraja joma
tika nodotas ECB un tika ieviests euro. EMS izveides procesu noslédza euro ievieSana skaidras
naudas aprité 2002. gada 1. janvart.
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EONIA (euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjais indekss) (EONIA (euro overnight index
average)) — efektivas procentu likmes raditajs, kas doming euro starpbanku darijumu uz nakti tirg.
To aprékina ka euro denomingto beznodrosinajuma aizdevumu darfjumu uz nakti procentu likmju
vidgjo sverto raditaju saskana ar saraksta ieklauto banku sniegtajiem datiem.

EURIBOR (euro starpbanku kreditu procentu likmju indekss) (EURIBOR (euro interbank
offered rate)) — procentu likme, ar kadu saskana ar saraksta ieklauto banku sniegtajiem datiem
visaugstaka reitinga banka vé€las aizdot naudas lidzeklus euro citai visaugstaka reitinga bankai un
ko katru dienu aprékina starpbanku noguldijumiem ar dazadiem terminiem Iidz 12 meéneSiem.

Euro efektivais kurss (EEK; nominalais/realais) (effective exchange rate (EER) of the euro
(nominal/real)) — vidgjie svertie divpusgjie euro kursi attieciba pret euro zonas galveno tirdzniecibas
partnervalstu valitam. ECB publicé nominala EEK indeksus attieciba pret divam tirdzniecibas
partnervalstu grupam, EEK20 (ietilpst 10 arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis un 10 galvenas
tirdzniecibas partnervalstis arpus ES) un EEK40 (ietilpst EEK20 un 20 papildu valstis). Izmantotie
svari atspogulo katras partnervalsts dalu euro zonas riipniecibas precu tirdznieciba, nemot véra
konkurenci treso valstu tirgos. Realie EEK ir nominalie EEK, kas defl&ti ar arvalstu un iek§zemes cenu
vai izmaksu attiecibas vid€jo sveérto vertibu. Tadgjadi tie ir cenu un izmaksu konkurétspgjas raditaji.

Euro zona (euro area) — zona, ko veido tas ES dalibvalstis, kuru valita ir euro un kuras tiek istenota
vienota monetara politika, par ko atbild ECB Padome. Euro zona paslaik ietilpst Belgija, Vacija,
Igaunija, Irija, Griekija, Spanija, Francija, Italija, Kipra, Luksemburga, Malta, Niderlande, Austrija,
Portugale, Slovénija, Slovakija un Somija.

Eurogrupa (Eurogroup) — neformala to ES dalibvalstu ekonomikas un finanSu ministru sanaksme,
kuru valita ir euro. Tas statuss atzits Liguma 137. panta un 14. protokola. Sajas sanaksmés tiek
regulari aicinatas piedalities Eiropas Komisija un ECB.

Eurosistema (Eurosystem) — euro zonas centralo banku sistéma. Taja ietilpst ECB un to ES
dalibvalstu NCB, kuru valata ir euro.

FinanSu stabilitate (financial stability) — stavoklis, kada finanSu sisteéma, kura ietilpst finanSu
starpnieki, tirgi un tirgus infrastruktiiras, ir sp&jiga izturét Sokus un panakt finansu nelidzsvarotibas
izlidzinasanos, tadg€jadi mazinot varbutibu, ka finanSu starpniecibas procesa varétu izveidoties
parravumi, kas ir pietickami nopietni, lai butiski kavétu uzkrajumu novirziSanu uz ienesigam
ieguldijumu iesp&jam.

Galvena refinanséSanas operacija (main refinancing operation) — regulara atklata tirgus
operacija, ko Eurosistéma veic reverso darijjumu veida. Sadas operacijas veic katru ned€lu ar
standartizsolu procediiras palidzibu, un to termins parasti ir 1 nedéla.

Galvenas ECB procentu likmes (key ECB interest rates) — Padomes noteiktas procentu likmes.
Tas ir galveno refinanséSanas operaciju, aizdevumu iesp€jas uz nakti un noguldijumu iespéjas

procentu likmes.

Generalpadome (General Council) — viena no ECB leémgjinstitiicijam. Taja ietilpst ECB prezidents
un viceprezidents un visu Eiropas Centralo banku sistémas NCB vaditaji.
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Iekszemes kopprodukts (IKP) (gross domestic product (GDP)) — ekonomiskas aktivitates raditajs,
t.i., tautsaimnieciba sarazoto precu un pakalpojumu kopapjoma vértiba noteikta perioda, atskaitot
starppat€rinu un pieskaitot produktu un importa tiros nodoklu iepémumus. IKP var sadalit raZzoSanas,
izdevumu un ienakumu sastavdalas. Galvenie IKP veidojoSie izdevumu posteni ir majsaimniecibu
galapatgrins, valdibas galapatérins, kop&ja pamatkapitala veidoSana, krajumu parmainas, ka ari pre¢u
un pakalpojumu eksports un imports (t.sk. tirdznieciba euro zona).

Iesp€ju apléses (projections) — Cetrreiz gada veiktu pasakumu rezultati, kuru merkis ir prognozet
iespg€jamas nakotnes makroekonomiskas norises euro zona. Eurosistémas specialistu iespgju
Tas ietilpst ECB monetaras politikas stratégijas tautsaimniecibas analizes pilara un tadgjadi ir
viens no vairakiem ieguldijumiem Padomes veiktaja cenu stabilitates risku novertgjuma.

IKP deflators (GDP deflator) — iekSzemes kopprodukts (IKP), kas izteikts faktiskajas cenas
(nominalais IKP), dalits ar IKP apjomu (realo IKP). To sauc ar1 par IKP implicéto cenu deflatoru.

Ilgaka termina refinanséSanas operacija (longer term refinancing operation) — kreditoperacija
ar terminu ilgaku par 1 ned€lu, ko Eurosistéma veic reverso darijjumu veida. Regularo ménesa
operaciju termin$ ir 3 ménesi. Finansu tirgus satricinajuma laika, kas sakas 2007. gada augusta,
ar atSkirigu biezumu tika veiktas papildu operacijas ar terminu no viena izpildes perioda lidz
36 ménesiem.

Implicétais svarstigums (implied volatility) — gaidamais aktiva (pieméram, akcijas vai
obligacijas) cenas parmainu tempa svarstigums (t.i., standartnovirze). To var iegiit no aktiva cenas,
ta iespgjas ligumu termina beigu datuma un izmantoSanas cenas, ka arT no bezriska ienesiguma
likmes, izmantojot iesp€jas ligumu cenu noteikSanas modeli (pieméram, Bleka—Skoulza (Black-
Scholes) modeli).

Izpildes periods (maintenance period) — periods, uz kadu aprékina kreditiestazu atbilstibu
rezervju prasibam. Izpildes periods sakas diena, kad veicams nor€kins par pirmo galveno
refinanséSanas operaciju, kas tiek veikta peéc Padomes s€des, kura paredzets sniegt monetaras
politikas nostajas kartgja meénesa noverte§jumu. Vismaz tris ménesus pirms katra gada sakuma ECB
public€ rezervju prasibu izpildes periodu kalendaru.

Kapitala vertspapiri (equities) — vertspapiri, kas atspogulo Tpasumtiesibas uz akciju sabiedribas
dalu. Tie ietver birzas tirgotas akcijas (kotStas akcijas), nekotétas akcijas un citus kapitala
vertspapiru veidus. Kapitala vertspapiri parasti nodrosina ienakumus dividenzu veida.

Kreditiestade (credit institution) — uzneémums, kas nodarbojas ar noguldijumu vai citu atmaksajamu
lidzeklu pienemsanu no sabiedribas un kreditu pieskir$anu sava varda.

Kreditrisks (credit risk) — risks, ka darfjuma partneris pilna apjoma nenokartos savas saistibas,
vai nu pienakot terminam, vai arT jebkura laika pec tam. Kreditrisks ietver aizstaSanas izmaksu
risku un pamatsummas risku, ka ar risku, ka nor€kinu neveiks norékinu veicosa banka.

Ligumi (Treaties) — ja nav noteikts citadi, $aja parskata visas atsauces uz Ligumiem attiecas gan uz
Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu, gan Ligumu par Eiropas Savienibu.
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Ligums (Treaty) — ja nav noteikts citadi, $aja parskata visas atsauces uz Ligumu attiecas uz Ligumu
par Eiropas Savienibas darbibu un atsauces uz pantu numeraciju atspogulo numeraciju, kas ir spéka
kops 2009. gada 1. decembra.

Lisabonas ligums (Treaty of Lisbon; Lisbon Treaty) — groza divus ES pamatligumus — Ligumu
par Eiropas Savienibu un Eiropas Kopienas dibinasanas Iigumu. P&dgjais pardévéts par Ligumu
par Eiropas Savienibas darbibu. Lisabonas ligumu parakstija 2007. gada 13. decembr1 Lisabona, un
tas stajas speka 2009. gada 1. decembrt.

M1 — Sauras naudas raditajs, kas ietver skaidro naudu apgroziba un noguldijumus uz nakti MFI un
centralaja valdiba (pieméram, pasta vai Valsts kasg).

M2 — vidgjas naudas raditajs, kas ietver M1, noguldijumus ar bridinajuma terminu par iznemsanu
lidz 3 méneSiem ieskaitot (t.i., Tstermina krajnoguldijumus) un noguldijumus ar noteikto terminu
lidz 2 gadiem ieskaitot (t.i., Tstermina noguldijumus) MFI un centralaja valdiba.

M3 — plasas naudas raditajs, kas ietver M2 un tirgojamos instrumentus, ipasi atpirksanas ligumus,
naudas tirgus fondu akcijas un dalas, ka art MFI emitétus parada vértspapirus ar terminu lidz
2 gadiem ieskaitot.

M3 pieauguma atsauces vértiba (reference value for M3 growth) — M3 gada kapuma temps
vidgja termina atbilstoSi cenu stabilitates saglabasanas mérkim. Paslaik M3 gada pieauguma
atsauces vertiba ir 4.5%.

Maksajumu apstrades automatizacija (STP) (straight-through processing (STP)) — pilniba
automatizéta darfjumu/maksajumu parvedumu apstrade, t.sk., kur nepiecieSams, automatiz&ta
rikojumu apstiprinasana, salidzinasana, generésana, kliringa (tirvértes) un norékina veikSana.

Maksajumu bilance (balance of payments (b.o.p.)) — statistikas parskats, kas apkopo kadas valsts
saimnieciskos darfjumus ar pargjam valstim konkréta perioda. Seit ietilpst darfjumi, kas saistiti
ar precém, pakalpojumiem un ienakumiem, tadi darfjumi, kas saistiti ar finanSu prasibam un
saistibam pret pargjam valstim, un darfjumi (piem&ram, valstu parada atlaiSana), kas klasificgjami
ka parvedumi.

MFI (monetaras finansu iestades) (MFIs (monetary financial institutions)) — finansu iestades, kas
kopa veido euro zonas naudas emisijas sektoru. Seit ietilpst Eurosistéma, rezidentu kreditiestades
saskana ar ES tiesibu aktu definiciju un visas pargjas rezidentu finansu iestades, kas nodarbojas
ar noguldijumu un/vai tiem tuvu aizstajéju piesaisti no ne-MFI, ka art kreditu izsniegSanu un/
vai ieguldijumu veikSanu vertspapiros sava varda (vismaz ekonomiska nozimé). P&dgja grupa
galvenokart ietilpst naudas tirgus fondi, t.i., fondi, kas veic ieguldijumus istermina un zema riska
instrumentos, kuru termins$ parasti ir Iidz 1 gadam ieskaitot.

Minimala pieteikuma procentu likme (minimum bid rate) — zemaka procentu likme, ar kuru
darijuma partneri var iesniegt pieteikumus mainigas procentu likmes izsol@s.

Monetara analize (monetary analysis) — viens no ECB principu sisteémas pilariem visaptverosas
cenu stabilitates risku analizes veiksanai, kas ir Padomes monetaras politikas [émumu pamats.
Monetara analize palidz novertet vidéja termina un ilgtermina inflacijas tendences, nemot vera
cieSo saistibu starp naudu un cenam ilgakos periodos. Monetaraja analiz€ tiek ievérotas norises
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plasa monetaro raditaju spektra, t.sk. M3, ta sastavdalas un M3 neietilpstosajos bilances postenos,
1pasi kreditos, un dazados likviditates parpalikuma raditajos (sk. arT tautsaimniecibas analize).

Monetarie ienakumi (monetary income) — Eurosistémas monetaras politikas funkcijas veikSanas
procesa uzkratiec NCB ienakumi, ko iegiist no saskana ar Padomes vadlinijam iezim&tiem
aktiviem, kurus tur apmaina pret apgroziba eso$am banknotém un noguldijumu saistibam pret
kreditiestadém.

Naudas tirgus (money market) — tirgus, kura tiek piesaistiti, iegulditi un tirgoti 1stermina lidzekli,
izmantojot instrumentus, kuru sakotng&jais termin$ parasti neparsniedz 1 gadu.

Nestandarta pasakumi (non-standard measures) — ECB veiktie pagaidu pasakumi, lai veicinatu
procentu likmju lémumu efektivitati un to transmisiju uz plasaku euro zonas tautsaimniecibu,
nemot vera darbibas trauc&jumus dazos finansu tirgus segmentos un plasak — finansu sistéma.

Nodrosinajums (collateral) — iekilati vai ka citadi nodoti aktivi (pieméram, kreditiestades kila,
kas sniegta centralajai bankai), kas garanté aizdevumu atmaksu, ka ar aktivi, kas tiek pardoti
(pieméram, aktivi, ko kreditiestades pardod centralajam bankam) saskana ar atpirksanas ligumu.

"Nodrosinato obligaciju iegades programma" (NOIP) (Covered Bond Purchase Programme
(CBPP)) — pamatojoties uz ECB Padomes 2009. gada 7. maija [émumu izveidota ECB programma
euro denomintu euro zona emitétu nodrosinatu obligaciju iegadei, lai atbalstitu konkrétu finansu
tirgus segmentu, kas svarigs banku finans§jumam un ko bija 1paSi ietekm&jusi finanSu krize.
Programmas ietvaros veikto iegazu nominalvertiba bija 60 mljrd. euro, un tas pilniba tika pabeigtas
lidz 2010. gada 30. jinijam. 2011. gada 6. oktobr1 ECB Padome noléma uzsakt otro "NodrosSinato
obligaciju iegades programmu (NOIP2). ST programma Jauj Eurosistémai iegadaties euro
denomingtas euro zona emitétas nodrosinatas obligacijas ar paredzamo nominalo vértibu 40 mljrd.
euro. Pirkumi tiek veikti gan sakotngjos, gan otrreizgjos tirgos.

Noguldijumu iespéja (deposit facility) — Eurosistémas pastaviga iespéja, kuru darfjuma
partneri var izmantot, lai NCB veiktu noguldijumus uz nakti. Sadiem noguldijumiem ir ieprieks
noteikta procentu likme (sk. arT galvenas ECB procentu likmes).

Noréekinu risks (settlement risk) — risks, ka norekins parvedumu sistéma nenotiks ta, ka planots,
parasti tapéc, ka kada puse neizpilda vienas vai vairakas norekinu saistibas. Sads risks konkréti
ietver darbibas riskus, kreditriskus un likviditates riskus.

Padome (Governing Council) — augstaka ECB 1émgjinstitticija. Padomi veido visi ECB Valdes
locekli un to ES dalibvalstu NCB vaditaji, kuru valiita ir euro.

Parada attieciba pret IKP (valdibas) (debt-to-GDP ratio (general government)) — parada
attieciba pret iekSzemes kopproduktu pasreizgjas tirgus cenas. Tas ir viens no fiskalajiem
kriterijiem, kas izklastiti Liguma 126. panta 2. punktd un kas nosaka parmeériga budzeta
deficita esamibu.

Parada veértspapirs (debt security) — emitenta (t.i., aiznémgja) apnemsanas veikt vienu vai vairakus
maksajumus vértspapiru turétajam (aizdevéjam) noteiktd datuma vai datumos nakotng. Sadiem
vertspapiriem parasti ir noteikta procentu likme (kupons), un/vai tie tiek pardoti ar diskontu no
summas, kas tiks atmaksata noteiktaja dz€Sanas termina.
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Parads (valdibas) (debt (general government)) — kop€jais bruto parads (nauda, noguldijumi,
aizdevumi un parada veértspapiri) nominalvértiba gada beigas, konsolidéts starp valdibas
sektoriem un to ietvaros.

Parmériga budZeta deficita novérSanas procediira (excessive deficit procedure) — Liguma
126. panta noteikta un 12. protokola sikak izklastita parmériga budzeta deficita novérSanas
procediiras norma prasa ES dalibvalstim nodrosinat budzeta disciplinu, defing kritérijus, saskana
ar kuriem kads budzeta stavoklis uzskatams par parmérigu budzeta deficitu, un nosaka, kadi
pasakumi javeic péc tam, kad konstateéta budzeta deficita vai valsts parada prasibu neizpilde.
126. pantu papildina Padomes 1997. gada 7. jiilija Regula (EK) Nr. 1467/97 par to, ka paatrinat un
precizet parmériga budzeta deficita noversanas procediiras 1stenosanu, kas ir viens no Stabilitates
un izaugsmes pakta elementiem.

Pastaviga iesp€ja (standing facility) — centralas bankas nodrosinata kreditiespgja, kas pieejama
darfjuma partneriem péc paSu iniciativas. Eurosistéma piedava divas pastavigas iespgjas uz
nakti: aizdevumu iespéju uz nakti un noguldijumu iesp€ju.

Precizéjosa operacija (fine tuning operation) — atklata tirgus operacija, ko Eurosistéma veic,
lai noverstu neparedzetas likviditates svarstibas tirgl. Preciz&joSo operaciju biezums un termini
nav standartiz&ti.

Reala laika bruto norekinu (RTGS) sistema (real-time gross settlement (RTGS) system) —
norgkinu sist€ma, kura maksajumu apstrade un norekins notiek, pamatojoties uz katru atsevisku
darTjumu realaja laika (sk. art TARGET).

Reversais darijums (reverse transaction) — operacija, kura centrala banka pérk vai pardod aktivus
saskana ar atpirkSanas ligumu vai veic kreditoperacijas pret nodroSinajumu.

Rezervju baze (reserve base) — to atbilstoso bilances postenu (ipasi saistibu) summa, kuri veido
kreditiestades rezervju prasibu aprékinasanas bazi.

Rezervju prasibas (reserve requirement) — minimalais rezervju apjoms, kas kreditiestadei jaglaba
Eurosistéema ieprieks noteikta rezervju prasibu izpildes perioda. Atbilstiba prasibam tiek noteikta,
pamatojoties uz rezervju kontu dienas atlikumu vidgjo raditaju izpildes perioda.

Saskanotais patérina cenu indekss (SPCI) (Harmonised Index of Consumer Prices (HICP)) —
Eurostat aprekinats patérina cenu dinamikas raditajs, kas saskanots visam ES dalibvalstim.

Sistemiskais risks (systemic risk) — risks, ka, vienam dalibnickam nespé&jot nokartot savas saistibas
sistéma, ar1 citi dalibnieki nesp&s nokartot savas saistibas noteiktaja termina, kam var but talaka
ietekme (piem&ram, ievérojamas likviditates vai kreditu problémas), kura apdraud finansu sistémas
stabilitati vai tas uzticamibu. Sadu nesp&ju pildit saistibas var radit darbibas vai finansu problémas.

Stabilitates un izaugsmes pakts (Stability and Growth Pact) —ta mérkis ir nodrosinat stabilas
valdibas finanses ES dalibvalstis, lai stiprinatu cenu stabilitates un sp&cigas, ilgtsp&jigas,
nodarbinatibu veicino$as izaugsmes nosacijumus. Lai sasniegtu So mérki, pakts paredz,
ka dalibvalstim janosaka vid&ja termina budzeta meérki. Tas ietver arT parmeériga budzZeta
deficita noveérSanas procediiras konkrétas specifikacijas. Pakta ietilpst Amsterdamas
Eiropadomes 2011. gada 17. jinija Rezoliicija par Stabilitates un izaugsmes paktu un tris
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Padomes Regulas: 1) 1997. gada 7. julija Regula (EK) Nr. 1466/97 par budzeta stavokla
uzraudzibas un ekonomikas politikas uzraudzibas un koordinacijas stiprinasanu, 2) 1997. gada
7. julija Regula (EK) Nr. 1467/97 par to, ka paatrinat un precizét parméeriga budzeta deficita
novérSanas procediiras TstenoSanu, un 3) 2011. gada 16. novembra Regula (ES) Nr. 1173/2011
par efektivu budzeta uzraudzibas istenoSanu eurozona. Stabilitates un izaugsmes paktu
papildina ECOFIN zinojums "Stabilitates un izaugsmes pakta ievieSanas uzlaboSana", ko
apstiprindja Briseles Eiropadome 2005. gada 22. un 23. marta. To papildina ar Etikas kodekss
"Stabilitates un izaugsmes pakta IstenoSanas specifikacijas un vadlinijas par stabilitates un
konvergences programmu formu un saturu", ko 2005. gada 11. oktobrT apstiprinaja ECOFIN.

Stratégija "Eiropa 2020" (Europe 2020 strategy) — nodarbinatibas un gudras, ilgtsp&jigas un
ietveroSas izaugsmes ES stratégija. Eiropadome to piepéma 2010. gada junija. Tas pamata ir
Lisabonas stratégija, un tas mérkis ir nodros§inat ES dalibvalstim saskanotu reguléjumu strukturalo
reformu Tstenosanai, lai palielinatu potencialo izaugsmi, un mobiliz&t ES politikas un instrumentus.

TARGET (Eiropas Vienota automatizéta reala laika bruto norékinu) sistema (TARGET
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer) system) -—
Eurosistemas reala laika bruto norékinu sistéma euro. Pirmas paaudzes TARGET sistému
2008. gada maija nomainijja TARGET?2.

TARGET2 - otras paaudzes TARGET sisteéma. Ta veic maksajumu norékinus euro, izmantojot
centralas bankas naudas lidzeklus, un tas darbibas pamata ir vienota kopgja IT platforma, kura visi
maksajuma uzdevumi tiek iesniegti apstradei.

TARGET?2 vértspapiriem (T2S) (TARGET2-Securities (T2S)) — Eurosistémas vienota
tehniska platforma, kas lauj centralajiem vértspapiru depozitarijiem un NCB nodrosinat
neitralus parrobezu veértspapiru norékinu pamatpakalpojumus Eiropa, izmantojot centralas bankas
naudas lidzek]us.

Tautsaimniecibas analize (economic analysis) — viens no ECB principu sistémas pilariem
visaptverosas cenu stabilitates risku analizes veikSanai, kas ir Padomes monetaras politikas lémumu
pamats. Tautsaimniecibas analize galvenokart tiek veikta pasSreiz€jo ekonomisko un finanSu norisu
un implicéto Istermina un vidgja termina cenu stabilitates risku noveértgjumam precu, pakalpojumu
un faktoru tirgu piedavajuma un pieprasijuma mijiedarbibas skatfjuma mingtajos terminos. Saja zina
vajadziga uzmaniba tiek pieversta nepiecieSamibai noteikt tautsaimniecibu ietekméjoso Soku raksturu,
to ietekmi uz izmaksu un cenu noteikSanu un to Istermina un vid€ja termina izplatiSanas perspektivas
tautsaimnieciba (sk. arT monetara analize).

Tiesas investicijas (direct investment) — parrobezu investicijas, ko veic, lai ieghitu ilgstoSu
lidzdalibu kada uznémuma, kas ir rezidents cita valsti (parasti, lai nodro$inatu Tpasumtiesibas,
kas atbilst vismaz 10% no parastajam akcijam vai balsstiesibam). Tie$as investicijas ietver pasu
kapitalu, reinvestéto pelnu un citu kapitalu, kas saistits ar uznp€mumu savstarpgjiem darfjumiem.

Tirgus risks (market risk) — risks, ka tirgus cenu parmainu rezultata radisies zaud&jumi
(gan bilances, gan arpusbilances postenos).

Valde (Executive Board) — viena no ECB leémgjinstitiicijam. Valdg€ ir ECB prezidents, viceprezidents
un vél Cetri locekli, kurus saskana ar Eiropas Savienibas Padomes ieteikumu p&c tas konsultésanas
ar Eiropas Parlamentu un ECB, ievérojot kvalificétu balsu vairakumu, iece] Eiropadome.
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Valdiba (general government) — Eiropas Kontu sistema 1995 definéts sektors, kura ietilpst
rezidentu iestades, kas galvenokart nodarbojas ar privatam un kolektivam patérinam paredzetu
netirgus preéu un pakalpojumu razo$anu un/vai nacionala ienakuma un lidzeklu pardali. Seit
ietilpst centralas, regionalas un vietgjas valdibas iestades, ka arT socialas nodrosinasanas fondi. Seit
neietilpst valsts IpaSuma esosas iestades, kas veic komercdarbibu (pieméram, valsts uznémumi).

VertspapiroSana (securitisation) — finanSu aktivu (pieméram, majokla hipotekaro aizdevumu)
piila veidoSana un to turpmaka pardosana specifiskiem mérkiem dibinatiem uzne€mumiem (special
purpose vehicles), kas p&c tam emit€ vertspapirus ar fiksétu ienakumu un pardod tos iegulditajiem.
Sadu vértspapiru pamatsumma un procentu likme atkariga no pamata eso$o finansu aktivu pila
raditajam naudas plismam.

Veértspapiru norékinu sistéma (VNS) (securities settlement system (SSS)) — sisteéma, kas layj
veikt vertspapiru parvedumus vai nu bez samaksas, vai par samaksu (piegade pret samaksu).

"Vertspapiru tirgu programma" (VTP) (Securities Markets Programme (SMP)) — programma
intervencu veikS$anai euro zonas publisko un privato parada veértspapiru tirgos, lai nodro§inatu
dzilumu un likviditati tirgus segmentos, kuros traucéta darbiba. Tas mérkis ir atjaunot monetaras
politikas transmisijas mehanisma pareizu darbibu.

VKM 1II (Valiitas kursa mehanisms II) (ERM II (exchange rate mechanism II)) — valitas
kursa mehanisms, kas nodro§ina pamatprincipus sadarbibai valttas kursa politikas joma starp euro
zonas valstim un arpus euro zonas esoSajam ES dalibvalstim. VKM II ir daudzpusgja vieno$anas
par fiksétiem, bet korig€jamiem centralajiem kursiem un +15% standarta pielaujamo svarstibu
koridoru. Lémumi par centralajiem kursiem un, iesp&jams, Saurakiem svarstibu koridoriem tiek
pienemti, savstarp€ji vienojoties attiecigajai ES dalibvalstij, euro zonas valstim, ECB un citam ES
dalibvalstim, kuras piedalas $aja mehanisma. Visiem VKM II dalibniekiem, t.sk. ECB, ir tiesibas
uzsakt konfidencialu procediiru, lai parskatitu centralos kursus (veiktu korekciju).

ECB
Gada parskats 0
2011






	GADA PĀRSKATS 2011
	SATURS
	SAĪSINĀJUMI

	PRIEKŠVĀRDS
	1. NODAĻA TAUTSAIMNIECĪBAS ATTĪSTĪBA UN MONETĀRĀ POLITIKA
	1. MONETĀRĀS POLITIKAS LĒMUMI
	1. ielikums NESTANDARTA PASĀKUMI 2011. GADĀ

	2. MONETĀRĀS, FINANŠU UN EKONOMISKĀS NORISES
	2.1. PASAULES MAKROEKONOMISKĀ VIDE
	2.2. MONETĀRĀS UN FINANŠU NORISES
	2. ielikums NAUDA UN KREDĪTI KĀ AKTĪVU CENU NOVIRŽU AGRĪNĀ BRĪDINĀJUMA RĀDĪTĀJI
	3. ielikums JAUNĀKĀS NORISES EURO ZONAS FINANŠU KONTĀ
	4. ielikums TARGET2 ATLIKUMI EUROSISTĒMĀ NAUDAS TIRGUS DARBĪBAS TRAUCĒJUMU APSTĀKĻOS
	5. ielikums EURO ZONAS VALDĪBAS OBLIGĀCIJU TIRGU SATRICINĀJUMS UN TĀ IETEKME UZ FINANŠU SEKTORU 2011. GADĀ

	2.3. CENU UN IZMAKSU DINAMIKA
	6. ielikums PREČU CENU DINAMIKA UN SPCI INFLĀCIJA EURO ZONĀ – 2008. UN 2011. GADA KRASĀ KĀPUMA SALĪDZINĀJUMS

	2.4. PRODUKCIJAS IZLAIDES, PIEPRASĪJUMA UN DARBA TIRGUS NORISES
	7. ielikums EURO ZONAS UN ASV DARBA TIRGUS KOREKCIJAS KOPŠ KRĪZES SĀKUMA

	2.5. FISKĀLĀS NORISES
	8. ielikums EURO ZONAS VALDĪBAS FINANŠU AKTĪVI UN SAISTĪBAS


	3. EKONOMISKĀS UN MONETĀRĀS NORISES ĀRPUS EURO ZONAS ESOŠAJĀS ES DALĪBVALSTĪS

	2. NODAĻA CENTRĀLĀS BANKAS OPERĀCIJAS UN DARBĪBA
	1. MONETĀRĀS POLITIKAS OPERĀCIJAS, VALŪTAS MAIŅAS DARĪJUMI UN IEGULDĪJUMU AKTIVITĀTES
	1.1. MONETĀRĀS POLITIKAS OPERĀCIJAS
	1.2. VALŪTAS MAIŅAS DARĪJUMI UN DARĪJUMI AR CITĀM CENTRĀLAJĀM BANKĀM
	1.3. IEGULDĪJUMU AKTIVITĀTES

	2. MAKSĀJUMU UN VĒRTSPAPĪRU NORĒĶINU SISTĒMAS
	2.1. TARGET2 SISTĒMA
	2.2. TARGET2 VĒRTSPAPĪRIEM
	2.3. NODROŠINĀTU DARĪJUMU NORĒĶINU PROCEDŪRAS

	3. BANKNOTES UN MONĒTAS
	3.1. BANKNOŠU UN MONĒTU APGROZĪBA
	3.2. BANKNOŠU VILTOŠANA UN VILTOJUMU NOVĒRŠANA
	3.3. BANKNOŠU RAŽOŠANA UN EMISIJA

	4. STATISTIKA
	4.1. JAUNA UN PILNVEIDOTA EURO ZONAS STATISTIKA
	4.2. CITAS STATISTIKAS NORISES

	5. EKONOMISKIE PĒTĪJUMI
	5.1. PĒTĪJUMU PRIORITĀTES UN SASNIEGUMI
	5.2. PĒTĪJUMU REZULTĀTU IZPLATĪŠANA: PUBLIKĀCIJAS UN KONFERENCES

	6. CITI UZDEVUMI UN AKTIVITĀTES
	6.1. MONETĀRĀS FINANSĒŠANAS UN PRIVILEĢĒTĀS PIEKĻUVES AIZLIEGUMA IEVĒROŠANA
	6.2. PADOMDEVĒJA FUNKCIJAS
	9. ielikums CENTRĀLĀS BANKAS NEATKARĪBA UNGĀRIJĀ

	6.3. AIZŅĒMUMA UN AIZDEVUMA OPERĀCIJU ADMINISTRĒŠANA
	6.4. EUROSISTĒMAS REZERVJU PĀRVALDĪŠANAS PAKALPOJUMI


	3. NODAĻA FINANŠU STABILITĀTE, UZDEVUMI SAISTĪBĀ AR ESRK UN FINANŠU INTEGRĀCIJA
	1. FINANŠU STABILITĀTE
	1.1. FINANŠU STABILITĀTES UZRAUDZĪBA
	1.2. FINANŠU STABILITĀTI VEICINOŠIE PASĀKUMI

	2. AR EIROPAS SISTĒMISKO RISKU KOLĒĢIJASDARBĪBU SAISTĪTIE UZDEVUMI
	2.1. INSTITUCIONĀLAIS REGULĒJUMS
	2.2. ANALĪTISKAIS, STATISTIKAS, LOĢISTIKASUN ORGANIZATORISKAIS ATBALSTS ESRK
	10. ielikums ECBS MAKROUZRAUDZĪBAS PĒTNIECĪBAS TĪKLS


	3. FINANŠU REGULĒŠANA UN UZRAUDZĪBA
	3.1. BANKU DARBĪBA
	3.2. VĒRTSPAPĪRI
	3.3. GRĀMATVEDĪBA

	4. FINANŠU INTEGĀRCIJA
	5. MAKSĀJUMU SISTĒMU UN TIRGUS INFRASTRUKTŪRAS PĀRRAUDZĪBA
	5.1. LIELA APJOMA MAKSĀJUMU SISTĒMAS UN INFRASTRUKTŪRAS PAKALPOJUMU SNIEDZĒJI
	5.2. NELIELA APJOMA MAKSĀJUMU SISTĒMAS UN MAKSĀŠANAS LĪDZEKĻI
	5.3. VĒRTSPAPĪRU UN ATVASINĀTO FINANŠU INSTRUMENTU KLĪRINGS UN NORĒĶINI


	4. NODAĻA EIROPAS JAUTĀJUMI
	1. POLITIKAS UN INSTITUCIONĀLIE JAUTĀJUMI
	2. NORISES ES KANDIDĀTVALSTĪS UN ATTIECĪBAS AR TĀM

	5. NODAĻA STARPTAUTISKIE JAUTĀJUMI
	1. GALVENĀS NORISES STARPTAUTISKAJĀ MONETĀRAJĀ UN FINANŠU SISTĒMĀ
	2. SADARBĪBA AR ĀRPUS ES ESOŠAJĀM VALSTĪM

	6. NODAĻA ĀRĒJĀ KOMUNIKĀCIJA UN ATBILDĪBA
	1. ATBILDĪBA UN KOMUNIKĀCIJAS POLITIKA
	2. ATBILDĪBA PRET EIROPAS PARLAMENTU
	3. KOMUNIKĀCIJAS PASĀKUMI

	7. NODAĻA INSTITUCIONĀLĀ STRUKTŪRA UN ORGANIZĀCIJA
	I. ECB LĒMĒJINSTITŪCIJAS UN KORPORATĪVĀ VADĪBA
	1.1. EUROSISTĒMA UN EIROPAS CENTRĀLO BANKU SISTĒMA
	1.2. PADOME
	1.3. VALDE
	1.4. ĢENERĀLPADOME
	1.5. EUROSISTĒMAS/ECBS KOMITEJAS, BUDŽETA KOMITEJA, CILVĒKRESURSU KONFERENCE UN EUROSISTĒMAS IT KOORDINĀCIJAS KOMITEJA
	1.6. KORPORATĪVĀ VADĪBA

	2. ORGANIZĀCIJAS AKTUALITĀTES
	2.1. CILVĒKRESURSU VADĪBA
	2.2. DARBINIEKU SAVSTARPĒJĀS ATTIECĪBAS UN SOCIĀLAIS DIALOGS
	2.3. ECBS SOCIĀLAIS DIALOGS
	2.4. EUROSISTĒMAS IEPIRKUMU KOORDINĒŠANAS BIROJS
	2.5. ECB JAUNĀS TELPAS
	2.6. VIDES AIZSARDZĪBAS JAUTĀJUMI
	2.7. INFORMĀCIJAS TEHNOLOĢIJU PAKALPOJUMU VADĪBA


	FINANŠU PĀRSKATI
	VADĪBAS ZIŅOJUMS PAR 2011. GADU
	1. DARBĪBAS RAKSTURS
	2. MĒRĶI UN UZDEVUMI
	3. GALVENIE RESURSI, RISKI UN PROCESI
	4. FINANŠU RESURSI
	5. FINANŠU REZULTĀTI

	BILANCE 2011. GADA 31. DECEMBRĪ
	PEĻŅAS UN ZAUDĒJUMU APRĒĶINS 2011. GADA 31. DECEMBRĪ
	GRĀMATVEDĪBAS POLITIKA
	BILANCES SKAIDROJUMI
	PEĻŅAS UN ZAUDĒJUMU APRĒĶINA SKAIDROJUMI
	NEATKARĪGA REVIDENTA ZIŅOJUMS
	PEĻŅAS UN ZAUDĒJUMU SADALES SKAIDROJUMS
	EUROSISTĒMAS KONSOLIDĒTĀ BILANCE 2011. GADA 31. DECEMBRĪ

	PIELIKUMI
	ECB APSTIPRINĀTIE JURIDISKIE INSTRUMENTI
	ECB APSTIPRINĀTIE ATZINUMI
	EUROSISTĒMAS MONETĀRĀS POLITIKAS PASĀKUMU HRONOLOĢIJA
	PĀRSKATS PAR ECB AR LIKVIDITĀTES NODROŠINĀŠANU SAISTĪTO KOMUNIKĀCIJU
	EIROPAS CENTRĀLĀS BANKAS SAGATAVOTĀS PUBLIKĀCIJAS
	TERMINU SKAIDROJUMS



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 100
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 120
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 100
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 300
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /ENU ([Based on 'Smallest File A4'] Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for on-screen display, e-mail, and the Internet.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /ConvertToRGB
      /DestinationProfileName (sRGB IEC61966-2.1)
      /DestinationProfileSelector /UseName
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing false
      /UntaggedCMYKHandling /UseDocumentProfile
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice




