Menova politika

Cenova stabilita - ciel’ Eurosystemu

Clanok 127 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie:

,»1. Hlavnhym cieflom ESCB [Eurosystému] je udrziavat’ cenovu
stabilitu.

Bez toho, aby bola dotknuta cenova stabilita, ESCB [Eurosystém]
podporuje vieobecné hospodarske politiky v Unii so zamerom
prispiet k dosiahnutiu cielov Unie, ako si vymedzené v &lanku 3
Zmluvy o Eurdpskej unii.”
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Menova politika

Cenova stabilita - definicia

Rada guvernérov v oktobri 1998:

,Cenova stabilita sa definuje ako

medzirocny narast harmonizovaného

indexu spotrebitelskych cien (HICP) N

eurozony nizsi ako 2 %. Cenova
stabilita sa ma udrziavat
v strednodobom horizonte.”

Cielom Rady guvernérov je C o
udrziavat inflaciu v strednodobom
horizonte na urovni nizsej,

ale blizkej 2 %.
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Vyhody cenovej stability
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Vyhody cenovej stability

jednoduchsie produktivne vyuzivanie udrziavanie socialnej
sledovanie zmien zdrojov sudrznosti a stability
relativnych cien

znizovanie tzv. prémii eliminacia rusivych ucinkov financna
za inflacné riziko danovych systémov a systémov stabilita
socialneho zabezpecenia
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Strategia menovej politiky ECB

Hlavny ciel: cenova stabilita

900
[ ]

prijima rozhodnutia o menovej

politike na zaklade celkového

hodnotenia rizik ohrozujucich
cenovu stabilitu

Clehlene R ENZ4<N «—  porovhavanie ——» menova analyza

analyza dynamiky analvza menowvch
hospodarstva a y y

hospodarskych $okov trendov

kompletny subor informacii
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Strategia menovej politiky - ekonomicka analyza

Analyza Sirokého spektra ukazovatelov
hospodarskeho a finanéného vyvoja

@rs @)

ponuka dopyt

trhy tovarov, sluzieb a vyrobnych faktorov

s ciefom
hodnotit”

hospodarske Soky m perspektivy

5 www.ecb.europa.eu ©



Menova politika

Strategia menovej politiky - menova analyza

Analyza menového a uverového vyvoja

identifikacia financnych
nerovnovah a bublin cien

dlhodoby vztah medzi aktiv peniaze ako ukazovatel
peniazmi a cenami strednodobého az
v eurozéne dlhodobého vyvoja
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Transmisny mechanizmus - ako urokoveé sadzby
ovplyviuju ceny

oficialne urokové sadzb

ocakavania

- ~ea (Irokoveé miery na penaznom trhu

peniaze, uvery ceny aktiv bankové sadzby vymenné kurzy

LECERAAT ponuka a dopyt na trhu tovarov a sluzieb a trhu prace
a cenotvorba
-~

dovozné ceny

domace ceny

cenovy vyvoj
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Hlavneé ¢rty uspesnej menovej politiky

Rada guvernérov sa svojimi rozhodnutiami o menovej politike
shazi ovplyvnit’ podmienky na penaznom trhu.”

Cielom menovej politiky je:

« zabezpecCovat fungovanie
transmisného mechanizmu,

* poOsobit perspektivne a preventivne,
« zameriavat sa na strednodoby horizont,
« pevne ukotvovat inflacné oCakavania,

« posobit ploSne. S
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* Za normalnych okolnosti je mozné nastavit' uroveri kratkodobych Urokovych mier tak,
aby bola v strednodobom horizonte zabezpelena cenova stabilita.
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Nastroje menovej politiky

Automatické operacie Operacie na volnom trhu Povinné minimalne rezervy (PMR)

jednodriové jednodriové . .
e T G T hlavné refinanéné operacie: Zakladha na tvorbu PMR
. . vklady, dlhové cenné papiere
operacie operacie ; . . .
a cenné papiere penazného trhu

(sadzby su vo (sadzby su vo (splatnost’ jeden tyzden)
vSeobecnosti vSeobecnosti |
nizSie ako trhove vyssie ako trhove Sadzba PMR

sadzby) sadzby) pre va&sinu poloZiek

zahrnutych do zakladne
na vypocet PMR

dlhodobejSie refinanéné operacie

PMR su urocené
sadzbou hlavnych refinanénych

. , - operacii Eurosystemu
Strukturalne operacie

-
doladovacie operacie Uroéenie PMR
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