
E Y P � � A � K H  K E N T P I K H  T PA � E Z A

PQOR EMAM EMIAIO VXQO

PKGQXLXM RE ETQX –

����R� P�		
	�

Io�mioy 2003

E
C

B
 

E
Z

B
 

E
K

T
 

B
C

E
 

E
K

P



E Y P � � A � K H  K E N T P I K H  T PA � E Z A

PQOR EMAM EMIAIO VXQO

PKGQXLXM RE ETQX –

����R� P�		
	�

Io�mioy 2003



© ��������	 
��
���	 �������, 2003

��������� Kaiserstrasse 29

D-60311 Frankfurt am Main

Germany

����������	 ������ Postfach 16 03 19

D-60066 Frankfurt am Main

Germany

�������� +49 69 1344 0

��
����
 http://www.ecb.int

!�" +49 69 1344 6000

����" 411 144 ecb d

�� �������	
 ����
� �����������.

����������� 
 ����������� ��� �������������� ��� �
 ���������� �������, ��
��� ���������� 
 �
��.

ISSN 1725-6348 (������ ��	
�)

ISSN 1725-6445 (��
��	����� ��	
�)



3E K T  •  � � � �  � � � �  � � � � � �  � � � �  � � 
 � � � � �  � �  � � � �  –  � � ! � � 
  � � � 
 � � �  •  " � � � � � �  2 0 0 3

#�����$����

�	�� ���� 
����� ��	� ���	���� �
 
�	� – ���
�� �	����� 5

�
	����� 5

�������� 7

1 �	��
��
� 
�
���
�� ���� ����� ��� ���	���� ���	�� ����� ��� !��� ��� 
�	� 9

1.1 ��"�
��� ��� 
	����� ��� �� �
���� ��� ������� ���� �
�	" ���
���	
��
� �������	����� ���	���� 9

1.2 # $��������� ��
���" �
 ��� �������	����� ���	���� �
 
�	� 10

1.3 % ��	������� ��� �	��
!���& ����� ��� �� ������	��� 
��� ������� '�	��
���	���� �
 ��	� 12

2 *��������� ��� �	�����
��� ��� �	��
!�� ��� �� ������	��� ��� SEPA 16
2.1 *���
�
����������� ������� ��� ����������� �
���& �	��
!�� ���

�
���& �
����� ��� �� ��� "�	� ��� "��� 16

2.2 *���
�
������� �	�"���� ��� ���	"� 20

3 ��������� ��� ��	����������� ��� ���	�!��� �� �	�� ��� ��"��� ���	����

���� �
�	" ��� SEPA 25
3.1 +�������� ��	������� ��� �������� ��������� ��� ��� 
	���
��� ���

��	����������� 25

3.2 ���	�
�
� ��� ������� ��� 	���� ��� ��	����������� �� �����&�� 26
3.3 % �
����	��� ��� ��	����������� �� 
��,�������� ��� �� 	������� 29
3.4 -
����	���� +���
���� 29



4 E K T  •  � � � �  � � � �  � � � � � �  � � � �  � � 
 � � � � �  � �  � � � �  –  � � ! � � 
  � � � 
 � � �  •  " � � � � � �  2 0 0 3


�
���%�& ���
���%����'�

ACH ���������������� �	�

�� �����
����&
ATM �������� ���
����������� ������

BBAN ,������ �	����� �	��
!���& ����	�����&
BIC ������� ������	���� �	"�
!��
COGEPS #�"�� ���
�� ��� �� +�	������� ���	���� �
 ��	�

EBA /	��
!��� ����� ��� �� ��	�
ECBS ��	���8�� ����	��� ��� �� /	��
!��" �	�����
���$/ 
����� �
��	��� �	"�
!�

�$/ ��	���8�� $
��	��� /	"�
!�
EMV Europay International, MasterCard International,

Visa International
EPC ��	���8�� +��,�&��� ���	����
�+$/ ��	���8�� +&����� $
��	���� /	��
!��
IBAN ��
���� �	����� �	��
!���& ����	�����&

IPI ��
���� 
����� ���	����
MT 103+ ��	
� ���&����� SWIFT 103+
#:� #��������� ��� :���������� �����

PE-ACH ���
�	���8�� ���������������� �	�

�� �����
����&
PIN �	�������� �	����� ������	����
SEPA 
������ ��	�� ���	���� �
 
�	�

STP ���������������� 
�
�
	�����
TARGET ;�
�	���8�� *��������������� +&����� /��
��� <
��
�	"�

$

������ �
 +��
�� '	���


�
���%�& �%%����� �������&

• “Report on electronic money”, �$/, *&������� 1998
• “Improving cross-border retail payment services in the euro area – the Eurosystem’s

view”, �$/, +
����,	��� 1999
• “Role of the Eurosystem in the field of payment systems oversight”, �$/, ?�&���� 2000
• “Improving cross-border retail payment services – progress report”, �$/,

+
����,	��� 2000
• “Payment and securities settlement systems in the European Union”, �$/, ?�&���� 2001

(��	"	���� ��� �
	���
� �����
�� ��� 2000, ?�&���� 2002)

• “Towards an integrated infrastructure for credit transfers in euro”, �$/, :���,	��� 2001
• “Consultation on electronic money security objectives”, �$/, <"	���� 2002
• “Oversight standards for euro retail payments systems”, �$/, ?�&���� 2002

• “E-payments in Europe – the Eurosystem perspective”, �$/, +
����,	��� 2002
• “Payment and securities settlement systems in accession countries”, �$/,

*&������� 2002

• “Policy issues for central banks in retail payments”, /	"�
!� ;�
���� ;������������,
<"	���� 2003



5E K T  •  � � � �  � � � �  � � 	 � 
 �  � � � �  
 � � � � � � �  � �  � � � �  –  � � � � � �  
 � � � � � �  •  � � � � 	 � �  2 0 0 3

��������

� ��� ���� 	
��
���
�� 
�� ��������
	������� ����
��� �� ������ ���
�������

�� 

������� ���
������ �����	� ��
��
���
��� ��� 	��
��������� ��
�!��� ������
�"��� 
�
 #��
 ��� ���� 
� 
��

 �� ���

������� ��
�!��� ������ �"��� ���
	�����!��� 
������ ��� �����
��� ��� ���
����� $����!

� ����� �
� ����
��

�.1

%�
� �����
� ����

, �"������� ���
���
������� �!� �����#�� ��� ���"
���
�
� ��������

 �
� ��������� ���

���!
�
������� 
�� �� ���! #��
��.

&���� �� 2001 �� �����#�� 	�� ����� !�

��� �� ����
��� 

����
�� 

�������
����	� 
�
� ������ ��
��
��� ���
	��
��������� ��
�!��� ������ �"��� 
�

���� 
� �������� �������. '�!�, ��
(����$��� ��� 2001, �� ����$����� 
��
����� ����������
�� �� �����#�� ����"�

��#���, ���� �� ���!��)�� �����$����� ���
�� %��$����� �
� �� ������

�� ���
������
�� 
������ �� ��� 	��
���������

��
�!��� 
� ����.2 %���!�� �� ���
������
�� ����, �� �����#�� ������������
�� �������� �	��� ����� ��� ��� ������� ���

��� 	��
��������� ��
�!��� ������ �"���

� ����. %� ���� �� ��� ����$�����, ��
���!
�
�
�� –�� ����� ��� �
 
����� �
�

	
��������� ��� ������� !� �������
� ���
�
� �����������


 �������– �������� ��

�����
�� �� $�
�� ��� �����#��, �
�� ��

����������
��� �� ����������� ���� �"�	�
�
�� ����� ��� 	��
��������� ��
�!���
�� �� �"�	� ��� ����������� �� ��������


���!�� �� ��� ������
��. '�!�, 


�����

 ����� �
� ��������� �"�������
��� �
� ������
�� ��� �
� ��������

�!� �����#�� �� �����
��#��� ����
�������
����.

*��
���� �� �����#�� ��������� ���
���
������� ���� ��� �
 	
�������� ����
���	������ ������� +���� *�
�!��� 
�

���� (Single Euro Payments Area – SEPA)
��� ������

�� ��� ������ 
����
���� ���
�
� ������"� ��� �!� �� 2010. �����
"��

���

� 
� 
���!��� ��� �
 	����
����
	�����!

, 
���!�� �� �
� ����� ��

1 “Improving cross-border retail payment services in the euro area
– the Eurosystem’s view”, ��
�����	�� 1999, “Improving cross-
border retail payment services – progress report”, ��
�����	��
2000, “Towards an integrated infrastructure for credit transfers
in euro”, ������	�� 2001.

2 �����	���� (!�) ��	�. 2560/2001 ��� !���
�"���
��	������
�� ��	 ��� �������
�� ��� 19�� #������
�� 2001.

���!��)�� %��$����� *�
�!���
(European Payments Council – EPC) ��

�������� �� �������� ������ ��3
�
�����
�!�, ��� 	������� ���	��
����
��� �� �����	����� �� EPC ��


������� ��� 
����
���� #
������. ��
���!
�
�
�� ����� ��� �����#��� ���	�
�� ��
!����
�� 
�
 	��	���
�� ��� �


	
�������� ��� SEPA �����#�� ��� ���
����

������ �����, ����������� ��
�
����� ������� ���3
 �� �������
�������

������� ����� �!� �����#���� ��������!�
��� �� ����� ����� �� ����� 
� ��

 �� ��$���
���3
 ��� ������
��� ��� SEPA ���� ���

�����
��	��
�� �!� 
�
�
���!� ��
�!���
����.

�� ���!
�
�
�� �����#�� ���� �����

��������


 ��� ��� �����
��� ��� �����
�
���� ��� ��� ��� ������� 	�
���
��� ���

����� ����
���� ��� �� EPC. 4����
�
 

�����#��� ������
�� ������ ���� ��
�������
�� 
!
�� ����� ��� �����
���.

%�� ����
�� ���� �� ������
� ��
�
���� ���3
 ��� � ����� �!� �������
��� ���	���� ���
�!� �����#��, ��

������ �� ������
�� �� ���!��
��� �
�
������


 �!� �����
�!� ��� EPC �� ���
�	�� ����� ��� ���!���� �
 
������!



���� ��� ������!����� ������� ���������.
�� ���!
�
�
�� �� ������������ 
����
�
� ������


 �!� �����
�!� ��� EPC.

������
���!�, �� ���!
�
�
�� ��������
��� ��� �����#��� ���	� �� 	
��
��

	
��
��, �� ���������
 ����$��� ��� �,��

�� ��������, ��� �� ��	����
� 
��	��
��� �� ��������� 

���� �
� 
����
�����

��� ��� �
 	
�������� ��� SEPA. *��

�����������, ���������� �� EPC ��
	��
����
�� �
� ������ �������� �!�

������!� �����������
���
� ���"����
���
(straight-through processing – STP) ����"�
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�����#�� ��� ����"� �����#�� ���

�������. �� ���!
�
�
�� ���� #
��
��
�������
����� �
 ������
 ��������
������!� STP, ���� ���
����� �����#��

	�� ����� 
������!��� �� �� ���
�� ����.
5������� �� �������� �	������� �
��
����� �
� �������� �
� (�������

������� *�
�!��� (International Payment
Instruction – IPI) ���, ��� 
�����������,
�
�� ����� �
� ������"
 ���� ��������

6���"
� ������������ *�
�!���
(electronic Payment Initiator – ePI). ��
������� ���� ��
���#�� 

������� �
�

����!� �����������
���
 ���"����
��
	��
��������� ��
�!��� ������ �"���
��� �� ��� ���� 
�� ���� ��� �� �����#��

�� ������ �� ��� ���	�
��� �
 	���
�


��
��.

�� ���!
�
�
�� �����#�� �
�
��������

� ��� ��� �� ������� ��� �
�����#���� ���	�� �����
"� 
� 
���!���

��� �
� ���	��� ��� ������� 
������ ��
��� ��
�!��� 
� ���� ����� �
� �� (���
������!��)�� �����������
���� �������


��3
��
��� (pan-European automated
clearing house – PE-ACH)), ����� ���
��� �� ��� � ������ ������� ���� �	
 �����


� ����������. %� 
��

 �� �
�
���
������
 ����
��

, 
 ���	��� ����
	���������� ��� �����#�� �� ����������

���	��������� ��� ��
�!��� 
� ��
 �

#��
 ��� ���� ���, ���� 
�������, ��
����
��� �� 	�������#��� ���� ��
���.

�� ���!
�
�
�� �������� ��� ���� ��
�����#�� �� ����� 
� ��

 �� ���$�����
��
�!��� ��
! ��� PE-ACH 
������ ���

��� �� ��"�
��� ��� ���� ��� �����
���"����#����� ��
! ��� PE-ACH,
����������� �� ���������� 
������ 


���
��
 ��#�. %�� ���
���� ������, ��
�����#�� �� ������
�� ���

� ��
�������������� �
� �������� �� ��"�
���

�
� ���	������
�� ��� PE-ACH,
������������ 
� ���� ��� �������
��
�!���. 6�
�, ��	������ �� �������
���

�
� ������


 �
� �����������
���
� ���

��� �������� ���	���� ��� ��
�!���
������ �"��� 
� ����, ��� �
� ���7����


��� ��� ������ ���


 	�� �� ���$����
��

�� �����	� ��
��
��� ��� ��� ��������
��
�!���. 4� �����#��, ����������� ��
�������
��� ����!� �� ����
 ���

�������� STP, �� ������ ���

� ��
������������
��� ��� 	��	���
��� �����
�!� �	�����!� ����. � 
��	�

 ����"�

�!� �����#�� ��� �!� ������� ����
�������� 

������� �
�� ��
���� ���
���
����� ������� 	������
��� ���

���!

 ��� ��
����, ���
�� ������
����
�� ������
��� 	��	���
���.

*���������� �� ���!��
�� �
� �����
���������� �!� 
�
�
���!� ��
�!���, ��
���!
�
�
�� ���� 
�
 	����
� ��� ����

�������� ���������: ������� !� �������
�
��� �
� �����������


 �������,
���$����� ��� 
��������� !� ������

����������� ��� !� ������ �������
��
��
��� ��
�!���. ���	�������� �

	
�������� ��� SEPA, �� ���!
�
�
�� 	��

!� �������
� ��� �
� �����������



�������. *��������� �� 	��	������#��
����� �� ���� 
������#����� 
����

�� �� EPC ��� ����� ���� �������
��	������������, ������������� �
�
�����

 �!� �"���"�!� ����������� ��

������� $����!����� ��
�������� ���

������� ��� �
� �����, ����������
$������ 
� #
������ �
������� ���

��������������� �
� ����	� ��� ����


���!���. �� ���!
�
�
�� �� ��������
�
� ����	� ��� ���� 

���!��� 
� ���� ��

#
������ ����� �������� �������
��.
8
��
�, ��� �� �����#�� 	�� ����� 
� ��


�� ����
���� �� �������
���� ��� �����

���
����� ����� ��� 
���!�
������
�����	�����������, �� ���!
�
�
��
��	������ �� 
��������� ������ ���

����

�����, ��

����������� ��� ������
�� �����
���� �������� ��� 	�������.
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�	
��
��

�� ����� 105(2) �
� %�����
� ��� �
�
�	��

 �
� ���!��)��� ������
��� ��� ��

����� 3 ��� ����
������� ��� ���!��)���
%�
������� ��������� �����#�� ��� �
�
���!��)��� ��������� �����#��

��������� 
�� ���!
�
�
�� �
� ������
�� ���!��� �
� ����� ���������� �!�

�
�
���!� ��
�!���. � �����!��

������� +���� *�
�!��� 
� ���� (Single
Euro Payments Area – SEPA) ��������
��������� ��� ���� �
� ����
������

������. 4 SEPA �� ������ �� 	���� �

	������
�� 
�� ����� ��� ��� ��������
���
�� ���������� �� ������ ����
�� �������,

�� ���
�� ��
��� ��� �� �
������ 
� ��

�
 #��
 ��� ����, �������#����� ��
�
����!� �� ����
 �
� 4���������� ���

<���
������� 6�!

� (4<�) ��� �
�
������� =����� ����������.

=�� �
� ����"
 ��� ������ %��	��� �
�
4<� �� 1999, 
�
������ ��!� ��
TARGET, ��� �����#���� �� ���!
�
�
��,

� �� EURO 1, ��� �����#���� 
 �����#���
6�!

 ��� �� ���� (Euro Banking
Association – EBA), ����
�

�� 	�����

�
� ������

 	��
��������� ��
�!���
�����
� �"��� 
� ���� �� �
� �	��
�
������ ��� ���	������
�� ��!� 
�
�

������!

 �!� ������� ��
�!��� 
�
����.

�� 2002, � SEPA ����� �����������
�� ���
��� ��� ��
�!��� ������ �"��� 
� ����
��
�� �
� ��
��!�� ��� �� ���!
�
�
�� �!�

�����#���������!� ��� �!� ������!�
����. �� ��������� 
��	�� ����� 

������

 ��� SEPA, �
�� �� �������� ���

��
�!��� ������ �"��� �!��� �
 ���


����
��� (	
�. ��� ��
�!��� ���
�������
���� ������
�!� 
� ���������

�����#��). ?�� ������ ������, �� 	
��
���
������ (
 ���!��)�� ��������, ��
���!��)�� �����$����� ���, �	�������, ��

���!
�
�
��) ���������� ��� �����#��
�� ����������
��� �� �����	� �!�
��
��
��� �!� 	��
��������� ��
�!���


� ���� �� �� �����	� ��
��
��� ���
�
��� 
�
� ���� ����. ���	�������� ��

$�
��
�� ��� �����#��� ���	� �� ��������
�� 
���� ����, �� ���!
�
�
��, 
��

����
�� �
� ������� ��� ��� ���� ��������,
���� 
������
��� �������� �� ��� �����#��
����������� �� ����
��� �� ��
���

���� ��� ��� ��
��
��� 	��
���������
��
�!��� ��� ��������.

8
��
�, $�������� ��� 	�
������ ���
����������
�� �� �����#�� 
�� ��
�������3��� �� ���� ���� 
� 

�������

����	� !� ���� �
� ������ ��
��
���
	��
��������� ��
�!��� ������ �"���

� �������� �������, �� ���!��)��

�����$����� ��� �� %��$����� �
� ��
������

�� �� (����$��� ��� 2001 ���
“������
�� 
������ �� ��� 	��
���������

��
�!��� 
� ����” ($�. �������� 1.2).
%���!�� �� ��� ������
��, �� �����#��
������������ �� �������� �� �	�� �"�	�

��� ��� �������� ��� ��� 	��
���������
��
�!���. 4� �����#�� $��
������
�������!��� �� �
� �����
, 
�
� ��
��,

�� ����
��� ������� �� ��
��� ����,
����������� �� �����
������
��� ���
#
���� ���� �
�� ����� ��� 	��
���������

��
��
���. ?�� �� �������!��
��� ���� �
�
�����


, 
�����

�� �� ���
�������
���� 
� ��� ��� 
����
���� ��� ��� SEPA
��� 
� ���� “�	��� ����
” ��� �
�
�������� �
�.

%�� ����
�� ����, 
 ��� 
�����"� ����
�
� ����

 ��� �� �������3�� ���
���
����� �"���"��� 
��� ����� �!�

��
�!��� ������ �"��� �!��� �
 ���


����
��� (�������� 1), �� �"������
��

�� ����
�� ���� ��� ���
������� �!�

�����#�� ��� �
� ������"
 ��� SEPA
(�������� 2) ��� �� �"
��
�� �����
��������� 
������� �� ������"�� ��

���!
�
�
�� 
� ���� �� ����$�����
(�������� 3).

����� �� ���!
�
�
�� �������� ��

�
�
�� ��������� �����#�� �
� #��
�
��� ����, 
 �����
� ����

 ����������

����!� 
��� �"���"��� ��� ����� 

���!���

�
 #��
 ��� ����. 8
��
�, ��
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���!
�
�
�� 
������� �� ����������
��

��� ��������� ��� �� ������� ��� �
�������
��� �
� ��������! ������"
 �
� �������
=����� ��
�!��� 
�
� ��. %������,


������#���� 
���� �� �
� ���!��)��
��������. @� ������ �� 	���� ����

 
�
�
��
!���!

 �!� ����

����!� �!���


�
� ��!��$����� SEPA. ���
�� �� �����

����� ��������� �� ��������� 
�
� �� ���
����� 	�
������ �� �������
��� �� ����

� ��������
���� 
��	��, �� ������

�� 
���������� 
�
� ����
�� ��� ���
SEPA ��� �� ���
����
��� ������� ��

�
������ ��
�!��� ����.
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1 ���
����� �������	� 
��� ����� �
� ����
��� �	���� �����

�� ���� ��� ����

1.1 �����	�� �
� ������� �	� ��
���

� ��� ��
���� �
�� �����
�	� �����
��� �	�
����	����
����
���

��� �� 2002 �� ���	
�
� ��
� ����
������
�� 	��� �� ���������
 
��� SEPA

�� 
�
������ ��
�!��� ��� �� ���	����
���� ������

����� ���� ����	�

 ���

����
������� #���� ��� ���#����� ���
������ 
�����. =��� ���� !� �������
��
�� �������� 
�
 #��
 ��� ���� ����

���	����� ������ 
�
������ ��
�!���
������ �"���. � ����"
 ��� ������ %��	���
�
� 4<� �	��

� 
�
� ���
��	�

 �
�

����
������� #��
� –�
� #��
� ���
����– ��� �� ������ 
�����. *����������
�� �"�
����
��� 
 �
����� ��� ���	�����

���"����
�� �!� ��
�!��� ������
�"��� 
� �����
�
 �
 #��
 ��� ����,
�� 
�
������ ��
�!��� ������ ��

���
����
���� 
�� ��� ����$�����.

6!� �� 2002, � ���!��)��� �����#����

���	�� 	�
��#� �� ��$�� �� �������
��
����� ��� �
 	
�������� ���	������
���	���� ��� ��� 	��
��������� ��
�!���

������ �"���. 4� �����#�� 	�� ������ ��
������������
��� �����!���� �������
����	�
��� �!��� �� ����� $�$���� ��� ���

����� �����#�� �� ���� �������� ��
���$��� 
� ��������� ����	�
���, �
��
�� ����
 �� �������
���� ��� �����
�


�
� �����#��� ������
��. A��! �!�
���	��
�!� �!� 	����!�, �� �����!�����
����	�
��� ������ �� ����� ������
�����

���� �� ��� ����� �����#�� ����	����

�
� �	�� ���	��� ��� �������� �
�
���
��
 ��#�, ��
� �
�� �� ����� 	����� 


������"
 �!� ���������� ��������. 6�
�,
�� ����
 ��� ��� �����!���
 �����#�
��"����� ���� ��"������ � �������

�!� 
����������!� 
� ������� ��	���
���	����. ���
�� � ���	�� ��������
��� ������ �	�����, �����#���� ����

�������
� ��� �� 
������
�� �!�
���
������� ��� ��� �
� �
�


 ���
�!�


� �����#�� �� ������ �������	�#�� ���

$�����
��� � 	�� ���� ���������
����� ��
����!��
��� ������
��. 4 �������
�
����� ������ ��������!� �� 
��$���� 
��


������
�� �!� ���
������� ��� ���	��
��� �
 	
�������� ���� ������!��)���
���	���� ��
�!��� ������ �"��� ���

�
 ��
��

 ������
�
� 	����
�����
	�����!

� ��� ��� �����#��� ���	�. ?��
�
� ������


 ��� SEPA ����������� ��
�

��� ������!��)�� ���	��� �
� ��� ���
�������
������ 	����


.

� �
�
������� ����� ���
����������
���

�� ���!
�
�
�� ��� �
 
����� �
�
	
��������� ��� �
�����
�� �� ���� ��

#��
��. �� �����	� �!� ��
��
��� ��� ���
	��
��������� ��
�!��� ������ �"���
	������ 

������� ��� ������ ��� ���

�������� ��
�!���. �� ���!��)�� �����
�������� 
���� ��� �� ��
�!��� 
� ��

�
 #��
 ��� ���� �� ����������� �"�
��

���	����� �� ��� ��
�!��� 
� ������
�����	�. �� �"�	� ��� ���!��� ��
�����#�� ��� ��� 	��
��������� ��
�!���

������ �"��� 
� ���� ���� ���� ��
� ���
������� 100 ����� ����

����� ��� ��
�"�	� ��� ��� �������� ��
�!���. ����

������, �� 	��
��������� ��
�!��� ������
�"��� 
� ���� ����������� ����
$��	����� ��� ��� ����
������ ��������

��
�!���.

4� $�
���� ������ ��� ����� ��� �����������

���

����
��� 
� ��� ����

 ���
	
��
���
� 
 ��� �� %�����$��� ��� 1999
�� ����� “Improving cross-border retail
payment services in the euro area – the
Eurosystem’s view”. 4� ������ ����� ����:
i) �� 	����������� ���
�	�� ���"����
���

��� �������� ��� 	��
��������� ��
�!���
��� � ������ ����� ����� �!� ��������!�,
ii) 
 �
 ��

������


 �!� 
���!�
����!�

������!� ��� �� ���
�� �����	�
��������
��� 
� 	�������#��� ���
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��	������#��� �����	� ��� iii) 
 ����
��

������
�
� 	�������#���� ���	���� ��� 

������

 �����#���� ����
��� !� ��� ��
����
��� ��
! ������������.

�� ���!
�
�
�� $���

� ���� ���
�����#�� �� �"����3��� ���
���� ��� ��

����	�� ��� ��������
�� ���� �� �3
��
��
��� �!� 	��
��������� ���������
��
��
�!� ������ �"���, �� ����� �����

������
��� 
�
� ����

 ��� 1999. ��
������� ������� ��� ���� �������
�� 
���
�����#�� ��� �
� ���"����
�� ���������

����� ��� ��	��� ��
! ��� �������� STP
������
�
��� 
� 
������
�� �� ��� ���	�.
�� ���!
�
�
�� 
����"� ��� 
�#
��
���

�����
� 
��� �����#��� ����� ��� ���

����
����� �����, �� ������ �	��

�� 
�

��
��

 ���� ������ ����� ���������

�3��� 12.500 ���� ��� �
� ���$���

������!� ��� �
�#����� ��
�!���, �����
��� ���� ��������
����� ���������

����������� �!	����. 4� �����#��
���������
��� ���

� �� 
���!��
��� 
�
��� �����

 ��� ���� �������� ��

�����#����� �� �"�	� �!� �������
�����
� 
��� ���
����� ��� ��� ��������
.
�� ����������� ���� �����
��
�
���


�������� 
�
� ����

 ����	�� ���
	
��
���
� 
 ��� �� %�����$��� ��� 2000
��� 
� ��� ����� ��� 	
��
����
�� 
��

������ 5�$�������� 2001 ��� &
������
(������ �
� ���.

��������, 
 ���, ������� ���
��


� ���
%��$������ ECOFIN (�� %��$����� �!�
B������� 4���������� ��� 4���������

�
� ��), �"�	!
� �� <���$��� ��� 2001
��� ����

 “��� ��� �����
���� ���

����������� ��������� 
������ �� �
�

������


 
������!� ���	����

�
�
���!� ��
�!��� ��� ���������
��
��
�!� ��� �	
���� 
� ����������

���!

 �!� �"�	!�”. %� ���� �
�
����

 �� ����� “Towards an integrated
infrastructure for credit transfers in euro”,

�� ���!
�
�
�� ���������� ���

�

��� ����� ������ �
��� ��
���� ���
������ ����
 �� �������!��
���� ��� ���

�����#��, ����������� �� �"��������� “��

����� ��
�!���” ��� �"���������� ��

�������� ����� �
� #��
� ��� ���� ���

��������� ��
��
�!�: �
!������ ��
���
����� �!� �����#��, ��������� ���


�!� ������!� ��� ���!
�
�������

��� ����
�� ������
�
� ���	����.
*����
��
� 
�������� ���� “�	��� ����
”
��� �� ������ �� ���	����� � �����#����

������, ����������� �� �����������


�������� $�����
��� 
�
� ������
��
��
��� ��� 	��
��������� ��
�!���

������ �"��� ����� �� ���
 ��� 2004. *��

�����������, �� ���!
�
�
�� #��

�
��� ��� �����#�� �� ��
��
��� ���

	����
���� ������ ��� �� �����$�� �

	
�������� ��� �
� �������� ��!�
������!� ��� �� ��$�� �����
��� ��� ���

��� ���	��� ��
�!��� ��� ��� ����
� ��
���
������ ��� $�
��� ��
��
��
	��
��������� ��������� ��
��
�!� ���

�� ����� 	����
��
 
� ���� ��� �����#��,
����������� �� �������� 
 	�������� �!�
����� ��� � �����!��
���.

1.2 � !����	
��� 
"��	�� �� �	�
�	�
����	���� ����
��� 
� ����

�
���� 	�
����

*��’ ��� ��� 
 ����
�� ��� ���� �����$��
�� ���!
�
�
�� ��#� �� ��� �����#�� ��

������ �� ���� �	
��
�� 
� 

�������
���!

 �!� ����� ��� ���������� ��� ���
��
��
��� 	��
��������� ��
�!���, 
�


	������� ��� ����������� ��� 2001 	��
������� ����� ��� ���� �����
�� 

���!��)�� �������� �������3�� ��� �����

��
��
���� $����!

 	�� ���� 

���!���.
%���!�� �� ��� ������� �����, �� ��
�
�"�	� ��� ��� 	��
�������� ��������

��
�!

� �3��� 100 ���� �����������
����"� 17 ��� 24 ����, �����	� ��� ����

���� �
 ��������
����.

� ���!��)�� �������� ��� �� ���!��)��
�����$����� ����

�� ��� ���� 
 �����3


����	�� ��������� �� �� 	��
��������
�"�	� ������ �"��� �������
� 	��
�����
��������� ��
���. =��� ���� !� �������
��


 ���!��)�� �������� �� ��������� ����
“������
�� 
������ �� ��� 	��
���������
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��
�!��� 
� ����”. E�
�� ����� �
�

�����

�, ��������
�� � ������
���
(��) ����. 2560/2001 ��� ���!��)���
�����$������ ��� ��� %��$������ �
�

19
� (����$���� 2001 
������ �� ���
	��
��������� ��
�!��� 
� ����.

�
��
���
�� ��� �
�������!

4 ������
��� �������, ��� �
� 1
 H������
2002, �� �"�	� ��� ��� 	��
���������

��������� 
����������� ��
�!��� (	
�.

��� ��
�!��� �� ������ ��� �����3��� ���
ATM) 
� ���� �3��� �!� ��� 12.500 ����
�� ����� �	�� �� ��� �������� ��
�!���.

=�� �
� 1
 H������ 2003, �� �	�� ����
���
�
���� ��� ��� ��� 	��
��������� ���������
��
��
�!� 
� ���� (����� ��� ��� �	���

��
��). =�� �
� 1
 H��������� 2006, ��
���� �!� 12.500 ���� �� ��"
��� 
� 50.000
����. �� �	������ ������ �� ����
����


��� 
���� ������� ���� �� �"�	� ���
��������. ��������, ����������� �� 	���-
�������� 
 ���"����
�� �!� 	��
������-

��� ���������, �� ��
�!���� �	������
������ �� ��������� ��� 	����� ������
�����#���� �������
��� (International
Bank Account Number – IBAN) ���
��� �!	��� ��������

� �
� �����#��
(Bank Identifier Code – BIC) 
�� ���������

���


� �������
��� ��� �����
. 4�
������� �!� �����#�� ������������ ��
��!
�������� � ���� 
��� ���� ��� ������

IBAN ��� ��� �!	��� BIC. %� ������!


��� � �����
� 	�� ��!
������
�� ���
�!	��� BIC ��� ��� ������ IBAN ���

	��������� 
�
� ���
������
� �����#�, 

�����#� �� ���� �� 	����!�� �� ����
��
�3
������ �"�	�. ?�� �� ���!���� ��


������� ��� �� �����#�� ����� ������!�����
�� ���$������, 
 ������!

 ���$����

������!� ��� �� ������ �
�#����

��
�!��� �
�� ����� 	��
���������
��
�!��� �!� ��� 12.500 ���� ������ ��
�"�������� ����� �
� 1
 H������ 2002. 4

������
��� �� ������ �� �����"���
���
�� �������� �!� �
� 1
 H������ 2004, �	�!�
��� �� �����
�
��� ���� ��
� �� ����


������ �� ���� �
�� ����� �
�
������!

 ���� �� ��"
��� 
� 50.000

����. �����, �� ����
 ���
 ��� 	�� �����

�������
�� �� ���� ������� ��
����������� �
� �������� ��� ������
���

�� ����
�� ���� ���� ���������
���

�
� �����
� ���� 
�
� ���!��)��
��������.

������� ��������� ��� %��$������ �
� ��,

��� 26 4��!$���� 2001 
 ��� �"�	!
�
����
 
������ �� �����

 ������
���

(CON/2001/34) 
������#����
 ��� ������
��� 
����, ���� ������
�� �����#�����
�������"��� ���! �
� �����$���� ���

������
��� 
�� �
����
�� 	������!

�
�!� �����. &� �
 
��$��� �
� ���, ��
�������� �"�����
��� ��� �
� ���� �
�

�
��
��� ��� ��
���� ��� ������
���,
����� 
 
���������� ���"����
��
����� ��� ��
�� ��
�!��� ����� 	�
���


��� 
������ ������� �� �����	�
���	������
��� 
� 
�����

 �� ���� ��
�
��
�!���.

����������� ����	
�
� ��� �
�������!

4 ������
��� ������� ��� 	��
���� ��


��� �
 	������ ����� ����"� �!� �������

��� �!� 	��
��������� ��
�!��� ������
�"��� 
� ����. ��
����� ��� 

�������
������ 
��� ��������� �������


�

�!� �����#��. =��	����� 
�
������
��
�!��� ��� ������������ 	��	���
���
	���������� 
� ������� ������� ���� 
�

������ �����	�. 4� �����#�� ���$���������
��� ��� �������� �� 

������� �3
������
��
��� ��� �
� ������

 	��
���������

��������� ��
��
�!� ������ �"���,
!
��
� 	�� �� ���� �����������
����� $�
�� ��� ������
��� ��

����������� ���� �� �3
������ ��
���
(
���������$�������� ���
����� ����-
�!���� ���	���) 
���� ������� ����.

���

�������� ���

� ��� ��������
	�����!����� 	������� 
��� ���������
�������


� ��� 
�� �����	� ����� ���

��
�!��� 
��� 	������� ����� ����
������#���� � ������
���. %������, ��
�����#�� ������ ��������!� �� ����
���

�� ��
��� ���� ��� ��� 	��
���������
��
�!��� ������ �"���, ����������� ��
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��������� ���������� $��
���� ���	�
���


� ���� ��� ����� 	��
�
������!�.
*�������, 
 ����������
 

������� ���!


�!� �����#���� �"�	!� ��� ��� ��
��
���

	��
��������� ��
�!��� �� 	���
�
���
����������
�� ���� �� �� �����#���
��
��� ���!��� ��� ���� 

�������.

8� �������
�� ��� ������
��� ��
�����#��, �	�!� 
� ����� �� �	�������

�����!��
���� ��� ���	����� ������

�
������ �� ���
�� ��������� ���	���,
������� ���� �� ����� �� �����"��� ����

�� ���
���� ���
!����� #
���� �!� ����
����� 	����� 
 ���"����
�� 	��
���������
��� ������� ��
�!��� �� �� �	�� �����	�

���	������
��� ���� �� ���	��"���
���#
��!

 ��
! ��"


� �!� �"�	!�.
%���!�� �� �����

�� 
�������, ���� �

������
��� ���
�� 
� �
�� ��� ���
��
�!��� �� ������ ��� �
� 1
 H������ 2002,
���
����� �����#�� ��"

�� ��� ����� ����

��� ������� ��� ��
��
��� (� �����)
����������� �� ����3��� ����������
��� ���
�

�� 
��� 	��
��������� ����


��������� �� ������� ��
��
��� ��
�!���.
%� �����!����� �������
���, ��"�
���
����� ��� ��	��� �����$

�� �� 50%.

"���	
�
� ��
 ��� 	������� ���
����������
���

� ������


 ��� ������
��� ��
���
�

���

� �
� �������� ��� ���!
�
�������
��� ��� SEPA. �� ����� $��� ���
���!
�
������� ���� �� $�
��
�� ���

�����#�� 
�
� �"����

 ����!� ���!

�
�!� �"�	!� ���� ��� $����!

� ���
�����	�� �!� ��
��
��� ����. � ������
��

�!� �����#�� �� ���
����#����� 
� ����
�� ��� ����$����� ��	������� 
� ������
$���� �� ���!
�
�
��. %� ������!

 ���


 �	������ ���
������� ����� ����
�����
, ������� � ���	���� �������-
�
�!� ���������!� ���	��
�!� (���

����	�����, ��"�
��� �!� �"�	!� 
� ������
�����	� � ���
��

 �!� 	��
���������
��������� ��� ��� ���
���������

��
��
���) ��� �� ������
�� �� ��
���

� ���	��� �
 ��
��

 ���� ���	������

��� �
������ ������� ����� ��
�!��� ���

��
�!��� ������ �"��� �!��� �
 ���


����
���. %������, �� ���!
�
�
�� ����

������� �� $�
��
�� ��� �����#�� ��

����
��� �
 $�

 ��� ��
���� ����,
����� ��
� �� �����
��� �� 	���
��
���
��� �� $�����
��� �
� �����
�� �!�

��
��
��� �!� 
�
�
���!� ��
�!���
����. ������
���!�, �� ������� ��
!���
���� ������ ��� ���� �� ���!����

��
���, ����� ��� �����!��
����
����$����� �� ���������� ��� �����#�� ��
����
��� �� �"�	� ��� ��� ��
��
���


�
�
���!� ��
�!���, �������������
��
� 
���� ������� �
 ���!

 ����.

%���!�� �� �
� ���3
 ���
���!
�
�������, 
 ��!��$����� SEPA
��� ������ �!� �����#�� 	�� �� ������

���� �� ���
����� 
� ��� ���������

��� �,�� 
����� ���	������
�� �!�
	��
��������� ��
�!��� ������ �"���.

%����� �
� �� ������ �� ����� ��
����
��
�� ��� ���	����� �
� ���"����
��
��
�!��� ����� ��� ��	��� 
� 
�����



�� �
� ���"����
�� �!� ������� ��
�!���

�����, �
�� �� ������� ��
�!��� �� ������
��� ���	������ �� �
� ����"� ���� 
� ���

������!��)�� ���	���.

1.3 # 
������	�� ��� ������	��$
����� �	� �� ���	������ ����
��	���� %���� ����
��� 
� ����

"��
������ ��� ����	
#��! "��$������
������%� �
� ���������� �����
�


4 ���!��)��� �����#���� ���	��

�����

� �� &��� ��� 2002 
� ���


����
���� ��� �
� ������"
 ����
����������� ������� ����� ��
�!��� 
�
���� �!��� 	������� 
�
� ������

��
��
��� ��� ��� ������� ���
	��
��������� ��
�!���. %� ��� A����
E�$��3 �� ����� “Euroland, Our Single
Payment Area”, � ���!��)��� �����#����
���	�� 	�
����
�� 
���
���� �� ��������
����� �� 
����. %�����

� ��

3 $�. �� �	������� www.europeanpaymentscouncil.org.
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�������
�� ��� ���	����� ���	���

��
�!��� ������ �"��� ��� ��
��
� ����
“�	��� ����
” �� �������� 
������ ��� ��
������ �� �����������.

�� ��������� ��� 2002, � ���!��)���
�����#���� ���	�� �����
"� 
� 
���!���

��� �
 	����
���� 	�����!

 ��� ���
���� 

��������� ������ 
���� �������

������ �� ��������!��� ��� �
� ������"


��� SEPA. �� ����� 
������
���� ������
��� ������ ��3
� �����
�!� 
���
���!��)�� �����#��� ���	� 
� ������

��
�!��� ����� �� ���!��)�� %��$�����
*�
�!��� (European Payments Council –
EPC). =���������� ��� �
 ?�����

%������

 �� 52 �����
�����, �� ������
�������
!������ ��� �� ��	
 ���!��)���
�����#�� (�����!� �
� ��� ������


����������!� 
�
� �����). 4� �����
���!��)��� ���
��� ��� ��
�!�����
�����4 ��� 
 �����#��� 6�!

 ��� �� ����

(EBA) ����� 
��

 �� �� EPC ��� ���

�
����� �����$�� ��� 	����
����� ����
���
�
� ����������� ��� ��� �!� ���	!�

����
��� ���. � %������

 ��� EPC
�����
�#�� ��� #
������ ��������� ���
������

��� �� ����� ���	�� ����
���.

�� ���!
�
�
�� ���� ���
��
��� ��

��������� 
��� 
���	���
��� ��� EPC ���

��� ����

������ ���	�� ����
��� ���

!� �����
�
���, ����������� �� 	�	�� ���
�� ����� 
��	�� �
 	��� ��� ������ �!���
��� �
 
����
���� �!� �����#��. � 4��	�

%������
��� 
�
��#�� �
 	��	���
�� ���
������#���� ��� 15 �����
����� ���
����� �������� ��� �� EPC. %������#�� �
�

����
�� ��� EPC ��� �!� ���	!� ����
���
��� ��� ������� !� 
������
��� �� ��
���!
�
�
�� ��� ������ 	
��
����

������. �� EPC 	
������

� ��� ���������
���	�� ����
���, ����������� ��
�������!��
�� �� #
������ ��� ��!��� ���

����� �� ��� ��������� ��� �
� ������"
 ���
SEPA:

• # ����� ����
��� �	� �	� ���	��
�	�
�
� ��	"�	��
�
� ��	 �
� �������
������������ ��� 	�������#���� ������� �
�

�"���"
 �!� ��
!� ��
�!��� 
�
 	�������
�
� #!�� ����.

�� EPC ��!��� ��� �� ����
�� ��� ��

	���������� ��
� ��
�!��� ������ ��
����� 
��$��� �� ��� ������
��� �!�
������� 
� ��� ������!��)��

����$�����. �� <���$��� ��� 2002
������

� �
� ������ ���� $�
����
������!��)��� 
�
������� ���������

��
��
�!�, �� �������#����� Credeuro.
� 
��$�

 Credeuro ��
��#�� ���
������� ��� �
� ������

 ����

“$�
����” ������!��)��� ���������
��
��
�!�, 
 ����� ������� ��� ����
������� �!� �����#�� ��� �����
�



���� 
������!� ��� �������� ����
��
����� ������

� ����� 
����� (��� �
�

���� ���	���� �
� ������� �!� �
�


���� ��
�!

� ��� �������
��� ���
	���������). �� 5�$������� ��� 2003,
�� EPC ������

� �
 (�������#���

%��$�

 ��� ��� *�
�!��� 
 �����
	��
����#�� ��� �� ����������� ��
�
��������� ��
������� �����
�� 
���

	�������� �����
. ��������, �� EPC
�� ���
�� ��� ���7����
��� ���
��� ������!��)�� 
�
�
�� ���

�

���!

� ����� �� ����� ��� 2003, ��
����� �� ������
��� ����� ���
H����� ��� 2005. � ���

 ��������,

�	�!� 	��
��������� ��������, ���������
�� ���!��� 

������� ��� ��
	
������
���� ���
��� ��� �� !����

���� ������� 
�
 ���

 ���!� ��
!�.

• # ����� ����
��� �	� �	� ��������
���!��� �
� ������"
 ���
������������ �������� ���	���� (	
�.
���� PE-ACH) ��� �
 
�����

 ����

����.
�� EPC ����� ���� ���� ���	���� PE-ACH
�� 	������
�� �����������
���
�

���"����
��� (STP), �� 	����
 ���
������� ���
$�

, 
 ����� �� ������

��� �����#�� ��� �� ��

�����������

��� �����, ��� �� ����� 	����
��
 ���
��������� ��
��
�!� ����� �� ��
�
��� 2003 ��� ��� ���
�� ����
��� �����

4 % !���
�"�& '��
�*	�& +���
���
� (European Banking
Federation), � !���
�"��� -�	��� 7
����	���	��� '��
�*��
(European Savings Banks Group) ��	 � !���
�"�& �����
������	�	��	��� '��
�*�� (European Association of Co-
operative Banks).
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�� ��
� ��� 2005. �� PE-ACH ���#����

!� ��� “�������
������ ��������� ���
�
� ������ ��
!� ��
�!��� ������
�"��� 
� ���� ��� $�
���� 
������

��
��
���, 
 ����� ��������
	����
������ ������� ��� ���������
��
�!��� ��� ���
�
��#���� ��� ���

������������ �������� ����������”.
4� ��������� �����#�� ��� ��
�����������
���� ������� 
��3
��
���

(Automated Clearing Houses – ACH)
��	������ �� ������ ������ 	��������

�,
���������� ������� ���
$�

 
�

�����#��, ��� �� ��������� �����#��
������� ���

� �� 
����������
!� ���
���. %���!�� �� ����

�������
���� ��� EPC, ����������� ��
�"�
����
��� 
 ���������� $�!
����
��
���� PE-ACH ���������� 
 ���"����
��

��
! �
� ������!��)��� ���	����
���� ����
� ���
��
� ��#�� ���
50% ������� ��� ��������� �����

	��
��������� ��������� ��
��
�!�.
%����� ����� ����� � �������

��������� �� ���������� �!� ��

��
� ��� 2004 �� �
 	�������

 
��
PE-ACH 
���������, �� ������ ���
��� �������� ����������� ��
!

�������������� �����#��. 8
��
�, 

���������� ���
��
 ��#� �� ����������
���� ���� ��� �� ������� ��
�!���

������ �"��� ��� ����� �!��� ���	���
ACH ������ 
� ���"����
�� ��� ��
PE-ACH. *����������#���� ��� ����� ��

2007 �� �����	� ��
��
��� �� �����
$����!���, ��
� �
�� �� 	��
����#���
	��������
�� �
� �	�� 
����.

%� ���
����� ����� � �����#����
������ ���� ����
�� �� 
�#
��� ���
����� ������"
� �
� ���������
��

�

�!� ������� 
��������� ������
�"��� 
�� PE-ACH· ���� ����� �������
�� 
��$�� "������. =������!�, 


���������
��

 �!� ����
��� �
� ����
����� �� ����� ���������� 
��	����,
�
!� 	����
�� ��� “����������

��������”5 �� ����� �� ������3�� �


��	���� �������� ��� �������� STP

� ��
 �
� ��.

� 4�������� ��� EPC �
�

28
� H��������� 2003 ���	���
�� ��
STEP 2 �
� �����#���� 6�!

� ��� ��
���� (EBA) !� ��� ����� �����

������� ��
��
��� ���� PE-ACH
��� !� �� ����� ��� ���� ��
�
�������
�� �� ������ �� ���"����#����

��������� ��
��
�!� 
��$���� ��
��� ������
�� �!� ��� H����� ��� 2003.
�� STEP 2 ����
� �� ���������� 
���

28 =������� 2003 ��� �	��"� ��� �� �����

� ��

 �� 
�
��#�� �� ���������
�������. � 4�������� ��� EPC �
� 4
�

H������ 2003 ������

� 3���
��, ��
����� ������� ��� ���� ��
������
�!����
�	���� 
�
� �� �� ����� ���
$�
���

��
! ��� STEP 2 �!� �� ����� ���
2003 ��� ��
! ������	����� �����
	��
����� PE-ACH 
�� ������.

• ������� �
� ������ ����
��� �	� ��
"��
� ��� ����$��� STP ��� �� ���
���� 
�� ���� ����� 
 �����


 ���
STP ��� �� ��� ���� 
�� ���� ��� ����
��
� SEPA.

�� EPC �����
"� 
�� ��� ������ ��
����"�� 
���!��� ��� ��� ������ ���
�� �
�������� �� ������ 	����


�

��� ������� STP. &�� ����� 
����
������!��)��� ������!�, �����!�,

��$�
�!� ��� ������� ������
�!�

��� ��� $�
���� ������� ��
�!��� ��
	�
�� �
 	������
�� 
��� �����#��
�� ���������, 
� ��
 �
� �����
,

�����	� ��
��
��� ��� ��������
���
�������
��� �
����� �� ��� ���������
���	�
��� 
� ������ �����	� 
�����.

6�� �����	�������� ��� �
� ������



����� �!� ������!� ��� �����!�
��������� �� ������
��� ����� �� �����

��� 2003. *�������� �� �������� ���
���
���
 
���� ������!�, �����!� ���

��$�
�!� ��� �� ��������� �
�

������ ��
��
��� ���
�������
� �"���
� ��
��
��� ������� ���

� ��� ��

5 '� ��������� ������� �� �
	���8�	 �� ��:����	����� ��;���
������� �� �
�<��:;*����	, :	� 
��;��	:��, 
������� ;��
��� 12.500 ���� & �� ����	��
�	��� ��� ���	�� ��	���
���
�*	��� ��:��	����� (Basic Bank Account Number – BBAN)
���
 ��� ��	���� IBAN ��� �	;���	� ��� �������	�&� =;���
���
� �� ������ �� �
����� ��� �����
������� ����� ���
�����
����� �� 
������
�"�; 
����
�.



15E K T  •  � � � �  � � � �  � � 	 � 
 �  � � � �  
 � � � � � � �  � �  � � � �  –  � � � � � �  
 � � � � � �  •  � � � � 	 � �  2 0 0 3

���
������ ������� STP ��� �� ���
���

��� �����	�������� ������


� �!�
�
� 31
 (����$���� 2004. � 4��������
��� EPC �
� 4
� H������ 2003 ������

�

��� 3���
�� ��� #
��� ���7����
���
����!� ��������
����� �� �
� �� ���
�
� ���������


 ��� "���������

��
���!� 
��� ����� �!� ��
�!���,
���
�� 	����������� ������� ������� ��
�������	�#�� �
� �����������
���


���"����
�� (STP).

• # ����� ����
��� �	� �� �	�"��-
�	
� �������� �������������� 
�
$���������
���� 
������ ��� �

$����!

 �
� ���	������
��� �
�

	�������

� ����
��� 
�
 #��

��� ����. ������
���!�, �� EPC

������� �� ������"�� ��� 
����
����,

����������� �� ����
�� 
� 

�������
$���� �
 ���

 ����
���
����������
��. 4� �����#�� ��

	�������
��� ��� ������� ����

����
����� �� 2003 ��� �� ���
�������
��� �!� �� 2007. � ���	�

����
��� ���������� �� ���������
��

�
��
��� �� ������ ������� �����������,
�����
����� � ������������ �"���"���


������ �� �
 	�������

 ����
���,
����������� �� 	���
�
��� 
 ���	������
�!� �����#�� 
� ����� ���

�������
������ �����. ������� �����
�
� ���	�� ����
��� ����� 
 	������



���� ���� ������!��)��� ���
����

�

��� �
� �������� ��� �
� ���	���
	�������

� ����
���, 
 ��
��


���� ��������
����� ����
��� ��� ���

��
��
��� ����
��� ��� 
 $����!


�
� ���	������
��� �
� 	��	���
���
��� �
� ������ ����
���. �� EPC
���	��"� �����	���������� ��� ���
����
�������
����. ?�� ����	�����, ��� ��
2003 �� ������� �� ������ ��

��
���������� ��� �� ����
 �!�

����������� ��
�!��� ��� ��
������������� �� ��

��������� ������

��� ����

����� ��
� ����� ��� ��	���.
&���� �� ����� ��� 2003 �� �����#�� ��
������ �� ����� ������"�� $����
���

��������� ��� �
� ���"����
�� ����
���
��� �� ������ �� ����������� �� 2004.

• # ����� ����
��� �	� �	� ������
������������ �� ���� �
� 
�� ���)����
��
�!��� ��� 
����� �������
!������
�
 �����
 �����3
��� �!� 
���������

��� ������ �� �������!��
���� ����
����������
��.
%����� �������� �������� 	������� 
�


	��� ����� ��� 	����!� ����"� �������
��� 	��
��������� 
��������� ��
������ 
� �����	� ������� ���

�����!�, ����� ��� ����"� ��
�!�����
��� ���!
����� ������. ������
���!�,
�� ����

������ 	��
���������


��������� 
� ���� ���������� 
�
����� ��� ���#����� ��� 	�����

�
������ ������. ��������, 
 ����


�������� 

������� ���� ��

����� ���
���� �������!���, ���� �������� ���
���� ������ ������� ��
��
���. ?�� ��

�������!��
���� ���� �� ���$������
��� �� ���������
��� 
 ����
, ��
�����#�� ����������� �� 	
�������
���

��� �������	�� �������

���� �������
(�.�. 
�����

 ���!
�����/��
�!�����
������, ����������
 ���

 �������

PIN �� ���!
����� ������, ��"
���

�������


 ���!
����� ������,
������

 ����
����� �������), �����

��� ������
��� ���	���� ��� ������.
*���������� ���

� �� 	�������
���
	����������� �������� ��� �� �"�	�

������� 	������, ��� ��� ������!��)���
	���� 	����!� ��� ��	��
�� ���
���	������� �����#�� ��� ���


����
���� ��� �� (������ ���
	�����) 	����� ������, ����������� ��
�����#�� �� ������� �� ��������
���/

	���
��
��� 

������� ������ 
���
��	����
�� ������. =���� �� ������� ��
������ �� ��
��� �� ������� ��� ���


������
���
 ������ 	��

� ��� ��
������� ����� �!� 	��� ������.
���������� ��
��� �� ������ ���

����������


 ��� ��� 
�#��


 
�
	�����
 ��

, ��� ���� 
� 
��

 ��
����� ��
� ��
�!��� ��� 	�� ��

$�
�#����� 
� ������. @� �
�����
���

� ���3
 �� #
������ ��� ��
�����3��� ��� �
 ���

 ���	����

������ ��� 
����������� ��
�!��� ���
��
�!��� ��
! ���
��� �
�����!�.
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� 4�������� ��� EPC �
� 4
� H������ 2003

������

� ���� 
�
��
��� ���

����#����� �� 	��
�
����
���
���������


� �
� ����
�, 
�����


�
������ �������


� 
� ��� ���
SEPA, �
 ����$��� �����!� ���

��$�
�!�, �
� �"����3
 �����
�����

�������, �
 $����!

 ��������

�������


� ��
! 
������
���, �
�

�������� ��� �������� ��� SEPA ���
��� �����#�� !� �������� 
� 
�
������
������ ��� �
 $����!

 �
� 
�������

��� 	����

� 
������!�. %���!���
��
��� �� ���� 
�
��
��� �� ������ ��
������
���� �� �������� �!� �
�

1
 H��������� 2006.

2 A�	�����
� �
� ���
��&�	�� �
� �������� �	� ��
���	������ ��� SEPA

�� ���!
�
�
�� ���� �	
 	
��
���
�� ���
���
	����� ��� 
������ �� �� #
������
��� � �����#���� ������ �� ������ ��

�������!��
�� ����������� �� ��������
���� SEPA ($�. ����
�� 1.1). 4 �����#����
���	��, ��� �
� ������ ���, ���������

���
���� ��� ���
������� ��� ���
�
 	
�������� SEPA, ����������� ���

�������� 
����
���� ��� �
� ������




��� �������� ��� �
�� ����� �
�
�����!

 ��
�!���. # '���� (�)���
��� EPC �� *�	� ��� 2002 ���� ��
����� ��&������	�� )��� ��� ������
��� ������	��� ��	������� ����
��� �������� �
� 
��"
� ���
���

�
�������. B��������#�� �

	�
���

 �!� �����#�� �� ��������� ���
SEPA ��� �����
��#�� 
�������� �
 ������

���� 
����
���� ��� �
� ������"
 �����
��� 
����� �!� �� 2010. '�!�, ���� 

������ 
����
���� ������ �� 	��������
���

�� ���������
 
�������. %� ������
�������
���, �� EPC �"����
� ���������
�����
���, 

��
� �����������	
����� 
������	����� ���&�
���� ��	
)�
	�� 
���	�. +� EPC "��	�����	 ��
���������	 ���� 
��"��� ��� 
� ���
������ ���� �� ��� 


�� 
"��	� ��	
��&��	
���� �������
����. ,� �����	
�� &�
�	
��$� ��	
�	��� ��&��
�	� �	�
��� ��	)��� �
� �����
�
� ��� EPC
��	 �� �����	�
&�$� 
� ���� �	�
�������� ��	 �� ���$ ��	��.

�� #
������ ��� ������ ��
�������!��
���� ���������� ���������


� 	�� ������� ���
������:
(i) �������
�������
�� ��
���� �!�

	��	���
��� ����"� ������� ��� �����#��
��� �� ��� ���� 
�� ���� ��� (ii)
�������
�������
�� �
� 	���� �
�

������. %�
� �������! ����
�� 
 ����


�"���#�� ���� ��
� �� ���
������� �!�
�����#�� 
��������� �� ��� ���
	�����

��� ���!
�
�������.

2.1 /������
���	������ ��
���� �
�
�	��	��
	�� �����$ �������� ��	
�����$ ������� ��� �� ��� ����

�� ����

& ���
��
 
	������%� ��
���
��%� �

STP

%�
� ����
� ��� �� 1999, �� ���!
�
�
��

����
� �
 
���	����
�� ����"
�
������
�!� ���	���� ��� ������������
	��	���
��� ��� �
� ���	����� ������



	��
��������� ��������� ��
��
�!�.
%�
� �����
� ��� ��� ���� ������ ����"
�
�3
��� ��
����, �� ���!
�
�
��

�������
�� 
�
� �����
 �� �"���
���
�����
�
 
 ���
�	� ���"����
��� ���
�� ��� ���� 
�� ����. *�������, ��

	�������#��� 
����� ���� 	��
���������
��������� ��
��
�!� ������ ��
��������� ���� �� 5-10% ��� 
��������

�
� ��
����, ��� �� ���������� �����
���������� ��� �� 
����� ��� ����� ���

��
��� ����� �!� �����#�� ��� ����"�

�!� ������� ��� �!� �����#��.

=�� �� 1999, ���
����� �����#��

$����!
�� ��� ��	������#���� ����
	��	���
���, ��
� �
�� �� ������� ��
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�������� 
���� ������� ���� ����!�

�����������
���
 ���"����
�� (STP) ��
�
��� ��� ��
��������� �
� ��� ���
��� �"��������� ��
�!���. ���

�,

�����������

�� �
 
��	�

 �� ����
������� ���� ��� ������� �
� ������


���� 

�������� ������� ��
�!��� ��
!

STP 
� 
������ ���� ����� �������
	��
�
��.6 %� �����!����� �������
���,
�� ����	�� �!� ��
�!��� ��
! STP
��"��
�� 
�� 50% ��!� �!� 	��
���������
��
�!��� 
� ���� ��
� 
� ��� �"��
��.
=��� 
 �"��

���!�
 ��"


 ������ ��

�"
�
��� ������ ���! ��� ����$����
������� ��� �������#��� �� �����#��
��� �� ������� ���
 
�
� �����������
���


���"����
�� (STP). 4� �����#�� ���
�

��


������� ��������� ��
��� �� �� STP
��� ��������� �� ������������� �
��

����� �� ��
��� 
���� ������� ����,
���������� ���� ���� ��������� �"�	�.
(�
�����, �������� 
������� ��� 
� �����

�	������ 
 ���

 	��	���
��� STP �����
�!� �����#�� ��� ����"� �����#�� ���
������� 	�� �������� ��	������!� ���

������.

%
������� ���7����

 ��� ���	������

	�������#���� ���	���� ����� ��
�������
����� ������ �
�����!�, �����
��� �� �!	���� ��������

� �����#�� ���

������� ��� ���������� �
� ����!�
�����������
���
 ���"����
�� (STP) ��!�
�!� ��
�!���. 6�
�, �� ���!
�
�
�� 
�

����������� ����
��� ��� ����
�������
����� ���������� ��� �����#���
���	� �� ������
�� ������� STP 
���

��������� ��
��
�!� (�.�. MT 103+, IPI,
BIC ��� IBAN).7 '
�� ����� �� ���� ����,
	��
�� ����

 
��� �!	��� BIC ��� ���

������ IBAN, ��� 
 �����


 ����� �!�
	�� ������!� 
���� ������� ����
�

������!���� �� ��� ������
��.8 %�
�

����

 ����	�� ��� %�����$���� 2000, ��
���!
�
�
�� ����
� ��� �����#��� �����
�� ���!��
�� �
 ���

 �
� ������� IPI ���

�� ������"�� �� ������� ePI.

+� ���

$
���� �������	 ���
���������
� ��� �	� ��� ������ �
��
����� ��� �	�&���
� ��� ����$���

STP ��� �	�!� 
� ���� ��� ����� �� ������

�� �������!��
���� ��������!� ��
�����3��� �
� 	����


� ��� EPC. ��
���!
�
�
�� ���� #
��
�� ��� ���

�����#�� �� �������
��� ���� �� �������
����� �� 2001, ���� �� ��� ���� ���
!�
	����
���, �� �����#�� 	�� �������� �� ��

����� �������
�� ����
 
� ������ �������.
=������ �����#�� ����� ������
��
�������
��� ���
���� ��� �� �������

STP, ��� ����� �"���������� �� 	�������
��������� �� �� ���"���. %�����������,
�� EPC ��� �� ���
��� �����#�� 
���

����
������ ����� 	�� ����� ����
 ��$��
�������� ��!��$������ ��� �
� �����



�
� ���

� ��� �������� IPI. 6�
�, ��

���!
�
�
�� ����#�� ��� ���� ��� ���� 

�������
���
 �����, 
 ����� ����� �	

	����
��
, �� ������ �� ������
��� ��


���������� 	������. ��������, �	
�������� ��&���$�����	 ������ ��
��������
��� �� ������� ePI, �
��

���� �� 

�������� ��
�������� ��

�������������� ��� ��� 	�������� 
�
���� 
���������� “
������
” 	�	����!�

��� ����� �� ������ �� ��

�������� �
�����
�-�������� ��� �
� 
����������
����$�$�

 ��!� �!� 
������� 	�	����!�


�
� �����#�-�������.

���
�� �� ����
 ��� �
 ���

 �!�

������!� STP 
� 
�
������ ��
�!���
�������������� ���� ���� ��

������������
��� ��� ���
��
 ��#� 
����������!�

�����, ����	 ���������� � ������
�������� �
� ����$�
� STP ��� ���
���	�����, ����!� �����������
���


���"����
�� 	��
��������� ��
�!���.
�� ���!
�
�
�� �����#�� �
� ���������
�
��� ��� �
� �������� �������� �!�

������!� STP (����"� ������� ���
�����#�� ��� ����"� �����#��). =��� �
�
�����3
 ��������


� �
 
������#�����

�� �����#�� ��� ����� ����
�� ��

6 7
� ���& ��� ;
�8�, ����	�����	 ��	 �	 ���	�	��
 
��;���
����	��
�	��� ������ ��	 
��	������� ��������� �������	�,
��� �	 
��	����	���
 
��;��� 
��:����
�	��� ����; �	�
�������:�� ���� �� �� ��������	�� ���
�.

7 $�. ��� ���;��:� �� �	� �������:��=
�� ���� ���& ���&�
��� �������.

8 + �����	���� ��� ���	��; �
������	�& �� ���

 ���
���	��� BIC ��	 ��� ��	���� IBAN ��� ����&����

�������.
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��

��������� �� �������, ���� 	��

������� ����
 �� �������
��� �� ����

��� �
� ����
 ���"����
�� ��
! STP �!�
	��
��������� ��������� ��
��
�!�,

���
�� ������ �����#��-	��������� 	��
����� 
� ��

 �� ��� ���"����
����.

%������, �� EPC �������� �� 	��$�$���
��
�� ����� ���:

• ���� �� �����#�� ����� ����� ������
��
�!	��� BIC,

• �� ������� IBAN ����� �	
 	�����
���

� ����� ���� �������,

• �����
��� � �����#���� ���	��

������������ �� ��� ������
��

������ �� ��� 	��
��������� ��
�!���


� ����,

• �� �����#�� ����� ������
�� �
� �����


����� ��� IPI ��� ����������� ���
���
������� ���� ��� �
� ������"
 ���
�
� �������� ��� �������� ePI.

%� ������!

 ��� �� ��������������
����� 	�� ����� ����
 ������
��� ����!�,

�� EPC &� �����	 
���� �� ��
���&��

� ��� ��
���� ��	 )��"�"���	�
"�����	������� ��� �� �� ��������.

&���� �� EPC ������
�� �
 
����
����
��� ��� �� ������� �������, �� ������
�� 	��
����
�� ��� �� �����#�� ��

������
��� �� ������� �� ����� �����

��	��
�� ��� 
�� ����� �����

���!��
��, �� �
� ����������
 �������,


 ���!��)�� �������� ��� �� �����#���
*������ (European Committee for Banking
Standards – ECBS) ��� 
 SWIFT. 4�

������� ���
��� �����#�� ������ ��
���
�
��#��� ��� �� ������������� �
�
�������� �!� ������!�. �� EPC ��

������ �� 	�	�� ������� 
� ����
�����
$�

 ��� �
� ������ ��� ���
����
�������� �
� ����$�
� IBAN, BIC,
MT 103+ ��	 IPI. ���

� �� ������ ��
������� ��� �����


 ��� ��� 
�������
���� ��
�!��� ��� ������� 
� �������


���"����
�� (STP).

�� ���!
�
�
�� ���

� �������� ��� ���

�����#�� �� 	�������
��� ��� ����$�,
����������
�
 
����
���� ��� �
�
�"����3
 �!� 	������� ����"� �������

������!� ��� 	������ ������!�/
������!� �
� #��
� ��� ���� 
� �����	�
����"� ������� ��� �����#�� ��� 
�

	�������#��� �����	�. =�� �
� ���3

����, �� ���!
�
�
�� �����
��� ��� 


��

 �����
� 
�� EPC ��� �� ���
������

������ ��
��

� ������!� (��!� 

���!��)�� �������� ��� �� �����#���
*������ ��� 
 SWIFT) �������� ��

�����#���� ���
�����

 ��� �
������
	�
���� 
������
���.

5�
���, �� ���
������� ��� EPC ��
	�������� �
 ���

 �!� ������!� STP
������ �� ���$����� �
 
����"
 �!�

������� �!� �����#��. =��� 

������ ���
� ����
��� ������ �� �������� ��� ������
IBAN ��� ��� �!	��� BIC �
� �����#��

��� 
�
� ������ ���, ����������� ��
	���������� �
 ���

 ����� �!� ������!�
��� ��� ��
�!�� � ������ "����� �


�������� ��
�!

�. ����� ������!

 �!�
�������� �� ����
�
������
��� ��� ����
�� #��
�� ���� ���������� ���� �������

��� ��� ����
������ ���
��� �!� �������
����. ������!�, &� �����	 ��
�������
��� ��������� ���� �������
���� ��	 �	� ���
�	� ������� ��	 ��
����
��� �� 
���
�� ��� �������
�	���
�� ��	 "��
�� �
� ����$�
�
STP.

PE-ACH – � �	����� 	�� 	������!� ��
���	
�
�

�� ���!
�
�
�� ���� 
�#
��
��
���������� 
�
� ����
� ��� ���� ��
%��$����� ECOFIN �
� ����� �!�

	��
��������� ��
�!��� ������ �"���
��� ����� �
 	�������#��� ���	���
��� ���� ��������� ���� �	��� ����
 ����

��� �����#��� ���	� 
��� �����
�����
��#����� 
�������� �� ����� ���
�� ������ �� �
����� ��� �
 ���!



��� ��
���� ��� ���
������ �� �����#��
��� �
� ���"����
�� 	��
���������
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��
�!��� ������ �"��� 
� ����. 5�������

��� �� �����#��, 
� ������� �������, �����
��
!����
�� 
�
 
����
���� ���� ���
�����
��� ��� ���!
�
�������. 6����

�����
�� �
� ������

� ���� ��� ��
PE-ACH !� �
 ���������� ���	��� ��� ��
	��������
�� 	��
��������� ��
�!���

������ �"���. 4 �����#���� ���	��
����	��"� ��� �� 
�
�
�� STEP 2 �
� �E=
����� 
��$��� �� �� PE-ACH ��� �������

��� �� 
�
�
�� "����

� ��� ����
��� ���
��� =������ ��� 2003. 4� 	������� ���������
��
�!����� ������ ����
�� ��� �����

�� ������

��� 
�
������ ���������
������ �"��� ��� ��
�!��� ����"�
����!� ��� ����"� ����!� ���

���������, 
����������� �� ���������
��� 	��
��������� ��
�!���. � Visa
"����

� �
 	�����
���� ���������� �
�

���� ��
��
��� �
� “Visa Direct” ��� 

MasterCard ������

�� ��� ��������
��
��
��.

�� ���!
�
�
�� �����#�� �
�
��������

� ��� ��� �� ������� ��� �

�����#���� ���	�� �����
"� 
� 
���!���
��� �
� ���	��� ��� �������, ����� ���
��� ��� ����� ����� ������� ��
��
���.

���������� �� EPC �� �"���
�� ����� ����
�������� ������� �� ���� ������� ������
�� 
��$���� � ���	�� (�.�. � ���	��

������), ����������� �� ��������� �� ���
���	������ ��
��� ��� PE-ACH. ��
���!
�
�
�� ��������$���� ��� ��

������
��� ���	���� ������� ��

��$����� 

������� 
�
 $����!

 �!�
	��
��������� ��
��
��� ��
�!���

������ �"��� 
�
 #��
 ��� ����. ?�����,
�� ���	���� ��
�!��� !��������� ���
��� ���������� ��������. %������, 


�����
 ��� ������ ���	���, �������
���
$�

 ��� ������� 	����


 �� ������
�� �
���� ���3
 
�� 
��	��
�� �!� ��!�

���	����, �
�� �� ���� ������3��
�� !���
���� ��� ������� ����������
	������. � ���������
 ���	��� ������

�� ���� ������ 	������
��, �
�� ��
���"����#���� ���� ������ ��
�!��� ���
��"������ �� ������ �������. 4 �����#����

������ �� ������ �� 	����� �
� ��&$��
��� �� ������������	 �	�
����	����


��������� �� �����$���� �����-
��
���	������ ��� �� ������ ��
������������	 ����� �	� 
���������
��

 ��� PE-ACH �� 
����������
�������. # ���������� �&�	���
����
��� &� �����	 �� �������&��

�� PE-ACH �� ��� ������ ���
"�����, �� �� PE-ACH ���
����	 �	�
������	��� �$
�	� ��� �	� �&�	���
�	��	��
���. ��	�����, �� EPC &�
�����	 �� �	�
����
�	 ��	, ��"�	 ��
����� ��� 2003, ���� �	 �������� ���
�� &� ����	 ���
)�
	��� ��

 ���
PE-ACH. &���� �� ����� ��� 2004 ��
������ �� ����� ���
$�
���� ���� ��
�����#�� �!� ����

����!� �!���. ?��

������ 	���������, 	
�. ��� �� ����
��!���
���� ��
� �� �����#�� ����
������ �

	�
���
� ���� ��� ���"����
�� ���

50% �!� 	��
��������� ���������
��
��
�!� ��
! ��� PE-ACH ����� ��
��
� ��� 2004, �� EPC �� ������ ��

�������� ���� ����
�� �� ��
�
��
	���
	�

� ��� PE-ACH.

4� ������� ��������� �����#�� (�����) �
�
?��������, �
� ?������ ��� �
� =�
�����
	��!
�� �
� �����
� ���� ��


������
���� 
�� STEP 2 �
� EBA, 	
�. �

��

 PE-ACH, �
� ����� ������� ��� ���
�������� �� EPC. *���������� ��

	��������#��� 	��
��������� ���������
��
��
�!� ��
! ��� STEP 2 ��� EBA
��� ��
� �� ���
������ ���	������

	��
��������� ��
��
��� 
���� �������
���� ��� 
��� ����
������ �������
�����#���� ������
���.

'
�
��
����
�� ��� 
(���%�
���
��
�%� ��� PE-ACH

'��� �� ������ ACH �� ����� 
��	��

�����
��
�� ��� ����	����� ���� �����,
�� �����#�� �� ������ �� �"���
��� �
�
�������
�� �� �
� ����	�
��� 
���

�����
��	��
�� �!� ������� ���� ACH,
���� �������!� �� 
�����
��� 
�
�
��������
�� �&�	��� ����
��� ��


��� PE-ACH. !��’ ����� �� �����,
&� �����$
�� �� ����
��$� �	� ���
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�������

� ��� �������� �
�

�
�����
� ����
��� 
� ���� ��� ���
�
� �"����3
 �!� ������� 
�
�
���!�
��
�!���, ��� ����� ��� ��� ��������

�����������
����. 8
��
�, � �����#����
������ �� ������ �� �"�
����
�� ��� ��
�������� �����	� ��
��
��� ��� ���

������� ��
�!���, �� ��������, 	�� ��
���!����. @� ���� 
������ ���
��� �� ��
EPC ��	)�)��
�� ������
�� ��� 	
��
��

�� ��
���
� ��� �
�� ����� ���
��	������� �������, ��&�� ��	 ���
���	�� 
��"� (�.". 
$���	
� �� ���
������� � �� ���� ���	��	
���� ��	&��
�������� ��� ��	������$� 
� �������
����� ���� ��	 )�
������	 
��� ��	�

�	�� �	�������	��� ����$�
�). 4�
����������� ���	���� PE-ACH 	�� ��
������ �� ���"����#����� ���� ��� ������

��
�!���, ���� �� ������ �� ����� 
�
��

 �� 
�
��#��� 	����������� �������
��
�!���.

2.2 /������
���	�� �����

� ���
������

)	��
�
��
���� ��������

*���������� 
 ����� ��
�!��� ������
�"��� �� ���������
�� 
!
��, ������ ��

������� ������� 
������
�� ����"�
�����#�� (�.�. �� ������� 
���!��� ���
�� 	�������#��� ������� ��� �� �������

����"� ������� ��� �����#��, ���
���	���� ��� ��� 	����
���� 	�����!


��� �� ������ �� �����$�� 	�
���
��� ��

������ ��� 
������ ��� ���!��)���
�����#���� ���	��). =��� 	
��������
���	��
��� 	����!� ���� �"��������� ��

��������� ��� �����!��
�� ����"�
�����#�� �
�� ����� ��� 
��
��� �� ����
�������. �� ���!
�
�
�� ����
� �
�

�����
 ���� 
�
� ����
� ��� ���� ��
%��$����� ECOFIN.

�� ���!
�
�
�� �����#�� �
�
��������

� ��� ��� �� ������� ��� ��
���!��)��� �����#�� ����������
��� 
��

����
�� �
� ��� 	�������#��� 
������
��
�� �
 	
�������� ��� EPC ��� �!� ���	!�

����
��� ���. *�������� ��� ���

������������ $��� ���� ��� ���� ���
�������
������ 	����


 ��� ���
���!��)�� �����#��� ���	�. 8
��
�, �
��	��"�� ��� EPC ��� �!� 	����������!�
���	���� ��� &� ��&��	
��� ���	��
��� �� �������
���� �� ����� �"�	
��
���&�� �� �����
	�
�	. =�� �
�
���3
 ����, �� ���!
�
�
�� ����������
�� EPC �� 	��
����
�� ��� �3
�� �����	�

���	������
��� 
��� ����� �����������
�!� ���	!� ����
��� ���, 	������� ����

����� ����	���
��� ��� ������������

��
� ��� ���$��. &�� �����"�����


 �!�
����	�����!� ��� ��� ���	������ �!�
���
����!� ��	������ �� ��"�
�� ����

������� �
� �������
�������
�� ���
����� ��� EPC. �� EPC ��� ��� ��������
����	���� ������� 
�� ���!
�
�
�� ���

�� $���������
�� ��� ��
������
��
�������
���� ��� ��� �
� ����	� �!�
���	!� ����
��� ���, ����!� ��
! �
�

4��	�� ������ ��� �
 %����
����
*�
�!��� 
� ����9 (Contact Group for
Euro Payments Strategy – COGEPS).

*���������� �� ��"
��� ��������! 

	�������� �
� 	��	���
��� ��� ���
��� SEPA, �� EPC &� �����	 ��
���������&��, ����
�, ��
)��"����&�
�� ��	 ��
����&�
��
"�����	��������� �
� ����
�
����
��� ��� ��	 �� ���������	 ��
���

$
����, ��	��������� ��
	 ��
���������&�$���	 
���� �� �	�����

���	�. �� ���!
�
�
�� ����������
���

� �� EPC �� �	����	��
�	 �	�
�	��	��
��� ��� �	� �� ���� �����
�
�
��	 ���� ������� �� ���� ������� &�
�����	�&�$� ��	 &� ����&�$� �	
�����
�	�. @� ���� 
� ������ $����

������
�� �� ����"�� ���� 
������

������� �
�� ����� ����� ��� ������.
����	 ���������� �	 �����
�	� ���
���)���	 �� EPC �� �����������	



�� ��� ���� �	� �������� ���
����� ��� ����. �� EPC �����#���� ��

�"���
�� �
� �������
�� ���� ���

��� ���
	��
����� �������� ��� ��� ��������
���


9 +�;�� ���� �
�
� 
���������� �
� ��	��� � �������� ���
!
	���
&� ������;��� �������� ��	 #	������	���� ���
!�������&����� ��	 � �������� ��� EPC.
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��������, 
���������$������
� �
�

���$����, ��� �� �����������
��� 
�
���� ��� ������� �����#���� ������
���
������
��. =�� �
� ���3
 ����, ��

������ �� �"���
��� �� ����� ����� ��
������� �����#���� ������
���/���
���
�� ������
�� �� ���������� �



������!

 �� ��� �����
��� ��� EPC
���� ����� ��� �����#�� �� �
� ������
��������.

*��	��� $�������� 
	��
����
���%�
	�
����%�

�� EPC �� ������ �� 	��
����
�� ��� ��

�����#�� �� ���
��� $����
���
�������
������� ��������� ��� �
�
���"����
�� �!� (	��
���������)

��
�!��� ������ �"���. �� EPC ����
��
!����
�� ��� ���
�� ��� ��� $����
���
��������� 
�
 
����
���� ��� ��� ���

SEPA ��� �� �����#�� ����� 

����
��


������� ����	� 
� ���
������ ������,
��� 
� ������ ���������� �� ����
�����

��������!� ����� ���������.

4� 	������� ������� ��� �����������

�


 ���!��)�� �������� �	��"�� ��� �
������ ���"����
��� 	��
���������
��������� ��
��
�!� ������ �"��� 
�

���� ���� ���!��� �� �
� ����	� ���
������ ��� ���� 
��	�� ���
����
�� ����
�������� ������� ������

�. � ������ ���

2001 �	��"� ��� � ��
�� ������ ������

�
��� 	��
��������� ��������� ��
��
�!�
���� ���� �� �������� ��� ����� ����
����


�����. �� ������� ���� 
���!��� 
�
������ $���� �� �� 
���� ��� ���
�
�� ���!
�
�
�� �� 1999. 4� �����#��

���’ ��� ���� ������������� �� $�����
���
��������! ���� ������� ������

�, �
��
�����
	����� 	������� 
� 
�����

 ��

��� ������� ��������� �� �"��������� 
��
���
���� ������. E�����
��� ����� ���
��	��� �� ������
�� �� ����
��
��� �


�������
�
 ��� ���	�!�����
 ����$��� �
�
4	
���� ��� 1997 ��� ��� 	��
���������
��������� ��
��
�!�. � ���!��)��

�������� 
��	��#�� �� ����
�� �� ����
��
����� ������

� ��� ��� 	��
���������

��������� ��
��
�!� ��� �"� 
� �����


�����, ���� 
�
� ���"
, ���� ��
� ���,

 �����#��� ������
�� ����������� �	

���� �
 $����!���
 ��
��
��. ��

���!
�
�
�� ��!��� ��� ��	������ �� �

�����#���� ����
3
 ����������� ���������

� ���� �� 

����, ���� �� ����

��� �������
������ �� �� �����#��

���!���
�� ����"� ���� �� ���
��� !�
����
�� ��������� ����� ������

� �����

����
���� 
�����. =�� ���� �
� ���3
, 

����
3
 ����������� ��������� ������
�� ������
�� ����
 ����

����� ���

���
������� �
� ������ ��� $����!

 �!�
����!� ������

�. ��� 
 ���!��)��
�������� ��������� ���!� � ���!� ��

��������� �
 ��3
 ����������� ����!�, ��
������ �� ��$�� ���3
 �
� ����"
 
� ����
SEPA. @� ������ 
������ �� ���
��

����
�� ����� ������

� ��� ���� ��� ���
	��
��������� 
��������� ���� ��� ����
��� ��
�!��� ����� �
� ��.

Credeuro

6�� ����� ��� �
� ��������! $����!

 �!�
����!� ������

� ����� 
 	
�������� ��� 


�����


 ���� ������� 	��
���������
���)����� � ��
��
��� ���������
��
��
�!�, ��� �� ������ �� ��������

���� �� �����#��. �� ���!
�
�
��
#
���
� �	� ��� ����� ���� �
�
�������
���
 ��
��
�� ��� �� �����#��

������ ���$�� ���3
 ���� �
� �����


��� 	
������

�� �� “Credeuro”. ��
Credeuro ����� ��� 
��$�

 ��� ���������

��
��
�!�, 
��$���� �� ��� ������
��,
��� 	��������������� ��
! ��� PE-ACH.
@�
��#�� ��� ������� ��� �
� ������



���� “$�
����” ������!��)��� ���������
��
��
�!� ����"� �����#��, 
 �����
�������� 
��� �����#��� �����
 ���
�����

��
�������� ��� ��� ����
�� �����
������

� ����� 
�����. 4��
�����
�����#�� ����� �	
 �������
�� ��

Credeuro ��� �� EPC �� ������

� ��
<���$��� ��� 2002. =����
� 
�
� ���	�
����
��� ��� �
 ���

 ��� �������� STP
�
� ���������
�� ���� ��������������
������� ��� �
� ������


 ��� Credeuro,
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����� ��� ���� 
��	��� �������!����, ��

����� 	
��
�������
��� ��� =������ ���
2003. *���������� �� ��"
��� 
 	��������
�
�� ����� �� Credeuro, �� EPC �� ������

�� 	
��
����� ���� ����
����� ��������
�����#�� 
� ���� ���� ��� �� ����
�������
��. ��������, �� EPC �� ������ ��

������� 
�� ���!
�
�
�� �����
����

������� ��� ��� ��������� ��
��
�!�,

��$���� �� �� Credeuro, ��� �����������

��� ��� �����#�� ��� �
���� �
 
��$�

,
!� ��
�
�� ��� ����� ��� �
� �"��� �!�

�������� ��
�!���.

)���� ��
 �� ��
��
	
���� ����������

&�� ���
 

������� �������
������
��������, 
 ����� ������ ��������!�

�� ������
��� ���� 
 �������� �!�
�"�	!� ��� ��� 	��
��������� ���������
��
��
�!� ����"� �!� ��	���������!�

�����. � 4	
��� ��� 1997 ��� ���!��)���
�����$������ ��� ��� %��$������ ��� ���
	��
��������� ��������� ��
��
�!� #
���

�����
�� �� ��
� ���� 	��
���������
��������� ��
��
�!� �� ��
������� 
���
��������
 ����� �� ���#���� ��

	���������� �����, ���������� ��
� ���
�
� �����#� ��� ������� �� ������� ���
�� �"�	� 
��� �����
 �
�. =��� 
 �������

���!

�, ��� �����#���� OUR, ��!���
��
!� 
 ����� 	�������, ���
�� � ��������
�� ���� �������� ��� �����
�� �� ��
���.

4 ������
��� ��� ��� 	��
���������
��
�!��� 
� ���� #
��� �� �"�	� �� �����
�� �	�� ��� ��� ������� ��� ��� 	��
���������


���������, ������� ��� ����
�� �
�
������� OUR �
 ������
��
 
�
� ���"
,
���� ������ ����� 
� ������ �����	�

�����#����� �� ��
��� ����"� �
�
�����#�� ��� ������� ��� �
� �����#��
��� ��������
 (������� SHARE). %������,

�� �����#�� 	������� ���������

������


 ��� �
� �������� �
� ��������
SHARE 
��� 	��
��������� ��
�!���.

���� ������, �� �����#�� �� ������
��
���

� �� 
���!��
��� ��� �� �"�	� ��
���$�������� 
�
� �����#� ��� 	���������

(������� BEN).

�� ���!
�
�
�� ����� �
� ���3
� ��� ��

����
����� ���
 �� ������ �� $���� �
�
����� ������
�
 ��

 ��� ����, ���
��
�
������ ����!� 
 ���� �
� 	���������, 


����� ���� ������� � ����	
�
�����

�����. 4� �����#�� �� ������ ��

���!��
��� ��� �
� ��� ���	����� �����

�������� �������


� ��� ��
 �
 #��

��� ����, 
 ����� �� ����� ���������
��� ������� ���3
�. (�� �� ������

�� ����������� 
��� 	����
���$������
�����#�� �� �������� �"�	�. ?�� ���� ���
����$�$�
��� ������ �� 	��
����#���� ���

�� ����� ��
� ����������� ������� ���
�����
��. *�������� ��� �
 $�
���
���
	���� ������� ��� ��

���������

��
��
��� ��
�!���. (����������, ��
����� 	�
���� ��� ������ �� ����
��
���
����!� ��� �������
��� ��
�!���

����. �� ���

$
���� �������	
��� 	��������
� ��� �	� �� ��	 �����
�� ����� ����� �
���� ���3
 
�


7	�������	�� 8$�)�
� �	� �	�
����
���, �
� ����� ������

� �� EPC
��� =������ ��� 2003, ������� ��� ����
��

�
� ������� SHARE �
� ������������

������� ��� ��� $�
���� ���������
��
��
�!� 
� ���� ��� ����������� ���

��� ������
��. � �� ���! �������� ��� ���
��
�!��� ��
! STP �� ������ ���

� ��
��
�� ����� 
�
� ���� �
� “���!

� 
���

	��������”, 
���!�� �� �
� ����� 
��
�������� �� 	����
���$������ �����#��
�������
�� �� 	��� ���� �"�	� ��� ��

������ ��
�.

�
�
��������� ��
 �
 ��
	
���� �+��


=��"���
�� ��� �� ���������� 
�
�
��

���!

� �!� �����#��, �� ���

$
����
��������)���	 ��� ������ �	
������
�	� �������
��� �� &�
��
���
��� �����������	� �	� �� ������-
���&�$� �� ����� ����
��� ��	 �	�
��"�� �	������
�� �
� ��������. ����

��������� �
 	
�������� �����
�
�
����

�
� ����
� ��� ���� �� %��$�����
ECOFIN, ���� 	�� ���� ����� ������ �����

����. �� �����
�
����� ����� 

�������
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��� �
� ���
"�
� ��� �	�����	�� ���


������ �
 $����!

 ��� �����!��
���
����"� �����#��. *��’ ��� ��� �
������
��� 
������ �� ��� 	��
���������

��
�!��� 
� ���� ������� �
����� ��
���
��� ��� ������� ��� ��� 	��
���������
��
�!��� 
� ����, �"��������� ��

������� 
 �����
 ��� �
 ��
��

 ����
�����
�
�
����. '�!� ����� 	��"��
	������� ������� ����� ��� �
�

���!��)�� ��������, �� �����#��� �"�	�
��� �� ����� ��� ��

������������
	�������� 

������� ����"� �!�

�����!���!� �����#��, ����� ��� ����"�
�!� �!���. 6�� ������ �����
�
����� ��
	���������� 

������� �
 
�����

 �!�

�����#���� ��
��
��� ��� ���� �������.
4� ������
��� �������!��� �����
���������� �� �������� ��
� ��� �


��
��

 ��� �
 	�������

 �����!�
�����
�
�
��!�. %� ������ �����	�, �����
�� ������
�� �� �������
��� 
������


������� �� ����� �� ������������� 
�
��� $�

 	�	����!� ��� ��
 �
 #��
 ���
����, �
� ����� �� 	�������#���� ���

�������� �����!

 �������!��� $�
��
������
���
� ����	�������.

,��
�� �
� 
������ 	���$
��

Q���� ���� 

�������� 
����� ���
���!
�
�������, ��� ���� �	
 ���������

�
� ����

 ��� 1999, ����� 
 	����


��� ������� ���
$�

 
�� 
�
������
	��
��������� ��
�!��� ������ �"���. 4�
����

������ 	��
��������� �����
���

��� ������#����� ��� ��� ��������
����� ���
����
����� 
��� ������� �!�
����� ��� ������� 
� ��� 
����������


���	� �����#�� (�.�. ��������������
�����#��, 
��������
����� �����#��)
��� ���
$�
���� ��� ����. 8
��
�, ��

���!
�
�
�� �������� �� ���	�����
	��
�������� 
�
������ ��
�!��� ��
����� ���
$�
��� 
� ��� ������ �������

�	�����!�, ����� ���� ��������
���7����

 ��� �����!��
����� ����� ���
���� �������� ���
���. �� 
�
�
�� STEP 2

�
� �E= ������ �� ��!�
��� ��� �����
������� ������� �� �
� ���7����

 ��� 


�E= �"��������� �� ���	����� �� 
��	��

�
� ��� ������ ���

� ���
$�

� 
� ����
��� 	��
���� ��	����������� �����#��
���"���
�� ��� �
 
�������� ����

!� ����� 
� ���� 
�
������ �
� EBA.
������
���!�, �� ���
�� 
������������

�� STEP 2 ������ �� ���
������ ���

��
��
��� ���� 
� �����#��-������� ��
�������� �����.

�
�
���	
#�� �!����
 ��
��� �������

'
�� ����� �� ������!��)�� 
�
�
��
���

� ���!

�, �� EPC ����#����
�������� 
� ��� ��� 
�
�
�� ��� ��

��
��
��� ��� �
� ���� �!��� �������3

����	�����!� �� �� ���
������ ������

�
������. =��� �� 

������ ��� ������

������ ����
��, ��� ������ 
�
�
�� ��� ���
������ ��
� � 
���� ��
!� ��
�!���.
'
�� ����� �
� ������"
 ��� ����


�
�������, �� ������ �� 	����
�	������
 ����

 
�
� �����

 ���
������� ��� ��� ����
 ��������
��

��� 
�������������


 �����
�
� �
�
	��	���
��� ���

� ���!

�. 4

��	��
��� ���� �����!� ���� 
�
�������

	
�������� �
� �������� ��� ���



����������� 	��	���
��� ����������
�����������, ����������� �� ����������

�
������ ��� ���	������
��. *�����
��,

 ���!��)�� �������� 	������� ���� ��
�
������� 
 �����
 ��� ������ ��������




� ���� ��� ����� ��� �
 	��������

 �
�
	��	���
���. +� ���

$
���� ���	��
��� ����
�� ��� �"�	 ����	 �� EPC 
�	�
���
�� "���
�	� ��	 �� ��&���$��	 ��
��	���
�	 	�	������ ���
�"� 
� ����
�� ��
� ����
���, ��� ����"���	 ��
�����	 
�����	�� ���� 
�� �������	��
���
��9�� 
�
������ ����
���. 6���
#
�
��� ��� �� EPC �� ������� 
��

���!
�
�
�� ��
�������� ��� �� 
��	��
��� ����� ���$������ ��� �� "����
��
��� ������!��)��� 
�
������� ���

�

���!

� ��� ��� �� �������
���� ���
����� ���������� !� ���� ����. ��
���
������ ������ 
�
������ ���

�

���!

� �� ������ �� �"���
��� 
�$���
�
� �������
�� �� �������
��� �� �������
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��� ���� ������!��)��� 
�
������� � ��

���������� ��� ���� �!� ���
�����!�

�
�
���!� 
�
 ��� ���	���.

)����
����
�� ��� 
	��
�%� 
	� 	��

	������� �
� �
������
 ���
 �
�
�
(����� 	�����%�

�� EPC ���� ��
��
�� ��� ���	� 	��

�

��� ��� ��������, 
 ����� �� �������
��

����
���� ��� �
 ���!

 ��� ������ �
�
�"����3
 �
� 	��
��������� ���

�

��������. �� ���!
�
�
�� ���
�
��#��
�
 ����������
�
 �"����3
 �
�
	��
��������� ���

� �!� ��������.

���
�� 	�� ������� �	
 ���	�����
���	��� ��� �
� ���"����
�� �������� 
�
	��
�������� �����	�, 
 ���"����
��

����� ��� ��
�� ��
�!��� ��
��#�� ����
����

����� 
� 
��

 �� �� ����. ��
���!
�
�
�� ��&���$��	 ��� ������	��
����� �� &�
��
�	 ������� �	� �� "��
�
������	��� ��	 ��	�����
� ��

�
����
���.

4 �����#���� ���	�� ��� ���� ����� 	��
����� �� ��
�� !� ����������
�� ��� ��

���
� ������ ��!��$������ ��� �
� ����"


����������� ��
�!��� ��� ��
�!���
��
! ���
��� �
�����!�. *����� ���

����� ��� ��!��$������ ����� �������� 
��
�������� ��� �� �����#�� ���� ���������
�� ������
��� ���
������ ������ 
�

���� �� ����. �� EPC ��
��
� �����
���
���� ��� ���	� ����
��� ���
�
� ��	����� 	������


 �!� 
�������

#
�
���!�. �� ���!
�
�
�� ���� �

����
 ��� � ������	�� ��	������
&� �����	 �� ���
���	 	�	������
�� ��	������ ��
� ��	 ��&�����
����
��� ��� )�
������	 
�
������
��9�� ������� (�.�. �
����

���

 ��
�!��� �� ������ ��
! ���
internet, 
����������� ��
�!��� ���
��
�!��� ��
! ���
��� �
�����!�). 4�



�������� 	������
��� ���	������
���

����� �!� ��
�!��� 	�� �� ������ ��
������� ���������������. 6��� 

��������
����� ��� ��� ����� �� �������

	�
��#�� �� ��

�������
��� ����	���

����������� ��
�!��� ��� ��
�!���
��
! ���
��� �
�����!� 
�� ��������

���� ��� �����
��� ����
�� �
�������.
%������, �� �����#�� ������ �� ��������
������
�� ������
��
���� �
������� ���

�� ��
�������� 
!
�� ���� ������� ����
��� �� ����
 ����� �!� ��
!� ��� ��
�����	� �
� �
������� ��� ������ ��

�"�
����
���.

�����
�
�
 
���������

�����, ����� ���� 

������� �� �����#��

�� ��
�������� ������
�� ���� �������
���� ��� ��� ���
��� ������� ��� ��
�������, ��� 	��	���
��� ��� ��� ������
���


������ �� �
� ���"����
�� 	��
���������
��
�!��� ������ �"���. =�� �
� ���3

����, ����� ��������!� ���������� ���

��
������� ����&�
�� 
� ������
�������, ��� �� ���!
�
�
�� ����
�	
 #
��
�� �� 1999, ��� �
� �������!



�!� ������� �� ������� �����, �
�� ��
������� �� �������������� ��� ���
���	������ �������� ���� 	�	��� ������


��� �����#�� ���� �� ���"����
����
	��
��������� ��
�!��� ������ �"���.
�� EPC 
����	
������� 
���� �



���	����
�� ����� ��� ������, ����
����
� ��� ���������� ��� ��
���!����
��
������� 
�
� ����� �� 
���������

�����
�
 
 �����#��� ������
�� ��� �
�
������"
 �!� ������
��� �������
���!�.
�� �����!���� ����� �������� �� �
� �����

������ ����

����� ��� 	���������
��
��
��� ��� �� 
���� ����. =�� �
� ���3

����, 

��������� ��� �� EPC "����

�

	������ �� 	�������� ���!��)����
������
���� �������.
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3 ���	�	��� ��� ���

�
������� ��� 
�������� �� ���� ���
������ ����
��� �
�� ����� ��� SEPA

3.1 8�����	�� �����
��
� ���
���	
��� ���	�	��� ��	 �
�
�������
� ��� ���

�
�������

�� ������� ��� ���!
�
�������, ��!�
���#���� 
�
 %�����
 ��� �� ����
������
��� �%��, ����� �� ���!��� �
� �����,

	
��	� �
� �
���� ��� ���	�����,
���������� �!� 
�
�
���!� ��
�!���. ��
$�
��� ���� ������� ���#���� 
� �������

�������: 
�����������, ���� ��� ��

�
������ ��
�!��� �����!� ��
��
�������� ��� �� 
�
������ ��� ��
�

��
�!��� ������ �"���. ?�� �
�
������!

 ��� �� ���! ����������, ��
���!
�
�
�� 	������� ������ ��
�:

������ �� ���������
�� !� �������
� ���
�
� �����������


 �������, !�
�������� ��� !� ������
���� ����, ���

������ �� ���
����� 	��������
��� !�
�����
��� 
�
�
���!� ��
�!���. 4� ��
���! ������ �����$�

� ��� �� ������

���
��� ��� �
� ������

� ����
������������� ��� 
�
� ����

 �
�
4��	�� �!� 10 (G10) 
������ �� #
������

��������� ��������� �����#�� 
� ������
��
�!��� ������ �"���.10

%� ��� ��

 ���� �� ������ ��
�!���
$��
������ 
� 	��	���
�� ������"
� ���
���������� ��� 	�	����� 
� �����	�

��!��$������, ��
!� ��� ���	����, ��
���!
�
�
�� ������� �� ���
�� ��
���������
��� �� 	������� �
� ������ ���

�� �������
�� �
 
�������� ��� 
�

	��������

 �!� �"���"�!� 
�
� ����� ���

��� ������
�� ��� ����
��� ����� ���

�
� ���	������
�� ��� �
� �
������. 4�

������������ 
�
� ����� $��
������

����!� 
�
� ����� ������
�
 ��

 ���

�� ���
	����
��� ��� ����� ���� �
� ���
���	����� ��� �������� ��

 �������� 
���
������� �!� ������� ��� �
� ���������.

B���������� ����� �
� ��������, ��
���!
�
�
�� ���� $�
��
�� 
�
� ����"

��� �
� ��������

 �
� ������"
� ����

SEPA ��� ��� 	��
��������� ��
�!���
������ �"���, ������������� !� �������
�


�
� �"���"
 �
� ������. 6��� ��"�
�� �
�

����
�
�����


 ��� �����#���� ����� !�
���� �
� �����
 �"����3
� �!� 	�������
���	������
��� ����"� �!� ������� ���

�!� 	��
��������� ��
�!��� ���
	
��������� ���� SEPA. 6��� ���������� ���
�����#�� �� ����
��� �� �"�	� ��� ��

$�����
��� �� �����	� ��
��
��� ���
	��
��������� ��
�!��� ������ �"��� 
�
����.

��������, �� ���!
�
�
�� �������� ��
���� ���$������� �!� 
�
�
���!�

��
�!���. %�� ����
�� �
� �� ���!
�����������, �"�
����#�� ��� �� �	���!����

�
������ ��� �� 
�
������ ���

$��
������ 
�
 ��

 
��	��
��� ���
��������� 
�
� �������� ����	���
��
��� ����������� �� �
������ ���

���	������
��. ��������, ���
����� ��
��
���
�� ������ ��� 	�� ����� ���������
�� ����������� ��� ����� ����

��

����������� ������
�� ��������
��
�, �
�� �� 	��
����
�� ���
������������ �� �������
�� ��� ������
��

�������
����. '
�� ����� �� �	���!����

�
������, �� ���!
�
�
�� 
������� ���
������� ������
�� 
������� ��� �
�

�"�����


 �
� 
������!
�� ���� ����
�� ������� ���$��3
�. ���
�� ������

������ ��� �������
��, �� ���$�������

������
���� ����� ��� �
� �"�
����

 �
�
������ ����������� �!� 
�
�
���!�
��
�!���. =��� �� �
��
�� 
�
�

������!

 ��� 
 ����� 	�� ��������� ��
���
����� $�
���� ��
��
��� ���� ����
���	����� ��� �
���� ����� ���,

��	�������, ���
��:

• ������������� !� �������
� 	�� ����

�������� �� ������
�� �������
����

�
� �����,

• 
 ��������

 	�� �	
��� 
�� ������
��

�������
����, �

10 “Policy issues for central banks in retail payments”, '�;
�*�
#	����� #	������	����, @;��	�� 2003.
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• ��� ��������
���� 
����� ������!�

����� �������
�� ��� �
� �"�
����


�
����
� ������� 
�
 #��
 ��� ����
���	������ ��� �
����� ��
��
���

��
�!���.

&�� ����
 ������� ��� �
� �"�
����

 �
�

������ ����������� �!� 
�
�
���!�
��
�!��� ����� �� ���!
�
�
�� ��
�����$�� ���

 
�������� 
�
 	�������



�!� �� ���! 
�
�
���!�. %��� ����� �!�
��
�!��� ������ �"��� ���� ���� �

	������
��, 
����
�������� ���’ �����

��� ����� �
 
�������� ��� !� �������

� ���$��������.

3.2 ������	�� 
�� ����
	� ��� �����
��� ���

�
������� 
� �����$��

'�!� ���

����
�� �������!, ��
���!
�
�
�� ���� ������ ������� ���

��
��� ��� ���������� 
 ����� ��� �
�
������ ��
��
���. %� ������!


�	������� �
� ������ �� ����
���

�������� ��
���, �� ���!
�
�
�� ������
�� �����$�� �� ������
�� �����. '
��
����� �
 	
�������� ��� SEPA, ��

���!
�
�
�� ���� 
������ ���������
��
!� �������
� ��� �
� �����������



�������, 
������#����� �������� �� ���

�����#��� ���	� ��� 
��$�������� 
�
�
�������
��

 	�����!� �	�������.
*���������� �� ���!
�
�
�� �� ����� 
�

��

 �� 
�����
�� �� �������� �
� �� ���!
����������, ����� �������
�
 
 	�
���


�!� �����#�� �
�� ����� �
� ������"


�����
��!� �������
���!�.

�
�
����!(��� ��� 	������ �
�
���
��
��
� �
 ��� ��
	
���� ����
 �
�

������
�
 �� EPC

*��� ��� �
� ����������


 �!� �������
��
�!� 
��� ������ ��
�!��� ������

�"���, �� ���!
�
�
�� �� ������
�"�����
���� ��� 	��
�
����
��� ���
���!��)��� �����#���� �����. =�� �
�

���3
 ����, � 	������� �� �� EPC ��� ���

����
������ ���	�� ����
��� ��� �����

�	������� 

��������.

� ���!��)�� �����#��� ������
�� ����

�����!��
�� �
� �����
 ���
���!
�
������� ��� #
������ ���
������� �� 
�
������ ��
�!��� ������

�"��� ��� �� ������ ��� �
� ������"

��������� ���� ����� ��� ������
��#����
��� ������ 
������
��� ��� ����$����

������


� �!� 	����������� ��
�!�. ?��
�� ���� ����, ���� ����
�� �� ���!-

�
�
�� �� 
������
��� 
��� 
���	���
���

��� EPC ��� �!� ����

����!� ���	!�
����
��� !� �����
�
���. 4� ������
��������� ��� �
 
�������� ����

��� ���!
�
������� ����� �������. 4�

�#
��
��� 
� �����	� EPC ����
�����!����� ��� 	���������� ��� ������


������
���. 4� 
������������ �
���#���

��� ����� 
����, ���� �� ������� ���
������ �� $��
������ �������!��� ��

	������������ �������
���� !� ���� ����
�����. 4� ����

������ ���	�� ����
���
��� EPC ����� ���	��"�� ����
����� ������


������
���.

�� ���

$
���� 
������	 
���� �	�
���
��&�	�� ��� ������	��$ �����
�
�� ����� �� 
"��	� SEPA, ��!�
�����
��
�
��� 
�������� 
�
 A����

E�$�� ��� EPC �� &��� ��� 2002. +� EPC
&� �����	 �� ��&���
�	 �� )�
	��

���	� ��	 �� ��������	 ��� ��	��	
���
��� ���
���	
�� ��� ����"�����
�����
	�� �������
����, 
�� ����
��
�
� 
�������
���
�� 
����
�����. �����

������ �������
�� �� 	���� ���������
������� 
�� ���!
�
�
�� ��� �����
������� 	��
������. 4� �����
�
��� ���

���!
�
������� 
�� EPC ��� ��� ���	��
����
��� �� 
���	����� �
� ����
�� �!�
���	!� �� �����
 �������, ���� ����������.

@� ����� ���	��	 �� )��&�
��� �����
�������	 "��
	�� ��	 ��	��� � 
���	��
��	 � ����"� 
��)����� �� ������
��� ���

�
�������, ���� ��� ��
���

������� ������
��� ��� �� ������
����
�����	��������, ����� ��� �����

�	�������.
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8� ������

� ��������� ����
�� �
�

���
��&�	
�� ���&�
�	�� �� ������
�
� ��������, �� ���

$
���� &�
�����	 �� �����
�	 �� ����"�����
�	�&���
�� �����	
�	��� ����
�

������
���	�� �� �� ���� ��� 
�
�����$��. � �������� ����"
 ��� PE-ACH
��� ��� Credeuro, 
 ������ �������� �!�
������!� STP ���, ������, 
 ������"
 ����
SEPA ��� ��� �� ��
� ��
�!��� �����

�	������
� 

��
���. +� ���

$
����
&� ��
�	 	�	������ ���
�"� 
���
�
����	� �
� ��

� ��	 �
�

�
�����
� ����
���, 
����
��	�����	��$� �	��$����, ��&�� ��	 
�
�������� ������. =�� �
� ���3


����, �� 
�����
�� �� 	���� ����

 
��
������� ��� ������ �� �
����� ������
����� �
�������, �	������� �
�� �����

����������� �
� ������.

%� ���
����� 
�#
��
���, �����

���

������ ���’ ������
3
 �� 	�������
!� ���� �
� �
������ ��� �
�
���	������
�� ����"� 	�����������

��
!� 	��������
���. %�
 
�#��




������ �� ��� SEPA, �� ���$������
���	������
��� 
�
 	��
�������� ���



�������� ��������� �����#�� ���
��
�!��� ������ �"��� 	��	������
��
�"������ ����. ��������, �� EPC ��

����

��� ��	������� ������������� ���
�������� ��������� �����#��, ��� �

����� ���
��� (��
��� �����) ������

���!� (��	������� 
�����������) ��
!�
��
�!���. %����� ��� ����� 
 �"����


����!� ��� �
 ���!

 �
� ���

� ���
���.

+� ���

$
���� ���$���� ���3
 ����
�
 
�#��


 ��� �� ���$�� 
� ���
������
�����
� ��� "��
�� "�������
�����	��� �������� 
�� �	��	��
�	�������.

-� �����!����
 	���.��
� $��(
�
 �

��� 
��	��+� ��
������
�%� �	��
��%�
��
 ���
 	�����%�

%�����#����� �� ���� ��� !� �������
, ��

���!
�
�
�� ����� 	����������� ��
$�
��
�� ��� �����#��� ����� �� �


	
��������, ����"� ���!�, ����

������!��)��� 
�
������� ���
��
"��

��. � ���

 ���!

 �������� ���
��� �� �������� ������

����� ��
�

��
�!��� 
�
 #��
 ��� ���� ��� ��
����
 ��� �
 ���

 �
� �� ������ �� �����
	����
��� ��� ���� 
� ������ ���� ��� 
�

	��
�������� $�

. +� ���

$
����
����	 ���	�� �� ���
����	 ���	��
�����
� ��	 ��"�	�� ���
���	�� ��� �
�

����������

 
������� #
�
���!�.

��������, �� ���!
�
�
�� 
������#����

�� �� EPC �
�� ����� ���� ��
�
��
�!���, �.�. ������, 
���������-
$������!� ��������!� ��
�!� ��
�!���.

@� ������
� �� 
��$���� 
�
� �����


�
� 	��	���
��� ��������

� ���
	��������
��� �!� ��
�!��� �� ������

��� �� $�
��
�� 
�
� ����������


 �!�
��!� ��� �
� ��������� ������!�
�
�������, ��!� �� ������� EMV. ��

���!
�
�
�� �� ������
� ���

� ��
$�
��
�� ��� �����#�� 
�
� ���
������
���� �� ��������� 	��������������
��

�!� ��
!� ��
�!��� 
�
 #��
 ���
����. %������, �� ���

$
���� &�
�����$
� �� �	�����$��	 ���
��������
� �
� ��

� ����
��� ��	
�� ��������	 �� �	�����	� 
� 
"��	��
��������. 4 �������� 
�����, � ������

����� ������ ��� �
� �����#��� ������
��
��� �
� ���, ����� 
 	
�������� ���� SEPA
��� �� 
����� �!� ��
!� ��
�!���.

)�+����� ��
.��
�
 �
� 
������ ��

�����
�
 ��
�����

?�� �
 	��������

 �
� 
�����

� �!�


������!� ��� ������� ��� 	��
���������
��
�!��� 
� 	������� �����, ��
���

$
���� 
"��	���	 �� )���	�
�	
��� ��	����� ��	 ��
����� �
�

���	
�	��� 
��	"��
� �	��	��� ��� ��

�
������ ��� ��
� ��
�!��� �
��


 �"�����

� ��� �� ��$������ 
���
���������� �"���"���. � �������
 �����
��
��� ��
��
�� �!� 
����
����� ��������

�� ������3�� ��� ��� ��� ��	�����
�����

 �!� ��
�!� 
��� ������ ��������.
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*���������� �� ���
����� 
 	�������� �!�

�� ���! �"���"�!�, �� ���!
�
�
��

������� �� ��
�� ����� ��� 
����
�����

�
 	����

 ��� ������ (�.�. 
�� “&���

E�$���” (“Blue Book”)) 
�
 	������� ���
2004.

8� ����� ��� ����� ��� �
� �����!��
�
� ������ ����������� �!� 
�
�
���!�
��
�!���, 
 ��� �����
�
� �� 
�����
��

�
 ���������� ��� ��������������
8�
�����
� #�������	��� ����
-
��� (electronic Payment Systems
Observatory – ePSO) �� ����� ������
	�
����� 
 ���!��)�� ��������. ��
ePSO ����� ��� ������� ���	���

���������� ��
�������� 
������ ��
��� 
����������� ��
�!���. � �
��
���	�
��� (www.e-pso.info) �������$���� ���


���������� $��� 
�#��


�, ���
$�

 	�	����!� �� ��!��$������ ���

����������� ��
�!��� ��� ������� �!�

���!��)��� ����� ��� 
����#����� ��

����������� ��
�!���. ��������, 
 ���
�� ��������� ������� 
���	���, 
��������

��� 
����	�� ��� �
 	��������

 �
�
���������� ��
�������� ����"� �!�

����������!�.

"��
��
��
 �
 ��� ����	
#�� �	����	�

�� ���!
�
�
�� 
������#���� �� �
�
���!��)�� �������� ��� �
� ����"
 �
�


�#��


� ��� �� SEPA. =��������
���
���

�� �� ��������� $�����
��� ���

 ���!��)�� �������� ������ ��
����� ���

������
�� ��� ���������� ��� �����#��
�� �"����3��� ��� 	������� ����� ����"�
������� ��� 	��
��������� ��
�!���

������ �"���. A��! �
� ��"
���
�
	�������� 
�
 
�#��


 ��� ��� SEPA, ��
���!
�
�
�� ���� �������� �
 
������
��

��� �� �
� ���!��)�� �������� ��� ��

�����
�� �� �� �����. �� ���!
�
�
��
�� 
�
��"�� �
� ���!��)�� ��������


�
� �"����3
 ������� �!�����!�,
���������� 	
��	� ���3��� ���

��$����� ��� ��	������!� �������

#
�
���!� (�.�. �� ������ ����
�� ��� ���
���
�� ����
���). ���� �������� �����,


��� ����� �
� ����	���
��� ���, 	
��	�


�� ����
�� ��� ����� ��� !� �������

��� ���$�������� �!� 
�
�
���!�
��
�!���, �� ���!
�
�
�� �� #
��
��

��� ���3��� �
� ���!��)��� ���������.

� ���!��)�� �������� $��
����� 
��


��	�� �
� ���������
��� 	
��
���
	��$�����

� 
������ �� ��� “<�� <�����
*���
�� ��� ��� *�
�!��� 
�
� �
!������

=����”. %����� ����� 
 �"���

 ����!�
��� �
� ������


 ���� 
��������� ���

�������� ������� ����
��� ��� ���

��
�!��� ������ �"��� 
�
� �
!������
=����, �!	����������� �� 	������ ������
��
� ��� ���� �������
�� 
��� ����� ����

�� ���!��)�� �����$�����, �� %��$�����
�
� �� ��� 
 ���!��)�� �������� 
� ���
������, ������ ��� 
�������� ������

����
��. � ��� ��!��� ��� ���� ��
$�
��
�� 
�
� �"����3
 ���
���!�
������� �!�����!� ��� ��� SEPA, �.�. ��

�
� ����������

 �!� ������� �������
��� ��� ������!��)��� ���
�� ����
���.
�
� �	�� 
�����, 
 ��� ���� ���
��
�� �
�

���
��� �
� ���!��)��� ��������� 
��
�� �
� ���$�� 
� ����$������ �����
���,
���� �� ������3�� ����� �
� ����


����������

 ������������ ��
�!� �
�
������. %������, 
 ����	�� �!�
�����#�� 
�� �����	� �!� ��
��
���

�
�� ����� ��� 	��
��������� ��
�!���
������ �"��� �� ������ �� �������
��
������
���� ��������� ��� �
� ���!��)��

�������� ���� �
� �����"���

 �
�
4	
���� 97/5/�� ��� ���!��)���
�����$������ ��� ��� %��$������ 
������

�� ��� 	��
��������� ���������
��
��
�!�. �� ���!
�
�
�� ��!��� ���
�� $�����
��� 
���� ������� ������

�

��� ���������� 
�
� ����� �������� ��
�	
���� 
�� ������
�� �������
��,
	
��	� 
�
� ������ ���!

 �!� ����!�

������

� 
� 	��
�
�� ��������� ���
��� ����� ����
���� 
�����, �
�� ��
�
� �����#���� ��	������!� 
 ����
3



������� ������� 	��

�. ��������,
��������#���� ��� 
 ����	�� �!�
�����#�� ���� ���� SEPA �� ��������

���� ����
 ������
���� ��������� ���
�
� ���!��)�� �������� ���� �
�
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�����"���

 ��� ������
��� 
������ ��

��� 	��
��������� ��
�!��� 
� ����, 

����� ���$������� ����� ��� H����� ���
2004.

3.3 # ��	������� ��� ���

�
�������

� ��	)�������� ��	 
� ��&�	
��

�����	
 
	�$�
/�� ��
 �
 ������
�

	�����%� ������ 
+�
�

��� H����� ��� 2002, �� ���!
�
�
��

�"�	!
� ��� 	
��
�� 	��$�����

 ���

����� ������!� ���$��3
� ��� ��

�
������ ��
�!��� ������ �"���.

*�����
�� �� �
� �� ���! ����

, ��
	
��
���
�� �� ���
���� 
����� ������!�
��� �� �"
��
�� ��� �����������
���
��

�������. �� ���!
�
�
�� �"�	!
� ����
�� ������� ��� �
 	��
����

 �
� ������
����������� �!� 
�
�
���!� ��
�!���

������ �"��� ��� ����� �"����
�� 

��
���
��� �
� ���������, ��� �
 	��
����


�
� ���	������
��� ��� �
� �
�������


� ��� �
����� �����	� ����"� �!�

����������!� �!� 	�����!� 
�
�
���!�
���, �����, ��� �
� ���
��

 �
�

����
��
��
� ��� ������ 
�� ����.

1�(������� ��
���������
 ���
����������
��� �� 	��� ��
� SEPA
�
(�����!�
�� 
	� ��� 	����� ���
��
	
�%�

*��� �
� ������

� ��� ��� ��
��� ���

���������� ��� ��� 	������� �
� ������
��� �
� �������� ��� �� ���������� �������
!� �������
� ��� �
� �����������




�������, �� ���!
�
�
�� ������ ���

�
�� ����
����� ��������� ���$��3
�.
R����
���� ����� ���$������� 
�
�

������!

 ��� 
 ����� 	�� �����������
��� ���
 �
� �
� ���	����� ��� �
����
���������� �!� 
�
�
���!� ��
�!���. ��

���!
�
�
�� ��!��� ��� �� �� �����#��
	�� ����� 
� ��

 �� ���
������
�������
������� ��
��
��� 	��
���������

��
�!��� ������ �"��� ��� �� 


���������� ��� 	��

 	�� ������� ��� ��
��� ��������
�� ���� ���� �
� ��������


������ �� �����
��� �� 
������
���

��� ������ ��� ������ �� ������
��
�����
���� ����� ��� �
� ������"
 �����
�������
���!�.

'�!� �������
�� �������!, �	 ��������
�������� �� ���������� 
�����	���
�������	� 
�
� �������� �
�
����$�
� STP (�.�. BIC, IBAN, MT 103+).
���� ������, 	�� ������� 	���!���
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