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Systemets egenskaper och
funktionsprinciper

TARGET, som ar en forkortning av
Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer
system (ett transeuropeiskt automati-
serat system for bruttoavveckling av
expressbetalningar i realtid) ar ett
realtidssystem for bruttoavveckling av
betalningar i euro.

TARGET bestar av 15 nationella
bruttoavvecklingssystem i realtid
(RTGS) och ECB:s betalningsmekanism,
som dr sammankopplade sa att de
utgor ett enhetligt system for hantering
av gransoverskridande betalningar.

TARGET &r mer dn ett betalnings-
system: det erbjuder hdgklassiga
betalningstjanster dver de nationella
granserna inom EU.

TARGET ér ett realtidssystem:
normalt kommer betalningarna fram
pa ett par minuter, eller till och med
pa nagra sekunder, efter debiteringen
av avsandarbankens konto. Alla
betalningar behandlas lika, oberoende
av storleken.

TARGET &r ett bruttoavvecklings-
system dar varje betalning hanteras
individuellt. Over varje utfort uppdrag
gar en bekraftelse till den nationella
centralbank som sant betalningen.

TARGET erbjuder avveckling I6pan-
de under dagen; transaktionen &r slut-
giltigt genomford nér beloppet har
krediterats. De inflytande medlen ar
centralbankspengar som kan ateran-
vandas flera ganger under dagen.

Likviditet binds upp endast for den tid
som behdvs for avveckling av betal-
ningen i realtid.

TARGET &r avsett for ett stort antal
deltagare. De flesta kreditinstituten
kan sjalvstandigt skdta sina betalningar
direkt via TARGET.

TARGET &r I4tt att anvénda. En
gransoverskridande betalning via
TARGET genomfors sa att betalnings-
uppdraget sénds i det nationella
formatet till det RTGS-system som
deltagaren anlitar for sina euro-
betalningar. TARGET skoter resten.
Mottagarbanken far betalnings-
uppgifterna i sitt nationella
format.
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Varfor har TARGET utvecklats?

TARGET har utvecklats for tre
huvudsyften:

o fOr att tjana som en sdker och till-
forlitlig RTGS-mekanism for avveckling
av gransoverskridande betalningar

o fOr att effektivera de gransdver-
skridande betalningarna inom EU

o for att framfor allt tillhandahalla ett
betalningssystem for penningpolitiken
i det europeiska centralbankssystemet
(ECBS).

Nar euron infdrs kan internationellt
inriktade finansiella och icke-finansiella
foretag inom EU centralisera sin
finansforvaltning, som nu ar spridd pa
olika valutor. Alla foéretag med gréns-
Overskridande verksamhet kan gora
betydande inbesparingar genom att
anvanda en valuta i stéllet for flera.

tillforlitligt [access

Optimala inbesparingar forutsatter
integrerade betalningssystem. Alla
nationella valutaomraden har tillgang
till ett integrerat betalningssystem.
Ocksa for euroomradet behdvs liknan-
de system.

En lyckad gemensam penningpolitik
aterspeglas i en enhetlig penningmark-
nadsranta. For att en interbankmar-
knad inom EMU skall fungera kréavs
det att kreditinstituten har saval inci-
tament som forutsattningar for en
effektiv hantering av sina likviditets-
positioner och att arbitrageaffarer kan
genomforas enkelt och snabbt dver hela
euroomradet. Det hér forutsatter i sin
tur ett integrerat betalningssystem
som omfattar hela valutaunionen sa
att likviditet kan overforas sakert,
enkelt och snabbt fran en deltagare till
en annan inom det nya valutaomradet,
pa samma satt som nu sker inom de
nationella valutaomradena.

TARGET ar ett EU-tackande system for slutgiltig avveckling
av betalningar i euro i realtid under dagen. TARGET ar enkelt
att anvinda och avsett for manga deltagare.
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Alla slags betalningsoverforingar
ar mojliga

TARGET kan anvandas for alla 6ver-
foringar i euro mellan EU-lander, in-

klusive de lander som star utanfor EMU.

TARGET kan hantera bade
interbank- och kundbetalningar. Det
kommer inte att finnas ndgon dvre
eller undre beloppsgréns for betal-
ningar via TARGET.

Betalningar som direkt hanfor sig
till penningpolitiska operationer dar
ECBS &r antingen betalningsmottagare
eller -avsandare maste ga via TARGET
eller det nationella RTGS-systemet.

Ocksa systemen for nettoavveck-
ling av gransoverskridande stora
betalningar i euro maste avveckla sina
saldon vid dagens slut via TARGET.

egenskaper
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Alla kreditinstitut kan anvanda
TARGET

TARGET kommer att ha mer @n
5.000 deltagare och nastan alla
kreditinstitut inom EU kommer att
kunna nas via TARGET.

TARGET kommer att kunna erbjuda
en hogeffektiv service for tidskritiska
stora betalningar. Marknadsaktdrerna
bor darfor dvervdga att anvanda
TARGET for alla sina stora betalningar,
framfor allt sadana som hanfor sig till
penning- och valutamarknadsoperationer.
Detta skulle i hog grad bidra till att
minska systemrisken inom hela EU.

| sddana fall ddr avsdandarbanken
och mottagarbanken inte har direkt
tillgang till ett gemensamt alternativt
betalningssystem kan TARGET vara
det bdsta sattet att hantera foretagens
gransdverskridande betalningar.
Sédana betalningar kan vara mycket
tidskritiska och galla betydande
belopp. Om mottagarbanken inte kan

anvisa medlen till den ratta mottagaren,
ar det alltid mojligt att returnera betal-
ningen till avsdndarbanken via TARGET.

TARGET é&r avsett framfor allt for
stora betalningar. Deltagare med
endast ett begransat antal mindre
gransoverskridande kundbetalningar
kan ocksa dvervdga att anvanda
TARGET for hela sin utldndska betal-
ningsrorelse i euro. Kreditinstituten
kan dadrigenom undvika att anlita en
konkurrent, och dven en mindre del-
tagare far mojlighet att erbjuda sina
kunder utldndska betalningstjanster av
yppersta kvalitet.

Deltagarna i TARGET kan saledes
minska sina kostnader och samtidigt
erbjuda sina kunder ett mervarde genom
en effektiv, integrerad och automatiserad
hantering av betalningar fran avsan-
daren fram till mottagaren.

TARGET majliggor dverfdringar till sa gott som alla kredit-
institut inom EU utan begrinsningar i fraga om beloppet.
Eftersom tyngdpunkten ligger pa stora betalningar

i anslutning till penningmarknads- och valutaoperationer,
bidrar TARGET till att minska systemrisken.
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© Flexibel likviditetshantering

Anvandningen av flera betalnings-
system kraver hantering av flera
likviditetspositioner i euro. Det &r skal
att notera att det for tillfallet inte
finns nagra etablerade system for
formedling av likviditet under dagen
mellan olika betalningssystem i euro.
Under dagens lopp kan enbart influtna
medel anvdndas for att utfora utgdende
betalningar inom samma system.

For att minska riskerna maste
systemen for avveckling av stora betal-
ningar enligt nettoprincipen tillimpa
bindande intradagslimiter for delta-
garnas positioner. | regel kan de inte
hojas under dagen, utan betalningarna
stoppas da limiterna nas. Likviditeten
ar bunden i nettoavvecklingssystemet
anda till den tidpunkt vid slutet av
dagen da saldona i nettningssystemen
avvecklas genom likvid via TARGET
eller det nationella RTGS-systemet.
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| TARGET ar likviditet tillganglig for
alla deltagare kontinuerligt. TARGET
kommer att fungera sékert och smidigt.
De nationella centralbankerna kommer
att bevilja TARGET-deltagarna rantefri
kredit under dagen till ett belopp som
deltagarna sjdlva bestimmer genom
att stélla tillrdckliga sdkerheter.! For
deltagarna galler inga nettodebet- eller
nettokreditgranser. Deltagarna kan
sjdlva vdlja ndr och hur betalningarna
avsands.

Alternativkostnaden for stéllda
sdkerheter ar relativt 14g. Sdkerheterna
ar rantebdrande och de som deltar i
RTGS-system inom EMU kan dessutom
stélla sdkerheter for att ocksa ha till-
gang till kredit 6ver natten via sin
nationella centralbank. Samma saker-
heter kan anvdndas som for kredit
under dagen.

For att sakerstélla en tillrdcklig
tillgdng pa sdkerheter sa att likviditet
kan erhallas pa lika villkor inom hela
euroomradet tas som bast fram en
uttdmmande lista dver saval offentliga
som privata beldningsbara vardepapper.

De nationella centralbankerna
kommer ocksa att infora ett system
som gor det mdjligt att anvdnda
sakerheter pa gransoverskridande basis
for betalningssyften och for penning-
politiska operationer.

Systemet gor det mdjligt for kre-
ditinstituten att fa kredit fran den
nationella centralbanken mot sdkerheter
som stéllts i nagon annan nationell
centralbank.

ECB:s rad kommer att besluta om tillgangen till
kredit under dagen av penningpolitiska skal skall
begrénsas for sadan kreditinstitut utanfor euroom-
radet som deltar i RTGS-system for eurobetalningar.
P& ECB:s webbsidor http://www.ecb.int finns
uppdaterad information.

Det kommer att finnas god tillgang pa likviditet i TARGET
och omloppshastigheten i systemet kan bli hég. Detta
underldttar likviditetshanteringen jamfort med nettoavveck-
lingssystem dar likviditeten dr bunden fram till avvecklingen
vid dagens slut.
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9 Minskade risker

TARGET bildar en stabil grund for
hanteringen av betalningssystemrisker.
Deltagarna kan avveckla betalningar i
centralbanksmedel omedelbart och
slutgiltigt. Darigenom elimineras den
avvecklingsrisk mellan deltagarna som

ar forenad med andra betalningssystem.

En TARGET-betalning blir slutgiltig
for den mottagande deltagaren genast
da dennes konto i den nationella cen-
tralbanken har krediterats. Det har
betyder att en deltagare kan vidarebe-
fordra en inkommen kund-betalning
till den slutliga mottagaren omedelbart
utan kreditrisk.

9 Transaktioner i realtid

Den snabba behandlingen av
gransoverskridande betalningar i
TARGET underlattar och forbattrar
likviditetshanteringen. Dessutom kan
deltagarna dka pengarnas omlopps-
hastighet.

Normalt tar det i genomsnitt ett
par minuter, eller till och med bara
nagra sekunder, for betalningarna att
na mottagarbankens konto efter att
avsdndarbankens konto debiterats.

Den snabba, slutgiltiga krediteringen
av mottagarens konto medfor direkta
fordelar for deltagarna i systemet.

Genom TARGET kan foretagens
internationella likviditetshantering
avsevart effektiveras. Att TARGET-
betalningarna genomfors i realtid forkor-
tar overféringstiderna och méjliggor
en optimering av likviditetshanteringen
i euro. Deltagarnas foretagskunder kan
foljaktligen vara intresserade att fa
betalningar som hanfor sig till finansi-
ella transaktioner genomforda via
TARGET.

e Oppettider som passar alla

For att méta kundernas och finans-
marknadens behov i allmdnhet kom-
mer TARGET att ha langa &ppettider
som dr desamma i alla EU-lander.
Systemet kommer att vara dppet fran
kl. 7 till kI. 18 ECB-tid med betalnings-
stopp for kundbetalningar kl. 17.

De langa 6ppettiderna bidrar till
att vasentligt minska avvecklingsrisken
i valutaaffarerna. TARGET-tiderna
sammanfaller med dppettiden for
Fedwiresystemet i Forenta staterna
och under de forsta timmarna pa
morgonen ocksd med dppettiden for
den japanska centralbankens system.

Férutom l6rdagar och séndagar ar
TARGET stingt endast under de tva
allmédnna helgdagar som ar gemen-
samma for alla EU-lander, dvs. jul- och
nyarsdagen.

De nationella RTGS-systemen kan

vara stangda vissa nationella helgdagar

pa det nationella banksystemets
begédran. Det ar dock ytterst sannolikt
att bara nagra fa nationella RTGS-
system kommer att vara sténgda pa
nationella helgdagar. ECB haller
finansmarknadsparterna underréattade
om dessa genom att ge ut en kalender
over TARGET:s dppetdagar. Kalendern
for 1999 kommer att finnas tillganglig
senast i september 1998.
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6 Majligt att na nastan alla

kreditinstitut inom EU

Via TARGET gar det att na sa gott
som alla kreditinstitut inom EU, och
darigenom ocksa alla deras kontoha-
vare. TARGET-deltagarnas BIC-koder
(Bank Identifier Codes) publiceras i
TARGET BIC-katalogen.

Med TARGET beh&ver man inte
ldngre uppratta nagra serviceavtal eller
utvixla SWIFT-nycklar med andra del-
tagare.

@ Fullstindig dverforing

av betalningsuppgifter fran
avsandare till mottagare

| TARGET halls betalningsuppgif-
terna intakta. Betalningsuppdrag i
standardform vidarebefordras alltid till
mottagarbanken i sin helhet.

Under en 6vergangsperiod, 1999 -
2002, kan deltagarna ange beloppet
saval i euro for avveckling som i
ursprungsvalutan som betalningsupp-
gift. Den metod som SWIFT har utveck-
lat for de finansiella instituten att
overfora tillaggsupplysningar i euro ar
inbyggd i TARGET.

tillforlitligt [access
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o Prissattning

Avgiften for granséverskridande
transaktioner via TARGET (exkl. moms)
kommer att baseras pa det antal
transaktioner som en deltagare
genomfort i ett enskilt RTGS-system
enligt foljande sjunkande skala:

e € 1,75 per transaktion for de forsta
100 transaktionerna per manad

o € 1,00 per transaktion for de foljande
900 transaktionerna per manad

o €0,80 per transaktion for de
transaktioner som dverstiger 1000
per méanad.

Transaktionsavgiften debiteras
endast av den centralbank som sander
betalningen och avgiften dr oberoende
av destination eller varde. Den tacker
hanterings- och dverféringskostnaderna
for transaktionen men inte kostnaderna
for datakommunikationen mellan den
uppdragsgivande deltagaren och den
avsandande nationella centralbanken.
Den avsdndande nationella
centralbanken kan ocksa ta ut en extra
avgift for betalningsuppdrag som inte
ldmnas i elektronisk form.

For TARGET-tjanster debiteras inga
extra anslutningsavgifter eller
periodiska avgifter.

TARGET medfor besparingar av
foljande orsaker:

o inkommande medel kan ateranvan-
das direkt

o konton kan avstdmmas under
dagens lopp

o problem vid 6verforingar kan atgar-
das direkt

o likviditet behdver inte spridas ut pa
flera betalningssystem.
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TARGET blir ett sdkert system

Alla nationella centralbanker inom
EU har varit med om att utveckla
TARGET. De flesta av dem har lang
erfarenhet av och dokumenterade
meriter ndr det galler att bygga upp
och anvanda RTGS-system.

Testningen av TARGET, som inleddes
redan i juni 1997, grundar sig pa en
systematisk moduldr strategi och
om-fattar en simuleringsperiod pd sex
manader. Genom testning av
delsystemen under hundratals timmar
kontrolleras hela kedjan av funktioner
fran bérjan till slut under en bankdag.
Kreditinstituten deltar i testningen
under senare halften av 1998.

Varje nationell centralbank som
deltar i TARGET har ett fullstdndigt
reservsystem som garanterar att syste-
met aldrig — utom vid oférutsedda
katastrofer — &r ur funktion nagon langre
tid dn hogst en timme under en
arbetsdag.

SWIFT FIN har utsetts till leverantdr
av nattjanster for interlinksystemet.
Avtal har ingatts med SWIFT for att
basta mojliga stddtjanster skall finnas
att tillga sa att systemets snabbhet,
kapacitet, tillganglighet och sékerhet
inte dventyras.

Utgdende fran en Gverenskommen
strategi och praxis har en sdkerhets-
policy antagits for TARGET som omsétts
i praktiken enligt livscykelprincipen.
Sedan bdrjan av 1997 har TARGET
varit foremal for regelbunden riskanalys.
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TARGET kommer att ha stor
kapacitet

TARGET kommer att vara i drift
under elva timmar varje arbetsdag.
Detta ger gott om utrymme for
stora volymer av gransoverskridande
betalningar.

Deltagarna kan ldgga in sina betal-
ningsuppdrag under hela dagen, vilket
gor att de kan sprida uppdragen dver
dagen alltefter behov.

Tack vare sin snabbhet kan TARGET
ta emot stora méangder betalningar per
dag. Partiella belastningstest utfordes i
de nationella RTGS-systemen under
forsta halften av 1998, och under andra
halvaret kommer fullstédndiga
simuleringstest att genomféras. For att
systemet direkt skall kunna mota en
okad marknadsefterfragan har
delsystemen i TARGET gjorts sa flexibla
att de kan hantera varierande volymer
av betalningar.

TARGET star klart den
4 januari 1999

Betalningssystemexperter fran
Europeiska monetédra institutet och de
nationella centralbankerna inom EU
har arbetat med att utveckla TARGET
alltsedan 1995. For TARGET-projektet
faststalldes fran forsta borjan en
detaljerad tidtabell, enligt vilken de
olika etapperna har genomférts
steg for steg.

Den inplanerade testnings- och
simuleringsperioden pa 18 manader
inleddes nagot i fortid i juni 1997.
Utvecklingen, upplaggningen och
testningen av delsystemen i TARGET
kontrolleras fortlépande for att
sdkerstélla att projektet framskrider
enligt plan.

TARGET kommer att vara helt funktions-
klart den forsta bankdagen i tredje
etappen av Ekonomiska och monetéra
unionen, dvs. den 4 januari 1999.

TARGET har utvecklats och testats grundligt for att

garantera sakra och effektiva tjanster. TARGET ar ett system
med stor kapacitet, langa Gppettider och snabb behandling.
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Anslutning till ett nationellt RTGS-
system ger tilltrade till TARGET

Alla deltagare i ett nationellt
RTGS-system som férmedlar betal-
ningar i euro kan gora gransover-
skridande betalningar i TARGET.

Deltagarna i TARGET kan anvénda
sina befintliga system for utlandska
och inhemska betalningar. Detaljerade
anvisningar om hur man ansluter
sig till det nationella RTGS-systemet
fas fran respektive nationell
centralbank.

Maénga accesspunkter

De flesta kreditinstitut antas
ansluta sig till det RTGS-system som
formedlar betalningar i euro i
hemlandet. Kreditinstitut som har ett
omfattande natverk av filialer eller
dotterféretag inom EU-omradet kan
valja att ansluta sig till flera olika
RTGS-system f&r euro och pa det
sattet fa mojlighet till kredit under
dagen fran den respektive nationella
centralbanken.

Eftersom anslutning pa distans
ocksa ar tilldten kan enskilda
deltagare alltefter behov soka tilltrade
till nagot eller nagra av de 15 RTGS-
system som formedlar betalningar
i euro. Trots att det &r foga troligt att

distansdeltagare beviljas kredit under
dagen vid starten av EMU, kan
likviditet dock snabbt Gverforas fran
den nationella centralbanken

i deltagarens hemland till det RTGS-
system dar likviditet behovs.

TARGET-betalningar kan géras via
foljande system:

Belgien: ELLIPS

Danmark: DEBES

Tyskland: ELS

Grekland: HERMES euro
Spanien: SLBE

Frankrike: TBF

Irland: IRIS

Italien: BI-REL

Luxemburg: LIPS-Gross
Nederlanderna: TOP
Osterrike: ARTIS

Portugal: SPGT

Finland: BoF-RTGS

Sverige: ERIX
Storbritannien: CHAPS euro
Europeiska centralbanken: EPM

Enligt EU-praxis har l&nderna listats
i alfabetisk ordning enligt det
nationella namnet pa respektive land.
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Ytterligare upplysningar om TARGET

Dokumenten nedan finns pa ECB:s
webbplats: http://www.ecb.int.

Publikationerna kan ocksé bestallas
fran de nationella centralbankerna,
eller fran ECB under foljande adress:

European Central Bank
Press Office

KaiserstraBe 29

60311 Frankfurt am Main
Germany

Fax: +49 69 1344 7404

o "The EMI's intentions with regard to
cross-border payments in Stage
Three", november 1994.

o "Arsrapport 1994", april 1995.

o "The TARGET system (Trans-
European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer
system; a payment arrangement for
Stage Three of EMU)", maj 1995.

. "Arsrapport 1995", april 1996.

o "First progress report on the TARGET
project”, augusti 1996.

o "Technical annexes to the first
progress report on the TARGET
Project”, augusti 1996.
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o Den gemensamma penningpolitiken
i etapp tre: Specificering av
styrsystemet (“The single monetary
policy in Stage Three - Specification
of the operational framework"),
januari 1997.

“Arsrapport 1996", april 1997.
"End-of-day procedures in TARGET",
september 1997.

"Second progress report on the
TARGET Project”, september 1997.
“Technical annexes to the second
progress report on the TARGET
Project”, september 1997.

o Den gemensamma penningpolitiken
i etapp tre: Allmdn dokumentation
av ECBS penningpolitiska instrument
och férfaranden (“The single
monetary policy in Stage Three:
General documentation on ESCB
monetary policy instruments and
procedures"), september 1997.

"The TARGET service level", juli 1998.

En del av publikationerna finns att
fa ocksa pa andra EU-sprak dn engelska.
Nérmare upplysningar kan fas fran:
target.hotline@ecb.int
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