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Sissejuhatus

EKP nbukogu véttis 24. oktoobril 2002. a vastu otsuse TARGETi (TARGET?2) pikaajalise strateegia
kohta. Otsus, mis tehti teatavaks samal pdeval avaldatud pressiteates, nédgi ette TARGETI tehnilist
konsolideerimist, eurosisteemi hinnakujundamisstruktuuri siseriiklike ja piiritileste maksete puhul ning
teenuste  Uhtlustatud taset.  16. detsembril 2002 alustati avalikke ndupidamisi  dokumendi
“TARGET?2: p6himdtted ja struktuur” lile ning saadud markuste kokkuvdte avaldati 13. juulil 2003.

28. juulil 2003 teatasid kolm keskpanka (Banque de France, Banca d’ltalia ja Deutsche Bundesbank)
EKP presidendile valmidusest luua Ghisplatvormi (Single Shared Platform, SSP) jaoks baas, kasutades
selleks juba olemasolevate TARGETL infrastruktuuride kohandatud osi ning tdiendades neid vajalike
ad hoc meetmetega (nn teenusepdhine lahenemine). 2003. aasta 18puks olid eurosusteemi keskpangad
valjendanud soovi Uhinemiseks platvormiga, mille valitsemis-, kulu- ja rahastamisaspektid vajasid veel
taiustamist. Alates sellest ajast on euroslsteemi edasine projektitdé pdhinenud eeldusel, et TARGET?2
kujundatakse Uhisplatvormi slisteemina.

Uhisplatvormi tldtingimuste (General Functional Specifications, GFS) kavandi kohta paluti TARGETi
kasutajaskonnal esitada mérkused, seejarel vormistati 16ppdokument ja EKP ndukogu kinnitas selle
22. juulil 2004.

Kéesolev aruanne tépsustab mitmeid lahendamist vajavaid teemasid, et iga keskpank saaks teha I6pliku
otsuse platvormis osalemise kohta. Punkt 1 késitleb TARGET2 teenustega seotud avatud teemasid —
tagatise koondamist, kontohaldust ja teiste stisteemide arveldusi. Punkt 2 késitleb TARGET?2 teenuste
hinnakujundust. Punkt 3 kasitleb liitumistemaatikat. Punkt 4 sisaldab lisateavet TARGET2 projektiplaani
kohta.

1. TARGET?2 teenus

1.1 P&evasisese tagatise koondamine

Pédevasisese tagatise koondamine (edaspidi tagatise koondamine) thele kontole vdimaldab TARGET?2
liilkmetel koondada tihele kontole kdigi iihe kontserni siseste TARGET? liikmete likviidsuse. Kontserni
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tmberpaigutamise asemel kontole, kus seda vajatakse, kindlustab usaldusvaéarne digusraamistik, et rihma
tihe konto deebetjéék tagatakse péaeva jooksul riilhma teistel kontodel oleva sularahaga. Pédeva I6puks on
tasakaalustava protseduuri (seda teeb kas koondkonto haldur kasitsi vdi siisteem automaatselt) eesmérk
saavutada positiivne saldo rihma koigil kontodel ning tagada arvelduskrediidi limiidist (kui seda on)
kinnipidamine kdigil kontodel.

Eurosiisteem rBhutab, et pdevasisese tagatise koondamise v@imaldamine on vaid maksesusteemide
kiisimus, mis ei tohi kaasa tuua rahapoliitika tehingute tsentraliseerumist.

1.1.1 Likviidsusjuhtimine

Tagatise koondamise véimalus toetab nii TARGET2 tdrgeteta toimimist kui teisi susteeme, mis
arveldavad TARGET2-s. Vajadus paevasisese krediidi jarele voib vaheneda seoses kdigi rihma kuuluvate
kontode likviidsuse kéttesaadavusega. Selle tulemusena vahenevad tagatisvajadused ja maksejuhiste
kuhjumise oht. See vdimaldab muuhulgas ka teiste siisteemide arveldamist, milles osalejatel on
juurdepéés kontserni kontode kogu olemasolevale likviidsusele (ning arvelduskrediidi limiidile).

Tagatise koondamine lahutab likviidsusjuhtimise osaliselt tagatiste haldamisest, kuna likviidsus on
kattesaadav kontserni kontodele ilma tagatiste liikumiseta, mis v8imaldab TARGET2 kasutajail kulusid
kokku hoida. Lisaks véhendab see mitme konto (ihes v8i mitmes keskpangas haldamise kulu ning
“neutraliseerib” tBhusalt péevasisese likviidsuse killustumise, mida kogevad mitmes riigis asuvad pangad,
mille kontod asuvad mitmes keskpangas.

1.1.2 Oiguslik raamistik

Tagatise koondamine kontsernikontole on euroala maade vastavates jurisdiktsioonides Uldjoontes
Oiguslikult teostatav. Peaaegu koigi keskpankade vastavate jurisdiktsioonide kohalikud seadused
vOimaldavad kasutada arvelduskontol olevat raha tagatisena. Lisaks on (hes keskpangas asuval
arvelduskontol asuvat raha vOimalik kasutada tagatisena teise keskpanga kasuks peaaegu kdigis
jurisdiktsioonides.

Mis puudutab kolmanda poole tagatist, siis vastavasisulise kokkuleppe s6lmimine tagatise pakkuja ja
volgniku, kelle vblga tagatakse, vahel vdib vahendada tagatise seadmise mittejoustatavuse juriidilist riski
vastuvdetava tasemeni, v.a hetkel mdnes valjaspool euroala asuvas jurisdiktsioonis.

Tugeva digusraamistiku kehtestamiseks on vajalik hoolikas asjacludega tutvumine ja 6igusalane t66, mis
on selle vBimaluse eelduseks. Eurostisteem analtitisib ka seda, kas digusalasest voi poliitika seisukohast
on vajalikud piirangud kontode kontsernis osaleda vdivate tksuste suhtes (nt filiaalid, tiitarettevotted ja
iseseisvad juriidilised isikud).
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1.1.3 Tagatise koondamiseks sobivad kontod

Eurosisteem otsustas hoolika hindamise (sh Gigusliku teostatavuse hindamise) jarel, et péevasisese
tagatise koondamise vOimalus antakse Ghisplatvormis ainult euroala pankade reaalajalise
brutoarveldussiisteemi kontodele!, mis asuvad euroala keskpankades.

Kdikidel pankadel — ka neil, kel pole lubatud kasutada koondkonto vdimalust — on siiski juurdepéés
koondkonto andmetele.

1.1.4 TARGETI kasutajate huvi ja hinnakujundus

TARGETI kasutajaile teatati, et tagatise koondamise v8imaluse aastane kogukulu on hinnanguliselt ligi
900 000 eurot. Turuosaliste uuringu esialgseil andmeil ilmnes, et koondada saaks 60 kuni 120 kontot,
kusjuures koondkonto aastamaks oleks 7500 kuni 15 000 eurot, et katta tagatise koondamise kulud.
Koondkontode hinnakujundamisega jatkatakse lahikuudel.

1.2 Kontohalduse kiisimused

Eurosiisteem vaatles nende kontodega seonduvaid klsimusi, mida saab hoida véljaspool reaalajalist
brutoarveldussusteemi (st véljaspool Uhisplatvormi). Tanapdeval kasutatakse selliseid kontosid
kohustuslike reservide, plsivbimaluste ja kohalike tagatiste haldamiseks ning sularaha véljav6tu
korraldamiseks. Lisaks kasutatakse kontosid ka nende keskpanga klientide tehingute registreerimiseks,
kes ei ole (ei saa olla) reaalajalise brutoarveldussisteemi osalised. TARGET2 keskkonnas vGib neid
kontosid hoida spetsiaalses Ghisplatvormi standardiseeritud kontomoodulis (Home Accounting
Module, HAM) vbi igas keskpangas eraldi.

Eurosiisteemis on kokku lepitud, et turuosaliste vahelised ja teiste susteemide arveldamisest tulenevad
tehingud ning avaturutehingutega seotud maksed peaksid 16ppkokkuv6ttes olema tasutud hisplatvormi
maksemoodulis. Mdnedes riikides ei v8imalda sisemaised méarangud seda tulpi tehingute puhul nende
tehingute kohest viimist Ghisplatvormi juba selle kéivitumisel. Seetbttu leppis eurosiisteem kokku, et
thisplatvormi maksemoodulis maksete tegemise maksimaalne tileminekuaeg on neli aastat (alates vastava
rahvusliku keskpanga liitumise hetkest Uhisplatvormiga). Teiste ststeemide puhul eeldatakse, et (le-
euroopalised stisteemid liituvad siis, kui kdik keskpangad on liitunud Ghisplatvormiga vOi peagi pérast
liitumist. Olukorra uus hindamine toimub (ks aasta parast TARGET?2 algust.

Teatud tehinguid kohaliku keskpangaga (st kohustusliku reservi haldamistehingud, plsivGimaluste
kasutamine vdi sularaha valjavotmine) voib soltuvalt iga keskpanga soovist teostada keskpanga kohalikus
omaniku sisearvelduse rakenduses voi Uhisplatvormis (maksemoodulis v6i kontohaldusmoodulis).

Toetamaks poliitika seda suunda, mis puudutab keskpangas olevate arvelduskontode kasutamist, on
arvelduskontode kaudu tehtud maksetelt tasutav hind kdrgem kui tavaparane TARGET2 hind. See peaks
edendama Gleminekuaja lihendamist ning véimalikult kiiret Gleminekut Ghisplatvormi maksemoodulile.

! valja arvatud kaudsete liikmete kontod, kuna neil ei ole igust saada paevasisest likviidsust teenindavalt keskpangalt.
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1.3 Teistest stisteemidest saadetavate maksete arveldamine

Eurosiisteem pidas ndu turuosalistega, kes kinnitasid, et Ghisplatvormi pakutavad kuus arveldusmudelit
teiste stisteemide arveldamiseks (st kaks reaalajalist ja neli maksejuhiste kogumitel pdhinevat mudelit),
mis on madratletud Gldtingimustes, on vajalikud, kuna igauks teenib (ht v6i mitut &rieesmarki. Need
mudelid esindavadki juba praeguste tavade olulist Ghtlustamist. Lisaks toimub ka teiste slisteemide kaudu
TARGET?2 tulevate sularahajadkide arveldamine uhisplatvormis otse osaleja arvelduskontol sGltumata
teise susteemi asukohast. See on suur samm edasi turutavade 16imimise ja Uhtlustamise suunas.

Oiste maksete arveldamiseks ei plaanita praegu TARGET2 avamist oisel ajal. Samas nahakse ette
alustada jargmist TARGET?2 t66paeva eelnevalt maaratud ajaaknas parast TARGET?2 t66péeva 16ppu ja
péevaldpu tootluste I6petamist. Nimetatud ajaakna kestuse ajal saab likviidsust kasutada spetsiaalselt
teiste susteemide Uledotsuklite arveldamiseks. Seejarel avaneb dhisplatvormi maksemoodul varakult
uuesti ja tootleb teiste siisteemide algatatud arveldused enne kella 7 hommikul. Uled6arveldustes
kasutamata jaanud likviidsus muutub hiljem jalle kéttesaadavaks.

Jatkuvat arutelu ning edasiarendamist vajavad teisedki teemad, mis mdjutavad teiste susteemide
arveldamist (nt v@imalik arveldusaegade Uhtlustamine; TARGET?2 likviidsusanallus; poliitilised ja
strateegilised aspektid, mida erinevad arveldusmudelid vdivad esile tuua; kaudsete osaliste juurdepads
likviidsusele; isetagamine; arvelduste 18plikkus jne). Arutelu on kavandatud 2005. a esimeseks pooleks.
Edaspidi tuleb eelkdige wuurida teemasid, mis on seotud vadrtpaberiarveldussiisteemide
arveldusmudelitega (integreeritud, liidestatud voi eelfinantseeritud), ning ka mudelite tiksikasju.

2. Hinnakujundus

Eurosiisteem on vélja tdéotanud vBimaliku kahese hinnakujunduse metoodika TARGET?2 pdhiteenuste
jaoks, mis peab osalistel vBimaldama valida kas ainult tehingutasu v8i madalama tehingutasu ja
periooditasu vahel. Metoodika pGhimdtted on jargmised:

i. skeem vdimaldab hilivitada vaga suure osa TARGET2 kuludest;
ii. k&rgeim tehingutasu ei peaks lletama 0,80 eurot; ja
iii. madalaim (marginaalne) tehingutasu peaks ulatuma 0,25 euroni tehingu kohta.

Selleks, et kontrollida nimetatud pGhimdtete vastavust TARGET2 kulu ja mahu hinnangutega, viidi labi
simulatsioonkatsed. Eurosiisteem kavatseb TARGET2 tarbeks l&hikuudel valja t66tada konkreetse
tasustruktuuri.

Uhtlasi tuleb silmas pidada, et teatud lisateenuste (nt tagatise koondamine ja teiste siisteemide tehingute
arveldamine) hind maaratakse eraldi.

3. Liitumine TARGET2-ga

TARGET2-ga liitumise eesmérk on vdimaldada kdigi asjaosaliste (keskpangad, finantsasutused ja teised

ststeemid) sujuvat tleminekut praeguselt TARGETI susteemilt uuele TARGET2 siisteemile. See sisaldab
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tehniliste komponentide arendamise jarel kdigi tegevuste koordineerimist seni, kuni kdik keskpangad on
liitunud Ghisplatvormiga. See hdlmab eelkdige katsetamist ja TARGET2-le tilemineku korraldamist.

Eurosisteem vordles koosliitumise eeliseid ja puudusi etapiviisilise liitumisega. Konkreetselt tdhendaks
koosliitumine seda, et TARGET2 esimesel tegevuspédeval peaksid koik keskpangad ja TARGETI
kasutajad heaegselt thisplatvormiga liituma. Etapiviisilise liitumise seisukohast oleks parem, kui kodik
TARGET2 vbimalused oleksid kdigile kasutajaile liheaegselt kattesaadavad. Koigi riikide kbigi kasutajate
liitumine Ghisplatvormiga Uhel ajal tekitaks aga vaga suure projektiriski ega vOimaldaks paindlikku
tleminekut.

Seetdttu valis eurosiisteem riigipohise lahenemise, mis lubab TARGETiI kasutajail liituda Ghisplatvormiga
mitmes laines ja erinevatel eelnevalt méaratletud aegadel. Igas laines on rihm keskpanku ja nende
riiklikke pangandusasutusi. Liitumisprotsess kestab mitu kuud, mille valtel eksisteerivad Uheaegselt nii
TARGETL1 kui Ghisplatvormi komponendid. Etapiviisiline liitumine peab olema korraldatud viisil, mis
véhendab projektiriski miinimumini. Raamistiku teine téhtis aspekt on keskpankade ja TARGETI
kasutajate jaoks etapiviisilise liitumisega seonduvate probleemide ja kulude minimeerimine.
Liitumisperiood kestab kdige enam (ks aasta, kuid eelduste kohaselt peaks see aeg olema lihem
(vt punkt 4). Tuleb mérkida, et ka teised umbes sama suured maksesisteemidega seotud projektid
(nt CLS, SWIFTNet) kasutasid uuele infrastruktuurile Gleminekul samuti etapiviisilist liitumist.

Eurosiisteem madratleb riigipdhise liitumise vastavalt &rivajadustele. Liitumisperioodi kestel méératakse

maksimaalse neutraalsuse tagamine.

4. TARGET?2 projektiplaan

Projekti praegusel astmel on ette nahtud jargmised etapid. Iga etapi eelduseks on eelmise etapi

IGpuleviimine.

Etapid 2005-2007

1. | 2005. a esimese kvartali 16pp Dokumendi “Uldtingimused kasutajatele” I6ppversioon
o | aprill 2005 — detsember 2005 Uhisplatvormi arendamise I8puleviimine

3. | jaanuar 2006 — mérts 2006 Uhisplatvormi testimine

4. | aprill 2006 — mai 2006 (esialgne) Testid keskpankades

5. | juuni 2006 — detsember 2006 (esialgne) Esmased riigip8hised kasutajatestid (osaleda v@ivad ka
hiljem liituvad TARGETI kasutajad)

6. | detsember 2006 Kaivituskatsetused / tootmiskeskkonna tegevused
7| jaanuar 2007 Esimese riigipdhise kasutaja kéivitamine
8. | Jaanuar 2007 — september 2007 Kasutajatestid,  kéivituskatsetused jne ja teiste

riigipBhiste kasutajate kdivitamine
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