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SBnaga ,,keskpank™ seostub tavaliselt esimesena raha emiteeriv asutus. Raha
kasutatakse arvestusiihiku, maksevahendi ja védartuse siilitajana. Iga keskpanga
pShieesmark on kindlustada aja méédudes raha véartuse sdilimine. Kuid kaasaegse
keskpangandusega on seotud ka mitmed vahem tuntud aspektid. Uks neist on
suhtlus avalikkusega. Keskpank ei peaks mitte ainult taitma talle pandud Ulesandeid,
vaid oma tegevust ka selgitama, suurendades seeldbi avalikkuse teadlikkust ja
teadmisi panga poliitikast ning pakutavatest teenustest.

Kaesolev brosuir on osa meie avalikust suhtlusest ja annab Ulevaate Euroopa
Keskpankade Ststeemi (EKPS) keskmes asuva Euroopa Keskpanga (EKP) ning 27
Euroopa Liidu likmesriigi keskpanga tegevusest. Kuna k&ik likmesriigid ei ole eurot
kdibele v&tnud, kasutatakse EKP ja euro kasutusele votnud likmesriikide (praegu
|6) keskpankade kirjeldamiseks mdistet ,.eurosisteem". Eurosiisteem téidab
enamikku EKPSile Euroopa Liidu lepinguga antud dlesannetest.

Brosuir on allalaadimiseks kéttesaadav ka EKP kodulehel (www.ecb.europa.eu).
Elektroonilist versiooni uuendatakse sagedamini kui trikiversiooni.

Head lugemist!
Frankfurt Maini &édres, aprill 2009

Jean-Claude Trichet
Euroopa Keskpanga president




MAJANDUS- |A RAHALIIDU

Euroopa Liidu jarkjarguline
laienemine

ELi dhinemiskriteeriumid

EELLUGU

EUROOPA LOIMUMINE

M&te luua Euroopas majandus- ja rahaliit tekkis enam kui pool sajandit
tagasi. Selle algatasid kuue riigi — Belgia, Saksamaa, Prantsusmaa, ltaalia,
Luksemburgi ja Madalmaade — poliitilised juhid, kes aastal 1952 asutasid
Euroopa Sde- ja Teraseiihenduse E.

Edasisi samme Euroopa I6imumise suunas tehti 1950. aastatel ja parast seda.
Eespool nimetatud kuus riiki 16id 1958. aastal Euroopa Majandusiihenduse
(EMU) ja Euroopa Aatomienergialihenduse (EURATOM). Aastatega
tugevnenud v&rgustikust moodustati hiliem Euroopa Uhendus (EU) ja
Maastrichti lepingu vastuvétmise jarel 1993. aastal Euroopa Liit (EL). Ka
likmesriikide arv kasvas. 1973. aastal Uhinesid Taani, lirimaa ja
Uhendkuningriik ning kaheksa aastat hiljem Kreeka. 1986. aastal astusid
likmeiks Portugal ja Hispaania, 1995. aastal Ghinesid Austria, Soome ja Rootsi.
Laienemine jatkus 2004. aasta |. mail, mil Euroopa Liidu likmeteks said TSehhi
Vabariik, Eesti, Kiipros, Lati, Leedu, Ungari, Malta, Poola, Sloveenia ja Slovakkia.
Varskeimad liikmed on Bulgaaria ja Rumeenia, kes liitusid I. jaanuaril 2007,

Tingimusi, mida tuleb ELi astumiseks tdita, nimetatakse Kopenhaageni
kriteeriumiteks El. Tulevastes likmesriikides peavad olema tagatud: (i) stabiilsed
institutsioonid, mis kindlustavad demokraatia, Sigusriigi, inim&igused ning
vihemuste Siguste kaitse ja austamise, ja (ii) toimiv turumajandus ning véime
toime tulla konkurentsisurvega, et téita likmesusega kaasnevaid kohustusi ning
poliitilise, majandus- ja rahaliidu eesmarke.

Vt sonastikku
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MAJANDUSLIK LOIMUMINE

Esimest katset luua majandus- ja rahaliit kirjeldati 1970. aasta Werneri
aruandes', milles ndhti ette kolme etapi I6puleviimine aastaks 1980. Need
esimesed kavad, mis ei saanud kunagi teoks, tehti ajal, mil Bretton Woodsi
stisteemi kokkuvarisemise jarel 1970. aastate alguses muutusid vahetuskursid
kogu maailmas ebastabiilseks ning parast esimest naftakriisi 1973. aastal algas
dleilmne majanduslangus.

Selle ebakindlusega toimetulekuks asutasid tiheksa toonast EMU likmesriiki
1979. aastal Euroopa Rahasiisteemi (ERS) . Selle peamiseks isedrasuseks oli
vahetuskursimehhanism (ERM) B, mis tihendas, et nende iiheksa riigi
vdaringute vahetuskursid on kindlaks maératud, kuid kohandatavad.

1980. aastate teisel poolel tdusis majandus- ja rahaliidu idee taas paevakorda
|986. aastal s6Imitud Uhtse Euroopa aktiga, millega loodi Ghisturg. Siiski
mdisteti, et Ghisturu kaiki hiivesid saab nautida vaid juhul, kui selles osalevad
riigid vétavad kasutusele (ihisraha. 1988. aastal andis Euroopa Ulemkogu
Delors’i komiteele E ilesande uurida véimalusi majandus- ja rahaliidu (EMU)
loomiseks. 1989. aasta Delors'i aruanne viis labirdékimisteni Euroopa Liidu
lepingu & vastuvétmiseks, millega loodi Euroopa Liit (EL) ja muudeti Euroopa
Majandusiihenduse asutamislepingut. Leping allkirjastati 1992, aasta
veebruaris Maastrichtis (seetdttu nimetatakse seda monikord Maastrichti
lepinguks) ja see jdustus |. novembril 1993.

EMU teostati kolmes etapis. Esimest etappi (1990-1993) iseloomustas
peamiselt Euroopa siseturu I6puleviimine, mille kdigus kdrvaldati Euroopa-
siseselt kaik inimeste, kaupade, kapitali ja teenuste vaba likumise takistused.

Teine etapp (1994-1998) algas Euroopa Rahainstituudi loomisega ja

keskendus tehnilistele ettevalmistustele Uhisraha kasutuselevotuks ning
Ulemadraste eelarvepuudujadkide valtimisele. Lisaks edendati liikmesriikide

| Nimetatud Luksemburgi tolleaegse peaministri Pierre Werneri jargi.

1992. aastal allkirjastati
Maastrichti leping

EMU kolm etappi:

. Euroopa iihisturg

[I. Euroopa Rahainstituut
[1I. EKP ja euro




MAJANDUS- |A RAHALIIDU

Jarjepidev majanduspoliitika ja
soltumatud keskpangad

16 litkmesriiki on votnud
kasutusele euro

EELLUGU

majanduslikku ja rahapoliitilist ldhenemist, et tagada hinnastabiilsus ja riigi
rahanduse usaldusvdarsus. Kolmas etapp algas |. jaanuaril 1999
vahetuskursside 16pliku kindlaksmadramisega, rahapoliitika ainupadevuse
Uleandmisega EKP-le ja Uhisraha euro kasutuselevGtuga. |. jaanuaril 2002
vGtsid EMUs osalevad riigid seadusliku maksevahendina kasutusele euro
pangatdhed ja miindid ning 2002. aasta veebruari I6puks kaotasid likmesriikide
pangatdhed ja mindid kehtivuse.

m LAHENEMISKRITEERIUMID

Euro kasutuselevdtuks peavad riigid saavutama plsiva majandusliku ldhenemise
korge taseme. Ldhenemise taset hinnatakse mitmete Maastrichti lepingus
satestatud kriteeriumite alusel, mille kohaselt peab riik saavutama:

« hinnastabiilsuse E kérge taseme;

* riigi rahanduse usaldusvddrsuse;

« stabiilse vahetuskursi;

 madalad ja psivad pikaajalised intressimaarad.

Nende kriteeriumite eesmark on kindlustada, et EMU kolmandas etapis
osaleksid vaid jarjepideva majanduspoliitikaga riigid, kes on juba saavutanud
teatava hinnastabiilsuse. Lepingus ndutakse ka, et konealuse riigi keskpank
oleks sGltumatu (vt artikkel 108).

1998. aasta mais kinnitati ELi tippkohtumisel Brisselis, et |5st ELi likmesriigist
on Uhisraha kasutuselevotu kriteeriumid taitnud | | riiki — Belgia, Saksamaa,
Hispaania, Prantsusmaa, lirimaa, Itaalia, Luksemburg, Madalmaad, Austria,
Portugal ja Soome. |. jaanuaril 1999 vétsid need riigid Ghisrahana kasutusele
euro. Kreeka liitus euroalaga |. jaanuaril 2001 pdrast ndutavate
kriteeriumite tditmist. Pdrast seda on ldhenemiskriteeriumid tditnud ja
euroalaga thinenud veel Sloveenia (I. jaanuaril 2007), Kiipros ja Malta (1.
jaanuaril 2008) ning Slovakkia (1. jaanuaril 2009).

Vt sonastikku



Uks liikmesrik — Rootsi — ei taitnud k&iki tingimusi. Taanil ja
Uhendkuningriigil on aga eristaatus. Euroopa Uhenduse asutamislepingule
lisatud protokollidega anti neile Bigus otsustada, kas nad soovivad EMU
kolmandas etapis osaleda, st v&tta kasutusele euro, v&i mitte. Mélemad riigid
otsustasid kasutada nn loobumisklauslit ja teatasid ELi Ndukogule E, et nad
ei kavatse kolmandas etapis osaleda ega soovi veel euroalaga liituda.

Rootsi ning 2004. aastal Uhinenud kaheteistkiimnest liikmesriigist kaheksa
suhtes on kehtestatud erand, sest nad ei ole veel k&iki euro kasutuselevétu
noudeid taitnud. Erand [El tahendab, et likmesriik on vabastatud mdningatest,
kuid mitte kdigist satetest, mida tavaliselt kohaldatakse alates EMU kolmanda
etapi algusest. Erand holmab kdiki satteid, millega antakse vastutus rahapoliitika
eest EKP ndukogule E.

Rootsil ja teistel ELi likmesriikidel, kes ei ole veel eurot kasutusele vétnud,
ei ole sellist loobumisvimalust nagu on Uhendkuningriigil ja Taanil.

See tdhendab, et Euroopa Liiduga litudes kohustuvad uued likmesriigid parast
lzhenemiskriteeriumite E tditmist vGtma kasutusele euro. Iga kahe aasta jarel
vOi sellise likmesriigi taotlusel, kelle suhtes on kehtestatud erand, esitavad EKP
ja Euroopa Komisjon El aruanded ldhenemiskriteeriumite tditmiseks tehtud
edusammude kohta. Neis ldhenemisaruannetes voetakse arvesse ka muid
tegureid, mis vSivad mdjutada riigi I6imumist euroala majandusega. Aruanded
on aluseks ELi Noukogu otsusele, kas uus likmesriik v&ib Ghineda euroalaga.

MEUROALA POHINAITAJAD

Praeguste euroala riikide majandused olid enne euroalaga liitumist suhteliselt
avatud. Nuid on nad aga osa laiemast ja tunduvalt suletumast
majandussisteemist. Ulatuselt on euroala majandus vorreldav selliste
suurriikidega nagu Ameerika Uhendriigid ja Jaapan.

Kaks liikmesriiki on euro
kasutuselevatust loobunud.

Uued liikmesriigid kohustuvad
kasutusele votma euro.




MAJANDUS- |A RAHALIIDU

Euroala on iiks maailma
suuremaid majanduspiirkondi.

Viliskaubanduse vahene moju

Reaalne iihisturg kaupadele
ja teenustele

EELLUGU

Euroala on Uks maailma suuremaid majanduspiirkondi, mille rahvaarv oli
2006. aastal 318 miljonit. Euroopa Liitu tervikuna kuulub 27 riiki, kus on 493
miljonit elanikku. Vordluseks — Ameerika Uhendriikide ja Jaapani rahvaarv on
vastavalt 299 ja 128 miljonit.

Kui vGtta aluseks sisemajanduse koguprodukt (SKP) [E valjendatuna ostujou
pariteetides B, siis olid 2006. aastal maailma suurimaks majanduspiirkonnaks
Ameerika Uhendriigid, andes 19,7% maailma SKPst. Sellele jirgnes 14,3%ga
euroala. Jaapani osakaal oli 6,3%. Uksikute euroala riikide osa maailma SKPst
on aga oluliselt vaiksem — suurim naitaja 2006. aastal oli 3,9%.

Ehkki maailmamajanduse moju euroalale vaib olla mérkimisvddrne, on Ghisraha
piirkonna majandus vdhem avatud ja seega avaldavad muutused
eksportkaupade hindades selle hindadele vaid piiratud mdju. Siiski on euroala
majandus avatum kui Ameerika Uhendriikide v&i Jaapani majandus. 2006.
aastal oli euroala kaupade ja teenuste ekspordi osakaal SKPst tunduvalt suurem
(21,6%)2 Ameerika Uhendriikide (| 1%) ja Jaapani (16,8%) vastavast néitajast.

EURO KASULIKKUS

Majandus- ja rahaliidu (EMU) E loomisega astus Euroopa Liit olulise
sammu siseturu véljakujundamise suunas. Tarbijail ja ettevotteil on nudd lihtne
vorrelda hindu ja leida euroalalt kdige konkurentsivdimelisem pakkuja. Lisaks
loob EMU majanduslikult ja rahapoliitiliselt stabiilse keskkonna kogu Euroopas,
mis toetab plisivat majanduskasvu ja téokohtade loomist. Uhisraha on teinud
I6pu moonutustele, mida pohjustasid liikmesriikide varasemate vdaringute
vahetuskursside jarsud muutused.

Euro pangatdhtede ja mintide kasutuselevott . jaanuaril 2002 lihtsustas ka
reisimist euroala piires. Kaupade ja teenuste hindu saab hdlpsalt vérrelda ja
kéigis likmesriikides saab maksta samas vdaringus.

Vit sanastikku
2 Euroala SKP protsent ei hdlma Kiprost ega Maltat.



Euro kasutuselevStuga kaotati euroalal ka valisvaluutatehingute kulud ja
korvaldati vélisvaluutarisk. Varem takistasid need kulud ja riskid piiritilest
konkurentsi. Tihedam konkurents suurendab tdendosust, et olemasolevaid
ressursse kasutatakse kdige t6husamal viisil. Tanu Uhisrahale on kergem teha
investeerimisotsuseid, sest vahetuskursside k&ikumine ei mdjuta euroalal enam
investeeringu piiridlest tulukust.

Enne euro kasutuselevttu olid finantsturud oma olemuselt riiklikud.
Finantsinstrumendid, nagu riigi volakirjad ja aktsiad, nomineeriti riikide
vadringutes. Euro kasutuselevdtt aitas oluliselt kaasa euroala finantsturgude
I6imumisele ning mdjutab jatkuvalt euroala majanduse struktuuri. Kdigis
finantsstruktuuri osades voib suuremal voi vahemal mddral leida marke
IGimumisest.

» Euroala pankadevaheline rahaturg E on téielikult I8imunud.

« Eurodes nomineeritud volakirjaturg E on hasti 6imunud, ulatuslik ja likviidne
ning pakub rohkeid investeerimis- ja rahastamisvdimalusi.

+ Euroala aktsiaturgu El kisitletakse jarjest enam Uhisturuna.

» Ka siseriiklikud ja piirilesed pankade Uhinemised ning omandamised
euroalal on suurenenud.

Ulatuslik ja kvaliteetne I6imunud finantsturg toetab majanduskasvu rahastamist
ja seeldbi ka todkohtade loomist. Inimestel on sddstmis- ja investeerimisotsuste
tegemisel laiem valik. EttevOtted saavad oma tegevust rahastada vdga
ulatuslikul kapitaliturul ja kasutada mitmete finantsriskide vastu uusi
finantsinstrumente, parandades nii investeeringute juhtimist.

Korvaldati valisvaluutariskid
ja kaotati tehingukulud.

Finantsturgude |Gimumine




OLULISED SUNDMUSED

1979

Asutatakse Euroopa Rahasiisteem
(ERS).

198

Belgia, Saksamaa, Prantsusmaa,
[taalia, Luksemburg ja Madalmaad
asutavad Euroopa Sée- ja

Teraselihenduse (ESTU).
Kreeka astub Euroopa Uhenduse
I 958 liikmeks.
J6ustuvad Rooma lepingud, qualsse I 986
Euroopa Majandusiihendus (EMU)
ja Euroopa Aatomienergialihendus EUga liituvad Hispaania ja Portugal.

(EURATOM). 1987
1967

Liitmislepinguga liidetakse kolm
olemasolevat tihendust (ESTU, EMU
ja EURATOM).

1970

JBustub Uhtne Euroopa akt, millega
luuakse Ghisturg,

Werneri aruandes esitatakse
rahaliidu esimene kavand.

1973

Euroopa Uhendusega (EU) liituvad
Taani, lirimaa ja Uhendkuningriik.

Delors'i komitee esitab majandus-
ja rahaliidu loomise kava.




1990

Algab EMU esimene etapp.

1993

JBustub Euroopa Liidu (Maastrichti)
leping.

1994

Algab EMU teine etapp. Maini-
darses Frankfurdis asutatakse
Euroopa Rahainstituut (ERI).

1995

Eliga lituvad Austria, Soome ja
Rootsi.

1998

ERI likvideeritakse, Maini-ddrses
Frankfurdis asutatakse Euroopa
Keskpank.

1999

Algab EMU kolmas etapp, milles
osaleb uksteist riiki, Ghisrahana
vOetakse kasutusele euro.

J6ustub Amsterdami leping, millega
muudetakse Euroopa Liidu lepingut.

2001

Kreekast saab euroala
kaheteistkiimnes riik.

2002

VGetakse kdibele euro pangatdhed
ja mindid.

2003

Joustub Nice'i leping, millega
muudetakse Euroopa Liidu lepingut.

2004

I mail lituvad ELiga veel kiimme
riiki.

2007

Bulgaaria ja Rumeenia Ghinedes
ulatub ELi likmesriikide arv 27ni.
Sloveenia liitub euroalaga.
Detsembris kirjutatakse alla
Lissaboni lepingule.

2008

Kipros ja Malta Ghinevad euroalaga,
kuhu nGddsest kuulub 15 likmesriiki.

2009

Slovakkia Ghineb euroalaga.
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EKP on riigiiilene institutsioon.

EUROOPA KESKPANKADE SUSTEEM JA EUROSUSTEEM

Euroopa Keskpankade Ststeem (EKPS) El loodi vastavalt Maastrichti
lepingule ning Euroopa Keskpankade Slsteemi ja Euroopa Keskpanga
pohikirjale. Sinna kuuluvad Euroopa Keskpank (EKP) ja k&igi Euroopa Liidu
likmesriikide keskpangad.

Eurosiisteemi E kuuluvad EKP ja nende ELi likmesriikide keskpangad, kes on
kasutusele votnud euro (praegu |6 riiki).

EKP otsustusorganid on ndukogu B ja juhatus E. Néukogu vdtab vastu
rahapoliitilisi otsuseid, juhatus viib neid ellu ja vastutab EKP igapédevase
juhtimise eest. EKP kolmas otsustusorgan on ildndukogu &, mis jitkab
tegevust seni, kuni kaik liilkmesriigid on euro kasutusele v&tnud.

EUROOPA KESKPANK
1998. aasta juunis Maini-adrses Frankfurdis asutatud Euroopa Keskpank
vGttis Ule oma eelkdija, Euroopa Rahainstituudi (ERI) kohustused. EKP
on riigililene institutsioon ja iseseisev juriidiline isik. EKP t66ruumid asuvad
kolmes eri hoones Frankfurdi kesklinnas, kuid 201 I. aastal kolitakse praegu
ehitusjargus olevatesse uutesse hoonetesse linna idaosas.

EKPs to6tavad inimesed koigist 27st liikmesriigist, andes labilGike kogu
Euroopast.

Vt sonastikku
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NETENENE  pE

EUROSUSTEEMI ULESANDED

Eurosiisteemil on neli pShililesannet. Esimene on viia ellu EKP ndukogu
vastu voetud rahapoliitikat, mis hdlmab otsuseid EKP baasintressimadrade
(pShiliste refinantseerimisoperatsioonide pakkumisintressi alammiirad E,
laenamise pusivoimaluse El ja hoiustamise pUsivoimaluse 5 intressimddrad)
kohta ning vastavalt vajadusele ka rahapoliitiliste eesmarkide ja valuutareservi
eraldamisega seotud otsuseid. Rahapoliitika rakendamise eest vastutab EKP
juhatus, andes riikide keskpankadele asjakohaseid juhiseid. Naiteks teeb juhatus
kord nédalas otsuse pangasektorile likviidsuse jaotamise kohta pohiliste
refinantseerimisoperatsioonide kaudu.

Euroststeemi teine ja kolmas Ulesanne on teostada vilisvaluutatehinguid
ning hoida ja hallata euroala riikide ametlikke reserve.

Euroslsteemi riikide keskpangad on EKP-le ile kandnud ligikaudu 40 miljardi
euro ulatuses vélisvaluutareserve, millest 85% moodustavad
vélisvaluutahoiused ja 15% kuld. Selle eest on riikide keskpangad saanud
eurodes nomineeritud intressi kandvaid noudeid &l EKP vastu. Eurosiisteemi
rikide keskpangad osalevad EKP vilisvaluutareservide haldamises, st nad
tegutsevad EKP esindajatena kooskdlas EKP portfellihalduse eeskirjadega.
Eurosilsteemi Ulejadnud vilisvaluutareserve omavad ja haldavad liikmesriikide
keskpangad. Vilisvaluutareservidega tehtavate tehingute eest vastutab samuti
eurosisteem. Teatud piirmadra Uletavatele tehingutele peab EKP andma
eelneva nousoleku.

Eurostisteemi neljas pohitlesanne on edendada maksesisteemide torgeteta
toimimist. Lisaks aitab eurosiisteem kaasa finantsjarelevalve teostamisele,
néustades seadusandjaid oma padevuse piires ning koostades rahandus- ja
finantsstatistikat.

Maastrichti lepingu kohaselt on EKP-I ainudigus anda luba euro
pangatahtede emissiooniks.

EKP ndukogu maarab kindlaks
baasintressimaarad.

EKP ja liikmesriikide keskpankade
vilisvaluutareservid
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Ametiisikute soltumatus

Tegevuse sdltumatus

SOLTUMATUS
=4l Eurosiisteemiga seotud (lesannete taitmisel ei v&i EKP ja likmesriikide
keskpangad taotleda ega arvestada juhiseid Ghenduse institutsioonidelt voi
asutustelt, Uhegi likmesriigi valitsuselt ega Gheltki teiselt organilt. Samamoodi
ei tohi Ghenduse institutsioonid ja asutused ning liikmesriikide valitsused piitida
mojutada EKP vai riikide keskpankade otsuseid tegevate organite liikmeid
nende llesannete taitmisel.

EKPSi ja EKP p&hikiri tagab riikide keskpankade presidentide ja EKP juhatuse
likmete ametisoleku Siguse jargmiselt:

* riigi keskpanga presidendi ametiaeg ei ole lihem kui viis aastat;

« EKP juhatuse liikmete ametiaeg on kaheksa aastat ja neid ei saa ametisse
tagasi nimetada;

+ EKP juhatuse likmeid saab ametist tagandada vaid teovGimetuse v3i tosise
uleastumise korral; kdik sellega seotud vaidlused lahendatakse Euroopa
Uhenduste Kohtus B.

Eurosisteem on samuti oma tegevuses soltumatu. EKP-I ja riikide
keskpankadel on olemas koik t&husa rahapoliitika teostamiseks vajalikud
vahendid ja oskused ning neil on digus iseseisvalt otsustada, kuidas ja millal
neid kasutada.

Eurosusteemil on keelatud anda laenu Gihenduse asutustele voi riikide avaliku
sektori Uksustele. Sellega kindlustab eurosiisteem end ametiasutuste v&imalike
mojutuste eest, suurendades nii veelgi oma sltumatust. EKP néukogul El on
digus votta vastu siduvaid maarusi EKPSi Glesannete taitmiseks ja samuti teatud
muudel juhtudel, mis on sdtestatud ELi Noukogu &l vastavates Sigusaktides.
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Nationale Bank van
Belgié / Banque
Nationale de Belgique

Banque centrale
du Luxembourg

Banco de Portugal

Deutsche
Bundesbank

Bank Centrali ta’
Malta/Central
Bank of Malta

Banka Slovenije

. ¥

Central ank and
Financial Services
Authority of Ireland

De Nederlandsche
Bank

Ndrodnd banka
Slovenska

Cyprus

Oesterreichische
Nationalbank

Suomen Pankki -
Finlands Bank




STRUKTUUR |A ULESANDED

Liikmesriikide keskpangad teostavad
rahapoliitika operatsioone.

EKP ndukogu istungid toimuvad
igal teisel neljapdeval.

LIIKMESRIIKIDE KESKPANGAD

Eurosusteemi lilkmesriikide keskpangad on EKPst s&ltumatud
juriidilised isikud (vastava liikmesriigi Siguse alusel). Samas moodustavad nad
eurosiisteemi lahutamatu osa, vastutavad hinnastabiilsuse El eest euroalal ning
ldhtuvad eurosiisteemi tlesannete tditmisel EKP suunistest ja juhistest.

Riikide keskpangad osalevad euroala Uhtse rahapoliitika elluviimisel. Nad
teostavad rahapoliitika operatsioone, nagu néiteks keskpanga raha jaotamine
krediidiasutustele B, ning tagavad siseriiklike ja piirilileste sularahata maksete
arveldamise. Lisaks vastutavad nad valisvaluutareservide haldamise eest nii
enda nimel kui ka EKP esindajana.

Riikide keskpankade kohustuseks on ka enamiku statistiliste andmete kogumine
ja euro pangatdhtede vdljaandmine ning kditlemine oma riigis. Lisaks tdidavad
keskpangad pohikirjaviliseid tlesandeid, vélja arvatud juhul, kui EKP ndukogu
leiab, et see on vastuolus eurosiisteemi eesmdrkide ja ilesannetega.

Liilkmesriikide seaduste alusel vBivad keskpangad tdita ka kohustusi, mis ei ole
seotud rahapoliitikaga. Nditeks osalevad m&ned keskpangad pangajdrelevalves
jalvai on valitsuse peamiseks pangaks.

EKP OTSUSTUSORGANID

ol EKP noukogu koosneb EKP juhatuse liikmetest ja euroala riikide
keskpankade presidentidest. EKPSi p&hikirja kohaselt peab EKP ndukogu
tulema kokku vahemalt kiimme korda aastas. Istungite kuupdevad mdarab
ndukogu juhatuse ettepanekul. Istungid véivad toimuda ka telekonverentsidena,
vdlja arvatud juhul, kui vahemalt kolm keskpanga presidenti on selle vastu.
Praegu toimuvad ndukogu istungid kaks korda kuus — tavaliselt iga kuu esimesel
ja kolmandal neljapdeval. Rahapoliitika kiisimusi arutatakse Gldjuhul ainult kuu
esimesel istungil.

Vt sonastikku



Istungitel vGivad osaleda ka ELi N&ukogu president ja Uks Euroopa
Komisjoni B liige, kuid hiiledigus on ainult EKP ndukogu B likmetel. Igal
noukogu liikmel on ks haal. Erandiks on EKP finantskisimused, mille dle
néukogu otsustab lihthddlteenamusega. Kui hddled jagunevad vordselt, on
otsustav hadl EKP presidendil. Finantskisimuste korral, nditeks EKP kapitali
markimine, valisvaluutareservide Ulekandmine voi rahatulu jaotamine,
arvestatakse héali vastavalt EKP madrgitud kapitali jaotumisele riikide
keskpankade vahel.

Euroopa Liidu lepingu ja EKPSi ning EKP péhikirjaga volitatakse néukogu vétma
vastu euroslsteemi 5] strateegiliselt kdige olulisemaid otsuseid.

No&ukogu peamised kohustused on:

« kujundada euroala rahapoliitikat, st méarata euroala baasintressimadrade
tase;

» vOtta vastu euroslsteemile antud Ulesannete taitmiseks vajalikud suunised
ja otsused.

Rahapoliitiliste otsuste tegemisel ja muude euroslsteemi Ulesannete taitmisel
vOtab ndukogu arvesse euroala arengut tervikuna.

EKP juhatusse i€ kuuluvad EKP president, asepresident ja veel neli liiget.
Juhatuse likmed nimetatakse raha- ja panganduskisimustes tunnustatud ja
vastavate erialaste kogemustega isikute hulgast euroala riikide valitsuste thisel
kokkuleppel riigipeade ja valitsusjuhtide tasandil ning ELi Noukogu E soovitusel,
kes on eelnevalt konsulteerinud Euroopa Parlamendi E ja EKP néukoguga. EKP
juhatus koguneb tavaliselt igal teisipaeval.

Lihtutakse euroalast

EKP juhatuse istungid toimuvad
igal teisipdeval.




STRUKTUUR |A ULESANDED

EKP iildndukogu istungid toimuvad

neli korda aastas.

EKP ndukogu, juhatuse ja tldndukogu istungeid juhatab EKP president voi tema
draolekul asepresident. EKP president kutsutakse osa vdtma eurogrupi 2 t&6rihma
(euroala riikide majandus- ja rahandusministrite mitteametlik toériihm) istungitest
jata voib osaleda ELi NSukogu istungitel, kui arutatakse euroststeemi eesmérkide
ja Ulesannetega seotud kisimusi.

Juhatuse peamised kohustused on:

« valmistada ette ndukogu istungeid;

« rakendada euroala rahapoliitikat kooskdlas ndukogu suuniste ja otsustega ning
anda juhiseid riikide keskpankadele;

* juhtida EKP igapéevast t66d;

» kasutada talle ndukogu poolt antud Sigusi, kaasa arvatud regulatiivseid digusi.

EKP tldndukogu koosneb EKP presidendist, asepresidendist ja Euroopa Liidu
N&ukogu president ja iiks Euroopa Komisjoni E liige vSivad osaleda tldndukogu
istungitel halediguseta. Uldndukogu vaib kokku tulla presidendi kutsel, kui ta seda
vajalikuks peab, v&i vahemalt kolme likme taotlusel. Uldndukogu istungid toimuvad
tavaliselt Frankfurdis kord kolme kuu jooksul.

Uldnukogu ei vastuta euroala rahapoliitiliste otsuste eest. Ta tiidab Euroopa
Rahainstituudilt tle voetud Ulesandeid, mida EKP peab taitma EMU kolmandas
etapis, kuni k&ik ELi likmesriigid on euro kasutusele v&tnud. See tdhendab, et
Uldndukogu peamisteks kohustusteks on koostada aruandeid euroalast véljaspool
asuvate likmesriikide lahenemise edusammude kohta ja anda ndu euro
kasutuselevatuks vajalike ettevalmistuste tegemisel. Uldndukogu osaleb ka EKPS
nduandvate funktsioonide taitmisel ja aitab koguda statistilisi andmeid.
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EKPSI KOMITEED

EKP otsustusorganite tegevust toetavad EKPSi komiteed, kes tdidavad olulist
rolli ka Euroopa Keskpankade Ststeemi siseses koost66s. Komiteedesse kuuluvad
EKP ja eurosusteemi E/ likmesriikide keskpankade likmed ning muude padevate
organite esindajad. Naiteks pangajdrelevalve komitee tegevuses osalevad ka
siseriiklikud jarelevalveasutused. K&ik euroalavdliste riikide keskpankad on vélja
valinud eksperdid, kes osalevad Uldndukogu péadevusse kuuluvaid kisimusi
kasitlevatel EKPSi komiteede istungitel. Komiteede volitused satestab EKP nGukogu
B, kellele komiteed esitavad juhatuse El kaudu oma tegevusaruanded.

Praegu tegutsevad jargmised komiteed: raamatupidamise ja rahatulu komitee,
pangajdrelevalve komitee, pangatdhtede komitee, kulumetoodika komitee,
eurosiisteemi/EKPSi  avalike suhete komitee, eurostisteemi [T-jarelevalve
komitee, infotehnoloogia komitee, siseaudiitorite komitee, rahvusvaheliste suhete
komitee, Giguskomitee, turuoperatsioonide komitee, rahapoliitika komitee, makse-
ja arveldussUsteemide komitee ning statistikakomitee.

1998. aastal moodustas EKP ndukogu ka eelarvekomitee, kuhu kuuluvad EKP ja
eurosUsteemi likmesriikide keskpankade esindajad. Eelarvekomitee abistab ndukogu
EKP eelarvega seotud kiisimustes.

2005. aastal loodi personalikonverents, kuhu kuuluvad EKPSI likmed.
Konverentsi eesmdrk on edendada personalijuhtimisealast koost&6d
eurosUsteemi/EKPSi keskpankade vahel.

Ekspertide komiteed toetavad
otsustusorganite tegevust.




RAHAPOLIITIKA

Esmane eesmark on
hinnastabiilsus.

HINNASTABIILSUS
Eurosiisteemi Bl esmane eesmirk on siilitada hinnastabiilsus [El. Seda
eesmarki piiramata toetab eurosiisteem ka tihenduse Uldist majanduspoliitikat.

Euroopa Liidu lepingu & artikli 2 kohaselt on Euroopa Liidu eesmargiks
,edendada majanduslikku ja sotsiaalset progressi, kdrget t66hdive taset ning
saavutada tasakaalustatud ja pUsiv areng”. Eurosilisteem toetab nende
eesmarkide saavutamist, siilitades hinnastabiilsust. Uhtlasi peab eurosiisteem
silmas ka teisi nimetatud eesmarke. Kui pUstitatud sihtides esineb vastuolusid,
on EKP esmatahtsaks eesmargiks alati séilitada hinnastabiilsus.

Euroststeem tegutseb kooskdlas vabal konkurentsil p&hineva avatud
turumajanduse pohimottega, soodustades ressursside tdhusat jaotamist.

EKP RAHAPOLIITILINE STRATEEGIA
Hinnastabiilsuse saavutamiseks peab EKP mgjutama rahaturu
tingimusi ja selle kaudu ka IGhiajaliste intressimddrade taset.

EKP on vastu votnud strateegia, et tagada jarjekindel ja siisteemne ldhenemine
rahapoliitilistele otsustele. Jarjepidevus aitab stabiliseerida inflatsiooniootusi
ja suurendada EKP usaldusvadrsust.

EKP néukogu & rahapoliitilise strateegia keskse osa moodustab hinnastabiilsuse
kvantitatiivne maddratlus: , Hinnastabiilsus tdhendab euroala thtlustatud
tarbijahinnaindeksi (UTHI) B aastakasvu alla 2%". Kuna hinnastabiilsus tuleb
sdilitada keskpika aja jooksul, peab rahapoliitika olema tulevikku suunatud.
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Hinnastabiilsuse tagamiseks pltab EKP hoida inflatsioonimdérad keskpikas
perspektiivis alla 2%, kuid selle lahedal. Sellega réhutab EKP kohustust tagada
piisav k&ikumisvahemik deflatsiooniriski valtimiseks.

Rahapoliitika peab olema tulevikku suunatud, sest rahapoliitikas toimuvate
muudatuste (lekandumine (vt jirgmist jagu) v&tab aega. Uhtlasi peaks
rahapoliitika stabiliseerima inflatsiooniootusi ning aitama véhendada
k&ikumisi majandusarengus.

Lisaks hinnastabiilsuse madratlusele hélmab rahapoliitiline strateegia ka
hinnastabiilsusega seotud riskide Uldhinnangut, mis koosneb majandus- ja
rahapoliitilisest anallisist. Enne rahapoliitiliste otsuste tegemist vorreldakse
pohjalikult nendest kahest analliusist saadud teavet.

RAHAPOLIITIKA INSTRUMENDID
Rahapoliitika tilekandemehhanism [l saab alguse likviidsuse ja lihiajaliste
intressimddrade juhtimisest keskpangas.

Finantsturu osana on rahaturul tahtis roll rahapoliitiliste otsuste moju
tlekandumisel, sest seal avalduvad rahapoliitika muudatused kdige varem.
Tohusa rahapoliitika eelduseks on ulatuslik I16imunud rahaturg, mis tagab
keskpankade likviidsuse vordse jaotuse ning lUhiajaliste intressimaérade thtlase
taseme Uhisraha kasutusalal. See tingimus oli tdidetud juba peaaegu majandus-
ja rahaliidu kolmanda etapi alguses, mil liikmesriikide rahaturud Uhendati
edukalt tdhusaks euroala rahaturuks.

Lihiajaliste intressimddrade juhtimiseks kasutab eurosiisteem erinevaid
rahapoliitika instrumente — avaturuoperatsioone, plsivahendeid ja
reservindudeid.

Tulevikku suunatud rahapoliitika

Rahaturul avalduvad muudatused
kdige varem.




RAHAPOLIITIKA

Piisivoimalused

Kohustusliku reservi ndue

‘ Avaturuoperatsioonid hdlmavad jargmist:

pohilised refinantseerimisoperatsioonid — regulaarsed iganadalased
likviidsust andvad operatsioonid tahtajaga ks nadal;

* pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid — regulaarsed igakuised
likviidsust andvad operatsioonid tdhtajaga kolm kuud;
« tasandustehingud — vajaduse korral turu likviidsuse juhtimiseks ja

intressimddrade suunamiseks tehtavad tehingud. Nende operatsioonide
eesmargiks on eelkdige leevendada ootamatute likviidsuspuudujadkide mdju
intressimadradele;

struktuursed tehingud, mida eurosisteem teostab pddrdtehingute,
otsetehingute ja volakirjade emiteerimise kaudu.

Lisaks on eurostisteemis kattesaadavad kaks pusivéimalust, mis kehtestavad
likviidsuse lisamise voi absorbeerimise kaudu Uledd turuintressimaarade piirid.
Need on:

* laenamise pusivéimalus, mis vdimaldab krediidiasutustel saada
likmesriikide keskpankadelt kdlblike varade vastu Gledolikviidsust; ning

« hoiustamise psivoimalus B, mis véimaldab krediidiasutustel avada
eurosisteemi liikmesriikide keskpankades Uled&hoiuseid.

Lisaks kohustab euroslsteem krediidiasutusi hoidma riikide keskpankade
kontodel kohustuslikke reserve. Iga krediidiasutus peab hoidma teatavat osa
moningatest klientide hoiustest (ning ka muudest panga kohustustest)
asjaomase liikmesriigi keskpanga hoiukontol keskmiselt Ghe kuu pikkuse
hoidmisperioodi jooksul. Eurosiisteem maksab nendelt kontodelt lihiajalist
intressi. Kohustusliku reservi siisteemi eesmark on stabiliseerida rahaturu
intressimdarasid ja luua (voi suurendada) pangaslsteemi struktuurset
likviidsuspuudujaaki.
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AVALIKUD SUHTED
zdl Tohusal organisatsioonivilisel suhtlusel on oluline roll keskpanga
tegevuses. Suhtlemine avalikkusega edendab rahapoliitika tShusust ja
usaldusvéarsust. Selleks, et selgitada tldsusele paremini rahapoliitika olemust
ja keskpanga muid Ulesandeid, peab EKP tegevus olema avatud ja ldbipaistev.
See on euroslsteemi avalike suhete juhtivaks pShimotteks, mis hélmab Uhtlasi
tihedat koost6od EKP ja liikmesriikide keskpankade vahel.

Suhtluse téhustamiseks kasutavad EKP ja likmesriikide keskpangad erinevaid
vahendeid. Neist olulisimad on:

korrapdrased pressikonverentsid parast EKP ndukogu kuu esimest istungit;

EKP kuublletdan, mis sisaldab euroala majandusarengu Uksikasjalikku

kirjeldust ja EKP tegevusega seotud teemasid kasitlevaid artikleid;

+ EKP presidendi ja teiste EKP juhatuse 5 liikmete avalikud drakuulamised
Euroopa Parlamendis E;

« EKP otsustusorganite liikmete kéned ja intervjuud;

+ EKP néukogu otsuseid ja seisukohti selgitavad pressiteated;

EKP ja likmesriikide keskpankade kodulehed, mis annavad ldsusele ligipddsu

koikidele avaldatud materjalidele, sealhulgas suurele hulgale statistilistele

andmetele;

« teadustoimetised;

uldtoimetised.
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RAHAPOLIITIKA

EKP koostab euroala
koondnditajad.

RAHANDUS- JA FINANTSSTATISTIKA

EKP koostab ja avaldab rahandus- ja finantsstatistikat tihedas koostd6s
likmesriikide keskpankadega. See statistika toetab eurocala rahapoliitikat ja
EKPd otsuste tegemisel.

Keskpangad (mdningatel juhtudel ka muud siseriiklikud asutused) koguvad
andmeid finantseerimisasutustelt ja teistest riiklikest allikatest, arvutavad
riiklikud koondnditajad ning saadavad need EKP-le. Seejarel koostab EKP nende
andmete alusel euroala koondstatistika.

EKP statistika arendamise, kogumise, koostamise ja levitamise diguslik alus on
sdtestatud asutamislepingule lisatud Euroopa Keskpankade Susteemi ja
Euroopa Keskpanga E p&hikirjas. EKP tagab oma statistikanduete taitmise, kuid
pllab samal ajal vdhendada finantseerimisasutustele ja teistele
andmeesitajatele langevat statistilise aruandluse koormust.

Vt sonastikku



Euroopa tasandil vastutavad statistika eest thiselt EKP ja Euroopa Komisjon
(Euroopa Uhenduste Statistikaameti (Eurostat) kaudu). EKP vastutab kas
Uksi v&i koos komisjoniga euroala rahandusstatistika, finantseerimisasutuste
ja finantsturu statistika, vélisstatistika (sealhulgas maksebilansistatistika) ning
finantskontode ja institutsiooniliste sektorite (kodumajapidamised, ettevétted,
valitsus) kvartaalsete mittefinantskontode koostamise eest. Uhtlasi
vastutavad EKP ja komisjon Euroopa tasandil Ghiselt statistika infrastruktuuri
eest (sealhulgas andmete hooajaline kohandamine, kvaliteedi tagamise
raamistiku loomine, andmeedastusstandardid). EKPSi statistika koostamisel
jargitakse voimaluse korral alati rahvusvahelisi standardeid.




TARGET2

Reaalajalised brutoarveldused

eurodes

SUSTEEM

TARGET2 SUSTEEM

. TARGET?2 (ileeuroopaline automatiseeritud reaalajaline brutoarvelduste
susteem) El vahetas vélja esimese polvkonna TARGETI stisteemi, mis oli kasutusel
alates 1999. aasta jaanuarist, mil v3eti kasutusele euro.

Sarnaselt oma eelkdijaga kasutatakse ka TARGET?2 keskpanga operatsioonide
teostamiseks, pankadevaheliste suurmaksete tegemiseks eurodes ning
muudeks euromakseteks. Ststeem vdimaldab andmete t66tlemist reaalajas,
arveldamist keskpanga rahas ning arvelduste 1&plikkust. Erinevalt TARGETIst,
kus makseid to6deldi hajutatult paljudes keskpankades, kasutatakse uues
ststeemis Uhisplatvormi, mille toimimisse keskpangad ei sekku. Platvorm pakub
kvaliteetsemaid ja kooskolastatud teenuseid ning voimaldab mastaabisddstu
kaudu alandada teenustasusid ja tagada parema tasuvuse. TARGET2 maksetel
puuduvad alam- ja Glemmaérad.
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Turuosalistele, kes kasutavad TARGET2 koigi suurmaksete, eelkdige
pankadevaheliste suurmaksete tegemiseks, on tagatud parim teenindus ning
nad aitavad markimisvéarselt vahendada stisteemiriske kogu ELis, s.t vahendada
kérvalmdjusid, mis voivad tuleneda pankadevaheliste tehingute suurest hulgast
ja vdartusest.

2008. aastal kdivitub ka Uhtne euromaksete piirkond (SEPA), kus kaiki
sularahata euromakseid kisitletakse siseriiklike maksetena ning siseriiklikke ja
piiriileseid makseid enam ei eristata. TARGET?2 ja SEPA kujundavad imber
euroala makseturu, muutes selle diinaamilisemaks ja sadstlikumaks.




EURO PANGATAHED |A MUNDID

PANGATAHED

Euro pangatdhed lasti ringlusse |. jaanuaril 2002. Pangatéhtede seeria
sisaldab seitset eri suurusega nimivaartust: 5, 10, 20, 50, 100, 200 ja 500 eurot.
Mida suurem on nimivddrtus, seda suurem on pangatdhe formaat.

Pangatahtedel kujutatakse Euroopa kultuuriajaloo seitsme erineva ajastu
arhitektuuristiile:  klassikaline, romaani, gooti, renessanss-, barokk- ja
rokokoostiil, raud- ja klaasiarhitektuur ning 20. sajandi modernne arhitektuur.
Motiividel kasutatakse kolme pohilist arhitektuurielementi — aknaid, varavaid
ja sildu —, kuid tegemist ei ole reaalselt eksisteerivate objektide ja ehitistega.

Aknad ja vdravad pangatdhtede esikiljel valjendavad Euroopas valitsevat avatuse
ja koostdd vaimu. Pangatdhtede tagakiljel kujutatud sillad simboliseerivad
koostddd nii Euroopa rahvaste vahel kui ka kogu maailmas.

Pangatahtedel kasutatakse turvaelemente, nditeks vesimarki, hologrammi,
turvaniiti ja muutuva tooniga trikivarvi, et véltida vddringu voltsimist ning muuta
ehtsate pangatdhtede tuvastamine h&lpsamaks. Pimedate ja vaegnégijate
abistamiseks on lisatud veel muidki iseloomulikke tunnuseid, nditeks reljeeftriikk
ja suuremdotmelised numbrid (nimivédrtus).

Range kvaliteedikontrolliga tagatakse koigi pangatdhtede Uhtne kvaliteet ja
vélimus. Pangatahtede kujundus ei ole liikmesriigiti erinev.

Euro pangatdhtede uus seeria on kavandamisjargus. Selles kasutatakse uusi
turvaelemente, muus osas aga sarnaneb uus seeria praegusega: pangatahtede
nimivadrtused (5 eurost 500 euroni) jadvad samaks ja nende kujundus jargib
praegust kujundust, mis teeb nad euro pangatahtedena koheselt dratuntavaks.

Vt sonastikku




Majandus- ja rahaliidu
eellugu

Struktuur ja tilesanded

Rahapoliitika

TARGET2 slisteem

Euro pangatihed ja 5.1 Pangatahed
miindid 5.2 Mindid

Pangajirelevalve

N NV RS

MUNDID

Uhes euros on sada senti. Kasutusel on kaheksa euromiinti: | sent, 2 senti,
5 senti, 10 senti, 20 senti ja 50 senti ning | euro ja 2 eurot. K&igil mintidel on
tks Uhine, Euroopat stimboliseeriv kiilg, teisel kiljel aga kujutatakse rahvuslikke
motiive. Loomulikult saab koiki euromiinte kasutada maksevahendina kdigis
euroala riikides, olenemata sellest, millise riigi simboolikat need kannavad.

K&ik kaheksa euromiinti on erineva suuruse, kaalu, varvi ja paksusega ning nende
valmistamisel on kasutatud eri materjale. Mintidele on lisatud veel muidki
uuenduslikke tunnuseid, et aidata eelkdige pimedatel ja vaegnagijatel eristada
erinevaid nimivaartusi. Niiteks on kaigil kaheksal miindil erinev serv. Uksikasjalik
kvaliteedijuhtimise ststeem tagab, et kdiki eurominte saab kasutada kdigis
euroala riikides ning need vastavad mudgiautomaatides kasutamise nuetele.

Eriti suurt téhelepanu p&oratakse suurema nimivddrtusega mintide (I- ja 2-
eurosed mindid) tootmisele, et takistada nende voltsimist. VGHtsimist
raskendavad nditeks nende kahevarviline kujundus ning 2-eurose miindi reljeefne
servatekst.




PANGAJARELEVALVE

Finantsstabiilsuse jarelevalve

PANGAJARELEVALVE

o Pangajdrelevalve ja finantsstabiilsuse eest vastutavad otseselt iga ELi
likmesriigi pddevad asutused, kuid lisaks sellele on Euroopa Keskpankade
Susteemil asutamislepingu E kohaselt Ulesanne aidata kaasa , krediidiasutuste
usaldatavusnormatiivide tditmise jarelevalve ning rahandussisteemi
stabiilsusega seotud padevate asutuste poliitika torgeteta teostamisele".

Seda ilesannet tdidetakse kolmel viisil.
Esiteks jdlgib ja hindab Euroopa Keskpankade Slsteem finantsstabiilsust

euroala/ELi tasandil. See tdiendab ja toetab liikmesriikide keskpankade ja
jarelevalveasutuste tegevust finantsstabiilsuse sdilitamiseks liikmesriikides.

Vt sonastikku



Majandus- ja rahaliidu
eellugu

Struktuur ja tilesanded

Rahapoliitika

TARGET?2 stisteem

Euro pangatihed ja
miindid

Pangajirelevalve

- N ENEWEEEE

Teiseks pakub EKPS abi finantseerimisasutusi puudutavate eeskirjade ja
jarelevalvealaste nduete kavandamisel ja labivaatamisel. NSustamine toimub
eelkdige EKP osaluse kaudu asjaomastes rahvusvahelistes ja Euroopa
reguleerimis- ja jarelevalveorganites, nagu nditeks Baseli pangajarelevalve
komitee, Euroopa pangakomitee ning Euroopa pangajarelevalve komitee.

Kolmandaks edendab EKP keskpankade ja jarelevalveasutuste koostédd Ghist
huvi pakkuvates kisimustes (nt makseststeemide jarelevalve, finantskriiside
juhtimine).

Seda tegevust toetab pangajarelevalve komitee (ks EKPSi komiteedest, mida
kasitletakse punktis 2.7), kuhu kuuluvad ELi keskpankade ja jarelevalveasutuste
eksperdid.




Amsterdami lepinguga (kirjutati alla 2. oktoobril 1997
ja joustus |. mail 1999) ja Nice'i lepinguga (kirjutati
alla 26. veebruaril 2001 ja jGustus |. veebruaril 2003)
muudeti nii Euroopa Uhenduse asutamislepingut kui
ka Euroopa Liidu lepingut.

Aktsiaturg: borsiettevotete aktsiatega kauplev turg.
Aktsiaid  peetakse  Uldjuhul
investeeringuks kui volakirju, sest aktsiaomanikel on
voimalus saada osa need aktsiad emiteerinud
ettevotte kasumist, samas kui volakirjaomanikel on
Gigus saada intressimakseid olenemata ettevétte
kasumist.

riskantsemaks

Asutamisleping: osutab Euroopa Uhenduse
asutamislepingule. Algne asutamisleping allkirjastati 25.
martsil 1957 Roomas ning see joustus . jaanuaril
1958. Selle lepinguga, mida nimetatakse ka Rooma
lepinguks, loodi Euroopa Majandusiihendus (EMU;
praegu Euroopa Uhendus (EU)).

Baasraha: ringluses olev sularaha ning keskpangas
hoitavad krediidiasutuste pangahoiused.

Deflatsioon: protsess, mille kdigus Gldine hinnatase
langeb pikema aja jooksul pidevalt.

Delors'i komitee: 988. aasta juunis tegi Euroopa
Ulemkogu Euroopa Komisjoni tollase presidendi
Jacques Delors'i juhitud komiteele tilesandeks uurida
ja kavandada konkreetseid samme, mis viiksid
majandus- ja rahalidu moodustamiseni. Komiteesse
kuulusid tollase Furoopa Uhenduse likmesriikide
keskpankade presidendid, Rahvusvaheliste Arvelduste
Panga tollane peadirektor Alexandre Lamfalussy, Taani
majandusprofessor Niels Thygesen ning Banco
Exterior de Espafia tollane president Miguel Boyer.
Komitee t66 tulemusel koostatud Delors'i aruandes
tehti ettepanek luua majandus- ja rahaliit kolmes
etapis.

EKP juhatus: Uks EKP otsustusorganitest, kuhu
kuuluvad euroala riikide riigipeade v6i valitsusjuhtide
Uhisel kokkuleppel ametisse nimetatud EKP president,
asepresident ja veel neli liiget.

EKP ndukogu: EKP kdrgeim otsustusorgan, kuhu
kuuluvad EKP juhatuse kuus liiget ja kdigi euro
kasutusele votnud ELi likmesriikide keskpankade
presidendid.

EKP dldndukogu: tiks EKP otsustusorganitest, kuhu
kuuluvad EKP president, asepresident ja kdigi ELi
likmesriikide keskpankade presidendid.

Erand: kooskdlas Euroopa Uhenduse asutamislepingu
artikliga 122 nimetatakse likmesriikideks, mille suhtes
on kehtestatud erand, neid riike, kes alles valmistavad
ette euro kasutuselevottu. Praegu on selliseid
likmesriike theksa (Rootsi ja kaheksa uut likmesriiki).
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Nende suhtes ei kehti Sigused ja kohustused, mis on
seotud Uhisraha euro kasutuselevétuga. Taani ja
Uhendkuningriigi olukord on teistsugune — nemad
ei pea majandus- ja rahalidu kolmandas etapis
osalema.

ERM2: vt vahetuskursimehhanism ERM2.

Eurogrupi té6riihm: euroala liikmesriikide
majandus- ja rahandusministrite mitteametlik
kohtumine. Ministrid arutavad klsimusi, mis on
seotud nende Uhise vastutusega Uhisraha eest.
Euroopa Komisjon ja EKP on kutsutud neis
kohtumistes osalema. Eurogrupi tédrihma
kohtumised toimuvad tavaliselt vahetult enne
ECOFINi istungeid.

Euroopa Keskpank (EKP): . juunil 1998 loodud
EKP asub Maini-ddrses Frankfurdis. EKP médratleb
ja rakendab euroala likmesriikide rahapoliitikat
koost66s euroala riikide keskpankadega.

Euroopa Keskpankade Stisteem (EKPS): koosneb
Euroopa Keskpangast ja kdigi ELi likmesriikide
keskpankadest.

Euroopa Komisjon: (ks viiest Euroopa
institutsioonist. Euroopa Komisjon moodustati
1967. aastal kdigi kolme Euroopa tihenduse jaoks.
Komisjon koostab ettepanekuid uute Euroopa
Oigusaktide kohta, mille ta esitab Euroopa
Parlamendile ja ndukogule. Komisjon hoolitseb selle
eest, et ELi otsuseid rakendataks nduetekohaselt,
ning kontrollib ELi rahaliste vahendite kasutamist.
Lisaks jalgib komisjon Euroopa asutamislepingute ja
lihenduse Gigusaktide tditmist. Asutamislepingute
tditmise jarelevalvajana tagab ta koos Euroopa
Uhenduste kohtuga, et kdigi ELi likmesriikide kohta
kehtivaid Gigusakte jirgitaks nouetekohaselt.
Komisjoni kuuluvad president ja 26 volinikku.
Komisjoni talitused ehk peadirektoraadid vastutavad
valdkondade poliitika
ellurakendamise ja Uldhalduse eest. Komisjon
esindab ELi Uldisi huvisid ja on likmesriikidest
sGltumatu. Komisjon nimetatakse ametisse viieks
aastaks, aga parlamendil on &igus see laiali saata.

konkreetsete Uhise

Euroopa Liidu leping (Maastrichti leping) kirjutati
alla 7. veebruaril 1992 ja jdustus |. novembril 1993.
Sellega  muudeti  Euroopa  Uhenduse
asutamislepingut ja loodi Euroopa Liit.

Euroopa Liidu Noéukogu (ministrite néukogu):
Euroopa Uhenduse institutsioon, kuhu kuuluvad
likmesriikide valitsuste esindajad, tavaliselt
kasitletavate valdkondade eest vastutavad ministrid
(seepdrast nimetatakse sageli ministrite ndukoguks).
Majandus- ja rahandusministrid tulevad ELi
N&ukogu raames kokku majandus- ja
rahandusministrite ndukoguna (ECOFINi ndukogu).
Eriti téhtsate otsuste vastuvdtmiseks kogunevad ELi

Né&ukogus riigipead ja valitsusjuhid. Seda ei tohiks
segi ajada Euroopa Ulemkoguga, mille raames
kohtuvad samuti riigipead ja valitsusjuhid, et toetada
Euroopa Liidu arengut ja maaratleda poliitilised
{ldsuunised.

Euroopa Majandusiihendus (EMU): loodi 1957.
aastal Rooma lepinguga. EMU oli samm
majandusliku |imumise suunas, see tahendab
inimeste, kaupade, kapitali ja teenuste vaba likumise
suunas ELi likmesriikide vahel.

Euroopa Parlament: ELi institutsioon, mis koosneb
785st saadikust, kelle ELi likmesriikide kodanikud
valivad otsevalimistel. Kuigi parlamendi padevus
piirdub peamiselt nduandmisega, vastutab ta koos
ELi Noukoguga ka liidu aastaeelarve kinnitamise
eest. Uhtlasi on parlament koos ndukoguga kaasatud
ELi seadusloomeprotsessi ning ta kontrollib
Euroopa Komisjoni tegevust.

Euroopa Rahainstituut (ERI): Euroopa organ, mille
(lesandeks oli ette valmistada majandus- ja rahaliidu
viimast etappi. ERI loodi I. jaanuaril 1994 ning
[ juunil 1998 asutati selle asemele EKP.

Euroopa Rahasiisteem (ERS):
kasutuselevottu olid mitmete ELi likmesriikide
vadringud Uhendatud ERSi, mis eksisteeris
aastatel 1979-1999. See koosnes kolmest
pohikomponendist: ekdlst, mis kujutas endast
likmesriikide valuutade korvi; vahetuskursi- ja
sekkumismehhanismist, mis andis igale valuutale
ekiitiga seotud keskse vahetuskursi (kahepoolsed
vahetuskursid); ning krediidimehhanismidest, mis
voimaldasid keskpankadel sekkuda, kui kahepoolsed
vahetuskursid tletasid teatava kinnise. |. jaanuaril
1999 asendati ERS vahetuskursimehhanismiga
ERM2.

enne euro

Euroopa Soe- ja Teraseiihendus (ESTU): iiks
Euroopa thendustest. ESTU loodi 1951. aastal
Pariisis ja sellega rajati kuue asutajaliikmesriigi vahel
(Belgia, Itaalia, Luksemburg, Madalmaad,
Prantsusmaa ja Saksamaa) sée ja terase Uhisturg.

Euroopa Uhenduste Kohus: see institutsioon tagab,
et Euroopa Uhenduste asutamislepingute ja teiste
Euroopa institutsioonide vilja antud Gigusaktide
tSlgendamisel ja kohaldamisel jérgitaks seadust.

Euroopa Ulemkogu: toetab Euroopa Liidu arengut
ja madratleb selle poliitilised Uldsuunised.
Ulemkogus tulevad kokku liikmesriikide riigipead ja
valitsusjuhid ning Euroopa Komisjoni president (vt
ka ELi Néukogu).

Eurosiisteem: koosneb Euroopa Keskpangast ja
euroala likmesriikide keskpankadest. Eurostisteem
médratleb ja rakendab euroala rahapoliitikat.



Hinnastabiilsus: eurostisteemi esmane eesmék. EKP
ndukogu médratluse kohaselt tdhendab hinna-
stabiilsus euroala Ghtlustatud tarbijahinnaindeksi
(UTHI) aastakasvu alla 2%. Hinnastabiilsuse
tagamiseks plitiab ndukogu hoida inflatsiooniméddrad
keskpikas perspektiivis alla 29, kuid selle ldhedal.

Hoiustamise  pisivdimalus:  euroslsteemi
pusivahend, mida osapooled vGivad kasutada
eelnevalt kindlaksmdédratud intressimddraga
tledhoiuste tegemiseks likmesriikide keskpankades.

Inflatsioon: (ldise hinnataseme pidev tous, mille
tagajarjel raha ostujoud pidevalt langeb. Tavaliselt
viliendatakse seda tarbijahinnaindeksi (nt UTHI)
aastase muutusena protsentides.

Intressi kandev ndue: finantsvara, mille omanikul on
digus volgnikult
intressimakseid.

saada selle emiteerinud

Keskpank: institutsioon, millele on igusaktiga antud
llesanne teostada mingis kindlas piirkonnas
rahapoliitikat.

Kohustusliku reservi ndue: krediidiasutuste kohustus
paigutada hoiused keskpanka. Kohustusliku reservi
ndue arvutatakse protsendina asjaomase asutuse
(mittepankadest) klientide hoiustatud rahast.

Kopenhaageni kriteeriumid (iihinemiskriteeriumid):
kriteeriumid, mida peavad tditma ELiga (hineda
soovivad riigid. Sellised riigid peavad tditma nii
poliitilisi - (stabiilsed institutsioonid, mis tagavad
demokraatia, Sigusriigi, inimSigused ning vdhemuste
Siguste austamise) kui ka majanduslikke kriteeriume
(toimiv turumajandus) ning Ule vétma ELi Sigustiku
(acquis communautaire). Kriteeriumid kehtestas
1993. aasta juunis Kopenhaagenis kohtunud Euroopa
Ulemkogu ja need kinnitati Furoopa Ulemkogu
Madridi tippkohtumisel detsembris 1995.

Krediidiasutus: koige tavalisemad krediidiasutuste
liigid on pangad ja hoiupangad. Kooskélas direktiiviga
2000/12/EU on krediidiasutus i) ettevdtja, kelle
tegevuseks on hoiuste vi muude tagasimakstavate
vahendite vastuvdtmine avalikkuselt ning oma arvel
ja nimel laenu andmine; Vi ii) alapunktis i)
nimetamata ettevStja voi muu juriidiline isik, kes
emiteerib elektronraha vormis maksevahendeid.
Elektronraha tdhendab véljaandja vastu esitatud
ndude vormis rahalist vdartust: a) mida hoitakse
elektronseadmel, b) mis antakse vélja sellise
vahendite summa vastu, mille vadrtus ei ole viiksem
kui vélia antud rahaline véartus, ning c) mida
tunnustavad maksevahendina lisaks valjaandjale ka
teised ettevotjad.

Laenamise plisivdimalus: euroslsteemi piisivahend,
mida osapooled vGivad kasutada, et saada

likmesriikide keskpankadelt kélblike varade vastu
eelnevalt kindlaksmddratud intressimdaraga
lleddlaene.

Lissaboni leping kirjutatialla |3. detsembril 2007, kuid
joustub alles siis, kui selle on ratifitseerinud kdik
likmesriigid. Lepinguga muudetakse nii Euroopa
Uhenduse asutamislepingut kui ka Euroopa Liidu
lepingut. Need kaks lepingut jddvad ka edaspidi ELi
alustaladeks. Lissaboni leping lihtsustab ELi struktuuri,
mis praegu koosneb kolmest sambast: Gihendus, thine
vélis- ja julgeolekupoliitika ning justiits- ja
siseklisimused. Uues lepingus loobutakse sammastest
ning Uhenduse asemele asub Liit, keda kasitletakse
juriidilise isikuna. Euroopa Uhenduse asutamisleping
nimetatakse Umber Euroopa Liidu toimimise
lepinguks.

Lahenemiskriteeriumid: enne euro kasutuselevSttu
peavad kéik ELi likmesriigid taitma neli kriteeriumi.
Nendeks on stabiilne hinnatase, riigi rahanduse
usaldusvaarsus  (piiratud eelarvepuudujddk  SKP
suhtes ja piiratud vOlatase SKP suhtes), stabiilne
vahetuskurss ning madalad ja pusivad pikaajalised
intressimédrad.

Majandus- ja rahaliit (EMU): protsess, mille kaigus
Uhtlustatakse ELi likmesriikide majandus- ja
rahapoliitika ning luuakse Uhisraha. Maastrichti
lepinguga ndhti ette, et EMU teostatakse kolmes
etapis: esimeses etapis (I. juuli 1990 -
31. detsember 1993) kehtestasid likmesriigid kapitali
vaba likumise oma territooriumide vahel koos
majanduspoliitika ulatuslikuma kooskdlastatuse ja
tihedama keskpankadevahelise koost66ga. Teine
etapp (I. jaanuar 1994 —31. detsember 1998) algas
Euroopa Rahainstituudi loomisega ja keskendus
tehnilistele ettevalmistustele Ghisraha kasutu-
selevStuks ning tlemadraste eelarvepuudujaakide
véltimisele. Lisaks edendati liikmesriikide
majanduslikku ja rahapoliitilist ldhenemist, et tagada
hinnastabiilsus ja riigi rahanduse usaldusvéarsus.
Kolmas etapp algas |. jaanuaril 1999 vahetuskursside
I6pliku  kindlaksméddramisega,  rahapoliitika
ainupddevuse tleandmisega EKP-le ja tihisraha euro
kasutuselevStuga.

Majandus- ja rahandusministrite ndukogu: vt ELi
Néukogu.

Ostujou pariteet: valuutavahetuskurss, mis
vordsustab erinevate vaaringute ostujou, korvaldades
eri riikide hinnatasemete erinevused. P6himétteliselt
néitab ostujou pariteet teatava kauba vdi teenuse
hindade suhet eri riikide vadringutes.

Pakkumisintressi ~ alammddr:  pdhiliste
refinantseerimisoperatsioonide pakkumisintressi
alammadar, mille méddrab kindlaks EKP ndukogu
tavaliselt iga kuu esimesel istungil.

Pankadevaheline rahaturg: pankadevaheliste
lthiajaliste laenude turg. Selle mdiste all peetakse
tavaliselt silmas kauplemist vahenditega, mille
tahtaeg jadb vahemikku tks paev kuni (ks aasta (sh
lle66- voi alla Uihepaevase téhtajaga vahendid).

Pohilised  refinantseerimisoperatsioonid: euro-
regulaarsed avaturuoperatsioonid
pangandusslsteemi piisava likviidsuse tagamiseks.
Need toimuvad iganddalaste enampakkumistena,
kus pankadel on vGimalus teha véistlevaid
pakkumisi oma likviidsuse kindlustamiseks.

sisteemi

Pisivoimalus: keskpanga pakutav pisivimalus, mida
krediidiasutused saavad omal algatusel kasutada.
Eurostisteem pakub kaht pUsivdimalust — laenamise
pusivdimalust ja hoiustamise piisivGimalust.

Rahapoliitika tilekandemehhanism: protsess, mille
kdigus intressimddrade muutused madjutavad
erinevate kanalite kaudu majandusagentide tegevust,
majandusaktiivsust ja Gldist hinnataset.

SEPA: Euroopa Uihtne euromaksete piirkond, kus
Uksikisikud, ettevotted ja muud organisatsioonid
saavad asukohast olenemata teha ja vastu vétta
riigisiseseid ja piiritileseid sularahata euromakseid,
ldhtudes Uhtsetest tingimustest, digustest ja
kohustustest. SEPA toimib thtse makseturuna ning
voimaldab Klientidel teha makseid kdikjal sama
hdlpsalt ja soodsalt kui koduriigis. SEPA algatajaks on
Euroopa Maksendukogu, mis loodi 2002. aastal.
Euroopa Maksendukogu teeb otsuseid Euroopa
pangasektori nimel ning kooskdlastab selle tegevust
maksete valdkonnas.

Sisemajanduse koguprodukt (SKP): majandus-
aktiivsuse nditaja. SKP véljendab konkreetse riigi
majanduses kindlaksmaaratud aja jooksul toodetud
kaupade ja teenuste vaartust.

TARGET2: (leeuroopaline automatiseeritud
reaalajaline brutoarvelduste slsteem, mida
kasutatakse keskpankade operatsioonideks,
pankadevaheliste suurmaksete tegemiseks eurodes
ning muudeks euromakseteks. TARGET2 vGimaldab
arveldamist keskpanga rahas ning arvelduste
|Gplikkust. Stisteemi  saab kasutada eurodes
arveldamiseks nii euroala riikides ja nende vahel kui
ka mitmetes teistes ELi likmesriikides. TARGET2
(tleeuroopaline automatiseeritud reaalajaline
brutoarvelduste slisteem) vahetas vélja esimese
pdlvkonna TARGETI ststeemi, mis oli kasutusel
alates 1999. aasta jaanuarist, mil vGeti kasutusele
euro.

Vahetuskursimehhanism  ERM2:  raamistik
vahetuskursipoliitika alaseks koostécks euroala
riikide ja véljaspool euroala asuvate riikide vahel.
Mehhanismis osalemine on vabatahtlik. Siiski
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SONASTIK

eeldatakse, et likmesriigid, mille suhtes on
kehtestatud erand, (hinevad mehhanismiga,
kehtestades oma vaaringu keskkursi euro suhtes ja
keskkursi  k&ikumisvahemiku.  Tavapdrane
kGikumisvahemik on £ 15%. Riikidele, kelle lahenemise
tase euroala suhtes on kdrge, voib viljaspool euroala
asuva asjaomase liikmesriigi palvel kehtestada
kitsama k&ikumisvahemiku.

Vélakirjaturg: dritihingud ja valitsused emiteerivad
volakirju, et koguda kapitali oma investeeringute jaoks.
Volakirjad on intressi kandvad védrtpaberid, millel on
kas plsiv voi ujuv intressimddr ja vahemalt
Uheaastane tahtaeg (alates emiteerimiskuupdevast).
Pisiintressimaaraga volakirjad moodustavad suurima
osa volakirjaturust.

Vilisvaluutatehingud: vélisvaluuta ost véi miitk.
Eurosiisteemi  kontekstis tdhendab see muude
valuutade ostu v&i mauki euro vastu.

Uhtlustatud tarbijahinnaindeks (UTHI): EKP nGukogu
poolt euroala hindade stabiilsuse hindamiseks
kasutatav naitaja. UTHI arvutamise ja avaldamise eest
vastutab Euroopa Uhenduste Statistikaamet
(Eurostat).




© Euroopa Keskpank, 2009

AADRESS
Kaiserstrasse 29
60311 Frankfurt am Main, Saksamaa

POSTIAADRESS
Postfach 16 03 19
60066 Frankfurt am Main, Saksamaa

TELEFON
+49 69 1344 00

KODULEHT
http://www.ech.europa.eu

FAKS
+49 69 1344 6000

IDEE JA KUJUNDUS
Konzept Verlagsgesellschaft, Frankfurt am Main, Saksamaa

FOTOGRAAFID
Claudio Hils

Martin Joppen
Martin Starl

Marcus Thelen
Andreas Varnhorn
Walter Vorjohann
European Community

TRUKK
Imprimerie Centrale s.a., Luksemburg

ISBN 978-92-899-0391-2 (elektrooniline versioon)






